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Ett bra ar

- Fortums styrelse foreslar en utdelning pa 1,35 euro per aktie

Aret i sammanfattning
o Jamforbart rorelseresultat 1 564 (1 437) miljoner euro, +9 %
e Resultat fore skatt 1 934 (1 421) miljoner euro, +36 %
e Resultat per aktie 1,74 (1,22) euro, +43 % (0,46 euro fran poster av
engangskaraktar)

e Starkt kassaflode fran lopande verksamhet 1 670 (1 151) miljoner euro

e 89 % (84 %) av producerad kraft var koldioxidfri.

e Fdreslagen utdelning 1,35 euro per aktie

e Forslag att bemyndiga styrelsen att besluta om aterkop av foretagets egna aktier

upp till ett varde av 300 miljoner euro
Nyckeltal IV/07 I\V/06 2007 2006
Omsaéttning, milj. euro 1320 1254 4479 4491
Rorelseresultat, milj. euro 520 455 1847 1 455
Jamforbart rérelseresultat, milj. euro 516 440 1564 1437
Resultat fore skatt, milj. euro 501 448 1934 1421
Resultat per aktie, euro 0,41 0,39 1,74 1,22
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten, milj. euro 345 92 1670 1151
Eget kapital per aktie, euro 9,43 8,91
Rantebérande nettoskuld (vid
periodens slut), miljoner euro 4466 4345
Antal aktier i medeltal, 1 000-tal 889 997 881 194
Finansiella nyckeltal 2007 2007 2006
justerad®)

Avkastning pa sysselsatt kapital, % 14,0 16,5 13,4
Avkastning pa eget kapital, % 15,8 19,1 14,4
Nettoskuld/EBITDA, % 2,2 1,9 2,3

*Justerad med vinster fran REC och Lenenergo

2007 kannetecknades av kraftig nederbord och milda vintertemperaturer. Under aret
ledde den goda vattenbalansen i kombination med laga priser pa utslappsratter for
koldioxid till lAga spotpriser i Norden. Trots det utmanande laget pa kraftmarknaden har
Fortum forbattrat sitt resultat jamfort med féregaende ar. Bolagets finansiella stallning ar
fortsatt stark. Nettokassaflodet fran den I6pande verksamheten forbattrades till 1 670

(1 151) miljoner euro.

Under det forsta kvartalet redovisade Fortum en vinst pa 180 miljoner euro efter att
intressebolaget Hafslund ASA i Norge hade salt aktier i Renewable Energy Corporation
(REC). Det motsvarar 0,20 euro per aktie i Fortums resultat for det forsta kvartalet. Under
tredje kvartalet salde Fortum sin andel i ryska JSC Lenenergo for 295 miljoner euro. Det
gav en vinst pa 232 miljoner euro vilket motsvarar 0,26 euro per aktie i Fortums resultat
for det tredje kvartalet.
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Fortum deltog i aktieemissionen av ryska Territorial Generating Company 1 (TGC-1)
under tredje kvartalet och behdll sin 4garandel pa 25,7 %. Det totala vardet pa Fortums
teckning var 243 miljoner euro.

Under 2007 var segmentet Kraftproduktions pris pa producerad kraft i Norden 39,7 (37,1)
euro per megawattimme (MWh), en 6kning med 7 % fran féregaende ar och klart hogre
an det genomsnittliga spotpriset pa el pa den nordiska elb6rsen Nord Pool. Detta var tack
vare Fortums konsekventa sakringsstrategi. Det genomsnittliga spotpriset pa el pa Nord
Pool var 27,9 (48,6) euro per megawattimme (MWh), cirka 43 % lagre &nh samma period
foregaende ar.

Ekonomiskt resultat

Oktober—december

Koncernens omsattning uppgick till 1 320 (1 254) miljoner euro.

Koncernens rorelseresultat uppgick till 520 (455) miljoner euro. Det jamférbara
rérelseresultatet 6kade till 516 (440) miljoner euro.

Omsattning per segment

milj. euro IV/O7  1V/06 2007 2006
Kraftproduktion 685 667 2350 2439
Varme 439 381 1356 1268
Distribution 206 210 769 753
Markets 482 529 1683 1912
Ovrigt 21 19 81 78
Koncernjusteringar -513 -552 -1760 -1959
Totalt 1320 1254 4479 4491

Jamfoérbart rérelseresultat per segment

milj. euro IV/0O7  IVIO6 2007 2006
Kraftproduktion 363 289 1093 985
Varme 120 95 290 253
Distribution 50 77 231 250
Markets -1 -8 -1 -4
Ovrigt -16 -13 -49 -47
Totalt 516 440 1564 1437

Rdrelseresultat per segment

milj. euro IV/07  IV/0O6 2007 2006
Kraftproduktion 363 290 1125 980
Varme 121 119 294 264
Distribution 51 74 465 252
Markets 2 -18 12 -6
Ovrigt -17 -10 -49 -35
Totalt 520 455 1847 1455
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Januari—december

Koncernens omsattning uppagick till 4 479 (4 491) miljoner euro.

Koncernens rorelseresultat uppgick till 1 847 (1 455) miljoner euro. Det jamforbara
rorelseresultatet 6kade med 127 miljoner euro till 1 564 (1 437) miljoner euro. Segmenten
Kraftproduktion och Varme bidrog till 6kningen.

Vinsten fran forsaljningen av innehavet i Lenenergo 6kade det rapporterade
rérelseresultatet for det tredje kvartalet med 232 miljoner euro. Vinsten redovisades i
rérelseresultatet for segmentet Distribution.

Resultat fére skatt uppgick till 1 934 (1 421) miljoner euro.

Koncernens finansnetto 6kade till 154 (103) miljoner euro. Okningen kan huvudsakligen
tillskrivas en hogre skuldsattningsgrad och en minskad férandring av det verkliga vardet
pa derivatkontrakt pa 7 (30) miljoner euro.

Resultat fran andelar i intressebolag och joint ventures uppgick till 241 (69) miljoner euro.
Det storsta bidraget kom fran Hafslund ASA i Norge. Under det forsta kvartalet
meddelade Hafslund att bolaget hade slutfort férséljningen av 35 miljoner aktier i
Renewable Energy Corporation (REC) till 138 NOK per aktie. Som en foljd av detta
redovisade Fortum en vinst pa 180 miljoner euro, vilket motsvarar 0,2 euro per aktie i
bolagets resultat for det forsta kvartalet. Efter den har transaktionen &ger Hafslund
fortfarande 70,4 miljoner aktier i REC. Fortum ager 34% av Hafslund ASA.

Hafslund visar forandringen av det verkliga véardet i aktieinnehavet i REC genom
rérelseresultatet, medan Fortum visar forandringen av det verkliga vérdet i det egna
kapitalet. | slutet av december 2007 var den kumulativa férandringen av marknadsvardet,
som redovisats som eget kapital i Fortum baserat p& det antal kvarvarande aktier som
Hafslund redovisat, cirka 790 miljoner euro.

Fortum mottog 145 miljoner euro i utdelning fran Hafslund under det andra kvartalet. Av
den erhallna utdelningen harrér 123 miljoner euro fran forsaljningen av REC.

Minoritetsintressen stod for 56 (49) miljoner euro. Minoritetsintressena hanfoér sig
huvudsakligen till Fortum Varme Holding, dér Stockholms stad har ett ekonomiskt
intresse pa 50 %.

Skatterna uppgick till totalt 326 (301) miljoner euro under perioden. Skattesatsen uppgick
enligt resultatrakningen till 16,9 % (21,2 %), huvudsakligen pa grund av det hga
resultatet fran andelar i intressebolag samt kapitalvinsten fran forsaljningen av aktier i
Lenenergo. Exklusive resultat fran andelar i intressebolag och kapitalvinsten fran
férséaljningen av Lenenergo uppgick skattesatsen till 22,3 % (22,3 %).

Resultatet for perioden uppgick till 1 608 (1 120) miljoner euro. Fortums avkastning per
aktie uppgick till 1,74 (1,22) euro. Avkastning pa sysselsatt kapital for aret uppgick till
16,5 % (13,4 % for 2006) och avkastningen pa eget kapital for aret uppgick till 19,1 %
(14,4 % for 2006). Ar 2007 uppgick avkastningen pa sysselsatt kapital och avkastningen
pa eget kapital, exklusive vinsterna fran REC och Lenenergo, till 14,0 % respektive

15,8 %.
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Marknadsvillkor

Enligt preliminar statistik konsumerade de nordiska landerna 397 (393) terawattimmar
(TWh) el under 2007, en 6kning med cirka 1 % jamfort med féregaende ar.
Forbrukningen under det sista kvartalet var 108 (103) TWh, en 6kning med 5 % jamfort
med foregaende ar.

Ar 2007 inleddes med att nivan i de nordiska vattenmagasinen 1&g pa det langsiktiga
genomsnittsvardet. Under hela aret |ag de nordiska vattenmagasinen over det langsiktiga
genomsnittsvardet. | bérjan av det fjarde kvartalet var de nordiska vattenmagasinen 7
TWh 6ver det langsiktiga genomsnittet. | slutet av december lag de nordiska
vattenmagasinen 8 TWh 6ver det langsiktiga genomsnittsvardet och 11 TWh éver 2006
ars niva.

Under det fjarde kvartalet var det genomsnittliga spotpriset for elektricitet pa Nord Pool
42,7 (44,6) euro per megawattimme, eller 4 % lagre an under motsvarande period 2006.
Under ar 2007 var det genomsnittliga spotpriset for elektricitet pa Nord Pool 27,9 (48,6)
euro per megawattimme, eller 43 % lagre &n 2006. De laga spotpriserna berodde pa
hoga vattenfloden och laga priser pa utslappsratter for koldioxid under 2007.

Under det fjarde kvartalet var det genomsnittliga marknadspriset pa utslappsratter for
koldioxid 0,07 (9,7) euro per ton koldioxid, eller 99 % lagre &n under samma period 2006.
Under 2007 var det genomsnittliga marknadspriset pa utslappsratter for koldioxid 0,7
(18,5) euro per ton koldioxid, eller 96 % lagre an under det féregdende aret.

Under den andra halvan av 2007 steg kolpriserna kraftigt. Oljepriserna steg under storre
delen av aret och nadde historiskt hoga nivaer — i slutet av aret narmade de sig 100 US-
dollar per fat.

| Tyskland var det genomsnittliga spotpriset under fjarde kvartalet hégre an i Norden,
vilket medférde en nettoexport av energi fran Norden till Tyskland.

Sammanlagd kraft- och varmeproduktion

Fortums sammanlagda kraftproduktion under 2007 uppgick till 52,2 (54,4) TWh, varav
51,1 (53,2) TWh var i Norden, vilket motsvarar 13 % (14 %) av Nordens totala
elférbrukning.

Vid arsskiftet uppgick Fortums kraftproduktionskapacitet till 10 920 (10 913) MW, varav
10 775 (10 768) MW i Norden. Vid arsskiftet uppgick Fortums varmeproduktionskapacitet
till 11 223 (10 883) MW, varav 9 381 (9 239) MW i Norden.

Under 2007 var cirka 89 % (84 %) av Fortums kraftproduktion koldioxidfri. Enligt en
preliminar uppskattning av koldioxidutslappen fran Fortums egna kraftverk under 2007
uppgar de till 10,4 (11,0) miljoner ton, 0,6 miljoner ton lagre an féoregadende ar. Utslappen
som omfattas av EU:s system for handel med utslappsratter (ETS) uppgick till cirka 9,8
(10,6) miljoner ton. Bada siffrorna inkluderar Fortums andel pa 308 MW av kraftverket
Meri-Pori som leasades ut i januari 2007. Den genomsnittliga mangden utslappsratter
som tilldelats Fortums installationer i olika lander uppgick till cirka 8,1 miljoner ton per ar
under 2005-2007.

Fortums sammanlagda kraft- och varmeproduktion presenteras i siffror nedan. Siffrorna
for respektive segment finns i segmentanalyserna.
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Fortums totala kraft- och IV/07 IV/06 2007 2006
varmeproduktion, TWh

Kraftproduktion 14,2 15,1 52,2 54,4
Varmeproduktion 8,2 7,4 26,1 25,8
Fortums egen kraftproduktion IV/O7  1V/06 2007 2006
per kalla, TWh

totalt i de nordiska landerna

Vattenkraft 4.7 5,6 20,0 19,8
Karnkraft 6,7 6,4 24,9 24,4
Varmekraft 2,5 2,8 6,2 9,0
Totalt 13,9 14,8 51,1 53,2
Fortums kraftproduktion per IvV/07 IV/06 2007 2006
kalla, total andel i % i de nordiska

landerna

Vattenkraft 34 38 39 37
Karnkraft 48 43 49 46
Varmekraft 18 19 12 17
Totalt 100 100 100 100

Total el- och varmefdrsaljning

Fortums totala kraftférsaljning uppgick till 59,7 (61,6) TWh, varav 58,5 (60,2) TWh i
Norden. Det motsvarar ungefar 15 % (15 %) av den totala elférbrukningen i Norden under
januari—-december. Varmeforsaljningen i de nordiska landerna uppgick till 20,4 (20,1)
TWh och 6,7 (6,7) TWh i 6vriga lander.

Fortums totala el-*) och IVIO7 IV/06 2007 2006
varmefdrsaljning, milj. euro

Elférséaljning 697 667 2370 2437
Varmeforsaljning 352 299 1096 1014
Fortums sammanlagda IVIO7 IV/06 2007 2006
elforsaljning *) per omrade,

TWh

Sverige 6,9 7,9 27,6 28,5
Finland 8,1 8,1 29,0 29,6
Ovriga lander 0,9 0,9 3,1 3,5
Totalt 15,9 16,9 59,7 61,6
Fortums totala IV/07 IV/06 2007 2006
varmeforsaljning per omrade,

TWh

Sverige 3,1 2,6 9,2 9,3
Finland 3,4 3,3 11,1 10,7
Ovriga lander** 2,4 1,8 6,8 6,8
Totalt 8,9 7,7 27,1 26,8

*) Transaktionerna pa Nord Pool beréknas som ett netto av koncernens férsaljning och
inkdp per timme.
**) Inklusive Storbritannien, som redovisas i segmentet Kraftproduktion under évrig
forsaljning.
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SEGMENTANALYSER
Kraftproduktion

Verksamheten omfattar produktion och férséljning av kraft i Norden samt drifts-
och underhallsservice i Norden och pa utvalda internationella marknader.
Segmentet Kraftproduktion saljer sin produktion till Nord Pool och innefattar
affarsenheterna Generation, Portfolio Management and Trading (PMT) samt

Service.

milj. euro IV/O7 IV/0O6 2007 2006
Omsaéttning 685 667 2350 2439
- kraftférsaljning 586 566 2019 2059
- Ovrig forsaljning 99 101 331 380
Rorelseresultat 363 290 1125 980
Jamforbart rérelseresultat 363 289 1093 985
Operativt kapital (vid slutet av 7148 6734
perioden)

Avkastning pa operativt kapital, % 19,2 16,1
Jamforbar avkastning pa operativt 17,7 16,9
kapital, %

Investeringar i materiella 84 174 390 240

anlaggningstillgangar och
bruttoinvesteringar i aktier
Medelantal anstallda 3475 4147

Kraftproduktionen inom segmentet uppgick under fjarde kvartalet till 12,2 (13,0) TWhi
Norden.

Segmentets kraftproduktion i de nordiska landerna uppgick under perioden januari—
december till 46,1 (48,3) TWh, varav cirka 20,0 (19,8) TWh eller 43 % (41 %) var
vattenkraft, 24,9 (24,4) TWh eller 54 % (51 %) karnkraft och 1,2 (4,1) TWh eller 3 % (8 %)
varmekraft. Trots att tillgangligheten hos de svenska karnkraftverken tkade nagot jamfort
med 2006 ledde de forlangda underhallsarbetena och de oplanerade avstallningarna till
en negativ effekt pa cirka 1,3 TWh for karnkraftsproduktionen. P& grund av det laga
spotpriset producerades det mindre varmekraft. Under perioden januari—-december var
cirka 95 % (89 %) av segmentets kraftproduktion koldioxidfri.

Vid arsskiftet var segmentets kapacitet for kraftproduktion 9 560 (9 540) MW, varav 9 420
(9 400) MW i de nordiska landerna och 140 (140) MW i 6vriga lander.

Kraftproduktion per omrade, IV/07 IV/06 2007 2006
TWh

Sverige 6,5 7,4 26,0 27,1
Finland 57 55 20,1 21,1
Ovriga lander 0,3 0,3 1,1 1,2
Totalt 12,5 13,2 47,2 49,4
Forsaljningsvolym i Norden, 13,7 14,5 51,8 53,9
TWh

varav vidareforsaljning 1,0 1,2 5,2 45
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Forséljningspris, euro/MWh IvV/07 I\VV/06 2007 2006

Pris pa kraftproduktion i Norden* 43.0 37.7 39,7 371

*) FOr segmentet Kraftproduktion i Norden, exklusive vidareforsaljning.

Fortums genomsnittliga pris pa producerad kraft i Norden (exklusive vidareforsaljning)
under det fjarde kvartalet var 43,0 euro per megawattimme, en 6kning med 14 % jamfort
med aret innan, huvudsakligen tack vare sakringar. Under 2007 var Fortums pris pa
producerad kraft i Norden 39,7 euro per megawattimme, en 6kning med 7 % jamfort med
aret innan, medan det genomsnittliga spotpriset p& Nord Pool var 27,9 euro per
megawattimme, en minskning med 43 % jamfort med 2006. Motsvarande
forsaljningsvolym uppagick till 12,7 (13,2) TWh under fjarde kvartalet och 46,6 (49,4) TWh
for hela aret.

Det jamforbara rorelseresultatet for segmentet Kraftproduktion var betydligt hogre under
det fjarde kvartalet jamfort med samma period foregaende ar. Det 6kade kraftpriset i
Norden och den 6kade produktionen av karnkraft gav ett positivt bidrag. Det
kompenserades delvis av lagre produktion av varmekraft och vattenkraft.

Under januari—-december var det jamforbara rorelseresultatet hogre an féregaende ar.
Segmentets erhallna pris i Norden var hogre tack vare hogre sakringspriser. Okad
produktion av vattenkraft och karnkraft gav ocksa ett positivt bidrag. Daliga resultat hos
Fortum Service och engangseffekten fran 6kade kostnader for karnavfallshantering som
redovisats i det tredje kvartalet s&nkte det jAmforbara rorelseresultatet.

Under 2007 var Fortums totala CO, utslapp under EUs direktiv om handel med
utslappsratter (ETS) 9,8 miljoner ton, vilket 6versteg tilldelade utslappsratter med 1,3
miljoner ton. Trots detta fick segmentet Kraftproduktion en positiv effekt tack vare
terminsforsaljningen av utslappsratter som skedde vid en lamplig tidpunkt.
Forsaljningskontrakt som ingatts under eller fore forsta kvartalet 2006 med
leveransdatum under det fjarde kvartalet 2007 bidrog med 32 miljoner euro i det fjarde
kvartalets resultat.

Fortums juridiska ansvar for hantering av karnavfall beraknas enligt karnkraftslagen och
faststélls av arbets- och naringsministeriet i borjan av 2008. De framtida kostnaderna
kommer att 6ka i huvudsak pa grund av den nya tekniska lésningen for fyllnadsmaterial
for tunnlarna i slutférvaringen. Det juridiska ansvaret 6kade med cirka 130 miljoner euro.
Fortum ar skyldigt att bidra med medlen i sin helhet till statens karnavfallshanteringsfond
(fonden) for att tcka det juridiska ansvaret. Fortum har beviljats en periodisering av
betalningarna till fonden Gver sex ar. Beslutet fattades av regeringen i december 2007.
Fortum redovisade en engangseffekt fran okade kostnader for karnavfallshantering i
resultaten for tredje kvartalet.

| juli 2007 beviljade den finska regeringen nya produktionslicenser till enhet 1 och 2 pa
karnkraftsanlaggningen i Lovisa. Fortum Power and Heat Oy ansdkte om dessa licenser i
november 2006. For Lovisa 1 galler den nya licensen till slutet av 2027 och fér Lovisa 2
till slutet av 2030. De nuvarande licenserna som beviljades 1998 I6per ut i slutet av 2008.
Fortums kraftanlaggning i Lovisa har producerat karnkraft i 30 ar.

Pa det Fortumagda karnkraftverket i Lovisa i Finland 6verskreds produktionsgransen pa 8
TWh for andra gangen nagonsin under 2007. Reaktorenhet 2 uppnadde den hogsta
produktionen nagonsin — mer an 4 TWh. Den kombinerade kapacitetsfaktorn hos de tva
enheterna vid karnkraftverket Lovisa var hdg, 95,4 %.
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Fortum deltar med en andel pa cirka 25 % i byggnationen av den femte finska
karnkraftverksenheten (Olkiluoto 3). Teollisuuden Voima (TVO), féretaget som bygger
och &ger den nya enheten, har informerats av leverantéren (konsortiet Areva-Siemens)
om att anlaggningen kommer att tas i drift under sommaren 2011.

I juni 2007 dverlamnade Fortum programmet fér miljokonsekvensbeddmning (MKB)
gallande en ny karnkraftverksenhet pa 6n Hastholmen i Lovisa till finska handels- och
industriministeriet. Ministeriet presenterade sitt uttalande om programmet i oktober.
Fortum sammanstéller den slutliga MKB-rapporten utifran programmet och de uttalanden
som inkommer. Miljokonsekvensbeddmningen éverlamnas till ministeriet fére sommaren
2008.

Varme

Affarsomradet omfattar produktion och forséljning av varme i Norden och andra
delar av Ostersjoomradet. Fortum &r en ledande varmeproducent i Norden.
Segmentet producerar aven kraft i kraftvdrmeanlaggningar (CHP) och saljer den till
slutkonsumenter, framst genom langtidskontrakt, samt till Nord Pool. Segmentet
bestar av affarsenheterna Varme, verksamt i Sverige, samt Heat, verksamt pa
ovriga marknader.

milj. euro IV/O7  1V/06 2007 2006
Omsattning 439 381 1356 1268
- varmeforsaljning 341 288 1053 976
- kraftférsaljning 69 68 202 198
- Ovrig forsaljning 29 25 101 94
Rorelseresultat 121 119 294 264
Jamforbart rérelseresultat 120 95 290 253
Operativt kapital (vid slutet av 3507 3407
perioden)

Avkastning pa operativt kapital, % 9,3 9,6
Jamforbar avkastning pa operativt 9,2 9,2
kapital, %

Investeringar i materiella 121 77 327 773

anlaggningstillgangar och
bruttoinvesteringar i aktier
Medelantal anstallda 2302 2345

Segmentets varmeférsaljning uppgick under fjarde kvartalet till 8,3 (7,2) TWh, varav
huvuddelen producerades i Norden. Under perioden januari-december uppgick den
totala varmeforsaljningen till 25,1 (24,7) TWh. Under samma perioder uppgick den totala
kraftférsaljningen i kraftvarmeanlaggningar (CHP) till 1,7 (1,7) TWh respektive 5,0 (5,0)
TWh.

Fjarde kvartalets jamforbara rorelseresultat for segmentet Varme var 25 miljoner euro
hogre an aret innan. Vadret var kallare an forra aret men temperaturen lag anda éver det
langsiktiga genomsnittsvardet. Kallare vader och organisk tillvaxt skapade hogre
forsaljningsvolymer. Forbattrad effektivitet i Polen bidrog ocksa till en 6kning av
resultaten.
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Det jamforbara rorelseresultatet under 2007 for segmentet Varme var 37 miljoner euro
hogre an féregaende ar. En effektiv branslemix hade en positiv effekt pa resultatet i
Sverige. Forvarvet av Fortum Esbo (E.ON Finland) samt forbattringar av effektiviteten i
Polen bidrog ocksa positivt till resultaten.

varmeforsaljning per omrade, IV/IO7 IV/06 2007 2006
TWh

Sverige 3,0 2,5 9,2 9,3
Finland 3,4 3,3 11,1 10,7
Ovriga lander 1,9 1,4 4,8 4,7
Totalt 8,3 7,2 25,1 24,7
Kraftforséljning, TWh IV/07 I\VV/06 2007 2006
Totalt 1,7 1,7 50 50

Antalet fjarrvarmekunder 6kade under 2007 tack vare framgangsrik nyforsaljning pa alla
marknader.
Distribution

Fortum ager och driver lokalnat och regionnat och distribuerar el till sammanlagt
1,6 miljoner kunder i Sverige, Finland, Norge och Estland.

milj. euro IV/07 IV/06 2007 2006
Omsaéttning 206 210 769 753
- distribution pa lokalnat 173 179 648 636
- distribution pa regionnat 21 20 81 80
- Ovrig forsaljning 12 11 40 37
Rorelseresultat 51 74 465 252
Jamfdrbart rérelseresultat 50 77 231 250
Operativt kapital (vid slutet av 3243 3412
perioden)

Avkastning pa operativt kapital, % 14,5 8,4
Jamforbar avkastning pa operativt 7,5 8,3
kapital, %

Investeringar i materiella 118 76 237 313

anlaggningstillgangar och
bruttoinvesteringar i aktier
Medelantal anstallda 1 060 983

Under 2007 uppgick distributionsvolymen pa lokal- och regionnat till totalt 26,0 (24,6)
TWh respektive 18,1 (18,1) TWh.

Eldistributionen via regionnat uppgick totalt i Sverige till 14,9 (15,0) TWh och i Finland till
3,2 (3,1) TWh.

Det jamforbara rorelseresultatet fér segmentet Distribution var 50 miljoner euro under det
fiarde kvartalet, 27 miljoner euro lagre an foregaende ar. Minskningen kan huvudsakligen
tillskrivas kostnader for installation av automatiska matare i Sverige, samt
engangsjusteringen av priset under sista kvartalet i Finland for att minska skillnaden mot
reglerad intéktsniva under perioden 2005-2007. Fortum Distribution avstod fran att
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debitera cirka 400 000 finska distributionskunder den fasta manadsavgiften under
december 2007.

Det jamforbara rorelseresultatet for segmentet under aret var 231 miljoner euro, 19
miljoner euro lagre an féregaende ar. Huvudanledningen till minskningen under 2007
jamfort med aret innan var de kostnader pa 13 miljoner euro som uppkom i samband
med stormarna i borjan av aret. Det nya kund- och faktureringssystemet i Sverige
fortsatte att orsaka extrakostnader under 2007. Installation av automatiska matare i
Sverige samt engangsjusteringen av priset under sista kvartalet i Finland sénkte ocksa
rérelseresultatet. Forvarvet av Fortum Esbo (E.ON Finland) bidrog positivt till segmentets
resultat.

Vinsten pa 232 miljoner euro efter skatt fran forsaljningen av innehavet i JSC Lenenergo
har redovisats i tredje kvartalets rorelseresultat fér segmentet Distribution.

Volym av el distribuerad pa IV/07 ~IV/06 2007 2006
lokalnat, TWh

Sverige 4,1 3,8 14,3 14,4
Finland 2,6 2,5 9,2 7,7
Norge 0,8 0,6 2,3 2,3
Estland 0,1 0,1 0,2 0,2
Totalt 7,6 7,0 26,0 24,6
Antal elnatskunder per omrade, 31 dec. 2007 31 dec. 2006
tusental

Sverige 871 865
Finland 591 580
Ovriga lander 122 120
Totalt 1584 1 565
Markets

Segmentet Markets ansvarar fér detaljforsaljning av el till sammanlagt 1,3 miljoner
privat- och foretagskunder samt till andra aterférséljare av el i Sverige, Finland och
Norge. Segmentet Markets kdper sin el genom Nord Pool.

milj. euro IV/O7 I1V/06 2007 2006
Omsaéttning 482 529 1683 10912
Rorelseresultat 2 -18 12 -6
Jamforbart rérelseresultat -1 -8 -1 -4
Operativt kapital (vid slutet av perioden) 247 176
Avkastning pa operativt kapital, % 6,9 -1,6
Jamforbar avkastning pa operativt -0,6 -0,8
kapital, %

Investeringar i materiella 1 0 3 14
anlaggningstillgangar och

bruttoinvesteringar i aktier

Medelantal anstallda 936 825

Under fjarde kvartalet var segmentets elforséljning totalt 10,5 (11,5) TWh och fér hela
aret uppgick forsaljningen till 39,6 (42,1) TWh.

Huvudkontor Esbo
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Segmentet Markets jamforbara rorelseresultat for det fjarde kvartalet var nagot negativt,
men var anda en forbattring jamfort med foregaende ar. Det forbattrade resultatet jamfort
med aret innan forklaras huvudsakligen av lagre anskaffningskostnader for elektriciteten.
Anskaffningskostnaderna 6kade dock jamfort med tredje kvartalet pa grund av det
stigande grossistpriset pa Nord Pool, vilket ledde till en sjunkande forsaljningsmarginal.

Under 2007 gick det inte att na ett positivt jamforbart rorelseresultat for segmentet. Det
berodde delvis pa detaljférsaljningen i Finland dar konsumentpriserna inte 6kat i samma
takt som marknadens anskaffningspriser (grossistpriser pa Nord Pool).

Det nya kund- och faktureringssystemet i Sverige fortsatte att orsaka extrakostnader
under 2007.

Trots den harda priskonkurrensen var Fortums nettokundfléde i Finland tydligt positivt
under 2007. Det kan huvudsakligen tillskrivas 6kad forsaljning av miljomarkta elprodukter.
Fortum &ar marknadsledare pa den nordiska marknaden vad galler férsaljning av
miljomarkt elektricitet. Under 2007 var nettoflodet av kunder pa den nordiska marknaden
nagot negativt pa grund av okad konkurrens, framfor allt i Sverige.

Den arliga kundundersokningen SKI (Svenskt Kvalitetsindex) i Sverige och EPSI i Finland
(Extended Performance Satisfaction Index) visade att tillfredsstallelsen bland Fortums
kunder har 6kat avsevart under 2007.

Investeringar, avyttring av och placeringar i aktier

Investeringar och placeringar i aktier uppgick i januari—-december till totalt 972 (1 395)
miljoner euro. Investeringar, exklusive forvarv, uppgick till 655 (485) miljoner euro.

KRAFTPRODUKTION

| september deltog Fortum i aktieemissionen av det ryska TGC-1 och tecknade sig for
nya aktier i bolaget. Det totala vardet pa Fortums teckning var cirka 243 miljoner euro.
Med denna teckning behaller Fortum sin andel pa 25,7 % i TGC-1 och sin position som
bolagets nast storsta aktiedgare.

VARME

| juli 2007 kopte Fortum fjarrvarmeverket EC Wojkowice i Polen. Féretagets
varmeforsaljning uppgick under aret till 64 GWh och elférsaljningen till 320 MWh.
Foretaget har 34 anstallda.

Kraftvarmeanlaggningsprojekten i Finno i Finland, Czestochowa i Polen och Tartu i
Estland fortloper. Forberedelserna for kraftvrmeverk i Vartan och Brista i Sverige och i
Tréskanda i Finland fortsatter.

Agandet av Vattenfalls virmeverksamhet i Parnu, Estland och Riga, Lettland évergick till
Fortum i januari respektive februari.

| november beviljades Fortum Varme milj6tillstand for den biobranslebaserade
kraftvarmeanlaggningen i Vartan. Miljotillstandet omfattar ocksa installation av
rékgaskondensorer i de befintliga enheterna vid anlaggningen i Vartan och arbetet med
detta har redan pabdrjats.
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DISTRIBUTION

Fortum salde sin andel pa drygt 1/3 i JSC Lenenergo i Ryssland for cirka 295 miljoner
euro. Beslutet att sélja aktierna i Lenenergo sker i enlighet med Fortums strategi i
Ryssland att i forsta hand investera i produktionsanlaggningar. Den aktuella
verksamheten i Lenenergo &ar eldistribution i St. Petersburg och Leningrad-omradet.

Investeringarna i automatiska matare i Sverige uppgick till 64 miljoner euro under 2007.

Finansiering

Fortums nettoskuld 6kade under fjarde kvartalet med 10 miljoner euro. Vid arets slut
uppgick den réantebarande nettoskulden till 4 466 miljoner euro (4 345 miljoner euro),
vilket innebar att nettoskulden for aret okade med 121 miljoner euro. Okningen av
nettoskulden hanger framst samman med aterbetalning av kapital och pagaende
investeringsprogram. | april betalade Fortum en utdelning som uppgick till 1 122 miljoner
euro. Nettoskulden till EBITDA exklusive engangsvinster var 2,2 vid kvartalets slut.

Koncernens finansnetto for fjarde kvartalet uppgick till 37 (25) miljoner euro och for hela
aret 2007 till 154 (103) miljoner euro. Okningen beror huvudsakligen pa en hogre
genomsnittlig nettoskuld och nagot hogre genomsnittliga rantor under 2007. Finansnettot
inkluderar dock en 6kning av vardet av finansiella instrument med 3 (6) miljoner euro for
kvartalet och 7 (30) miljoner euro for hela aret.

Den genomsnittliga rantan fér Fortums rantebérande bruttoskuld (inklusive derivat) var
4,3 % (4,1 %) for 2007.

Koncernens likviditet ar fortfarande god. Vid arets slut uppgick likvida medel och likvida
vardepapper till 427 (157) miljoner euro. Dessutom hade koncernen tillgang till
sammanlagt 1,4 (1,3) miljarder euro av ej utnyttjade garanterade lanefaciliteter, inklusive
en syndikerad revolverande kredit om 1,2 miljarder euro som forfaller 2011 och bilaterala
checkrakningskrediter som fornyas pa arsbasis.

Under aret sékrade Fortum en ny langsiktig finansiering pa omkring 850 miljoner euro, for
att finansiera aterbetalning av kapital, lan som forfaller och det pagaende
investeringsprogrammet. Loptiden for dessa finansieringsprogram varierade mellan 5 och
10 ar och utgjordes av en obligation vard 6,1 miljarder SEK (cirka 660 miljoner euro) samt
bilaterala lanekontrakt varda 1,75 miljarder SEK (cirka 190 miljoner euro).

Fortum Abp:s langfristiga kreditbetyg hos Moody's och Standard & Poor's Iag kvar pa A2
(stabil) respektive A- (stabil).

Aktier och aktiekapital

Ar 2007 omsattes totalt 787,4 (830,8) miljoner aktier i Fortum Abp fér sammanlagt 18 562
miljoner euro. Fortums borsvarde, berdknat pa basis av slutnoteringen pa arets sista
borsdag, var 27 319 miljoner euro. Den hogsta noteringen for Fortum Abp:s aktier pa
Helsingforsborsen var 31,44 euro, den lagsta var 20,01 euro och den volymviktade
genomshnittliga noteringen var 23,73 euro. Slutnoteringen pa arets sista borsdag var
30,81 (21,56) euro.
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Baserat pa aktieoptionsprogrammet 2002B omsattes totalt 3,0 miljoner optioner for totalt
58,9 miljoner euro under 2007.

Totalt tecknades 5 199 412 (13 759 621) aktier baserat pa det ovannamnda
optionsprogrammet och inférdes i handelsregistret 2007. Styrelsen i Fortum Abp har
annullerat sammanlagt 5 910 000 aterképta Fortumaktier i enlighet med den fullmakt som
styrelsen fick pa bolagsstamman den 28 mars 2007. Det genomsnittliga priset pa de
aterkopta egna aktierna var 29,69 euro, det lagsta priset var 28,60 euro och det hogsta
30,63 euro. Vid slutet av 2007 agde inte Fortum Abp sina egna aktier.

Efter registreringar och annulleringen ar Fortum Abp:s aktiekapital 3 040 460 397,20 euro
och antalet registrerade aktier var 886 683 058 (887 393 646) i slutet av 2007. Fortum
Abp:s aktiekapital 6kade med 17 678 000,80 (46 782 711) euro.

Vid slutet av aret utgjorde de aktier som fortfarande kan tecknas enligt
optionsprogrammen maximalt 0,2 % (1 683 987 aktier) av Fortums aktiekapital och
rostratter for 2007.

Vid arsskiftet var finska statens innehav i Fortum 50,9 %. Andelen registrerade
aktiedgare och direkta internationella aktiedgare var 35,8 %.

For narvarande har styrelsen inte nagon outnyttjad fullmakt fran bolagsstamman att
emittera konvertibla lan eller optionslan eller att emittera nya aktier. Styrelsen har fullmakt
fran bolagsstamman den 28 mars 2007 att kopa Fortum Abp:s egna aktier. Fullmakten
som uppgar till 300 miljoner euro eller 20 miljoner aktier galler till nasta bolagsstamma.
Under 2007 anvande Fortum denna fullmakt genom att aterképa 5,91 miljoner av de
egna aktierna till ett totalt pris pa cirka 175 miljoner euro. Dessa aktier har annullerats.

Koncernens personal

Koncernen hade i genomsnitt 8 304 (8 910) anstéllda under perioden januari till
december. Antalet anstallda i slutet av perioden var 8 303 (8 134).

Ryssland

Fortums huvudsakliga innehav i Ryssland harstammar fran det tidigare innehavet i JSC
Lenenergo, ett integrerat kraft- och varmeforetag i St. Petersburg-omradet. Sent under
2005 avskildes foretagets produktionstillgdngar och ett regionalt produktionsbolag, TGC-
1, bildades. JSC Lenenergo fortsatte som ett regionalt distributionsféretag. Under det
tredje kvartalet 2007 salde Fortum sitt innehav i JSC Lenenergo. Forsaljningen lag i linje
med Fortums strategi i Ryssland om att koncentrera verksamheten pa egenproducerad
kraft. Fortum behaller sin 4garandel pa 25,7 % i det regionala produktionsbolaget TGC-1.

Fortum utvarderar olika mojligheter att medverka i nyemissioner och omstruktureringar pa
den ryska kraftproduktionsmarknaden, och darigenom ytterligare stéarka féretagets
position pa den ryska grossistmarknaden for energi.

| oktober salde Fortum sitt innehav pa cirka 0,7 % i ryska Wholesale Generating
Company 5 (WGC-5) for 28 miljoner euro.
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Handelser efter den analyserade perioden

Norska Renewable Energy Corporation (REC) &gs delvis av Fortums intressebolag
Hafslund ASA. Fortum visar forandringar i marknadsvardet for REC i det egna kapitalet.
Vid arets slut var det ackumulerade marknadsvardet som redovisats som eget kapital i
Fortum omkring 790 miljoner euro. REC:s aktiekurs har sjunkit sedan arsslutet. Baserat
pa REC:s slutkurs den 29 januari, hade férandringen av det ackumulerade
marknadsvardet i Fortums egna kapital varit cirka 400 miljoner euro.

Prognos

Den marknadsfaktor som framst paverkar Fortums resultat ar grossistpriset pa el i
Norden. De centrala faktorerna for utvecklingen av kraftpriset ar den nordiska
vattenbalansen, balansen mellan tillgang och efterfragan, priserna pa utslappsratter for
koldioxid samt branslepriserna. Den svenska kronans véaxelkurs paverkar ocksa Fortums
redovisade resultat, eftersom resultaten som genereras av Fortum i Sverige omvandlas
till euro.

Fortums ekonomiska resultat ar utsatt for ett antal strategiska, ekonomiska och operativa
risker. Mer information om Fortums risker och foéretagets riskhantering finns i
Verksamhetsberéattelse och Bokslut i Arsredovisningen.

Den allméanna bedémningen pa marknaden &r att elférbrukningen i Norden kommer att
oka med cirka 1 % om aret under de narmaste aren.

| mitten av januari 2008 lag de nordiska vattenmagasinen omkring 9 TWh Over det
langsiktiga genomsnittet och 6 TWh Gver motsvarande niva 2007. | slutet av januari var
marknadspriset for utslappsratter fér 2008 cirka 20-21 euro per ton koldioxid. Samtidigt
lag terminspriserna for el for resten av 2008 pa cirka 44-45 euro per MWh och for 2009
pa cirka 49-51 euro per MWh.

Arets forsta och sista kvartal &r vanligtvis de basta kvartalen for kraft- och
varmeverksamheten.

Fortum Kraftproduktions pris pa producerad kraft i Norden beror vanligtvis till exempel pa
sakringsgraden, sakringspriset, spotpriset, anvandningen och optimeringen av Fortums
flexibla produktionsportfdlj, till och med pa timbasis, samt valutaférandringar. Om Fortum
inte skulle sékra nagon del av sin produktionsvolym skulle en férandring i spotpriset pa 1
euro/MWh resultera i en andring av Fortums rorelseresultat pa ungefar 50 miljoner euro.

| boérjan av januari 2008 hade Fortum sakrat omkring 70 % av segmentet Kraftproduktions
uppskattade energiférsaljning i Norden for resten av 2008 till ungefar 44 euro per MWh.
For kalenderaret 2009 hade omkring 25 % av segmentet Kraftproduktions uppskattade
energiforsaljning i Norden séakrats till omkring 46 euro per MWh. Dessa siffror kan variera
avsevart beroende pa Fortums agerande pa elderivatmarknaden. Sakringspriset
paverkas ocksa av forandringar i vaxelkursen mellan svenska kronor och euro, eftersom
en del av sakringen gors i svenska kronor.

Den svenska regeringen har hojt skatterna pa karnkraftskapacitet och
vattenkraftsfastigheter. Den har aven genomfért andringar av den svenska
koldioxidskatten. Fortum berdknar att hdjningarna och férandringarna av skatterna
kommer att medfora ytterligare kostnader pa strax under 30 miljoner euro ar 2008.
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Fortums resultat for 2007 var bra, trots utmanande marknadsvillkor och laga spotpriser pa
Nord Pool. Koncernens finansiella stallning ar stark. Med en flexibel och miljévanlig
produktionsportfolj fortsatter Fortum att vara val positionerat for framtiden.

Forslag till utdelning

Moderbolagets utdelningsbara kapital per den 31 december 2007 uppgick till 3 119
miljoner euro. Efter rakenskapsperiodens slut har det inte skett nagra vasentliga
férandringar i bolagets ekonomiska stallning.

Styrelsen foreslar till bolagsstamman att Fortum Abp ska betala en utdelning pa 1,35
euro per aktie for 2007, sammanlagt 1 197 miljoner euro baserat pa antalet registrerade
aktier per den 30 januari 2008. Av denna utdelning ska 0,77 euro per aktie betalas fran
Fortums fortlopande resultat. En extra utdelning om 0,58 euro per aktie foreslas for att
styra Fortums kapitalstruktur mot malet.

Forslag pa att bemyndiga styrelsen att besluta om aterkép av foretagets egna
aktier

Fortums styrelsen foreslar att bolagsstamman den 1 april 2008 bemyndigar styrelsen att
besluta om aterktp av foretagets egna aktier med ett fritt eget kapital. Bemyndigandet
foreslas galla till nasta bolagsstamma.

Aktierna kommer att aterkopas i syfte att styra Fortums kapitalstruktur mot malet.

Det maximala antalet aktier som ska aterkopas ar 15 miljoner aktier. Dessutom far
beloppet som anvands for aterkop inte dverskrida 300 miljoner euro.

Aktierna kommer att aterkdpas genom offentlig handel pa Helsingforshorsen, vilket
innebar att de inte kommer att kdpas i proportion till aktieagarnas innehav. Aterképspriset
for aktierna baseras pa Fortum-aktiernas handelspris.

De av bolaget aterkopta aktierna ska annulleras enligt ett sarskilt styrelsebeslut.

Ordinarie bolagsstamma kommer att hallas den 1 april 2008 kl. 13.00 i Finlandiahuset i
Helsingfors.

Esbo, 30 januari 2008
Fortum Abp
Styrelsen

Ytterligare information:
Mikael Lilius, vd och koncernchef, tfn +358 10 452 9100
Juha Laaksonen, finansdirektor, tfn +358 10 452 4519

Styrelsen har godkant Fortums arsredovisning for 2007 och Fortums revisorer har
utfardat revisionsberattelsen for 2007 den 30 januari 2008. Den finansiella rapporten har
faststéllts i enlighet med International Accounting Standard (IAS) 34, Interim Financial
Reporting, vilken har antagits av EU.

Publicering av resultatrapporter under 2008:
Delarsrapport januari-mars publiceras den 24 april 2008
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Delarsrapport januari—juni publiceras den 17 juli 2008
Delarsrapport januari-december publiceras den 22 oktober 2008

Distribution:
Helsingforsborsen
Centrala medier
www.fortum.com

Ytterligare information om bokslutet, inklusive detaljerad kvartalsinformation, finns pa
Fortums hemsida: www.fortum.se/investerare
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FORTUM KONCERNEN 1.1-31.12.2007

Delarssiffrorna &r reviderade

KONCERNENS RESULTATRAKNING

MEUR Not Q4 2007 Q4 2006 2007 2006
Omsattning 4 1320 1254 4479 4491
Ovriga intékter 84 56 393 80
Material och tjanster -483 -453 -1572 -1673
Ersattningar till anstallda -136 -133 -495 -508
Avskrivningar och nedskrivningar 4,12 -115 -118 -451 -429
Ovriga kostnader -150 -151 -507 -506
Rérelseresultat 520 455 1847 1455
Resultat fran andelar i intresseforetag och joint ventures 4,13 18 18 241 69
Réntekostnader -64 -46 -220 -176
Rénteintakter 27 12 76 50
Forandringar i verkligt varde pa finansiella instrument 3 6 7 30
Ovriga finansiella kostnader - netto -3 3 -17 -7
Finansnetto -37 -25 -154 -103
Resultat fore skatt 501 448 1934 1421
Skatt 9 -108 -87 -326 -301
Periodens resultat 393 361 1608 1120
Relaterad till:
Bolagets aktieagare 368 338 1552 1071
Minoritetsintressen 25 23 56 49
393 361 1608 1120
Resultat per aktie for hela Fortumkoncernen relaterad till
bolagets aktiedgare under &ret (i euro per aktie) 10
Fore utspadning 0,41 0,39 1,74 1,22
Efter utspadning 0,41 0,38 1,74 1,21
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FORTUM KONCERNEN 1.1-31.12.2007

KONCERNENS BALANSRAKNING

MEUR Not 31.12.2007 31.12.2006
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgdngar 12 85 96
Materiella anlaggningstillgangar 12 11 343 11 471
Andelar i intresseféretag och joint ventures 4,13 2853 2197
Andel i den finska k&rnavfallshanteringsfonden 16 516 450
Ovriga langfristiga investeringar 99 101
Uppskjutna skattefordringar 3 5
Finansiella instrument 6 153 103
Langfristiga rantebarande fordringar 736 680
Summa anlaggningstillgangar 15788 15103
Omsattningstillgangar

Varulager 285 329
Finansiella instrument 6 140 198
Kortfristiga rorelsefordringar 1034 1052
Likvida medel 427 157
Summa omsattningstillgangar 1886 1736
Summa tillgdngar 17 674 16 839
EGET KAPITAL

Kapital och reserver relaterat till bolagets

aktieagare

Aktiekapital 14 3040 3023
Ovriga bundna reserver 78 74
Verkligt varde och dvriga fonder 715 511
Balanserade vinstmedel 4526 4300
Totalt eget kapital 8359 7908
Minoritetsintressen 292 253
Summa eget kapital 8 651 8161
SKULDER

Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder 15 4288 4060
Finansiella instrument 6 139 134
Uppskjutna skatteskulder 1687 1795
Skulder relaterade till karnkraften 16 516 450
Pensions- och 6vriga avsattningar 144 186
Ovriga skulder 486 485
Summa langfristiga skulder 7260 7110
Kortfristiga skulder

Réntebarande skulder 15 605 442
Finansiella instrument 6 260 198
Kortfristiga rorelseskulder 898 928
Summa kortfristiga skulder 1763 1568
Summa skulder 9023 8678
Summa eget kapital och skulder 17 674 16 839
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FORTUM KONCERNEN 1.1-31.12.2007

FORANDINGAR AV KONSOLIDERAT EGET KAPITAL

Aktie- Ovriga Verkligt Egna aktier ~ Balanserade| Eget kapital Minoritets- Summa
kapital bundna varde och vinstmedel relaterat till intressen
reserver dvriga bolagets
MEUR fonder aktiedgare
Totalt eget kapital per 31.12.2006 3023 74 511 - 4 300 7908 253 8161
Omraknings- och dvriga differenser -25] -25 -11 -36
Sakring av kassaflode -168 -168 -2 -170
Ovriga justeringar till verkligt varde R 372 372 372
Summa transaktioner redovisade direkt i eget kapital - - 204 - -25] 179 -13 166
Periodens resultat 1552 1552 56 1608
Totalt resultat for perioden - - 204 - 1527 1731 43 1774
Inlésta aktieoptioner 17 17 17
Utdelning, kontant ? -1122 1122 -1122
Aterkép av egna aktier -175 -175 -175
Annullering av egna aktier 175 -175 0 0
Forandring mellan bundet och fritt eget kapital 4 -4 0 0
Foréndring av minoritet genom kdp av dotterbolagsaktier 0 -4 -4
Totalt eget kapital per 31.12.2007 3040 78 715 - 4 526 8359 292 8651
Totalt eget kapital per 31.12.2005 2976 72 -117 - 4 220] 7151 260 7411
Omraknings- och dvriga differenser 38 38 6 44
Sakring av kassaflode 198 198 -1 197
Ovriga justeringar till verkligt vérde 442 442 442
Summa transaktioner redovisade direkt i eget kapital - - 640 - 38 678 5 683
Periodens resultat 1071 1071 49 1120
Totalt resultat for perioden - - 640 - 1109 1749 54 1803
Inlésta aktieoptioner 47 2 49 49
Utdelning, kontant 2 -987 -987 -987
Aterkép av egna aktier -30 -30 -30
Annullering av egna aktier 30 -30] 0 0
Foréandring i redovisningen av aktiebaserade incitamentsprogram -12 -12] -24 -24
Foréndring av minoritet genom kép av dotterbolagsaktier 0 -61 -61
Totalt eget kapital per 31.12.2006 3023 74 511 0 4 300 7908 253 8161
Y Inkluderar forandringar i verkligt varde for Hafslunds aktieinnehav i Renewable Energy Corporation (REC) och effekten fran Hafslunds férséljning av aktier
i REC. Se Not 13 Férandringar i investeringar i intressebolag och joint ventures.

2 se Not 11 Utdelning
KONCERNENS KASSAFLODE
MEUR Not Q4 2007 Q4 2006 2007 2006
Nettokassaflode fran rorelsen
Rorelseresultat fore avskrivningar 635 573 2298 1884
Ej kassaflodespéverkande poster -18 -71 -286 -92
Finansiella poster och realiserade valutakursvinster och -forluster -99 -116 -10 -89
Skatter -63 -114 -383 -374
Internt tillférda medel 455 272 1619 1329
Forandring i rorelsekapitalet -110 -180 51 -178
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 345 92 1670 1151
Kassafldde fran investeringsverksamheten
Betalda investeringar i anlaggningstiligdngar R 4,12 -251 -188 -592 -485
Forvarvade aktier i dotterbolag, minus likvida medel 7 0 -2 -10 -754
Forvarvade aktier i intresseféretag 2 13 -26 -123 -271 -124
Foérvarvade ovriga langfristiga investeringar -2 -19 -4 -21
Avyttring av anlaggningstillgangar 2 73 14 83
Avyttrade aktier i dotterbolag, minus likvida medel 7 0 10 0 11
Avyttrade aktier i intresseforetag 13 2 1 304 30
Avyttrade 6vriga langfristiga investeringar 29 - 29 1
Forandring av dvriga placeringar -23 -6 -79 -47
Totalt nettokassafléde fran investeringsverksamheten -269 -254 -609 -1 306
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 76 -162 1061 -155
Nettokassafléde fran finansieringsverksamheten
Nettoférandring av 1&an -291 -505 488 492
Utbetald utdelning 0 0 -1122 -987
Kop av egna aktier -175 0 -175 -30
Ovriga finansiella poster 2 21 18 49
Totalt nettokassaflode fran finansieringsverksamheten -464 -484 -791 -476
Netto 6kning (+)/minskning (-) kassa och bank
samt marknadsnoterade vardepapper -388 -646 270 -631

R Investeringar i anlaggningstillgingar i kassaflédet inkluderar inte ej betalda investeringar. Aktiverade l&nekostnader &r inkluderade i betalda rantekostnader.
2 Forvarv av intressebolag inkluderar aktieemissioner.
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NYCKELTAL

MEUR 31.12.2007 30.9.2007 30.6.2007 31.3.2007 31.12.2007 30.9.2007 30.6.2007 31.3.2007
EBITDA, MEUR 2298 1663 1040 602 1884 1311 979 570
Resultat per aktie (fére utspadning), EUR 1,74 1,33 0,85 0,59 1,22 0,83 0,64 0,39
Sysselsatt kapital, MEUR 13544 13 764 13503 12593 12 663 12 216 12121 10 605
Réantebarande nettoskuld, MEUR 4 466 4 456 4610 3932 4345 4159 4308 3900
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar och brutto-

investeringar i aktier, MEUR 972 646 253 115 1395 1063 935 114
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar, MEUR 655 382 236 100 485 297 174 71
Avkastning pa sysselsatt kapital, %Y 16,5 15,1 14,8 18,0 13,4 12,5 14,6 19,4
Avkastning pa eget kapital, % R 19,1 17,8 17,2 21,1 14,4 13,7 16,3 21,4
Nettoskuld/EBITDA Y 1,9 2,1 2,2 1,6 23 2,4 2,2 1,7
Justerad nettoskuld/EBITDA? 2,2 2,3

Réantetackningsgrad 12,8 12,4 11,5 15,3 11,5 10,9 13,7 16,9
Internt tillférda medel (FFO) / rantebarande nettoskuld, % R 36,3 33,9 36,1 45,5 30,6 33,9 36,5 49,6
Skuldsattningsgrad, % 52 52 58 52 53 57 60 60
Eget kapital per aktie, EUR 9,43 9,21 8,68 8,22 8,91 7,97 7,83 7,11
Soliditet, % 49 48 46 43 48 43 43 44
Medeltal anstallda 8 304 8 305 8257 8165 8910 9085 9024 8 886
Genomsnittligt antal aktier, 1 000 aktier 889 997 890 984 890 770 890 263 881 194 880 695 880 508 880 725
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, 1 000 aktier 891 395 892 815 893 140 893 252 886 929 891 217 891 451 892 406
Antal aktier, 1 000 aktier 886 683 892 119 891 472 890 685 887 394 883 274 882 708 881 546
Antal aktier reducerat med egna aktier, 1000 aktier N/A N/A N/A N/A N/A 881 614 881 048 N/A

 Kvartalsresultatet har omréknats till helarsresultat
2 Baserat pa EBITDA exklusive realisationsvinst fran forséljningen av Fortums innehav i Lenenergo, som uppgar till 232 miljoner euro.
For definitioner, se Not 23.

NOTER TILL KONCERNENS DELARSRAPPORT

1. GRUNDER FOR UPPRATTANDE

Den héar del&rsrapporten har upprattats enligt International Accounting Standards (IAS) 34, Delarsrapportering, som den &r godkénd av EU.
Delarsrapporten skall lasas tillsammans med arsredovisningen foér &r 2006.

2. REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten &r upprattad enligt samma redovisningsprinciper som tillampades i koncernens arsredovisning 2006, férutom fér nedan beskrivna férandringar.

Féljande nya standarder, tolkningar och andringar i kraftvarande standarder som &r relevanta fér koncernen har tagits i bruk i koncernen fran och med 1 januari 2007:
- IFRS 7 Finansiella instrument: Upplysningar och andra kompletterande tillagg till IAS 1, Utformning av finansiella rapporter - Tillaggsinformation

Koncernen tillampar standarden fran och med 1 januari 2007. IFRS 7 kréver nya notupplysningar for finansiella instrument. Standarden i sig har ingen paverkan

pa varderingen eller klassificeringen av koncernens finansiella instrument.

- IFRIC 9 Omvardering av inbaddade derivat. Tolkningen kréaver faststéllade ifall ett arrangemang innefattar inbaddade derivat, som skall rapporteras separat som derivatinstrument.

- IFRIC 10 Delarsrapportering och nedskrivningar: IFRIC 10 forbjuder aterférandet av tidigare rapporterade nedskrivningar under samma rékenskapsar.
De nya standarderna och tolkningarna har inte paverkat det rapporterade resultatet, balansen eller noterna.

De nya tolkningar som &r obligatoriska for rakenskapsaret som slutar 31 december 2007, men inte berdr koncernen ar foljande:

- IFRIC 7 Tillampning av omrékningsmetoden under IAS 29 Redovisning i héginflationslander.

- IFRIC 8 Omfattningen av IFRS 2

For ytterligare information om redovisning av intressebolag, se not 13 nedan.

3. VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR FOR REDOVISNINGSANDAMAL

For att uppratta delarsrapporter maste féretagsledningen gora uppskattningar, bedémningar och antaganden som paverkar
redovisade varden pa tillgdngar och skulder, intékter och kostnader. Helarsresultatet kan skilja sig fran dessa uppskattningar.

Vid framstéllandet av delérsrapporten var foretagsledningens bedémningar av tillimpningen av koncernens redovisningsprinciper och
principer fér uppskattningar av osékerhet samma som tillampades i arsredovisningen 2006.
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4. UPPLYSNINGAR FOR PRIMARA SEGMENT

OMSATTNING PER SEGMENT

MEUR Q4 2007 Q4 2006 2007 2006
Kraftproduktion 685 667 2350 2439
- varav koncerninternt 5 36 323 -133
Varme 439 381 1356 1268
- varav koncerninternt -1 -5 38 -32
Distribution 206 210 769 753
- varav koncerninternt 3 2 9 8
Markets 482 529 1683 1912
- varav koncerninternt 49 43 155 149
Ovrigt 21 19 81 78
- varav koncerninternt 20 16 72 62
Koncernjusteringar -513 -552 -1 760 -1 959
Summa 1320 1254 4479 4491
n Koncernjusteringar inkluderar forsaljning och kép med Nordpool inom en viss timme som nettoredovisas pa koncernniva och bokas antingen som intékt

eller kostnad beroende pa om Fortum &r nettoséljare eller nettokdpare inom den specifika timmen.
RORELSERESULTAT PER SEGMENT
MEUR Q4 2007 Q4 2006 2007 2006
Kraftproduktion 363 290 1125 980
Varme 121 119 294 264
Distribution 51 74 465 252
Markets 2 -18 12 -6
Ovrigt -17 -10 -49 -35
Summa 520 455 1847 1455
JAMFORBART RORELSERESULTAT PER SEGMENT
MEUR Q4 2007 Q4 2006 2007 2006
Kraftproduktion 363 289 1093 985
Varme 120 95 290 253
Distribution 50 77 231 250
Markets -1 -8 -1 -4
Ovrigt -16 -13 -49 -47
Jamforbart rorelseresultat 516 440 1564 1437
Poster av engangskaraktar 13 38 250 61
Ovriga jamforelsepéverkande poster -9 -23 33 -43
Rorelseresultat 520 455 1847 1455
POSTER AV ENGANGSKARAKTAR PER SEGMENT
MEUR Q4 2007 Q4 2006 2007 2006
Kraftproduktion 12 22 14 29
Varme 1 16 2 20
Distribution 0 -1 232 2
Markets -1 0 0 0
Ovrigt 1 1 2 10
Summa 13 38 250 61
OVRIGA JAMFORELSEPAVERKANDE POSTER PER SEGMENT
MEUR Q4 2007 Q4 2006 2007 2006
Kraftproduktion I -12 -21 18 -34
Vérme 0 8 2 -9
Distribution 1 -2 2 0
Markets 4 -10 13 -2
Ovrigt -2 2 -2 2
Summa -9 -23 33 -43
 Inkluderar effekter fr&n bokféring av Fortums andel i den finska Statens karnavfallshenteringsfond med (miljoner euro): -7 -4 17 0
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AVSKRIVNINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR PER SEGMENT

MEUR Q4 2007 Q4 2006 2007 2006
Kraftproduktion 24 27 102 108
Varme 43 43 163 144
Distribution 43 39 162 147
Markets 2 5 11 19
Ovrigt 3 4 13 11
Summa 115 118 451 429
RESULTAT FRAN ANDELAR | INTRESSEFORETAG OCH JOINT VENTURES PER SEGMENT
MEUR Q4 2007 Q4 2006 2007 2006
Kraftproduktion 7 2 12 196 30
varme 8 7 24 23
Distribution 5 0 18 15
Markets 3 0 3 1
Ovrigt 0 -1 0 0
Summa 18 18 241 69
n Majoriteten av intressebolagen inom Kraftproduktionen &r kraftproducerande bolag frén vilka Fortum képer el till produktionskostnad, inklusive rantekostnader

och inkomstskatter.
INVESTERINGAR | INTRESSEFORETAG OCH JOINT VENTURES PER SEGMENT
MEUR 31.12.2007 31.12.2006
Kraftproduktion 2455 1752
Varme 158 150
Distribution 232 287
Markets 8 8
Ovrigt 0 0
Summa 2853 2197
INVESTERINGAR | MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR PER SEGMENT
MEUR Q4 2007 Q4 2006 2007 2006
Kraftproduktion 32 33 93 95
Varme 120 74 309 184
Distribution 117 76 236 183
Markets 1 0 3 8
Ovrigt 3 5 14 15
Summa 273 188 655 485
BRUTTOINVESTERINGAR | AKTIER PER SEGMENT
MEUR Q4 2007 Q4 2006 2007 2006
Kraftproduktion 52 141 297 145
Varme 1 3 18 589
Distribution 1 0 1 130
Markets 0 0 0 6
Ovrigt -1 0 1 40
Summa 53 144 317 910
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OPERATIVT KAPITAL PER SEGMENT

MEUR 31.12.2007 31.12.2006
Kraftproduktion 7148 6734
Varme 3507 3407
Distribution 3243 3412
Markets 247 176
Ovrigt och Koncernjusteringar 140 85
Summa 14 285 13814
AVKASTNING PA OPERATIVT KAPITAL PER SEGMENT
% 31.12.2007 31.12.2006
Kraftproduktion 19.2 16.1
Vérme 9.3 9.6
Distribution 145 8.4
Markets 6.9 -1.6
JAMFORBAR AVKASTNING PA OPERATIVT KAPITAL PER SEGMENT
% 31.12.2007 31.12.2006
Kraftproduktion * 17.7 16.9
Vérme 9.2 9.2
Distribution 75 8.3
Markets -0.6 -0.8
Y Exklusive ca 180 miljoner euro intakt fran resultatandelar i intresseforetag och joint ventures som en foljd av Hafslunds avyttring av aktier i REC.

Frén fjarde kvartalet 2007 har aktierna i REC exkluderats aven fran det operativa kapitalet. 2006 har riaknats om i enlighet med detta.
Avkastning pa operativt kapital beraknas genom att dela summan av rérelseresultatet beréknat pa arsbasis och resultat fran andelar i intressebolag
och joint ventures med operativt kapital i genomsnitt. Operativt kapital i genomsnitt beraknas p& vardet i 6ppningsbalansen och i slutet av varje kvartal.
TILLGANGAR PER SEGMENT
MEUR 31.12.2007 31.12.2006
Kraftproduktion 7724 7131
varme 3928 3870
Distribution 3782 3911
Markets 630 618
Ovrigt och Koncernjusteringar 274 255
Tillgangar inkluderade i operativt kapital 16 338 15785
Réntebarande fordringar 747 693
Uppskjutna skattefordringar 3 5
Ovriga tillgngar 159 199
Likvida medel 427 157
Summa tillgdngar 17674 16 839
SKULDER PER SEGMENT
MEUR 31.12.2007 31.12.2006
Kraftproduktion 576 397
Varme 421 463
Distribution 539 499
Markets 383 442
Ovrigt och Koncernjusteringar 134 170
Skulder inkluderade i operativt kapital 2053 1971
Uppskjutna skatteskulder 1687 1795
Ovrigt 390 410
Summa skulder inkluderat i sysselsatt kapital 4130 4176
Réntebéarande skulder 4893 4502
Eget kapital 8651 8161
Summa eget kapital och skulder 17674 16 839
MEDELTAL ANTAL ANSTALLDA 2007 2006
Kraftproduktion 3475 4147
Varme 2302 2345
Distribution 1060 983
Markets 936 825
Ovrigt 531 610
Total 8 304 8910
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5. KVARTALSVIS UPPLYSNING FOR PRIMARA SEGMENT

Ytterligare kvartalsinformation finns pd Fortums hemsida www.fortum.se/investerare

OMSATTNING KVARTALSVIS PER SEGMENT

Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
MEUR 2007 2007 2007 2007 2006 2006 2006 2006
Kraftproduktion 685 502 522 641 667 569 560 643
- varav koncerninternt 5 70 92 156 36 -102 -17 -50
Varme 439 186 252 479 381 178 229 480
- varav koncerninternt -1 4 11 24 -5 -12 -7 -8
Distribution 206 166 172 225 210 162 162 219
- varav koncerninternt 3 2 2 2 2 2 2 2
Markets 482 331 351 519 529 436 400 547
- varav koncerninternt 49 30 32 44 43 30 35 41
Ovrigt 21 19 22 19 19 19 20 20
- varav koncerninternt 20 17 19 16 16 16 15 15
Koncernjusteringar -513 -344 -360 -543 -552 -418 -423 -566
Summa 1320 860 959 1340 1254 946 948 1343
RORELSERESULTAT KVARTALSVIS PER SEGMENT

Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
MEUR 2007 2007 2007 2007 2006 2006 2006 2006
Kraftproduktion 363 220 244 298 290 184 222 284
Varme 121 -2 33 142 119 -15 41 119
Distribution 51 282 53 79 74 42 55 81
Markets 2 15 7 -12 -18 6 3 3
Ovrigt -17 -5 -10 -17 -10 -1 -9 -15
Summa 520 510 327 490 455 216 312 472
JAMFORBART RORELSERESULTAT KVARTALSVIS PER SEGMENT

Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
MEUR 2007 2007 2007 2007 2006 2006 2006 2006
Kraftproduktion 363 184 218 328 289 195 208 293
Varme 120 -3 36 137 95 -3 35 126
Distribution 50 50 53 78 77 39 53 81
Markets -1 11 3 -14 -8 2 2 0
Ovrigt -16 -4 -12 -17 -13 -8 -12 -14
Summa 516 238 298 512 440 225 286 486
POSTER AV ENGANGSKARAKTAR KVARTALSVIS PER SEGMENT

Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
MEUR 2007 2007 2007 2007 2006 2006 2006 2006
Kraftproduktion 12 0 2 0 22 1 6 0
Varme 1 0 1 0 16 -1 4 1
Distribution 0 232 -1 1 -1 1 2 0
Markets -1 1 0 0 0 0 0 0
Ovrigt 1 -1 2 0 1 7 3 -1
Summa 13 232 4 1 38 8 15 0
OVRIGA JAMFORELSEPAVERKANDE POSTER KVARTALSVIS PER SEGMENT

Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
MEUR 2007 2007 2007 2007 2006 2006 2006 2006
Kraftproduktion -12 36 24 -30 21 -12 8 -9
Varme 0 1 -4 5 8 -11 2 -8
Distribution 1 0 1 0 -2 2 0 0
Markets 4 3 4 2 -10 4 1 3
Ovrigt -2 0 0 0 2 0 0 0
Summa -9 40 25 -23 -23 -17 11 -14
Y Inkluderar effekter fran bokféring av Fortums andel i den

finska Statens karnavfallshenteringsfond med (miljoner euro): -7 33 -4 -5 -4 -3 11 -4
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6. FINANSIELL RISKHANTERING

Koncernen har inte gjort nagra betydande férandringar av riskhanteringsprinciper under perioden. Koncernens finansiella riskhanteringsmal och

principer &r enhetliga med de som redovisades i koncernens arsredovisning for 2006.

Tabellerna nedan visar nominellt varde eller volymer och marknadsvérde for koncernens derivat inom olika omraden, framst sékringsredovisning.

DERIVATKONTRAKT

MEUR 31.12.2007 31.12.2006
Portfélj-  Marknads- Portfélj-  Marknads-

Rénte- och valutaderivat vérdering vérde vérdering vérde
Rénteswappar 3500 -16 3021 3
Valutaterminer 4452 30 5 256 -61
Ranteterminer 741 0 - -
Rénte- och valutaswappar 3293 66 2575 -76
Marknads- Marknads-

Elderivat Volym vérde Volym varde
TWh MEUR TWh MEUR

Séljavtal 119 -651 134 515
Kopavtal 88 461 101 -426
Kopta optioner 0 0 0 0
Utstallda optioner 2 -1 3 3
Marknads- Marknads-

Oljederivat Volym vérde Volym varde
1000 bbl MEUR 1000 bbl MEUR

Séljavtal 460 -4 180 0
Kopavtal 795 9 897 0
Marknads- Marknads-

Kolderivat Volym vérde Volym varde
kt MEUR kt MEUR

Sélda 150 -1 - -
Kopta 375 1 - -
Marknads- Marknads-

CO2 utsléppsréttsderivat Volym vérde Volym varde
ktCO2 MEUR ktCO2 MEUR

Sélda 3101 -13 405 0
Kopta 3121 13 418 0
Nominellt ~ Marknads- Nominellt  Marknads-|

Aktiederivat varde vérde vérde vérde
MEUR MEUR MEUR MEUR

Aktieterminer 36 66 24 37

 Likvidavraknade aktieterminer anvands som sakringsinstrument for Fortumkoncernens aktiebaserade incitamentsprogram.

7. FORETAGSFORVARV OCH AVYTTRINGAR

Inga foretagsforvarv eller avyttringar av aktier i dotterbolag som har en vésentlig paverkan pa Fortums resultat- eller balansrékning har gjorts under 2007.
Bruttoinvesteringar i aktier (se definitioner fér nyckeltal) uppgick sammanlagt till 18 miljoner euro.

| juli képte Fortum 100 % av aktierna i EC Wojkowice i Polen. Det forvarvade bolaget har sin huvudsakliga verksamhet inom fjarrvérmeproduktion
och -forséljning inom tre stader. Bolaget séljer ocksa elektricitet. Foretagets varmeforsaljning uppgar till ca 64 GWh och elférsaljningen till 320 MWh. Féretaget har 34 anstéllda.

Fortum har i januari 2007 forvérvat 100 % av aktierna i Vattenfall Estonia AS och Vattenfall Latvia SIA frén Vattenfall. | Estland bestéar verksamheten
av fiarrvarme- och naturgasleveranser till staden Parnu. Fjarrvarmenétet ar det fjarde storsta i Estland. Den arliga varmeférsaljningen

uppgar till 190 gigawattimmar (GWh), omsattningen till ca 5,4 miljoner euro och antal anstéllda till 58 personer. Fjarrvarmeverksamheten i Parnu
har fusionerats med varmeverksamheten i Fortums estniska dotterbolag, Fortum Termest AS, under fjarde kvartalet 2007.

| Lettland bestar verksamheten av fjarrvarmeleveranser till flygplatsen i Riga. Den arliga varmeforsaljningen uppgar till 12 GWh per &r och omséttningen
till ca 0,5 miljoner euro. Férvarvet av verksamheten ger Fortum en bra grund for tillvéxt p& varmemarknaden i Lettland.

Fortum har aven forvarvat ytterligare aktier i sina dotterbolag i Polen, Fortum Czestochowa SA 11,11 % (total &garandel 98,71 %) och Fortum Wroclaw 0,92 % (total &garandel 99,17 %),
Fortum Plock SA 0,91 % (total agarandel 98,66 %) och Fortum DZT SA 0,63 % (total &garandel 99,92 %).
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8. VALUTAKURSER

Balansdagens valutakurser ar baserade pa Europeiska Centralbankens publicerade valutakurser pa bokslutsdagen. Den genomsnittliga valutakursen
ar beréknad pa ett genomsnitt av varje manads balansdagskurs under &ret som ar publicerad av den Europeiska Centralbanken och slutkursen
foregdende &r. De anvanda valutakurserna i Fortums redovisning &r:

Genonsnittskurs 31.12.2007 30.9.2007 30.6.2007 31.3.2007 31.12.2006  30.09.2006 30.06.2006  31.03.2006
Sverige (SEK) 9,2475 9,2185 9,2020 9,1787 9,2637 9,3110 9,3329 9,3798
Norge (NOK) 8,0253 8,0466 8,1205 8,1563 8,0376 7,9753 7,9396 8,0171
Polen (PLN) 3,7792 3,8285 3,8439 3,8858 3,8965 3,9139 3,8991 3,8569
Ryssland (RUB) 35,0759 34,8320 34,6997 34,5633 34,1475 34,0533 34,0044 33,7305
Balansdagens kurs 31.12.2007 30.9.2007 30.6.2007 31.3.2007 31.12.2006  30.09.2006 30.06.2006  31.03.2006
Sverige (SEK) 9,4415 9,2147 9,2525 9,3462 9,0404 9,2797 9,2385 9,4315
Norge (NOK) 7,9580 7,7185 7,9725 8,1190 8,2380 8,2350 7,9360 7,9675
Polen (PLN) 3,5935 3,7730 3,7677 3,8668 3,8310 3,9713 4,0546 3,9425
Ryssland (RUB) 35,9860 35,3490 34,8070 34,6580 34,6800 33,9420 34,2400 33,5460

9. INKOMSTSKATT
Skattesatsen i resultatrakningen var 16,9 % (21,2 %) for perioden januari till september 2007. Den l&ga skattesatsen beror till storsta delen p& Hafslunds avyttring av aktier i REC
i mars 2007 som paverkar resultat frn intresseforetag med ca 180 miljoner euro, och realisationsvinsten, 232 miljoner euro, fran férsaljningen av aktierna i JSC Lenenergo i

augusti 2007. Den anvanda skattesatsen i resultatrakningen paverkas alltid av att resultatandelar fran intresseféretag och joint ventures beréknas pa Fortums resultatandel efter skatt.
Skattesatsen beréknad exklusive resultatandelar fran intresseforetag och joint ventures och exklusive realisationsvinsten fran forséaljningen av aktierna i Lenenergo var 22,3 % (22,3 %).

10. RESULTAT PER AKTIE

Berakningsgrunderna for resultat per aktie fére utspadning och efter utspadning &r féljande:

2007 2006
Resultat (MEUR):
Resultat relaterad till bolagets aktiedgare 1552 1071
Antal aktier (tusental):
Vagt genomsnittligt antal aktier for resultat per aktie fore
utspadning 889 997 881194
Utspadningseffekt fr&n aktieoptiner 1398 5735
Vagt genomsnittligt antal aktier for resultat per aktie
efter utspéadning 891 395 886 929

11. UTDELNING PER AKTIE

En utdelning avseende 2007 pa 1,35 euro per aktie, total utdelning uppgéende till 1 197 miljoner euro baserat pa antal aktier registrerade per den 30 januari 2008, kommer att foreslas
pa den ordinarie bolagsstamman den 1 april 2008. Av denna utdelning ska 0,77 euro per aktie betalas frdn Fortums fortldpande resultat. En extra utdelning om 0,58 euro per aktie
foreslas for att styra Fortums kapitalstruktur mot malet. Den féreslagna utdelningen har inte inkluderats i koncernens bokslut.

P& den ordinarie bolagsstamman den 28 mars 2007 beslutades om en utdelning p& 1,26 euro per aktie till aktiedgarna. Av utdelningen &r 0,73 euro per aktie i
enlighet med koncernens utdelningspolicy. Den ordinarie bolagsstamman beslutade om en extra utdelning p& 0,53 euro per aktie for att styra Fortums
kapitalstruktur mot 6verenskomna mél. Den totala utdelningen uppgick till 1 122 miljoner euro baserat pa antalet registrerade aktier per 2 april 2007. Utdelningen
betalades den 11 april 2007.

Under 2006 uppgick utdelningen till 1,12 euro per aktie. Av utdelningen var 0,54 euro per aktie hanforlig till verksamheter under avveckling. Den totala
utdelningen uppgick till 987 miljoner euro och utbetalades den 28 mars 2006.

12. FORANDRINGAR | IMMATERIELLA OCH MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

MEUR 31.12.2007 31.12.2006
Ingdende balans vid arets borjan 11567 10 256
Forvéarv av dotterbolag 16 1008
Investeringar i immateriella och materiella anlaggningstillgangar 655 485
Foérandringar av aterstallningskostnader for karnkraftstillgdngar 25 14
Forandringar av utslappsratter -9 9
Avyttringar -11 -78
Avskrivningar och nedskrivningar -451 -429
Omrakningsdifferenser -364 302
Utgdende balans vid periodens slut 11428 11 567
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13. FORANDRINGAR | INVESTERINGAR | INTRESSEBOLAG OCH JOINT VENTURES

MEUR 31.12.2007 31.12.2006
Ingdende balans vid arets borjan 2197 1610
Resultat fran andelar i intressebolag och joint ventures 241 69
Investeringar 1 124
Nyemissioner och aktieégartillskott 294 0
Avyttringar -68 -5
Erhallna utdelningar -178 -39
Foréandring av verkligt véarde och andra féréndringar i eget kapital 366 438
Utg&ende balans vid periodens slut 2853 2197
Redovisning av resultatandelar fran Hafslund ASA
Enligt Fortum-koncernens redovisningsprinciper har resultatandelar fran Hafslund baserats pa information fran féregdende kvartal, eftersom Hafslund publicerar
sina delarsrapporter senare &n Fortum. Hafslund publicerar del&rsrapporten for januari-december 2007 den 8 februari 2008.
Nar resultat fran andelar i Hafslund beréknas har Fortum i enlighet med Fortums redovisningsprinciper omklassificerat Hafslunds redovisningsmassiga
behandling av aktieinnehavet i Renewable Energy Corporation (REC). Hafslund har klassificerat aktieinnehavet i REC som finansiella tillgangar till verkligt varde
i resultatrékningen medan Fortum har klassificerat aktieinnehavet i REC som finansiella tillgdngar som kan séljas med forandring i verkligt vérde direkt i eget kapital.
Endast nar Hafslund avyttrar aktierna i REC kommer den ackumulerade effekten fran forandringen i verkligt varde att paverka Fortums resultatrakning.
Eftersom REC &r noterat p& Oslo fondbérs sedan den 9 maj 2006 redovisar Fortum forandringen i verkligt varde avseende REC baserat pa slutkursen pa Oslo
fondbdrs vid varje bokslutstillfélle. Antalet aktier baseras pa det antal som publicerades av Hafslund i foregdende kvartal om ingen annan information &r tillganglig.
Hafslund sélde 35 miljoner aktier i REC i mars 2007. | enlighet med Fortums redovisningsprinciper har Fortum redovisat ca 180 miljoner euro i resultatandelar
frén intresseforetag och joint ventures som en féljd av Hafslunds avyttring av aktierna i REC. Den kumulativa férandringen av vérderingen till verkligt varde
for det antal aktier som Hafslund rapporterat som kvarvarande &r ca 790 miljoner euro per den 31 december 2007.
Aktieemissioner
| september deltog Fortum i aktieemissionen i det ryska Territorial Generating Company 1 (TGC-1) och tecknade sig fér 243 691 499 640 nya aktier i bolaget. Aktierna
kostar 0,035 rubel styck och Fortum tecknade sig for ett totalt varde av 8,5 miljarder rubel eller ungeféar 243 miljoner euro. Med denna teckning behaller Fortum sin andel
pa 25,7 % i TGC-1 och behaller sin position som bolagets nast storsta aktieagare.
Fortum deltog ocksa i aktieemissionen i Teollisuuden Voima Oy (TVO) till ett totalt vade av 49 miljoner euro. Olkiluoto 3, kérnkraftverket som byggs av TVO,
finansieras genom aktieemissioner och Ian fran aktiedgare genom aktieagaravtal mellan dgarna till TVO.
Erhallna utdelningar
Fortum har erhallit totalt 179 miljoner euro i utdelning fran intressebolag, varav utdelningen frdn Hafslund uppgér till 145 miljoner euro.
Avyttring av JSC Lenenergo
| augusti 2007 salde Fortum sin drygt 1/3 andel i JSC Lenenergo till ett pris p& cirka 295 miljoner euro. Kdparna &r VTB Bank, |.D.E. Electricity Distribution Investments 1 Ltd
och det ryska energibolaget RAO UES. Som en féljd har Fortum bokfort en vinst efter skatt pa 232 miljoner euro. Realisationsvinsten redovisas under 6vriga intakter.
14. AKTIEKAPITAL

Aktie-
MEUR Antal aktier kapital
Registrerade aktier per 1 januari 2007 887 393 646 3023
Aktier genom optionsprogram, registrerade per 31 dec 2007 5199 412 17
Annullering av egna aktier -5 910 000
Registrerade aktier per 31 december 2007 886 683 058 3040
Oregistrerade aktier 50 000
MEUR Antal aktier ~Aktiekapital
Registrerade aktier per 1 januari 2006 875 294 025 2976
Aktier genom optionsprogram, registrerade per 31 dec 2006 13 759 621 47
Annullering av egna aktier -1 660 000
Registrerade aktier per 31 december 2006 887 393 646 3023
Oregistrerade aktier 74 700

15. RANTEBARANDE SKULDER

Under &ret upptog Fortum nya lan uppgaende till 7 850 miljoner kronor (831 miljoner euro) som langfristig finansiering vilket delvis anvéndes for att aterfinansiera forfallande lan noterade i SEI
och EUR pa 441 miljoner euro. Forfallotiderna pa nya finansieringsarrangemang varierade mellan 5 och 10 &r och bestod av tva obligationslan pa 6 100 miljoner kronor utgiven under Fortums
Euro Medium Term Note program, liksom tva bilaterala lanearrangemang pa totalt 1 750 miljoner kronor (185 miljoner euro). Den rapporterade réntebérande skulden dkade med 390 miljoner

euro till 4 893 miljoner euro vid arets utgang.

Under fjarde kvartalet 2007 etablerades nya checkrékningskrediter om 150 miljoner euro, 500 miljoner svenska kronor och 100 miljoner norska kronor, som erséttning for

checkrékningskrediter om 325 miljoner euro och 1 000 miljoner svenska kronor (106 miljoner euro). De nya checkrakningskrediterna [oper pa ett ar.

Ingen av checkrakningskrediterna var utnyttjade vid &rsskiftet.

Finansieringsarrangemanget avseende Nybroviken Kraft AB (Nykab) for svenska vattenkraftstillgdngar som etablerades ar 1990, bestadende av 1&n (2 000 miljoner kronor) och preferensaktier
(890 miljoner kronor klassificerade som réntebérande skuld i enlighet med IAS 32 och IAS 39), avslutades den 31 oktober 2007, genom att Fortum Generation AB utnyttjade sin option att
kopa alla utestéende 1&n och preferensaktier under avtalet. Avslutandet av finansieringsarrangemanget hade en negativ kassaflodeseffekt i kvartalet och for helaret eftersom upplupen ranta
som ackumulerats sedan borjan av avtalet uppgdende till 58 miljoner euro (543 miljoner kronor) reglerades och betalades. De tillgngarna som hade pantsatts som sékerhet for lanet

har frigjorts.
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16. TILLGANGAR OCH SKULDER RELATERADE TILL KARNKRAFTEN

MEUR 31.12.2007 31.12.2006
Vérden i balansrékningen:

Avsittningar relaterade till karnkraften 516 450
Andel av Statens karnavfallshanteringsfond 516 450

Legalt ansvar och verklig andel av Statens karnavfallshanteringsfond:

Legal skuld relaterad till karnavfallshantering enligt den finska karnkraftslagen, (exklusive féreslagna foérandringar, se nedan) 816 685
Finansieringsmél for Fortums skyldigheter mot Statens karnavfallshanteringsfond 698 649
Fortums andel av Statens karnavfallshanteringsfond 673 636

Fortum lamnade det rliga forslaget avseende legal skuld for kérnavfallshantering for Lovisa karnkraftverk till det finska arbets- och naringsministeriet i september. Det legala skulden
beréknas enligt karnkraftslagen och faststélls av arbets- och naringsministeriet i slutet av januari varje ar. Forslaget ar baserat pa en uppdaterad kostnadsuppskattning,

vilken gors varje &r, och en ny teknisk plan, vilken gors vart tredje ar. Baserat pa den nya planen beréknas de framtida kostnaderna 6ka, huvudsakligen pa grund

av den nya tekniska I6sningen avseende fyllnadsmaterial fér tunnlarna i slutférvaringen.

Enligt den finska karnkraftslagen &r Fortum skyldigt att bidra med medlen i sin helhet till statens kérnavfallshanteringsfond for att tcka den legala skulden. Fortum
ansokte om en periodisering av betalningarna till fonden 6ver sex ar pa grund av 6kningen i den legala skulden baserat pa lagen. Ansokan bifélls av
statsradet (regeringen) i december 2007.

Den legala skulden i slutet av 2007, baserad pa beslutet fran arbets- och naringsministeriet, berdknat enligt den finska karnkraftslagen, &r 816 miljoner euro. Vardet pa avsattningen

i balansrékningen, berdknat enligt IAS 37, har 6kat med 66 miljoner euro fr&n den 31 december 2006, och uppgdr till 516 miljoner euro per den 31 december 2007. Okningen

av avsattningen har fororsakat en negativ engangseffekt p& 13 miljoner euro i det jamférbara resultatet i det tredje kvartalet 2007, pa grund av higre kostnader fér karnavfallshantering for
redan anvant bransle. Den huvudsakliga anledningen till skillnaden mellan avséttningen i balansrékningen och den legala skulden &r att den legala skulden inte &r diskonterad till nuvérde.

Forslaget till statsradet (regeringen) angdende periodisering av betalningarna till den finska statens karnavfallshanteringsfond har en paverkan pa kassaflodet, men ocksa pa
rorelseresultatet eftersom vardet pa fonden i balansrakningen inte far dverstiga vardet p& avsattningen enligt IFRIC 5. Fonden &r fran IFRS perspektiv 6verfinansierad med
157 miljoner euro, eftersom Fortums andel av fonden per den 31 december 2007 &r 673 miljoner euro och véardet i balansrakningen &r 516 miljoner euro.

Rorelseresultatet for 2007 inkluderar en positiv ackumulerad justering pa 17 miljoner (0 miljoner) euro, pa grund av dkningen av det bokférda vérdet pa fonden i

balansrékningen som ett resultat av den 6kade skulden. Den positiva effekten i det tredje kvartalet 2007 var 33 miljoner euro (-2 miljoner). | fjarde kvartalet &ar justeringen negativ,
-7 (-4) miljoner, eftersom vérdet pa fonden har 6kat mer &n det bokforda vérdet pé& skulden. Dessa justeringar ar inkluderade i "6vriga jamforelsepéverkande poster” i segmentet
Kraftproduktion, se not 4 Upplysningar for primara segment, och &r inte inkluderade i jamférbart resultat. S lange fonden &r 6verfinansierad frdn IFRS perspektiv kommer
positiva effekter i redovisningen av rérelseresultatet alltid att uppsta& nér avséattningen avseende kérnkraften dkar mer &n nettobetalningarna till fonden. Negativa effekter uppstéar
nar nettobetalningarna till fonden &r hogre an 6kningen av avséttningen.

Finansieringsmélet for innevarande &r bestams av arbets- och naringsministeriet i januari nar den legala skulden har blivit beslutad.
Skillnaden mellan finansieringsmalet fér Fortum och Fortums andel av Statens karnavfallsfond betalas under forsta kvartalet.

Finansieringsmélet motsvarande den nya legala skulden och det nya beslutet for periodisering av betalningarna til fonden uppgar till 698 (649) miljoner euro.
Skillnaden mellan den legala skulden vid utgangen av &r 2007 och finansieringsmalet for &r 2007, 25 (13) miljoner euro, ticks av en sékerhet vilken har lamnats i slutet av juni 2007.

17. STALLDA SAKERHETER

MEUR 31.12.2007 31.12.20

06

For egen rakning
Som sékerhet for skuld

Panter 170 176
Fastighetsinteckningar 138 49
For ovriga forbindelser
Fastighetsinteckningar 103 56
For intresseforetag och joint ventures
Panter och fastighetsinteckningar 3 3
Stallda sakerheter for skuld
Under fjarde kvartalet 2007 avslutade Fortum finansieringsarrangemanget med AP-fonden avseende sitt svenska dotterbolag Nybroviken Kraft AB. Aktier i dotterbolag och intressebolag till
Nybroviken Kraft AB som uppgick till 51 miljoner euro per den 31 december 2006, som hade pantsatts som sékerhet for lanet, blev harmed frigjorda.
Delégare av den finska statliga Karnavfallshanteringsfonden har ratt att I&na fran fonden. Under forsta kvartalet 2007 6kade Fortum sin &terlaning fran fonden och
har darmed pantsatt ytterligare aktier i Kemijoki som garanti. Det totala bokforda vardet pa pantsatta aktier &r 145 miljoner euro (102 miljoner) per
31 december 2007 (31 december 2006).
Under det tredje kvartalet 2007 har Fortum Tartu i Estland (&gt till 60 % av Fortum) lamnat fastighetsinteckningar till ett varde av 95 miljoner euro som sékerhet for ett externt Ian.
Stéllda sékerheter for 6vriga férbindelser
Under andra kvartalet 2007 6kade Fortum fastighetsinteckningarna i Nadendal och Ingé kraftverk i Finland till ett totalt varde per 31 december 2007 av 102 miljoner euro (56 miljoner)
som sakerhet till den finska statliga Karnavfallshanteringsfonden for den delen av den legala skulden som inte &r tackt samt for osakerheter och fér ovéntade handelser. Se &ven not 16.
18. KONTRAKTERADE ATAGANDEN
MEUR 31.12.2007 31.12.2006
Ansvarsforbindelser for operationella leasingkontrakt
Forfaller inom ett ar 21 20
Forfaller efter mer an ett &r och inom fem ar 31 38
Forfaller efter mer &n fem ar 69 78
Summa 121 136

Kontrakterade investeringar for inkop av materiella anlaggningstillgangar uppgér per 31 december 2007 till 436 miljoner euro (266 miljoner i slutet av ar 2006).
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19. ANSVARSFORBINDELSER

MEUR 31.12.2007 31.12.2006
For egen rékning
Ovriga ansvarsforbindelser 224 144
Ansvarsforbindelser for intresseféretag och joint ventures
Borgensforbindelser 235 213
Ovriga ansvarsforbindelser 125 125
Ansvarsforbindelser fér andras rékning
Borgensférbindelser 10 12
Ovriga ansvarsforbindelser 1 1
Ovriga ansvarsforbindelser fér egen rakning, 224 miljoner euro, har 6kat med 80 miljoner sedan 31 december 2006. Den huvudsakliga anledningen till 6kningen &r garantier
till leverantorer till det nya varmekraftverket som héller pa att byggas i Czestochowa i Polen.
20. LEGALA TVISTER OCH PROCESSFORFARANDEN
Energimyndigheten i Sverige har tillk&nnagivit beslut ang&ende Fortums prisséttning inom tre distributionsomraden under 2003. Enligt besluten
skulle Fortum tvingas betala tillbaka 25 miljoner euro av de debiterade eldistributionsintékterna. Fortum har éverklagat beslutet till lansrétten eftersom myndigheten
anvant sig av en teoretisk natmodell som inte svarar mot de faktiska forhé&llandena. Alla de andra néatbolagen som fatt liknande beslut har ocks dverklagat.
Besluten trader inte i kraft forran 6verklagningsprocessen har slutforts. Ingen avsattning eller ansvarsforbindelse for beslutet &r gjord i delarsrapporten.
21. TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Transaktioner med narstdende har beskrivits i &rsredovisningen fér 2006. Inga relevanta forandringar har intraffat under perioden.
Finska staten dgde 50,82 % av Fortums aktier per 31 december 2006. Efter forandringarna i antal aktier under ar 2007, 6kning av antal aktier till f6ljd av
teckning av aktier under optionsprogrammet och minskning pa grund av annulleringen av aterkopta aktier, 4gde den finska staten 50,86 % av foretagets
aktier vid utgangen av aret.
TRANSAKTIONER MED INTRESSEFORETAG
MEUR 31.12.2007 31.12.2006
Omsittning fran intresseforetag 129 101
Ranteintakter fran fordringar p& intresseforetag 26 20
Inkop fran intresseféretag 519 487
BALANSPOSTER MOT INTRESSEFORETAG
MEUR 31.12.2007 31.12.2006
Langfristiga rantebarande l&anefordringar 636 575
Kundfordringar 17 28
Ovriga fordringar 7 7
Langfristiga laneskulder 171 164
Leverantorsskulder 25 12
Ovriga skulder 53 23

TRANSAKTIONER OCH BALANSPOSTER MED JOINT VENTURES

Transaktioner med och balansposter mot joint ventures per 31 december 2007 &r inte relevanta for koncernen.

22. HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Det norska bolaget Renewable Energy Corporation (REC) &r deldgt av Fortums intressebolag Hafslund ASA. Fortum visar forandringarna av RECs verkliga vérde i eget kapital. Vid utgéngen
av aret var de ackumulerade férandringarna i verkligt varde som bokforts i Fortums egna kapital ungefar 790 miljoner euro. Priset p& RECs aktier har minskat sedan arsskiftet. Baserat pa

slutkursen for aktier i REC den 29 januari, skulle de ackumulerade férandringarna i verkligt varde i Fortums egna kapital ha varit ungefar 400 miljoner euro.
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23. DEFINITIONER FOR BERAKNING AV NYCKELTAL

EBITDA (Earnings before interest, taxes, depreciation
and amortisation)

Jamforbart rérelseresultat

Poster av engangskaraktar

Ovriga jamforelsepaverkande poster

Internt tillférda medel

Investeringar i anlaggningstillgdngar

Bruttoinvesteringar i aktier

Avkastning pa eget kapital, %

Avkastning pa sysselsatt kapital, %

Avkastning pa operativt kapital, %

Jamférbar avkastning pa operativt kapital, %

Sysselsatt kapital

Operativt kapital

Jamforbart operativt kapital

Réntebérande nettoskuld

Skuldsattningsgrad, %

Soliditet, %

Nettoskuld/EBITDA

Réntetackningsgrad

Resultat per aktie (EPS)

Eget kapital per aktie, EUR

Senaste 12 manaderna

Rorelseresultat + Avskrivningar och nedskrivningar

Rorelseresultat - poster av engangskaraktar - dvriga
jamforelsepaverkande poster

Framst realisationsvinster- och forluster

Inkluderar effekter fran kassaflédessakringar med finansiella
derivatinstrument som inte uppfyller kraven for sakringsredovisning
enligt IAS 39 och effekter fran redovisning av Fortums andel i den finska
Kéarnavfallshanteringsfonden dér tillgdngarna i balansrékningen inte kan
overskrida de relaterande skulderna enligt IFRIC interpretation 5.

Kassaflode fran rérelsen fore forandring i rorelsekapitalet

Kapitaliserade investeringar i materiella anlaggningstillgdngar och immateriella
tillg&ngar inkluderar underhall, produktivitet, tillvéxt och investeringar som krévs
enligt lag inklusive l&nekostnader som kapitaliseras under byggtiden.
Underhallsinvesteringar 6kar livslangden pa en befintlig tillgang,

bibehéller anvandbarhet/tillganglighet och/eller underhaller tillforlitligheten.
Produktivitet forbattrar produktiviteten for en befintlig tillgang. Tillvaxt-
investeringarnas syfte ar att bygga nya anléaggningar och/eller att 6ka
kundbasen inom existerande verksamhet. Investeringar enligt lag gors

vid en viss tidpunkt pga. krav i lagen.

Forvarv av dotterbolagsaktier, aktier i intressebolag och &vriga aktier bland
finansiella tillgdngar som kan séljas. Investeringar i aktier i dotterbolag &r netto
kassa och brutto rantebérande skulder i det forvarvade foretaget.

Periodens resultat x 100

Eget kapital i genomsnitt

Resultat fore skatt + rantekostnader och 6vriga finansiella x 100

Sysselsatt kapital i genomsnitt

Rorelseresultat + resultat fran andelar i intressebolag och joint
ventures x 100

Operativt kapital i genomsnitt

Jamforbart rorelseresultat + resultat frdn andelar i intressebolag x 100
och joint ventures (justerat for paverkan av 1AS 39 och betydande
realisationsvinster- och forluster)

Jamforbart operativt kapital i genomsnitt
Balansomslutning - réntefria skulder - uppskjutna skatteskulder - avsattningar

Rantefria tillgdngar + rantebéarande tillgangar relaterade till Karnavfalls-
hanteringsfonden - rantefria skulder - avsattningar

(réntefria tillgdngar och skulder inkluderar inte finansiellt relaterade poster,
aktuell och uppskjuten skatt samt tillgdngar och skulder fran
marknadsvérdering av derivat for vilka sakringsredovisning tillampas)

Operativt kapital justerat med rantefria tillgdngar och skulder

hénférliga fran finansiella derivat for sékring av framtida kassafléden som
inte uppfyller villkoren for sékringsredovisning enligt IAS 39
Réntebarande skulder - likvida medel

Réntebarande nettoskulder x 100

Totalt eget kapital

Totalt eget kapital inklusive minoritetsintressen x 100

Balansomslutning

Réntebarande nettoskuld

Rorelseresultat + Avskrivningar och nedskrivningar

Rorelseresultat

Finansnetto

Periodens resultat - minoritetsintressen

Emissionsjusterat antal aktier i genomsnitt under rékenskapsperioden

Eget kapital relaterat till bolagets aktiedgare

Antal aktier vid slutet av perioden

Senaste tolv manaderna innan rapporteringsdagen
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