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Fortum Abp — Bokslutskommuniké 2005

Ett utmarkt ar for Fortum
- alla segmenten forbattrade sina resultat

Aret i sammanfattning

e Resultat fore skatt fran den ordinarie verksamheten 1 267 (962) miljoner euro (+32

%)

Framgangsrik avskiljning och notering av Neste Oil
Kontrakt med Esbo stad och E.ON Nordic gallande aktier i E.ON Finland
Betydande framsteg i Ryssland och Polen

verksamheten

Resultat per aktie 1,01 (0,79) euro fran den ordinarie verksamheten (+28 %)

Foreslagen utdelning 1,12 euro per aktie, av vilket 0,58 euro fran den ordinarie

e Foreslaget aktieaterkdpsprogram pa 1 000 miljoner euro mellan 2006 och 2008,

varav 500 miljoner euro under 2006

Nyckeltal I\V/05 1V/04 2005 2004
Nettoomsattning, mn euro 1112 1084 3877 3835
Rorelseresultat, mn euro 474 363 1347 1195
Jamforbart rérelseresultat, mn euro *) 460 349 1334 1148
Resultat fore skatt, mn euro 466 288 1267 962
Resultat/aktie, ordinarie verksamheter, euro

0,36 0,21 1,01 0,79
Resultat/aktie, euro**) 0,36 0,39 1,55 1,48
Rorelsens kassafléde, mn euro

424 455 1404 1758
Roérelsens kassaflode, ordinarie
verksamheter, mn euro 424 243 1271 1232
Antalet aktier i medeltal, i tusental 872 613 852 625

*) Jamforbart rorelseresultat representerar det underliggande affarsresultatet genom att poster som paverkar
jamforbarheten utesluts. Dessa utgors i huvudsak av redovisningseffekter fran varderingen av finansiella

derivat for framtida kassafloden dar sakringsredovisning inte tillampas (IAS 39) eller engangsposter.

**) Resultatet per aktie 2004 inkluderade en positiv engangseffekt pa 0,05 euro beroende pa andrad
skattesats i Finland fran 29 % till 26 %.

Nyckeltal 2005 2004
Balansrékning

Eget kapital/aktie, euro 8,17 8,65
Rantebarande nettoskuld (vid periodens

slut), mn euro 3158 5095
Avkastning pa sysselsatt kapital, ordinarie

verksamheter, % 13,5 11,4
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 16,6 15,8
Avkastning pa eget kapital, % 18,7 18,2
Skuldsattningsgrad, % 43 67

2005 var ett utomordentligt ar for Fortum. Bade rorelseresultatet och kassaflodet fran
rorelsen forbattrades. De viktigaste finansiella malen, avkastning pa sysselsatt kapital,

12 %, och avkastning pa eget kapital, 12 %, dvertraffades. Balansrakningen starktes
ytterligare da nettoskulden minskade med 1 937 miljoner euro jamfort med bokslutet

Fortum Abp

Domicile Espoo
2(18) Business ID 1463611-4



2004 och Fortums skuldsattningsgrad vid arsskiftet lag pa 43 %. Kassaflodet fran den
ordinarie verksamheten uppgick till 1 271 (1 232) miljoner euro.

Det jamforbara resultatet for alla segment var battre an 2004. Kraftproduktion, Varme och
Markets visade avsevart battre rérelseresultat. Inom Kraftproduktion berodde de goda
resultaten pa framgangsrik prissékring och hogre spotpriser. Varme forbattrade sitt
jamforbara rorelseresultat, huvudsakligen genom férbattrad kostnadseffektivitet tack vare
battre branslemix i Varme-enheten.

Det genomshnittliga priset pa producerad kraft for Fortums Kraftproduktionssegment i
Norden var 31,2 euro (29,2), en 6kning med 7 % fran 2004. Det genomshnittliga spotpriset
pa el pa den nordiska elborsen Nord Pool var 29,3 (28,9) euro per megawattimme
(MWh), vilket var cirka 1 % hogre &n 2004.

Avskiljningen av oljeverksamheten och noteringen av Neste Oil genomférdes genom en
aktieutdelning och forsaljning av aktier i april 2005.

Under 2005 stéarkte Fortum sin stallning i det ryska elbolaget OAO Lenenergo och dkade
darmed foljaktligen sitt indirekta &gande i Territorial Generation Company 1, TGC-1, ett
regionalt kraftféretag i nordvastra Ryssland. Som en del av den 6vergripande ryska
energireformen kommer kraftgenereringsanlaggningarna i Kolenergo, Lenenergo och
Karelenergo att inforlivas i TGC-1. | november tecknade Fortum avtal om férvarv av 24,83
% av aktierna i Kolenergo.

Fortum fortsatte att expandera sin fjarrvarmeverksamhet i Polen. | oktober undertecknade
Fortum ett avtal om kdp av aktiemajoriteten i MPEC Wroclaw, ett fjarrvarmebolag i staden
Wroclaw. | december kdpte Fortum aktiemajoriteten i ett fjarrvarmebolag i staden Plock.

Nettoomséattning och resultat

Oktober—december

Koncernens nettoomséttning uppgick till 1 112 (1 084 miljoner euro under oktober -
december 2004) miljoner euro.

Koncernens rorelseresultat uppgick totalt till 474 (363) miljoner euro. Det jamforbara
rérelseresultatet 6kade med 111 miljoner euro till 460 (349) miljoner euro.

Under fiarde kvartalet var genomsnittspriset pa el pa den nordiska elbérsen Nord Pool
32,3 (27,6) euro per megawattimme eller 17 % hogre an under motsvarande period 2004.
| Kontinentaleuropa har spotpriserna varit hdgre an i Nord Pool, vilket har lett till export
fran de nordiska landerna till Tyskland.

Det jamforbara rorelseresultatet for segmentet Kraftproduktion var hogre an forra aret,
framst beroende pa genomsnittliga kraftpris for segmentet i Norden som ¢kade med 10 %
till 33,0 (30,1) euro per megawattimme.

Det jamforbara rorelseresultatet for segmentet Varme var battre an forra aret. Det
berodde framst pa okad forsaljning till féretagskunder och battre branslemix pa grund av
Okad produktion med sopor och biobransle.

Resultatférbattringen for segmentet Distribution under fjarde kvartalet forklaras i
huvudsak av en allman minskning av kostnadsnivaerna till foljd av forbattrad effektivitet i
verksamheten och mindre natférlustkostnader.
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Rorelseresultatet for segmentet Markets var hogre jamfort med forra aret. Det berodde
framst pa storre forsaljning och lansering av nya produkter. Aven kostnaderna anslutna

till forbattrad kvalitet i kundservicen lag pa en lagre niva an forra aret.

Engangsposterna uppgick till 10 (29) miljoner euro, och bestod framst av vinsten fran
forsaljningen av vissa byggnadsratten, som redovisas i segmentet Ovrigt. Ovriga poster
som paverkar jamforbarheten uppgick till 4 (-15) miljoner euro, i huvudsak bestadende av

redovisningseffekter fran IAS 39.

Nettoomsattning fran den ordinarie verksamheten per segment

Miljoner euro IV/05 IV/04 2005 2004
Kraftproduktion 598 583 2 058 2084
Varme 325 316 1 063 1025
Distribution 196 194 707 707
Markets 391 378 1 365 1387
Ovrigt 20 23 91 90
Elimineringar -418 -410 -1 407 -1 458
Totalt 1112 1084 3877 3835

Jamforbara rorelseresultat fran den ordinarie verksamheten per segment

Miljoner euro IV/05 IV/04 2005 2004
Kraftproduktion 297 232 854 730
Varme 97 75 253 207
Distribution 76 57 244 240
Markets 8 -1 30 23
Ovrigt -18 -14 -47 -52
Totalt 460 349 1334 1148
Rorelseresultat fran den ordinarie verksamheten per segment

Miljoner euro IV/05 IV/04 2005 2004
Kraftproduktion 296 241 825 763
Varme 94 75 269 218
Distribution 76 51 251 234
Markets 11 0 32 34
Ovrigt -3 -4 -30 -54
Totalt 474 363 1347 1195

Januari-december

Koncernens nettoomsattning uppgick till 3 877 (3 835 miljoner euro ar 2004) miljoner
euro. Hogre grossistpriser pa elektricitet hade en positiv inverkan, medan lagre

kraftproduktionsvolymer minskade nettoomsattningen.

Koncernens redovisade rorelseresultat uppgick totalt till 1 347 (1 195) miljoner euro. Det
jamforbara rorelseresultatet var 1 334 (1 148) miljoner euro, en 6kning med 186 miljoner

euro jamfort med 2004.
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Engangsposterna uppgick till 30 (18) miljoner euro, i huvudsak bestaende av vinsten fran
forsaljningen av North Transgas Oy och vissa byggnadsratter. Ovriga poster som
paverkar jamforbarheten uppgick till -17 (29) miljoner euro, i huvudsak bestdende av
redovisningseffekter fran IAS 39.

| januari-december var det genomsnittliga spotpriset i Nord Pool 29,3 (28,9) euro per
megawattimme, eller 1 % hdgre &n under 2004.

Det jamforbara rorelseresultatet fér segmentet Kraftproduktion var battre, vilket framst
berodde pa att Fortum erhdll 7 % hogre kraftpriser inom den nordiska produktionen for
segmentet, dvs. 31,2 (29,2) euro per megawattimme. Den hogre vinsten fran den 6kade
vattenkraftsproduktionen uppvagdes av en minskade produktion av varmekraft. Den laga
varmekraftsproduktionen orsakades av hoga priser pa utslappsratter for koldioxid, htga
kol- och gaspriser och den goda vattenbalansen. Fortum behdll anda full beredskap for
kondenskraftskapaciteten under hela aret.

Den forlorade forsaljningsmarginalen som orsakades av den laga varmeproduktionen
kompenserades delvis av forséaljningen av utsléppsratter for koldioxid. Segmentets
jamforbara rorelseresultat for hela aret paverkades med cirka 25 miljoner euro fran
forsaljningen av utslappsratter. Vinsten fran forsaljningen av utslappsratter redovisades
under fjarde kvartalet.

Det redovisade rorelseresultatet for segmentet Kraftproduktion var ocksa battre an forra
aret. Skillnaden mellan redovisat och jamforbart rorelseresultat berodde framst pa
redovisningseffekterna fran 1AS 39.

Nettoomsattningen for segmentet Varme var hégre an forra aret, framst beroende pa
forvarv i Polen. Kraftférsaljningen inom segmentet Varme var mindre an forra aret, framst
beroende pa strejk och lockout inom massa- och pappersindustrin i Finland. Ersattningen
av fossila branslen med biobranslen och avfall samt 6kad forséaljning till féretagskunder
forbattrade det jamforbara rorelseresultatet fér segmentet Varme. Vinsten pa
férséaljningen av 50 % av aktiekapitalet i North Transgas Oy héjde det redovisade
rorelseresultatet for segmentet.

Segmentet Distributions nettoomsattning lag pad samma niva som forra aret. Segmentets
jamforbara rorelseresultat var nagot battre an forra aret, trots kostnaderna pa 11 miljoner
euro som januaristormarna i Sverige och Norge férde med sig, vilka redovisades under
resultatet for forsta kvartalet. Forbattringen av det jamforbara rorelseresultatet forklaras
framst av generellt lagre kostnadsnivaer tack vare forbattrad effektivitet i verksamheten.

Nettoomsattningen for segmentet Markets var nagot lagre 2005 an 2004, framst
beroende pa att nagra langfristiga kontrakt lI6pte ut i slutet av 2004. Markets har kunnat
oka sin totala forsaljningsmarginal nagot tack vare framgangsrik upphandling av el fran
Nord Pool och lyckade lanseringar av nya produkter. Markets verksamhet i Norge
forbattrades avsevart jamfort med forra aret. Segmentets rorelseresultat for aret 2005
paverkades fortfarande av de nagot storre fasta kostnaderna till foljd av atgarder for att
forbattra kvaliteten pa kundservicen.

Resultat fore skatt uppgick till 1 267 (962) miljoner euro.

Koncernens finansiella kostnader fran den ordinarie verksamheten uppgick till 135 (245)
miljoner euro. Minskningen i de finansiella kostnaderna kan framst tillskrivas mindre
nettoskuld efter avknoppningen av oljeverksamheten och positiva &ndringar i
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marknadsvardet av utestaende derivatkontrakt. De finansiella kostnaderna inkluderar en
positiv andring pa 40 (-6) miljoner i marknadsvardet av derivat i enlighet med IAS 39. De
finansiella kostnaderna 2005 inkluderar ocksa en engangskostnad pa 15 miljoner euro till
foljd av fortidsinlosta private-placement-obligationer som emitterades i USA 1991 och
1992.

Resultat fran andelar i intressebolag och joint ventures fran den ordinarie verksamheten
uppgick till 55 (12) miljoner. Férbattringen kan framst forklaras av Hafslunds forstarkta
paverkan.

Minoritetsintressen stod for 52 (33) miljoner euro. Minoritetsintressena hanfoér sig
huvudsakligen till Fortum Varme Holding, dar Stockholms stad har ett ekonomiskt
intresse pa 50 %.

Periodens skatter uppgick totalt till 331 (259) miljoner euro. Skattesatsen uppgick enligt
resultatréakningen till 26 (27) %. | skatten for 2004 ingar en reduktion av uppskjutna
skatteskulder pa 43 miljoner euro, som beror pa att skattesatsen i Finland andrats fran
29 % till 26 %. 27 miljoner euro av detta belopp hanfoér sig till den ordinarie
verksamheten.

Periodens resultat uppgick till sammanlagt 1 410 (1 292) miljoner euro. Periodens resultat
fran den ordinarie verksamheten uppgick till 936 (703) miljoner euro. Fortums
sammanlagda resultat per aktie var 1,55 (1,48) euro och resultatet per aktie fran den
ordinarie verksamheten var 1,01 (0,79) euro. Ar 2004 inkluderade resultatet per aktie en
positiv effekt pa 0,05 euro till féljd av den andrade bolagsskattesatsen i Finland.
Avkastningen pa sysselsatt kapital for den ordinarie verksamheten uppgick till 13,5 (11,4)
% och avkastningen pa eget kapital uppgick till 18,7 (18,2) %.

Marknadsvillkor

Enligt preliminar statistik konsumerade de nordiska landerna 391 (387) terawattimmar
(TWh) el under 2005. Det &r 1 % mer an 2004.

Under fjarde kvartalet var det genomsnittliga spotpriset pa el pa den nordiska elbdrsen
Nord Pool 32,3 (27,6) euro per megawattimme eller 17 % hogre an under motsvarande
period 2004. Motsvarande prisokning for el som Fortums Kraftproduktionssegment salde
var 10 %.

Under 2005 var det genomsnittliga spotpriset pa el pa den nordiska elb6érsen Nord Pool
29,3 (28,9) euro per megawattimme, vilket var cirka 1 % hogre an 2004. Det
genomsnittliga spotpriset varierade fran 23 euro per megawattimme i januari till 34 euro
per megawattimme i december.

Fran 2005 har handeln med utslappsratter for koldioxid blivit en viktig ny faktor som
paverkar grossistpriset pa el. Marknadspriset pa utslappsratter 6kade fran cirka 7 euro
per ton vid arets borjan till nara 30 euro per ton i mitten av juli. Sedan mitten av juli har
priset legat ganska stabilt pa 20-24 euro per ton. | slutet av aret 1ag priset pa 21-23 euro
per ton.

Den nya marknaden for utslappsratter for koldioxid och det gynnsammare laget for
vattenkraft har minskat produktionen av varmekraft och dkat vattenkraften i de nordiska
landerna jamfort med forra aret. Trots den hoga produktionen av vattenkraft i Norden har
de nordiska vattenmagasinen aterhamtat sig under aret. | slutet av 2005 lag
vattenmagasinen 7 TWh 6ver genomsnittet och 5 TWh éver 2004 ars niva.
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| Kontinentaleuropa har spotpriserna pa el varit klart hogre an i Nord Pool, vilket har lett
till export fran de nordiska landerna till Tyskland.

Sammanlagd kraft- och varmeproduktion
Fortums totala kraftproduktion under 2005 uppgick till 52,3 (55,5) TWh varav 51,2 (54,4)
TWh i Norden. Fortums produktion i Norden ar 13 (14) % av den totala nordiska

elférbrukningen.

Vid arsskiftet uppgick Fortums kraftproduktionskapacitet till 11 281 (11 373) MW, varav
11 136 (11 220) MW i Norden.

De senaste sex aren har Fortums koldioxidfria kraftproduktion 6kat fran 29 TWh till 49
TWh. Under 2005 var 93 (83) % av Fortums kraftproduktion koldioxidfri.

Fortums sammanlagda kraft- och varmeproduktion presenteras i siffror nedan. Siffrorna
for respektive segment finns i segmentanalyserna.

Fortums sammanlagda kraft- IV/05 IV/I04 2005 2004
och varmeproduktion, TWh

Kraftproduktion 14,3 16,0 52,3 55,5
Varmeproduktion 7,6 8,0 25,1 25,4
Fortums egen kraftproduktion IV/05 IV/04 2005 2004
per kdllai Norden, TWh

Vattenkraft 5,8 6,1 21,2 19,1
Karnkraft 7,0 7,1 25,8 25,8
Varmekraft 1,3 2,4 4,2 9,5
Totalt 14,1 15,6 51,2 54,4
Fortums egen kraftproduktion IV/O5  1V/04 2005 2004
per kéllai Norden, %,

Vattenkraft 41 39 42 35
Karnkraft 50 46 50 47
Varmekraft 9 15 8 18
Totalt 100 100 100 100

Sammanlagd kraft- och varmefdrsaljning

Fortums totala kraftférsaljning uppgick till 59,7 (62,3) TWh varav 58,2 (60,7) TWh i
Norden. Det motsvarade ungefar 15 (16) % av regionens totala konsumtion.
Varmeforsaljningen i de nordiska landerna var 19,4 (20,2) TWh och 4,4 (3,6) TWh i de
ovriga landerna.

Segmenten séljer sin el till Nord Pool eller externa kunder och koper fran Nord Pool eller
andra externa kallor. | tabellen nedan beréknas Fortums transaktioner pa Nord Pool som
nettot av koncernens kop och forséljning per timme.
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Fortums sammanlagda el- och IV/05 IV/I04 2005 2004
varmefdrsaljning, mn euro

Kraftforsaljning 575 573 2002 2017
Varmeforsaljning 264 256 867 809
Fortums sammanlagda IV/05 IV/I04 2005 2004
elférsaljning per omrade, TWh

Sverige 8,4 8,1 30,4 27,6
Finland 6,9 8,5 26,0 31,1
Ovriga lander 0,9 1,0 3,3 3,6
Totalt 16,2 17,6 59,7 62,3
Fortums sammanlagda IV/05 IV/04 2005 2004
varmeforsaljning per omrade,

TWh

Sverige 3.0 3,2 9,5 9,6
Finland 2,9 3,1 9,8 10,5
Ovriga lander 1,3 1,2 4,5 3,7
Totalt 7,2 7,5 23,8 23,8
SEGMENTANALYSER

Kraftproduktion

Verksamheten omfattar produktion och férsaljning av kraft i Norden samt drifts- och
underhallsservice i Norden och pa utvalda internationella marknader. Segmentet
Kraftproduktion kdper sin el genom Nord Pool. Generation, Portfolio Management
and Trading (PMT) och Service ar affarsenheter inom Kraftproduktion.

Miljoner euro I\V/05 I\vV/04 2005 2004
Nettoomsattning 598 583 2 058 2 084
- kraftforsaljning 487 491 1682 1695
- Ovrig forsaljning 111 92 376 389
Rorelseresultat 296 241 825 763
Jamforbart rérelseresultat 297 232 854 730
Operativt kapital (vid periodens slut) 5954 6218
Avkastning pa operativt kapital, % 14,0 12,1
Jamforbar avkastning pa operativt kapital, % 14,5 11,5

Kraftproduktionen inom segmentet uppgick under fjarde kvartalet till 12,8 (14,1) TWhi

Norden.

Av segmentets kraftproduktion i de nordiska landerna 2005 var 47,2 (49,8) TWh, varav
cirka 21,2 (19,1) TWh eller 45 (38) % vattenkraft, 25,8 (25,8) TWh eller 55 (52) %
karnkraft och 0,2 (4,9) TWh eller 0 (10) % varmekraft. Okningen av
vattenkraftsproduktionen berodde pa forbattrad vattenbalans jamfort med motsvarande
period foregaende ar. Den minskade varmekraftsproduktionen berodde pa lagre
kraftpriser under forsta kvartalet och hogre priser pa drivmedel och utslappsratter for

koldioxid.
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Vid arsskiftet uppgick segmentets kraftproduktionskapacitet totalt till 10 003 (10 030) MW
varav 9 863 (9 890) MW i Norden och 140 (140) MW i dvriga lander.

Kraftproduktion per omrade, IV/05 IV/I04 2005 2004
TWh

Sverige 7,9 7,7 28,4 25,8
Finland 4,9 6,4 18,8 24,0
Ovriga lander 0,3 0,4 1,1 1,1
Totalt 13,1 14,5 48,3 50,9
Forsaljningsvolym i Norden, 14,2 15,6 52,6 55,7
TWh

av vilken vidareforsaljning 1,1 1,2 4,5 4,7
Forsaljningspris, euro/MWh IV/05 1IV/04 2005 2004
Nordiskt kraftpris* 33,0 30,1 31,2 29,2

*) F6r segmentet Kraftproduktion i Norden, exklusive vidareforsaljning.

Fortums erhallna genomsnittspris for sin kraftforsaljning i Norden (utom vidareforsaljning)
var 10 % hogre an aret innan huvudsakligen beroende pa battre sakringspriser. Under
det fiarde kvartalet var det genomsnittliga spotpriset pa el pa Nord Pool 17 % hdgre an
aret innan. Under 2005 var Fortums erhallna kraftpris 7 % hogre, medan det
genomsnittliga spotpriset pa Nord Pool var 1 % hogre an 2004. Forséljningsvolymerna
var 13,1 (14,4) TWh under det fjarde kvartalet och 48,1 (51,0) TWh under hela aret.

Under 2005 6kade Fortum produktionskapaciteten nagot for bade vatten- och karnkraft i
enlighet med investeringsplanerna. Modernisering av fyra vattenkraftverk slutférdes
under aret.

Fortum inledde moderniseringen av automationssystemen i karnkraftverket i Lovisa i
januari 2005. Projektet syftar till att forlanga kraftverkets livslangd. Alla nya
automationssystem i samband med det har projektet kommer att vara i bruk 2014.

Fortum har starkt sin stallning i Ryssland. Territorial Generation Company 1, TGC-1, ett
regionalt kraftféretag i nordvéstra Ryssland, inledde sin verksamhet den forsta oktober.
Fortum &ager indirekt 33,2 % av de utestdende rostberattigade aktierna i TGC-1 genom
sina aktier i Lenenergo. Fortum innehar tre av totalt 11 platser i styrelsen for TGC-1. Den
slutgiltiga agarstrukturen for TGC-1 kommer att faststéllas i samband med att
Lenenergos, Karelenergos och Kolenergos produktionsanlaggningar inforlivas i TGC-1,
vilket beraknas ske i slutet av 2006.

Under 2005 undertecknade Fortum att avtal med de ryska féretagen RAO UES of Russia
och Kes-holding (IES, Integrated Energy Systems) om utveckling av en samarbetsmodell
for att forbattra konkurrenskraften hos de regionala produktionsbolagen. Fortum
undertecknade ocksa ett samarbetsavtal med Interros, ett ledande ryskt investmentbolag,
angaende framtida expert-, drifts- och underhallstjanster i grossistkraftbolag som Interros
har forvarvat.

| augusti undertecknade Fortum Service ett drifts- och underhallsavtal pa 15 ar med
Trianel Energi i Tyskland. Avtalet omfattar det 800 MW gaskombikraftverk i Hamm-
Uentrop i Tyskland, som kommer att tas i bruk i september 2007.
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Varme

Affarsomradet omfattar produktion och forsaljning av varme i Norden och andra
delar av Ostersjgomradet. Fortum &r den ledande varmeproducenten i omradet.
Segmentet producerar aven kraft i kraftvdrmeanlaggningar (CHP) och saljer den till
slutkonsumenter framst genom langtidskontrakt samt till Nord Pool. Segmentet
bestar av affarsenheterna Heat och Varme.

Miljoner euro I\VV/05 I\vV/04 2005 2004
Nettoomsattning 325 316 1,063 1,025
- varmefdrsaljning 254 247 834 779
- kraftférsaljning 48 49 145 159
- Ovrig forsaljning 23 20 84 87
Rorelseresultat 94 75 269 218
Jamforbart rérelseresultat 97 75 253 207
Operativt kapital (vid periodens slut) 2 551 2 440
Avkastning pa operativt kapital, % 11,6 9,8
Jamforbar avkastning pa operativt kapital, % 11,0 9,3

Segmentets varmeférsaljning under fjarde kvartalet uppgick till 6,6 (6,9) TWh och till 21,7
(21,8) TWh under hela aret. Detta visar hur viktiga arets forsta och sista kvartal ar for
varmeverksamheten.

Kraftproduktionen i kraftvarmeanlaggningar uppgick till 1,3 (1,5) TWh under fjarde
kvartalet och 4,1 (4,8) TWh under 2005. Minskningen berodde pa strejken och lockouten i
den finlandska pappersindustrin under varen och sommaren, samt pa den lagre
varmekraftproduktionen vilken beror pa hogre priser pa bransle och utslappsratter for
koldioxid.

| april kopte Fortum ett litauiskt fiarrvarmeverk, UAB Suomijos Energija, med arlig
forsaljning av varme pa 60 GWh och bransleforsaljning pa 62 GWh. Som en del av
Fortums fortsatta omfordelning av sina gastillgangar saldes 50 % av aktierna i North
Transgas Oy till OAO Gazprom i maj.

Under fiarde kvartalet kopte Fortum ytterligare tva fjarrvarmeverk i Polen. | oktober
undertecknade Fortum ett avtal om kop av aktiemajoriteten i MPEC Wroclaw i staden
Wroclaw. Bolaget har en arlig nettoomsattning pa 70 miljoner euro och en
varmeforsaljning pa 2 100 GWh. | november undertecknade Fortum ett avtal om att
forvarva majoriteten av aktierna i fjarrvarmebolaget i staden Plock. Foretagets
nettoomsattning uppgick till omkring 13 miljoner euro och varmeforsaljningen uppgick till
500 GWh. Som resultat av dessa forvarv ar Fortum majoritetsagare i fyra varmebolag i
Polen med en sammanlagd nettoomsattning pa nara 130 miljoner euro och en
arsforsaljning av varme pa 3 900 GWh.

| Sverige invigdes den nya kraftvarmeanlaggningen baserad pa avfall i Hogdalen,
Stockholm, i oktober 2005.
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Varmeforsaljning per omrade, TWh IV/05 IV/04 2005 2004

Sverige 3,0 3,2 9,5 9,6
Finland 2,9 3,1 9,8 10,5
Ovriga lander 0,7 0,6 2,4 1,7
Totalt 6,6 6,9 21,7 21,8
Kraftférséljning, TWh IV/05 IV/04 2005 2004
Totalt 1,3 1,5 4.1 4.8
Distribution

Fortum &ager och driver lokala och regionala nat och distribuerar el till sammanlagt
1,4 miljoner kunder i Sverige, Finland, Norge och Estland.

Miljoner euro I\VV/05 I\vV/04 2005 2004
Nettoomsattning 196 194 707 707
- distribution pa lokalnat 164 162 592 593
- distribution pa regionnat 22 23 82 83
- Ovrig forsaljning 10 9 33 31
Rorelseresultat 76 51 251 234
Jamforbart rérelseresultat 76 57 244 240
Operativt kapital (vid periodens slut) 3021 3091
Avkastning pa operativt kapital, % 8,8 8,1
Jamforbar avkastning pa operativt kapital, % 8,6 8,3

Under fjarde kvartalet uppgick de volymer som distribuerades via lokal- och regionnat till
totalt 6,6 (6,3) TWh respektive 5,0 (4,5) TWh.

For hela aret uppgick volymerna som distribuerades via lokal- och regionnét till totalt 23,1
(22,7) TWh respektive 18,0 (17,8) TWh. Eldistributionen via regionnat till kunder utanfor
koncernen uppgick till 14,8 (14,6) TWh i Sverige och 3,2 (3,2) TWh i Finland.

Energimyndigheten (EMI) i Sverige granskade nettopriserna under 2003 pa basis av
Natnyttomodellen. Myndigheten meddelade 16 féretag i juni och 2 foretag i december att
de debiterat for hoga priser. Samtliga foretag har 6verklagat.

Fortum har tre natomraden som paverkas av granskningen for ar 2003. Ett mindre
dotterbolag till Fortum (Eker6 Energi) har fatt ett beslut om 6verdebitering och har
dverklagat. Beslut om tva andra Fortum-omraden forvantas under forsta kvartalet 2006.
Ett domstolsbeslut om priserna for 2003 ar tidigast att forvanta tredje kvartalet 2007.

| november publicerade EMI information om de féretag som kommer att granskas
avseende nettopriserna ar 2004. Enligt EMI:s granskningsbeslut 6verskred fem av
Fortums omraden den beslutade debiteringsgraden. Fortum anser dock att
avgiftsberakningen i tva fall inte stammer 6verens med EMI:s egna anvisningar och har
overklagat beslutet om granskning av dessa tva omraden. Ifall Fortum far beslut om
overdebitering rérande nettopriser i de tre 6vriga omradena under 2004 raknar bolaget
med att 6verklaga.
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Till f6ljd av januaristormarna antog den svenska riksdagen i december ett lagférslag om
funktionskrav som inte tillater elavbrott pa 6ver 24 timmar fran och med 2011. Lagen
inkluderar erséttning till kunder som blir utan el i tolv timmar redan fran 2006.

| september startade Fortum ett program i syfte att forbattra tillforlitigheten i sina lokalnat.
Sammanlagt kommer segmentet Distribution att investera cirka 700 miljoner euro under
de narmaste fem aren. Av det beloppet ar cirka 200 miljoner euro avsedda for den
Nordenomfattande planen som inriktas sarskilt pa att uppgradera tillforlitigheten. De

forsta tre aren har redan planerats.

Fortum har lanserat ett projekt som ska resultera i ett automatiskt mataravlasningssystem
for alla kunder i Norden. Systemet kommer att implementeras i faser med bdrjan 2006.

Volym av distribuerad el i lokalnat, IV/05 IV/04 2005 2004
TWh

Sverige 4,1 3,9 14,4 14,2
Finland 1,8 1,8 6,3 6,2
Norge 0,6 0,5 2,2 2,1
Estland 0,1 0,1 0,2 0,2
Totalt 6,6 6,3 23,1 22,7
Antal eldistributionskunder per 31.12.2005 31.12.2004
omrade, i tusental

Sverige 860 860
Finland 410 405
Norge 97 93
Estland 23 22
Totalt 1390 1380
Markets

Segmentet Markets fokuserar pa detaljforsaljning av el till sammanlagt 1,2 miljoner
privat- och foretagskunder samt till andra elaterforsaljare i Sverige, Finland och

Norge. Segmentet Markets kdper sin el genom Nord Pool.

Miljoner euro I\VV/05 I\vV/04 2005 2004
Nettoomsattning 391 378 1365 1387
Rorelseresultat 11 0 32 34
Jamfdrbart rérelseresultat 8 -1 30 23
Operativt kapital (vid periodens slut) 228 194
Avkastning pa operativt kapital, % 17,4 25,3
Jamforbar avkastning pa operativt kapital, % 16,4 17,1

Under fjarde kvartalet var segmentets elférsaljning totalt 10,8 (11,9) TWh och under 2005
var forsaljningen 40,2 (43,5) TWh. Minskningen berodde pa att vissa stora avtal [6pte ut i

slutet av 2004.

Detaljistpriset pa el pa den nordiska marknaden fortsatte att 6ka ocksa under arets sista
kvartal. Detaljistprisets utveckling har foljt grossistprisutvecklingen. Detaljpriserna i slutet

av 2005 lag pa en hogre niva jamfort med slutet av 2004.
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2005 var ett bra ar, och nettoantalet kunder 6kade. Den positiva utvecklingen baserades
pa framgangsrika marknadsféringskampanijer och nya produktlanseringar, i synnerhet
under arets forsta halft. Nya produkter och tjanster samt inférandet av kundgarantier har
forbattrat kundtillfredsstéllelsen.

Investeringar och placeringar

Investeringar och placeringar for den ordinarie verksamheten uppgick 2005 till 479 (514)
miljoner euro. Investeringar exklusive foretagsforvarv uppgick till 346 (335) miljoner euro.

Under 2005 6kade Fortum sitt agande i OAO Lenenergo till 33,2 % av de utestdende
rostberéttigade aktierna till f6ljd av inldsningen av Lenenergos egna aktier i samband
med omorganisationen. Fortum kunde sékra fyra av de sammanlagt elva platserna i
styrelsen i Lenenergo den 30 juni.

I november tecknade Fortum avtal om forvarv av 24,83 % av aktierna i det ryska foretaget
Kolenergo och kommer att fa 23,33 % av de rostberattigade aktierna i Kolenergo och
dess aktiebolag. Transaktionen vantas ske under forsta kvartalet 2006 efter formellt
godké&nnande av berérda myndigheter.

Den 20 december férvarvade Fortum 48,7 % av aktierna i det polska fiarrvarmebolaget
MPEC Wroclaw, med en arlig varmeforsaljning pa cirka 2 100 GWh. Mot slutet av aret
Okade Fortums innehav i bolaget till 53,7 % av aktiekapitalet och 75,7 % av rostratterna.
Fortum utfardade ocksa ett offentligt kopanbud pa alla offentligt handlade aktier i bolaget.
Nar det offentliga képanbudet avseende de utestaende aktierna i MPEC Wroclaw
avslutades den 24 januari 2006 innehade Fortum 6ver 90 % av bolagets aktiekapital.

Overféringen av 85 % av aktierna i det polska fjarrvarmebolaget PEC Plock till Fortum
agde rum den 27 december.

Avyttringar under 2005 utgjordes av forséljningen av North Transgas Oy och vissa
byggnadsratter. Vinsterna efter forsaljningarna redovisas som engangsposter.

Koncernomstrukturering

| april 2005 avskiljdes Neste Oil genom att 85 % av aktierna fordelades som utdelning till
Fortums aktieagare och genom att aterstdende 15 % av Neste Oils aktier saldes till
institutionella och privata investerare. Neste Oil noterades darefter pa Helsingforsborsen
den 18 april.

Finansiering

Fortums finansiella stéllning fortsatte att forbattras under fjarde kvartalet och nettoskulden
minskade med 175 miljoner euro. Vid arets slut uppgick den rantebarande nettoskulden
till 3 158 (5 095) miljoner euro, vilket innebar att nettoskulden for aret minskade med

1 937 miljoner euro. Forhallandet mellan rantebarande nettolaneskuld och eget kapital
(gearing) var 43 % (67 %).

Koncernens finansnetto for fijarde kvartalet uppgick till 35 (78) miljoner euro och fér hela
aret 2005 till 135 (245) miljoner euro. Minskningen i finansiella kostnader kan framst
tillskrivas den mindre nettoskulden efter avknoppningen av oljeverksamheten och positiva
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andringar i marknadsvardet av utestdende derivatkontrakt. De finansiella kostnaderna for
fiarde kvartalet inkluderar en positiv andring i marknadsvardet for derivat pa 14 (-9)
miljoner euro och for hela aret 2005 pa 40 (-6) miljoner euro i andrat marknadsvarde for
derivat i enlighet med IAS 39.

De finansiella kostnaderna under fjarde kvartalet inkluderar ocksa en engangskostnad pa
15 miljoner euro till féljd av fértidsinldsta private-placement-obligationer som emitterades i
USA 1991 och 1992.

Vid arets slut var den genomsnittliga rantan fér Fortums rantebarande lan 4 %.

Koncernens likviditet var fortsatt god. Vid arets slut uppgick likvida medel och séaljbara
vardepapper till 788 miljoner euro. Dessutom hade koncernen tillgang till sammanlagt
1 314 miljoner euro av icke utnyttjade garanterade lanefaciliteter, sdsom en syndikerad
revolverande kredit om 1 200 miljoner euro och bilaterala checkrakningskrediter.

Fortum Abp:s langfristiga kreditbetyg hos Moody's och Standard & Poor's l1ag kvar pa A2
(stabil) respektive A- (stabil).

Aktier och aktiekapital

Ar 2005 omsattes totalt 900,1 (478,8) miljoner aktier fér sammanlagt 12 487 miljoner
euro. Fortums borsvarde, beraknat med hjalp av slutnoteringen arets sista borsdag, var
13 864 miljoner euro. Den hogsta noteringen for Fortum Abp:s aktier pa
Helsingforsbérsen 2005 var 16,90 euro, den lagsta var 10,45 euro och den
genomshnittliga noteringen var 13,87 (10,29) euro. Slutnoteringen pa arets sista borsdag
var 15,84 (13,62) euro.

Baserat pa obligationslanet med optionsratter till de anstallda 1999 omsattes sammanlagt
0,6 miljoner optioner for totalt 4,4 miljoner euro under 2005. Baserat pa ledningens
aktieoptionsprogram 1999 omsattes totalt 563 optioner for sammanlagt 4,1 miljoner euro
under 2005. Baserat pa aktieoptionsprogrammet for nyckelpersonal 2001A omsattes
totalt 3,1 miljoner optioner for totalt 35,6 miljoner under 2005. Baserat pa
aktieoptionsprogrammet for nyckelpersonal 2002A omsattes totalt 2,3 miljoner optioner
for totalt 20,4 miljoner euro under 2005.

Totalt tecknades 8 210 120 (18 251 430) aktier baserat pa& de ovannamnda
optionsprogrammen och inférdes i handelsregistret 2005. Efter tecknandet uppgar
Fortum Abps aktiekapital till 2 975 999 685 euro och totala antalet registrerade aktier &r
875 294 025 (867 083 905). Fortum Abp:s aktiekapital 6kade med totalt 27 914 408 (62
054 862) euro. Aktierna som fortfarande kan tecknas enligt optionsprogrammen 2001A
och 2002A utg6ér maximalt 0,5 % av Fortums aktiekapital och rostratter vid arsskiftet.

Forutom de ovannamnda programmen har Fortum for narvarande ytterligare tva
optionsprogram for nyckelpersonal, 2001B och 2002B. Teckningstiden fér 2001B bérjade
den 16 januari 2006 och kommer for 2002B att borja den 1 oktober 2006. | slutet av 2005
omfattade programmen cirka 320 personer. Aktierna som tecknats enligt de hér
optionsprogrammen utgor max 1,9 % av Fortums aktiekapital och rostratter vid arets slut.

Den 2 juni salde finska staten 62,9 miljoner Fortum-aktier till finska och internationella
investerare. Vid arsskiftet var finska statens innehav i Fortum 51,5 (59,3) %. Andelen
internationella aktieagare tkade till 33,2 (25,2) %.

Domicile Espoo
Fortum A
ortum Abp 14 (18) Business ID 1463611-4



For narvarande har styrelsen inte nagon outnyttjad fullmakt frAn bolagsstamman att
emittera konvertibla lan eller optionslan, att emittera nya aktier eller att forvarva bolagets
egna aktier.

Koncernens personal

Under 2005 sysselsatte Fortum-koncernen i genomsnitt 10 026 (12 859) personer. Vid
arsskiftet uppgick antalet anstéllda till sammanlagt 8 955 (13 175) varav 8 769 (12 735)
var fast anstéallda. Minskningen beror pa avskiljningen av Neste Oil. Antalet anstéllda i
moderbolaget Fortum Abp var vid arsskiftet totalt 550 (619) personer.

Handelser efter den analyserade perioden

Stadsfullméktige i Esbo godkénde vid sitt mote den 16 januari 2006 det avtal enligt vilket
Fortum forvarvar samtliga Esbo stads 5 351 859 aktier i E.ON Finland, motsvarande 34,2
% av aktierna och rostratterna i bolaget. Overenskommelsen undertecknades den 18
januari. Det dverenskomna inképspriset var 68 euro per aktie, dvs. cirka 364 miljoner
euro totalt. En forutsattning for att transaktionen ska genomfdras &r att de 10 246 565
aktierna i E.ON Finland som innehas av E.ON Nordic har éverforts i Fortums ago.

Den 2 februari 2006 tecknade E.ON Nordic och Fortum ett avtal enligt vilket Fortum kdper
de aktier i E.ON Finland som &ags av E.ON Nordic férutsatt att affaren godk&nns av den
finska konkurrensmyndigheten. Képesumman fér denna 65,56 % andel i bolaget ar cirka
380 miljoner euro. | samband med affaren klareras alla 6ppna fragor mellan E.ON och
Fortum varvid Fortum kommer att betala E.ON Nordic en totalersattning om 16 miljoner
euro. Fortum planerar l6sa in de aterstaende 0,2 % av aktiestocken som nu innehas av
minoritetsagare.

Fortum kommer att delta med en andel pa cirka 25 % i det femte karnkraftverket i
Finland. TVO, det foretag som bygger och ager anlaggningen, informerade i januari 2006
om att arbetet inte har framskridit som planerat géallande reaktorbyggnaden och
tillverkningen av vissa viktiga komponenter. Dock ar malet fortfarande att den nya
anlaggningen ska producera kraft ar 2009.

Fortums narstaende bolag OKG meddelade i januari att man avser tka kapaciteten i
karnkraftverket Oskarshamn 3 fran nuvarande 1 200 megawatt till 1 450 megawatt. OKG
kommer att implementera och finansiera effektokningen och renoveringen via sin egen
balansrékning, dvs. investeringen kommer inte att paverka Fortums investeringar i
anlaggningar. Fortum kan daremot stédja OKG:s finansiering genom delagarlan eller
borgensforbindelser. Investeringarna kommer framst att realiseras 2008. Fortums andel
av agandet i Oskarshamns karnkraftverk berattigar bolaget till 43 % av karnkraftverkets
produktion, vilken Fortum képer till sjalvkostnadspris. Fortums andel av effektékningen i
Oskarshamn 3 uppgar till strax 6ver 100 megawatt.

| slutet av januari kom Fortum éverens om att sélja sin 40,67 % andel av Enprima Ltd till
AF Gruppen i Sverige.

Kapitalstruktur

Efter avskilijningen av oljeverksamheten har Fortums balansrakning forbattrats avsevart.
Vid arets slut 1ag foretagets skuldsattningsgrad pa 43 %. Fortum vill ha en effektiv
kapitalstruktur som pa samma gang mojliggor implementering av bolagets strategi.
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Foretaget inriktar sig pa en kapitalstruktur dar forhallandet mellan nettoskuld och EBITDA
ar inom intervallet 3,0-3,5. Inom medelfristen, medtaget implementeringen av strategin
och den avkastning pa kapital som meddelades idag, raknar Fortum med att ha ett
forhallande mellan nettoskuld och EBITDA som ligger pa cirka 3,0.

En forklaring av hur det har malet beraknas finns i definitionerna for nyckeltal i slutet av
denna kommuniké.

Prognos

Den marknadsfaktor som framst paverkar Fortums resultat ar grossistpriset pa el. En
vasentlig faktor for utvecklingen av grossistpriset ar balansen i de nordiska
vattenmagasinen, priserna pa utslappsratter for koldioxid och branslepriserna. Den
svenska kronans vaxelkurs paverkar ocksa Fortums redovisade resultat, eftersom
resultaten som genereras av Fortum i Sverige omvandlas till euro.

Den allmanna beddémningen pa marknaden ar att elkonsumtionen i Norden kommer att
oka med cirka 1 % om aret under de narmaste aren.

| slutet av januari lag de nordiska vattenmagasinen omkring 5 TWh éver genomsnittet
och 0,3 TWh 6ver motsvarande niva for 2005. | slutet av januari 1ag marknadspriset for
utslappsratter for 2006 pa mellan 26-27 euro per ton koldioxid. Samtidigt lag
terminspriserna for el for 2007 pa cirka 40-41 euro per megawattimme och pa cirka 38
euro per megawattimme for 2008.

Arets forsta och sista kvartal &r vanligtvis de bésta kvartalen fér den ordinarie
verksamheten i kraft- och varmeverksamheten.

| slutet av januari hade Fortum sékrat cirka 75 % av forsaljningen av den nordiska
kraftproduktionen for resten av kalenderaret 2006 till cirka 32 euro per megawattimme.
For kalenderaret 2007 hade Fortum sakrat cirka 40 % av forséaljningen av den nordiska
kraftproduktionen till cirka 34 euro per megawattimme. Dessa siffror kan variera avsevart
beroende pa Fortums agerande pa elderivatmarknaden. Sakringspriset paverkas ocksa
av andringar i vaxlingskurserna for SEK/EUR, eftersom en del av sékringarna sker i SEK.

Det genomshnittliga pris som Fortum erhaller p& producerad kraft beror vanligtvis pa t.ex.
sakringsgraden, sékringspriset, spotpriset och optimeringen av Fortums flexibla
produktionsportfolj, till och med pa timbasis, samt valutaférandringar. Om Fortum inte
skulle sékra nagon del av sin produktionsvolym skulle en férandring pa 1 euro/MWh
resultera i en andring i Fortums rorelseresultat pa 50 miljoner euro.

Karn- och vattenkraftsskatten har hojts bade i Sverige och Finland i samband med
regeringarnas budgetar for 2006. Skatterna kommer att bli ytterligare ett kostnadselement
vid karn- och vattenkraftsproduktion. Fortum berdknar att de ytterligare kostnaderna till
foljd av skatterna kommer att uppga till omkring 60 miljoner euro 2006.

Efter flera ars positiv utveckling var Fortums resultat for 2005 utmarkt och den finansiella
stallningen forbattrades avsevért. Med goda tillvaxtmajligheter och gynnsamma
marknadsfundament inom Norden och Ostersjbomradet har Fortum goda forutsattningar
ocksa for fortsatt framgang.
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Forslag till utdelning

Koncernens utdelningsbara kapital per den 31 december 2005 uppgick till 3 776 miljoner
euro. Moderbolagets utdelningsbara kapital per den 31 december 2005 uppgick till 2 561
miljoner euro.

Styrelsen foreslar till bolagsstamman att Fortum Abp ska betala en utdelning pa 1,12
euro per aktie fér 2005, sammanlagt 980 miljoner euro. Av den hér utdelningen kan 0,58
euro per aktie tillskrivas vinsten fran den ordinarie verksamheten 2005, och 0,54 euro
vinsten fran avvecklade verksamheter.

Forslag att bemyndiga styrelsen att besluta om aterkdp av Fortum-aktier

Styrelsen i Fortum Abp foreslar att bolagsstamman som hélls den 16 mars 2006
bemyndigar styrelsen att besluta om aterkop av bolagets egna aktier genom att anvanda
medel som finns tillgangliga for utdelning av vinst. Bemyndigandet foreslas galla under ett
ar fran datumet for bolagsstammans beslut. Forslaget ar det forsta steget i ett planerat
aktieaterkOpsprogram som syftar till att aterkopa Fortum-aktier till ett belopp av hogst

1 000 miljoner euro under de narmaste tre aren.

Aktierna kommer att aterkdpas i syfte att utveckla bolagets kapitalstruktur.

Det maximala antalet aktier som ska aterkopas ar 35 miljoner aktier. Dessutom far
beloppet som anvands for aterkop inte dverskrida 500 miljoner euro. Det forslagna
maximala antalet aktier som ska aterképas motsvarar cirka 4 procent av bolagets
aktiekapital och det totala antalet rostratter.

Aktierna kommer att aterkdpas genom handel pa Helsingforsborsen till marknadskurs for
aktierna vid tiden for aterkopet. De av bolaget aterkopta aktierna kommer att makuleras.
Aterkopet av aktier kommer att minska bolagets outdelade vinst.

Aterképet kommer inte att ha ndgon vasentlig inverkan pa uppdelningen av aktier och
rostratter.

Ordinarie bolagsstamma kommer att hallas den 16 mars kl.13.00 i Finlandiahuset i
Helsingfors.

Esbo, den 2 februari 2006
Fortum Abp
Styrelsen

Ytterligare information:
Mikael Lilius, verkstéallande direktor, tel. +358 10 452 9100
Juha Laaksonen, finansdirektor, tel. +358 10 452 4519

Siffrorna har granskats av revisorerna.

Publicerade resultat 2006:

Delarsrapport januari-mars publiceras 25 april 2006
Delarsrapport januari—juni publiceras 19 juli 2006
Delarsrapport januari-september publiceras 19 oktober 2006
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Distribution:
Helsingforshorsen
Centrala medier
www.fortum.com

Ytterligare information om bokslutet finns pa Fortums hemsida pa
www.fortum.se/investerare, www.fortum.com/investors

Domicile Espoo
Fortum A
ortum Abp 18 (18) Business ID 1463611-4



FORTUM KONCERNEN 1.1-31.12.2005
Arsredovisningen &r reviderad

KONCERNENS RESULTATRAKNING

MEUR 1V/05 1V/04 2005 2004

Ordinarie verksamheter:

Nettoomsaéttning 1112 1084 3877 3835

Ovriga rérelseintakter 67 11 101 91

Material och tjanster -355 -420 -1325 -1507

Ersattningar till anstéllda -122 -116 -481 -462

Avskrivningar och nedskrivningar -102 -106 -407 -388

Ovriga rérelsekostnader -126 -90 -418 -374

Rorelseresultat 474 363 1347 1195

Resultat frAn andelar i intressebolag och joint ventures 27 3 55 12

Finansnetto -35 -78 -135 -245

Resultat fore skatt 466 288 1267 962

Skatt -125 -96 -331 -259

Periodens resultat frdn ordinarie verksamheter 341 192 936 703

Verksamheter under avveckling:

Periodens resultat frn verksamheter under avveckling 0 157 474 589

Periodens resultat 341 349 1410 1292

Relaterad till:

Bolagets aktiedgare 320 335 1358 1259

Minoritetsintressen 21 14 52 33
341 349 1410 1292

Resultat per aktie for hela Fortumkoncernen relaterad till

bolagets aktieagare under &ret (i euro per aktie)

Fore utspadning 0.36 0.39 1.55 1.48

Efter utspadning 0.36 0.39 1.53 1.46

Resultat per aktie for resultat fran den ordinarie verksamheten

relaterad tillbolagets aktiedgare under aret (i euro per aktie)

Fore utspadning 0.36 0.21 1.01 0.79

Efter utspadning 0.36 0.21 1.00 0.78

Resultat per aktie for resultat frdn verksamheter

under avveckling relaterad till bolagets

aktieagare under aret (i euro per aktie) - 0.18 0.54 0.69

Fore utspadning - 0.18 0.53 0.68

Efter utspadning
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KONCERNENS BALANSRAKNING

MEUR

31.12.2005 31.12.2004

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar 80 116
Materiella anlaggningstillgdngar 10176 11925
Ovriga langfristiga investeringar 2112 2 355
Langfristiga l&nefordringar 87 90
Ovriga langfristiga rantebarande placeringar 620 727
Summa anlaggningstiligangar 13 075 15213
Omsaéttningstillgdngar
Varulager 256 654
Kortfristiga rorelsefordringar 1011 1555
Kassa och bank 788 145
Summa omsattningstillgangar 2 055 2354
Summa tillgadngar 15130 17 567
EGET KAPITAL
Kapital och reserver relaterat till bolaget
aktiedgare
Aktiekapital 2976 2948
Ovrigt eget kapital 4175 4552
Totalt eget kapital 7 151 7 500
Minoritetsintressen 260 150
Summa eget kapital 7411 7 650
SKULDER
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder 3118 4 450
Uppskjutna skatteskulder 1512 1841
Avséattningar 606 608
Ovriga langfristiga skulder 435 552
Summa langfristiga skulder 5671 7 451
Kortfristiga skulder
Réntebarande skulder 828 790
Kortfristiga rorelseskulder 1220 1676
Summa kortfristiga skulder 2048 2 466
Summa skulder 7719 9917
Summa eget kapital och skulder 15130 17 567
FORANDINGAR AV KONSOLIDERAT EGET KAPITAL

Aktie-  Overkurs- Pagaende Verkligt Balanserat  Minoritets- Total

kapital fond emission vérde och resultat intressen
MEUR Gvriga
Totalt eget kapital per 31 dec 2004 2948 62 13 134 4343 150 7 650
Inldsta aktieoptioner 28 8 -11 25
Omréknings- och 6vriga differenser -55 -7 -62
Utdelning, kontant -506 -506
Utdelning, aktier *) -920 -920
Sakring av kassaflode -257 3 -254
Ovriga verkligt varde justeringar 6 6
Okning av minoritet genom kop av dotterbolagsaktier 62 62
Periodens resultat 1358 52 1410
Totalt eget kapital per 31 December 2005 2976 70 2 -117 4 220 260 7411
Totalt eget kapital per 31 dec 2003 2886 36 5 63 3399 120 6509
Inlosta aktieoptioner 62 26 ] 96
Omréknings- och dvriga differenser 24 -2 22
Utdelning, kontant -357 -357
Sékring av kassaflode 67 14 -1 80
Ovriga verkligt varde justeringar 4 4 8
Periodens resultat 1259 33 1292
Totalt eget kapital per 31 December 2004 2948 62 13 134 4343 150 7 650

*) Paverkan pa Fortumkoncernens eget kapital fran utdelningen av aktier upgar till 920 MEUR. | moderbolaget ar effekten p& balanserat resultat 969 MEUR.
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KONCERNENS KASSAFLODE

MEUR 2005 2004
Nettokassaflode fran rérelsen

Rorelseresultat fore avskrivningar fran den ordinarie verksamheten 1754 1583
Ej kassaflodespaverkande poster 15 -37
Finansiella poster och realiserade valutakursvinster och -férluster -107 -181
Skatter -298 -160
Internt tillférda medel fran den ordinarie verksamheten 1364 1205
Forandring i rérelsekapitalet -93 27
Kassaflode fran den Iopande verksamheten, ordinarie verksamheten 1271 1232
Kassafléde fran den lopande verksamheten, verksamhet under avveckling 133 526
Kassaflode fran den lopande verksamheten 1404 1758
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Investeringar -346 -335
Forvarv av aktier -127 -179
Awyttring av anlaggningstillgdngar 30 60
Avyttring av aktier 26 15
Forandring dévriga placeringar 19 -20
Nettokassaflode fran investeringsverksamheten, ordinarie verksamheten -398 -459
Nettokassafléde fran investeringsverksamheten, verksamhet under avveckling 1155 -277
Totalt nettokassafléde fran investeringsverksamheten 757 -736
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 2161 1022
Nettokassafldde fran finansieringsverksamheten

Nettoférandring av 1an -1 063 -811
Utbetald utdelning -506 -357
Ovriga finansiella poster 22 94
Nettokassafléde fran finansieringsverksamheten, ordinarie verksamheten -1 547 -1074
Nettokassafléde fran finansieringsverksamheten, verksamhet under avveckling *) 29 -236
Totalt nettokassaflode fran finansieringsverksamheten -1518 -1310
Netto 6kning (+)/minskning (-) kassa och bank

samt marknadsnoterade vardepapper, ordinarie verksamheten 643 -288
*) Kassaflode frén finansieringsverksamheten for verksamhet under avveckling i &r 2004 visas som anvanda medel for aterbetalning av I1an eftersom treasury-
verksamheten har varit centraliserad for totala Fortumkoncernen.

NYCKELTAL 1)

MEUR 31.12.2005 30.9.2005 30.6.2005 31.3.2005 31.12.2004  30.9.2004 30.6.2004  31.3.2004
Resultat per aktie hela Fortum (fére utspadning), EUR 1.55 1.19 0.99 0.38 1.48 1.09 0.80 0.36
Resultat per aktie fran ordinarie verksamheter

(fore utspadning), EUR 1.01 0.65 0.45 0.28 0.79 0.58 0.45 0.24
Sysselsatt kapital, MEUR 2) 11357 11154 10 987 11891 12 890 12 762 12 447 12 156
Sysselsatt kapital, ordinarieverksamheten, MEUR 11 357 10 739

Réantebéarande nettoskuld, MEUR 3158 3333 3595 4878 5095 5445 5512 5526
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar och aktier,

ordinarie verksamheter, MEUR 479 213 123 49 514 306 158 57
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar,

ordinarie verksamheter, MEUR 346 207 123 49 335 201 128 57
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 16.6 15.3 16.7 18.2 15.8 15.0 17.0 18.6
Avkastning pa sysselsatt kapital, ordinarieverksamheten 13.5 11.4

Avkastning pa eget kapital, % 18.7 17.6 19.2 19.5 18.2 18.4 20.9 19.9
Nettoskuld/EBITDA 1.4 2.1

Nettoskuld/EBITDA ordinarieverksamheten 1.8 -

Rantetackningsgrad 11.6 10.6 11.3 11.6 8.0 7.8 8.3 7.1
Internt tillférda medel (FFO) /rantebarande nettoskuld, % 43.2 429 44.2 39.3 36.4 33.1 38.2 44.4
Skuldsattningsgrad, % 43 47 53 71 67 77 82 86
Eget kapital per aktie, EUR 8.17 7.86 7.64 7.67 8.65 8.19 777 7.41
Soliditet, % 49 47 43 43 44 41 40 38
Medeltal anstéllda 10 026 10 279 11 066 13135 12 859 13112 13 097 13023
Genomsnittligt antal aktier, 1 000 aktier 872 613 872 438 872 316 871710 852 625 849 823 849 698 849 698
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, 1 000 aktier 887 653 889 157 883 629 883774 861772 870 806 867 907 867 344
Antal aktier, 1 000 aktier 875 294 872 981 872793 871 854 867 084 850 262 849 813 849 813

1) Berakningen av nyckeltal baseras pa totala Fortum, ordinarie verksamheten och verksamheter under avveckling om inte annat anges.

2) Sysslesatt kapital per 31 mars 2005 representerar inte ordinarie verksamheter eftersom 15 % av aktierna i Neste Oil och den réantebérande

fordringen fr&n Neste Oil ingér.



FORTUM KONCERNEN 1.1-31.12.2005

NETTOOMSATTNING PER SEGMENT

MEUR 1V/05 1IV/04 2005 2004
Kraftproduktion 598 583 2 058 2084
- varav koncerninternt 23 55 97 128
Varme 325 316 1063 1025
- varav koncerninternt 0 9 12 49
Distribution 196 194 707 707
- varav koncerninternt 2 3 8 10
Markets 391 378 1365 1387
- varav koncerninternt 35 28 101 92
Ovrigt 20 23 91 90
- varav koncerninternt 13 28 63 93
Koncernjusteringar *) -418 -410 -1 407 -1458
Nettoomsattning fran ordinarie verksamheter 1112 1084 3877 3835
Nettoomsattning fran verksamheter under avveckling 0 2108 2061 7909
Koncernjusteringar 0 -17 -20 -85
Summa 1112 3175 5918 11 659
*) Koncernjusteringar inkluderar forsaljning och kdp med Nordpool inom en viss timme som nettoredovisas pa koncernniva och bokas antingen som intakt

eller kostnad beroende p& om Fortum &r nettoséljare eller nettokdpare inom den specifika timmen.

RORELSERESULTAT PER SEGMENT

MEUR 1V/05 1IV/04 2005 2004
Kraftproduktion 296 241 825 763
Varme 94 75 269 218
Distribution 76 51 251 234
Markets 11 0 32 34
Ovrigt -3 -4 -30 -54
Rorelseresultat fran ordinarie verksamheter 474 363 1347 1195
Rorelseresultat frn verksamheter under avveckling 0 183 517 721
Summa 474 546 1864 1916
JAMFORBART RORELSERESULTAT PER SEGMENT, ORDINARIE VERKSAMHETER

MEUR 1V/05 1IV/04 2005 2004
Kraftproduktion 297 232 854 730
Varme 97 75 253 207
Distribution 76 57 244 240
Markets 8 -1 30 23
Ovrigt -18 -14 -47 -52
Jamforbart rorelseresultat fran ordinarie verksamheter 460 349 1334 1148
Poster av engéngskaraktar 10 29 30 18
Ovriga jamférelsepaverkande poster 4 -15 -17 29
Rorelseresultat fran ordinarie verksamheter 474 363 1347 1195
POSTER AV ENGANGSKARAKTAR PER SEGMENT

MEUR 1V/05 1V/04 2005 2004
Kraftproduktion -6 18 -3 9
Varme 2 4 14 4
Distribution 0 2 1 2
Markets 0 0 0 0
Ovrigt 14 5 18 3
Summa 10 29 30 18
OVRIGA JAMFORELSEPAVERKANDE POSTER PER SEGMENT

MEUR 1V/05 1V/04 2005 2004
Kraftproduktion 5 -9 -26 24
Varme -5 -4 2 7
Distribution 0 -8 6 -8
Markets 3 1 2 11
Owrigt 1 5 -1 -5
Summa 4 -15 -17 29
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AVSKRIVNINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR PER SEGMENT

MEUR 1V/05 1IV/04 2005 2004
Kraftproduktion 29 30 112 104
Varme 31 35 123 124
Distribution 36 34 145 133
Markets 4 4 15 16
Ovrigt 2 3 12 11
Avskrivningar och nedskrivningar fran ordinarie verksamheter 102 106 407 388
Avskrivningar och nedskrivningar frn verksamheter under avveckling

Summa 0 38 36 139
Total 102 144 443 527
RESULTAT FRAN ANDELAR | INTRESSEBOLAG OCH JOINT VENTURES PER SEGMENT

MEUR 1V/05 1IV/04 2005 2004
Kraftproduktion *) 17 -8 23 -18
Varme 3 6 11 15
Distribution 6 5 20 16
Markets 0 0 1 0
Ovrigt 1 0 0 -1
Resulat frdn andelar i intressebolag och joint ventures 27 3 55 12
fran ordinarie verksamheter

Resultat frAn andelar i intressebolag och joint ventures

fr&n verksamheter under avveckling 0 7 -2 36
Summa 27 10 53 48
*) Majoriteten av intressebolagen inom Kraftproduktionen ar kraftproducerande bolag fran vilka Fortum képer el till produktionskostnad.

Intressebolagsandelar innehaller enligt IFRS &ven avskrivningar p& dvervarden som uppkommit i samband med forvérvet av aktierna.

INVESTERINGAR | INTRESSEBOLAG OCH JOINT VENTURES PER SEGMENT

MEUR 31.12.2005 31.12.2004
Kraftproduktion 1259 1208
Varme 133 128
Distribution 210 196
Markets 8 8
Ovrigt 0 0
Investeringar i intressebolag och joint ventures fran ordinarie verksamheter 1610 1540
Investeringar i intressebolag och joint ventures frdn verksamheter under avveckling 0 140
Summa 1610 1680
INVESTERINGAR PER SEGMENT

MEUR 1V/05 1V/04 2005 2004
Kraftproduktion 69 58 129 210
Varme 141 100 212 175
Distribution 50 41 115 106
Markets 3 2 10 6
Ovrigt 3 7 13 17
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar och aktier,

ordinarie verksamheter 266 208 479 514
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar och aktier, verksamheter under avveckling 0 121 99 316
Summa 266 329 578 830
OPERATIVT KAPITAL PER SEGMENT

MEUR 31.12.2005 31.12.2004
Kraftproduktion 5954 6218
Varme 2551 2440
Distribution 3021 3091
Markets 228 194
Ovrigt och Koncernjusteringar 139 -43
Operativt kapital fran ordinarie verksamheter 11893 11 900
Operativ kapital frdn verksamheter under avveckling 0 2011
Koncernjusteringar 0 2
Summa 11893 13913
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AVKASTNING PA OPERATIVT KAPITAL PER SEGMENT

% 31.12.2005 30.9.2005 30.6.2005 31.3.2005 31.12.2004  30.9.2004 30.6.2004  31.3.2004
Kraftproduktion 14.0 11.7 11.3 14.6 121 11.0 125 14.0
Varme 11.6 10.3 14.2 193 9.8 8.6 11.8 18.3
Distribution 8.8 8.2 9.1 10.1 8.1 8.3 9.4 11.3
Markets 17.4 15.6 14.6 115 253 37.9 36.8 77.6
JAMFORBAR AVKASTNING PA OPERATIVT KAPITAL PER SEGMENT

% 31.12.2005 30.9.2005 30.6.2005 31.3.2005 31.12.2004  30.9.2004 30.6.2004  31.3.2004
Kraftproduktion 145 125 13.2 14.9 115 10.5 115 13.8
Varme 11.0 9.3 12.7 185 9.3 8.0 11.3 17.8
Distribution 8.6 7.9 8.7 9.4 8.3 8.3 9.0 111
Markets 16.4 16.4 15.7 135 17.1 26.7 245 43.4

Avkastning pa operativt kapital berdknas genom att dela summan av rorelseresultatet och resultat fran andelar i intressebolag och joint ventures med operativt

kapital i genomsnitt.

TILLGANGAR PER SEGMENT

MEUR 31.12.2005 31.12.2004
Kraftproduktion 6522 7108
Varme 2895 2742
Distribution 3448 3514
Markets 515 375
Ovrigt och Koncernjusteringar 216 -156
Tillgangar fran ordinarie verksamheter 13 596 13583
Tillgdngar fran verksamheter under avveckling 2756
Koncernjusteringar -32
Tillgangar inkluderade i Operativt kapital 13596 16 307
Réntebéarande fordringar 620 728
Uppskjutna skattefordringar 18 106
Ovriga tillgdngar 108 281
Kassa och banktillgodohavanden 788 145
Summa tillgdngar 15130 17567
SKULDER PER SEGMENT

MEUR 31.12.2005 31.12.2004
Kraftproduktion 568 890
Varme 344 302
Distribution 427 423
Markets 287 181
Ovrigt och Koncernjusteringar 77 -113
Skulder fran ordinarie verksamheter 1703 1683
Skulder fran verksamheter under avveckling 745
Koncernjusteringar -34
Skulder inkluderade i operativt kapital 1703 2394
Uppskjutna skatteskulder 1512 1841
Ovrigt 558 442
Summa skulder inkluderat i sysselsatt kapital 3773 4677
Réntebarande skulder 3946 5240
Eget kapital 7411 7 650
Summa eget kapital och skulder 15 130 17 567
FORANDRINGAR | IMMATERIELLA OCH MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

MEUR 31.12.2005 31.12.2004
Ingaende balans vid arets borjan 12 041 11923
Forvarv av dotterbolag 171 31
Investeringar i immateriella och materiella anlaggningstillangar 346 648
Avyttringar -31 -152
Avskrivningar och nedskrivningar -407 -527
Omrékningsdifferenser -324 118
Utgaende balans vid periodens slut fore avskiljningen av Neste Oil 11 796 12 041
Avskilining av Neste Oil -1 540

Utgdende balans vid periodens slut 10 256 12 041
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FORETAGSFORVARV

Den 20 December 2005 forvarvade Fortum 57,03% av aktiekapitalet i MPEC Wroclaw, ett bolag som distribuerar fjarrvérme i Polen. Det férvarvade bolaget

bidrog inte med nagra intakter eller ndgon nettovinst till Koncernen under &aret 2005.

Nedan féljer uppgifter om férvarvade nettotiligdngar:
Képeskilling

- kontant betalt 78

- direkta kostnader i samband med férvarvet 1
Sammanlagd koépeskilling 79
Verkligt varde av forvarvade nettotillgdngar 82
Kursdifferenser -3
Goodwill 0
De tillgangar och skulder som ingick i forvarvet ar féljande: Verkligt Foérvarvat

vérde bokfort
varde

Kassa och banktillgodohavanden 12 12
Immateriella tillgangar 1 1
Materiella anlaggningstillgangar 146 103
Fordringar 18 18
Uppskjuten skattefordran 1 1
Icke rantebarande skulder -17 -17
Réntebérande skulder -4 -4
Uppskjutna skatteskulder -13 -4
Nettotillgdngar 144 110
Minoritetsintressen -62
Forvarvade nettotillgdngar 82
Kontant reglerad kopeskilling 79
Likvida medel i férvarvade dotterbolag 12
Forandring av likvida medel vid forvarv 67
NETTOOMSATTNING KVARTALSVIS PER SEGMENT
MEUR 1V/05 111/05 11/05 1/05 1V/04 111/04 11/04 1/04
Kraftproduktion 598 450 476 534 583 453 488 560
- varav koncerninternt 23 6 13 55 55 11 26 36
Varme 325 147 206 385 316 149 198 361
- varav koncerninternt 0 1 -1 12 9 1 3 36
Distribution 196 149 160 202 194 150 157 206
- varav koncerninternt 2 2 2 2 3 3 1 3
Markets 391 284 298 392 378 287 303 419
- varav koncerninternt 35 19 22 25 28 17 22 25
Ovrigt 20 26 22 23 23 22 25 20
- varav koncerninternt 13 13 15 22 11 7 9 10
Koncernjusteringar -418 -282 -304 -403 -410 -296 -314 -437
Nettoomsattning fran ordinarie verksamheter 1112 774 858 1133 1084 765 857 1129
Nettoomsattning fran verksamheter under avveckling - - - 2061 2108 2091 2 000 1710
Koncernjusteringar - - - -20 -17 -20 -27 -21
Summa 1112 774 858 3174 3175 2836 2830 2818
RORELSERESULTAT KVARTALSVIS PER SEGMENT
MEUR 1V/05 111/05 11/05 1/05*) 1vV/04 111/04 11/04 1/04
Kraftproduktion 296 181 125 223 241 128 172 222
Varme 94 13 50 112 75 12 27 104
Distribution 76 48 56 71 51 45 55 83
Markets 11 7 8 6 0 13 5 16
Ovrigt -3 -9 -12 -6 -4 -21 -11 -18
Rorelseresultat fran ordinarie verksamheter 474 240 227 406 363 177 248 407
Rorelseresultat fran verksamheter under avveckling - - 390 127 183 165 223 150
Summa 474 240 617 533 546 342 471 557

*) Redovisning av utslappsratter andrades i andra kvartalet enligt IASB's beslut att med omedelbar verkan upphéva IFRIC 3 Utsléppsratter.
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JAMFORBART RORELSERESULTAT KVARTALSVIS PER SEGMENT, ORDINARIE VERKSAMHETER

MEUR 1V/05 111/05 11/05 1/05 1V/04 111/04 11/04 1/04
Kraftproduktion 297 161 172 224 232 135 145 218
Varme 97 12 37 107 75 7 24 101
Distribution 76 47 55 66 57 51 51 81
Markets 8 7 8 7 -1 10 5 9
Ovrigt -18 -7 -11 -11 -14 -12 -14 -12
Jamforbart rorelseresultat fran ordinarie

verksamheter 460 220 261 393 349 191 211 397
Poster av engéngskaraktar 10 2 12 6 29 -4 -1 -6
Ovriga jamférelsepaverkandeposter 4 18 -46 7 -15 -10 38 16
Rorelseresultat fran ordinarie verksamheter 474 240 227 406 363 177 248 407
POSTER AV ENGANGSKARAKTAR KVARTALSVIS PER SEGMENT

MEUR 1V/05 111/05 11/05 1/05 1V/04 111/04 11/04 1/04
Kraftproduktion -6 3 0 0 18 -2 -1 -6
Varme 2 1 11 0 4 0 0 0
Distribution 0 0 1 0 2 0 0 0
Markets 0 0 0 0 0 0 0 0
Ovrigt 14 -2 0 6 5 -2 0 0
Summa 10 2 12 6 29 -4 -1 -6
Inkluderar positiv engdngspaverkan avseende forandring i redovisningen av den finska TEL's handikappension i kvartal 4 2004.

OVRIGA JAMFORELSEPAVERKANDE POSTER KVARTALSVIS PER SEGMENT

MEUR 1V/05 111/05 11/05 1/05 1V/04 11/04 11/04 1/04
Kraftproduktion 5 17 -47 -1 -9 -5 28 10
Varme -5 0 2 5 -4 5 3 3
Distribution 0 1 0 5 -8 -6 4 2
Markets 3 0 0 -1 1 3 0 7
Ovrigt 1 0 -1 -1 5 -7 3 -6
Summa 4 18 -46 7 -15 -10 38 16
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VERKSAMHETER UNDER AVVECKLING (inklusive koncernjusteringar mellan Fortum och verksamhet under avveckling)

MEUR 1V/05 1V/04 2005 *) 2004
Nettoomsaéttning - 2108 2061 7909
Ovriga rérelseintakter - 14 395 66
Material och tjanster - -1610 -1726 -6 439
Erséttningar till anstallda - -59 -57 -211
Avskrivningar och nedskrivningar - -38 -36 -139
Ovriga rérelsekostnader - -232 -120 -465
Rérelseresultat - 183 517 721
Resultat frdn andelar i intressebolag och joint ventures - 7 -2 36
Finansnetto - 8 -6 -19
Resultat fére skatt - 198 509 738
Skatt - -41 -35 -149
Periodens resultat frn verksamheter under avveckling - 157 474 589

*) Redovisning av utslappsratter andrades i andra kvartalet enligt IASB's beslut att med omedelbar verkan upphéva IFRIC 3 Utslappsratter.
Ovriga rérelseintakter inkluderar en realisationsvinst, 390 miljoner euro, fran férsaljningen av 15% av aktierna i Neste Oil Oyj.

KONCERNENS ANSVARSFORBINDELSER

MEUR 31.12.2005 31.12.2004
Ansvarsforbindelser
For egen rakning

Som sékerhet for skuld

Panter 144 160

Fastighetsinteckningar 49 113
For 6vriga forbindelser

Fastighetsinteckningar 66 59
Ovriga ansvarsférbindelser 94 76
Summa 353 408

Ansvarsforbindelser for intresseféretag och joint ventures

Panter och fastighetsinteckningar 3 12
Borgensforbindelser 208 335
Ovriga ansvarsférbindelser 125 182
Summa 336 529

Ansvarsforbindelser for andras rékning

Borgensforbindelser 2 3
Ovriga ansvarsforbindelser 3 5
Summa 5 8
Summa 694 945

Fortums 100-% dotterbolag Fortum Heat and Gas Oy har en gemensam ansvarsforbindelse tillsammans med Neste Oil Oyj for det avskilida Fortum Oil and Gas Oy’
skulder enligt den finska aktiebolagslagen, kapitel 14a, paragraf 6

Ansvarsforbindelser for operationella leasingkontrakt

Forfaller inom ett &r 17 87
Forfaller efter mer &n ett &r och inom fem &r 31 81
Forfaller efter mer &n fem &r 9 64
Summa 57 232

TILLGANGAR OCH SKULDER RELATERADE TILL KARNKRAFTEN

MEUR 31.12.2005 31.12.2004
Skulder realterade till karnkraftsproduktion enligt karnkraftslagen 1) 618 596
Fortums andel av den finska fonden fér hantering av kérnavfall 2) -610 -581
Skillnaden téacks av fastighetsinteckningar 3) 8 15

1) Den legala skulden som &r beraknad enligt den finska karnkraftslagen ar EUR 618 (596) miljoner per 31.12.2005 (31.12.2004)
Skulden i balansrakningen EUR 418 (401) miljoner ar diskonerad och beraknad enligt IAS 37. Den huvudsakliga skillnaden &r att den legala
skulden inte far diskonteras till nuvarde.
2) Fortum lamnar bidrag till den finska fonden for hantering av karnavfall i enlighet med den legala forpliktelsen.
Fortums andel per 31.12.2005 ar EUR 610 (581) miljoner. Fonden i balansrakningen, EUR 418 (401) miljoner per 31.12.2005, redovisas enligt IFRIC 5 som inte
tillter att fonden redovisas till ett higre vérde &n vardet pa avsattningen.
3) | slutet av aret finns det en skillnad mellan den legala skulden och Fortums andel av den finska fonden for hantering av karnavfall pga att
skulden revideras pa arlig basis och regleras under forsta kvartalet féljande &r. Fortum har givit fastighets inteckningar som sékerhet.
Fastighets inteckningarna ingdr i anvsarsforbindelser.
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DERIVATKONTRAKT

MEUR 31.12.2005 31.12.2004
Portf6lj- Marknads Portf6lj-  Marknads
Rénte- och valutaderivat véardering -vérde vardering -vérde
Rénteterminer 2 636 11 3435 -45
Rénteswappar 5297 69 8176 -32
Valutaterminer 2169 3 310 -23
Rante- och valutaswappar - - 438 17
Kdpta valutaoptioner - - 438 6
Utstéllda valutaoptioner
Marknads- Marknads-
Elderivat Volym varde| Volym varde
TWh MEUR TWh MEUR
Saljavtal 84 -463 70 204
Kopavtal 49 276 42 -53
Kdpta optioner 1 -1 1 -1
Utstéllda optioner 3 2 1 -
Marknads- Marknads-
Oljederivat Volym varde| Volym varde
1000 bbl MEUR 1000 bbl MEUR
Saljavtal 90 0 44 588 26
Kopavtal 571 6 70 258 7
Kdpta optioner - - 4797 2
Utstéllda optioner - - 6784 -2

Redovisningsprinciper

Fortum tillampar fr&n och med 2005 International Financial reporting Standards (IFRS).
De huvudsakliga férandringarna for Fortums ordinarie verksamheter ar:

- Derivatkontrakt tas upp till verkligt varde i balansrakningen. Férandringar av verkligt varde paverkar resultatrakningen om sakringsredovisning inte

tillampas. (IAS 39)

- Fortums innehav i Kérnavfallshanteringsfonden och framtida skulder for karnavfall och avveckling av karnkraftsproduktion redovisas brutto i balansrakningen
i enlighet med IFRIC Interpretation 5.

- Minoritetens preferensaktier i optionsavtalet avseende Nybroviken Kraft AB koncernen som redovisas i minoritetsintressen under FAS omklassificeras till
rantebarande skulder enligt IFRS.

- Redovisningen av pensionsskulder enligt IAS 19 frambringar en férandring fér god redovisningsstandard i Finland (FAS), men péverkar framst 2004 eftersom
den redovisningsméssiga behandlingen av finska TEL"s handikapppension férandrades under aret.

- Oljeverksamheten i Fortum betraktas som verksamheter under avveckling per 31 mars 2005. Verksamheter under avveckling redovisas pé en rad
resultatrakningen och visas separat i kassafodet. 2004 ars jamforelsetal &r omraknade.

Fortum har i en pressrelease den 26 april 2005 beskrivit effekterna av dvergangen till IFRS p& 2004 ars finansiella information. Dokumentet innehaller &ven
omraknad kvartalsinformation samt avstamning av eget kapital och nettoresultat mellan IFRS and FAS.
Detaljerade tillampade redovisningsprinciper finns tillgangliga pa internet www.fortum.com\investerare\Finansiella rapporter.

Utsléppsratter

Frén och med den 1 januari 2005 tillampade Fortum IFRIC Interpretation 3 vid redovisning av utslappsratter. | juni 2005 beslutade IASB att
upphéava IFRIC 3 med omedelbar verkan.

For att folja det beslutet har Fortum andrat redovisningen av utslappsratter retroaktivt. Fortum baserar redovisningen av utsléappsratter

pa nu géllande IFRS standards dar képta utslappsréatter redovisas som immateriella tillgangar till anskaffningskostnad samtidigt som utslappsratter
erhalina utan kostnad redovisas till nominellt varde. En avséttning redovisas for att tacka forpliktelsen att leverera utslappsratter och den

varderas till det troliga beloppet den regleras. Det innebér att effekten pa rérelseresultatet kommer att &terspegla skillnaden mellan verkliga
utslapp och erhallna utslappsrétter. Skillnaden &r varderad till verkligt varde eller till vardet pa de inkdpta utslappsratterna.
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Definitioner och nyckeltal

Jamforbart rorelseresultat

Poster av engéngskaraktar

Ovriga jamférelsepaverkande poster

Avkastning pa eget kapital, %

Avkastning pa sysselsatt kapital, %

Avkastning pa sysselsatt kapital, ordinarie verksamheter

Avkastning pa operativt kapital, %

Jamforbar avkastning pa operativt kapital, %

Sysselsatt kapital

Operativt kapital

Jamforbart operativt kapital

Réntebérande nettoskuld

Skuldsattningsgrad, %

Eget kapital per aktie, EUR

Soliditet, %

Nettoskuld/EBITDA

Nettoskuld/EBITDA ordinarieverksamheter

Rantetackningsgrad

Resultat per aktie (EPS)

100 x

100 x

100 x

100 x

100 x

100 x

100 x

100x
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Rorelseresultat - poster av engangskaraktar - 6vriga
jamférelsepaverkande poster

Fréamst realisationsvinster- och forluster

Inkluderar effekter fran kassaflédessékringar med finansiella derivatinstrument
som inte uppfyller kraven for sakringsredovisning enligt IAS 39 och effekter fran
redovisning av Fortums andel i den finska Kérnavfallshanteringsfonden déar
tillgdngarna i balansrakningen inte kan éverskrida de relaterande skulderna
enligt IFRIC interpretation 5.

Periodens resultat

Eget kapital i genomsnitt

Resultat fore skatt + réntekostnader och 6vriga finansiella kostnader

Sysselsatt kapital i genomsnitt

Resultat fore skatt + rantekostnader och 6vriga finansiella kostnader,
ordinarie verksamheter

Sysselsatt kapital i genomsnitt

Rorelseresultat + resultat frdn andelar i intressebolag och joint ventures

Operativt kapital i genomsnitt

Jamforbart rérelseresultat + resultat frdn andelar i intressebolag
och joint ventures (justerat for IAS 39 péverkan)

Jamforbart operativt kapital i genomsnitt

Balansomslutning - rantefria skulder - uppskjutna skatteskulder - avsattningar

Rantefria tillgangar + rantebarande tillgangar relaterade till Karnavfalls-
hanteringsfonden - rantefria skulder - avsattningar

(rantefria tillgangar och skulder inkluderar inte finansiellt relaterade poster,
aktuell och uppskjuten skatt samt tillgdngar och skulder fran
marknadsvardering av derivat for vilka sékringsredovisning tillampas)

Operativt kapital justerat med rantefria tillgangar och skulder
hanférliga fran finansiella derivat for sékring av framtida kassafléden som
inte uppfyller villkoren for sékringsredovisning enligt IAS 39

Réntebéarande skulder - likvida medel

Réntebérande nettoskulder

Totalt eget kapital

Eget kapital relaterat till bolagets aktiedgare

Antal aktier vid slutet av perioden

Totalt eget kapital inklusive minoritetsintressen

Balansomslutning

Roreslseresultat + Avskrivningar och nedskrivningar

Réntebérande nettoskuld

Roreslseresultat ordinarie verksamheter + Avskrivningar och nedskrivningar ordi

Réntebarande nettoskuld

Rérelseresultat

Nettoréntekostnader

Periodens resultat - minoritetsintressen

Emissionsjusterat antal aktier i genomsnitt under rakenskapsperioden
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