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Bokslutskommuniké 2002

Ett gott &r for Fortum: stora strategiska framsteg och betydligt 6kade intakter

Areti korthet

* Resultat fore skatt 6kade med 44 % till 1 008 miljoner euro

« Resultat per aktie uppgick till 0,79, 39 % hogre an under fjolaret trots en skattekostnad
pa 70 miljoner euro till féljd av avyttringen av oljetillgangar och oljeproduktion i Norge
under fjarde kvartalet

»  Fortsatt starkt kassaflode fran rorelsen, 1 351 miljoner euro

« Betydande strukturférandringar i linje med den fastlagda strategin

« Integrationen av Birka Energi fortskred val, samordningsvinsterna kommer att évertraffa
malet

«  Styrelsen foreslar en utdelning om 0,31 euro per aktie (0,26 euro 2001)

Nyckeltal IV/02 IvV/01 2002 2001
Omséattning, mn euro 3290 2536 11 148 10 410
Rorelseresultat, mn euro 391 171 1289 914
Resultat fore skatt, mn euro 318 119 1008 702
Resultat per aktie, euro 0,22 0,08 0,79 0,57
Eget kapital per aktie, euro 6,97 6,49
Sysselsatt kapital (vid periodens slut),

mn euro 13 765 11 032
Réantebarande nettoskuld (vid periodens

slut), mn euro 5 846 3674
Investeringar, mn euro 4 381 713
Rorelsens kassafléde, mn euro 1351 1145
Kassaflode netto, mn euro -27 844
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 11,1 8,7
Avkastning pa eget kapital, % 10,5 8,3
Skuldsattningsgrad, % 80 54
Antal anstéllda (vid periodens slut) 13670 13425
Medelantal anstéllda 14 053 14 803

Fortum genomférde under det forsta halvaret 2002 sin strategiska agenda genom betydande
strukturella forandringar. Viktiga forvarv liksom flera betydande avyttringar inom icke-
karnverksamheter utférdes under perioden. Den mest betydelsefulla transaktionen var forvarvet
i februari av aterstdende 50 procent av férutvarande Birka Energi, namnandrat till Fortum Power
and Heat AB, vilket starkte Fortums marknadsposition i Norden. En process syftande till att
sammanfora och integrera de bade kraft- och varmerorelserna paborjades omedelbart efter
férvarvet och en ny, samnordisk organisation tradde i kraft den 1 juli.

Under det andra halvaret fokuserade Fortum pa att uppna de mal som sattes vid Birka Energi-
forvarvet. Framstegen har varit goda och samordningsvinsterna kommer att 6vertraffa malet om
100 miljoner euro. For att ytterligare anpassa koncernens struktur i linje med dess strategiska
agenda har en 6verenskommelse om avyttring av de norska oljetillgangarna tecknats och
verksamheten inom kraftverksengineering omorganiserats.

FORTUM CORPORATION
Domicile Espoo Business ID 1463611-4 VAT No. FI14636114
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Det fjarde kvartalet karakteriserades av kallt vader och hga marknadspriser. Resultatet inom
samtliga verksamheter var tillfredsstallande. Fortum har fortsatt fokuserat pa kassaflédet och
nettoskulden har reducerats ytterligare. Vid arets slut var koncernens skuldsattningsgrad

80 procent. Om forsaljningen av oljetillgangarna i Norge inkluderas, var skuldsattningsgraden
proforma pa den uppsatta malnivan, under 70 procent.

| januari 2003 gjorde Fortum en éverenskommelse med E.ON om byte av energitillgdngar.
Transaktionen kommer avsevart att starka Fortum pa dess prioriterade marknader i Norden och
resten av Ostersjoomradet.

Omsattning och resultat

Koncernens omséattning uppgick till 11,148 miljoner euro (10 410 miljoner 2001). Omsattningen
inom kraft- och varmerérelsen 6kade till foljd av forvarvet av férutvarande Birka Energi samt
hogre marknadspriser. Genomsnittspriset pa raolja var ndgot hogre an under fjolaret och
omsattningen inom oljeverksamheten pa samma niva som aret innan. Mot slutet av aret steg
priserna markant pa bade el och olja.

Omsattning per segment

Miljoner euro 2002 2001
Kraft, vdarme och gas 2 898 2 227
Eldistribution 640 473
Fortum Energy Solutions 664 603
Oljeraffinering och marknadsféring 7 195 7 223
Utvinning av olja och gas 391 408
Ovriga verksamheter 64 95
Internfakturering -704 -619
Koncernen 11 148 10 410

Koncernens rorelseresultat uppgick till 1 289 (914) miljoner euro. Rérelseresultatet exklusive
poster av engangskaraktar uppgick till 974 (890) mn euro, en forbattring om 84 mn euro pa
arsbasis. Under fjarde kvartalet 2002 uppgick forbattringen till 193 mn euro jamfoért med
motsvarande period under féregaende ar. Posterna av engangskaraktar uppgick till totalt 315
(24) miljoner euro.

Den totala forsaljningen av el och varme 6kade men jamforbara volymer var lagre &n
foregaende ar, framst till folid av lagre efterfragan pa el fran industrin och ett exceptionellt varmt
vader under de forsta tre kvartalen. Under det fjarde kvartalet 6kade dock volymerna i
jamforelse med aret innan och resultatet for segmentet Kraft, varme och gas dkade betydligt.

De jamférbara volymerna av el som éverfordes via lokalnat kade och resultatet for
Eldistribution var klart battre an under foregaende ar.

Resultatet for Fortum Energy Solutions 6kade markant jamfért med fjolaret.

En omstruktureringskostnad om 20 miljoner euro relaterad till forvarvet av Birka Energi ingar i
rorelseresultatet under fjarde kvartalet.

Lagre internationella raffineringsmarginaler inverkade negativt pa resultatet for Oljeraffinering
och marknadsforing, vilket motverkades av lagervinster om 57 (-79) miljoner euro.
Leveranserna av oljeprodukter raffinerade av Fortum 6kade och resultat inom
detaljférséljningen av oljeprodukter férbattrades jamfért med motsvarande siffror 2001.
Shippingverksamheten paverkades negativt av lagre fraktpriser, som dock forbattrades starkt
mot slutet av aret. MTBE-enheten i Kanada stangdes i tre manader for omstallning till iso-oktan,
vilket hade en betydande negativ inverkan pa resultatet for bensinkomponentverksamheten.

Tack vare 6kade produktionsvolymer i Norge samt realisationsvinster vid forséljningen av
oljefaltsandelarna i Oman forbattrades resultatet for segmentet Utvinning av olja och gas nagot
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jamfort med fjolaret, trots lagre marknadspriser pa gas och bortfallet av produktionen fran
Oman.

Rorelseresultat per segment

mn euro 2002 2001
Kraft, vdrme och gas 560 367
Eldistribution 279 135
Fortum Energy Solutions 37 13
Oljeraffinering och marknadsféring 259 242
Utvinning av olja och gas 213 196
Ovriga verksamheter -64 -40
Elimineringar 5 1
Koncernen 1289 914

Resultatet fore skatt uppgick till 1 008 (702) miljoner euro.
Koncernens finansnetto uppgick till 281 (212) miljoner euro.

Minoritetens andel av resultatet utgjorde 73 (83) miljoner euro under aret. Dessa
minoritetsintressen ar framst hanforliga till de preferensaktier som utgavs av Fortum Capital Ltd
ar 2000 och Fortum Varme Holding, dar Stockholms stad har ett 50% ekonomiskt intresse.

Skatter under aret uppgick till 269 (160) miljoner euro. En skattekostnad om 70 miljoner euro
under fjarde kvartalet har belastat resultatet pa grund av avyttringen av de norska utvinnings-
och produktionstillgangarna.

Réakenskapsperiodens resultat uppgick till 666 (459) miljoner euro. Resultatet per aktie uppgick
till 0,79 (0,57) euro. Avkastning pa sysselsatt kapital var 11,1 (8,7) procent och avkastning pa
eget kapital var 10,5 (8,3) procent.

Fran och med den 1 mars 2002 har férutvarande Birka Energi konsoliderats till 100 procent i
Fortums rékenskaper. Dessférinnan utférdes konsolideringen med hjalp av klyvningsmetoden
pa basis av en 50-procentig agarandel.

Verksamheten per affarssegment

Kraft, varme och gas

Fortum &r det nast storsta kraftbolaget i Norden och den ledande producenten av
fiarrvarme i regionen. Fortum &ger och driver egna kraft- och varmeverk och ager
andelar i kraftverk. Fortum marknadsfor och séljer el och varme som produceras

i dessa enheter pa den nordiska marknaden. Fortum bedriver aven

gasverksamhet.
mn euro IV/02 IV/01 2002 2001
Omsattning 979 645 2 898 2 227
- elférsaljning 566 318 1588 1269
- varmeférsaljning 223 141 649 464
- dvrig foérséljning 190 186 661 494
Rorelseresultat 241 114 560 367
- exklusive poster av engdngskaraktar 245 98 469 305
Operativt kapital 8 642 5873
Avkastning pa operativt kapital, % 6,9 6,3

Elpriserna pa marknaden var laga under arets atta férsta manader men ¢kade kraftigt mot slutet
av aret. Genomsnittpriset pa el pa den nordiska elbérsen Nord Pool var for helaret 26,9 (23,1)
euro per megawattimme (MWh), villket ar ca 16 procent hogre an under 2001. Uppgangen av
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marknadspriserna ledde till en 6kning i konsumentpriserna. Elférbrukningen i Norden minskade
med 1,8 procent till 386 TWh. | Finland 6kade elférbrukningen med ca 2,6 procent och i Sverige
minskade den med 1,4 procent under aret.

Fortums elférsaljning i Norden under 2002 uppgick till 54,5 (47,1) TWh. Férsaljningen i dvriga
lander uppgick till 4,5 (6,6) TWh. Bolagets férsaljning utgjorde cirka 14 (12) procent av den
totala nordiska elkonsumtionen under aret. Det genomsnittliga priset pa el sald av Fortum pa
den nordiska marknaden 6kade med cirka 10 procent jamfort med féregaende ar.

Fortums elproduktionskapacitet i Norden var 11 091 (9 149) MW vid arets slut, medan den
totala kapaciteten var 11 347 (10 223) MW. Fortums elproduktion i Norden uppgick till 46,5
(41,0) TWh, vilket utgjorde 12 (11) procent av elproduktionen p& denna marknad. Vattenkraft
svarade for 18,1 (17,0) TWh, eller 39 (41) procent och karnkraft for 22,0 (18,7) TWh, eller 47
(46) procent, av Fortums kraftproduktion, medan andelen kondenskraft utgjorde 14 (13) procent.

Fortums foérséljning av varme i Norden uppgick till 18,1 (15,6) TWh.

Elférsaljning per omrade

TWh IV/02 IV/01 2002%) 2001%)
Sverige 8,4 51 28,0 19,4
Finland 8,0 6,9 26,2 27,6
Ovriga lander 0,5 2,2 4,8 6,7
Totalt 16,9 14,2 59,0 53,7

Varmeforsaljning per omrade

TWh IV/02 IV/01 2002%) 2001%)
Sverige 3,6 1,6 8,2 4,7
Finland 2,7 3,1 9,8 10,9
Ovriga lander 0,7 0,5 2,4 1,6
Totalt 7,0 5,2 20,4 17,3

*) inkluderar 100% av Birka Energi fran 1 mars 2002, 50% dessforinnan

Under perioden mars till december medférde de forandrade agarforhallandena i Birka Energi en
Okning av forséljningen av el och varme med 9,6 TWh respektive 3,5 TWh.

Eldistribution

Fortum &r den storsta aktoren p& den nordiska eldistributionsmarknaden, raknat i
antal kunder. | Sverige, Finland och Estland ager och driver Fortum lokal- och
regionnét och distribuerar el till sammanlagt 1,3 miljoner kunder. Fortums
marknadsandel inom eldistribution &r 15 procent i Finland och 20 procent i

Sverige.
mn euro 1\VV/02 IvV/01 2002 2001
Omséttning 185 135 640 473
- distribution péa lokalnéat 149 105 526 376
- distribution pa regionnat 24 13 80 54
- Ovrig foérséljning 12 17 34 43
Rorelseresultat 60 30 279 135
- exklusive poster av engangskaraktar 59 27 187 120
Operativt kapital 3200 2113
Avkastning pa operativt kapital, % 9,3 6,2

Integrationen av distributionsverksamheterna i svenska Birka Energi och finska Uudenmaan
Sahkoverkko genomférdes under 2002. | Sverige inleddes arbetet med att harmonisera
prisstrukturen.
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Volymerna distribuerad el pa lokalnat och regionnéat uppgick till 21,2 (15,0) respektive 20,6
(16,7) TWh. Eldistribution pa regionnat till kunder utanfér koncernen uppgick till 14,3 (8,4) TWh i

Sverige och 6,3 (8,2) TWh i Finland.

Volym distribuerad energi i lokalnat

TWh I\VV/02 IV/01 2002*) 2001%)
Sverige 4,9 1,7 14,4 7,7
Finland 1,9 1,3 54 4,4
Ovriga lander 0,0 0,8 1,4 2,9
Totalt 6,8 3,8 21,2 15,0
*) inkluderar 100% av Birka Energi fran 1 mars 2002, 50% dessforinnan
Birka Energi-férvarvet svarar for en 6kning om 6,4 TWh i distribution via lokalnéten.
Antal eldistributionskunder per omrade

2002 2001
Sverige *) 890 000 450 000
Finland**) 390 000 280 000
Ovriga lander 20 000 180 000
Totalt 1 300 00 910 000

*) inkluderar 100% av Birka Energi under 2002, 50% dessférinnan
**) forvarv av Uudenmaan Sahkoverkko Oy i maj 2002

Fortum Energy Solutions (Fortum Service fran den 1 januari 2003)

Fortum Service har som huvudsaklig verksamhet att erbjuda drift- och

underhallstjanster for kraftverk och industri. Enheten ar dven specialiserat p&

kombinerad kraftvdrmeteknologi och energikonsulting.

mn euro 1\VV/02 IV/01 2002 2001
Omséttning 214 87 664 603
Rorelseresultat 19 5 37 13
- exklusive poster av engangskaraktar 2 0 11 -8
Operativt kapital 96 236
Avkastning pa operativt kapital, % 19,7 55

Omstruktureringen av enheten fortsatte under aret. Omstruktureringen av verksamheten inom
kraftverksengineering slutférdes och aktierna i Fortum Engineering saldes i januari 2003 till

Elprima, ett nytt och av Fortum delagt bolag.

Enheten namnandrades darefter till Fortum Service den 1 januari 2003.

Under aret har underhéllsverksamheten expanderat till en ny kundkategori, den kemiska
industrin. Flera nya underhalls- och moderniseringskontrakt liksom underleverantdrskontrakt

tecknades bade i Finland och Sverige.

Oljeraffinering och marknadsfoéring

Fortum &r det storsta raffineringsforetaget i Norden med en sammanlagd
kapacitet om cirka 14 miljoner ton per ar. Fortum &r ocksa en av de tva storsta
leverantorerna av petroleumprodukter pa den nordiska partihandelsmarknaden.
Koncernen ager tva raffinaderier i Finland och ett natverk av bensin- och
servicestationer i Finland och andra lander i Ostersjéregionen. Fortum &ger och

chartrar tankers och ager oljelagringsdepaer.
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mn euro IV/02 IV/01 2002 2001
Omséttning 2 002 1636 7 195 7 223
Rorelseresultat 38 15 259 242
- exklusive poster av engangskaraktar 44 77 211 317
Operativt kapital 1514 1688
Avkastning p& operativt kapital, % 16,3 14,3

Den internationella raffineringsmarginalen i Nordvasteuropa (Brent Complex) var betydligt lagre
an 2001. Den genomshnittliga raffineringsmarginalen for helaret var 1 dollar per fat (1,9 dollar/fat
2001). Fortums tillaggsmarginal lag kvar pa den goda nivan 2 dollar per fat 6ver den
internationella referensmarginalen.

Priset pa raolja fluktuerade mellan 20 dollar per fat vid bérjan av aret och 31 dollar per fat vid
arets slut. Som ett resultat darav uppgick lagervinsterna till 57 (-79) miljoner euro.

En ny anlaggning for produktion av svavelfri bensin vid raffinaderiet i Nadendal fardigstalldes i
mars. Som ett resultat av de investeringar som gjordes 2001 och 2002 ar Fortums raffinaderier
nu fullt omstallda till produktion av svavelfria motorbrénslen.

Fortum inledde i augusti produktion av etanolbaserad 98-oktanig bensin vid raffinaderiet i
Borga.

MTBE-enheten i Edmonton, Kanada, i vilkken Fortum ager 50 procent stélldes om till produktion
av iso-oktan. Anlaggningen ar den forsta i varlden som paborjat produktion av iso-oktan efter en
omstallning av detta slag. De forsta leveranserna skedde i november. All produktion vid enheten
séljs till den kaliforniska marknaden.

Recessionen inom shippingmarknaden bdrjade i slutet av 2001 och fortsatte 2002. Mot slutet av
aret marktes emellertid betydande uppgangar i fraktvolymerna for transporter med
dubbelskrovfartyg. Denna trend hade en positiv inverkan pa Fortums shippingverksamhet.

Fortums andel av partihandelsmarknaden for oljeprodukter i Finland var cirka 75 (75) procent
eller 8,0 (7,8) miljoner ton. Marknadsandelen inom detaljhandeln var cirka 39 (40) procent eller
3,9 (3,8) miljoner ton.

Exporten fran Finland av oljeprodukter raffinerade av Fortum uppgick till 5,2 (4,9) miljoner ton.
Darav utgjorde motorbensin 2,8 miljoner ton och dieselolja 1,9 miljoner ton. Av bensinexporten
gick halften till den europeiska marknaden. 90 procent darav utgjordes av lagsvavlig (svavelhalt
under 50 ppm) eller svavelfri (svavelhalt under 10 ppm) bensin. De stérsta marknaderna for
svavelfri bensin var Tyskland, USA och Kanada. Exporten av dieselolja omfattade endast
lagsvavliga eller svavelfria kvaliteter. De storsta marknaderna for diesel var Sverige,
Nederlanderna och Tyskland.

Leveranser av oljeprodukter raffinerade av Fortum per produktomrade

1000t 2002 2001
Bensin 4 595 3823
Diesel 3619 3310
Flygfotogen 586 455
Latt eldningsolja 1503 1713
Tjockolja 1233 1201
Ovrigt 1504 1641

Totalt 13 040 12 143
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Leveranser av olieprodukter raffinerade av Fortum per omrade

1000t 2002 2001
Finland 7845 7 484
Ovriga Norden 1982 1991
Baltiska landerna och Ryssland 41 45
USA och Kanada 1276 682
Ovriga lander 1896 1941
Totalt 13 040 12 143

Utvinning av olja och gas

Prospektering och produktion av olja och gas var féremal for en storre
omstrukturering i koncernen. Under 2002 hade Fortum utvinning endast i Norge.
Verksamheterna koncentreras idag till nordvéastra Ryssland.

mn euro I\V/02 IvV/01 2002 2001
Omséttning 127 81 391 408
Rorelseresultat 56 33 213 196
- exklusive poster av engangskaraktar 69 33 159 196
Operativt kapital 934 1271
Avkastning pa operativt kapital, % 19,4 15,4

Genomshnittspriset pa latt Brentolja fran Nordsjon var 25,0 (24,4) dollar per fat under aret.
Genomsnittspriset pa Fortums raolja uppgick till 25,5 (23,7) dollar per fat och det motsvarande
priset pa gas var 17,6 (19,0) dollar per fat.

Under 2002 avyttrade Fortum oljefaltandelarna i Oman och tecknade en éverenskommelse om
att salja tillgangarna i Norge. Produktionen fran Omanfalten &ar inte inkluderade i segmentets
redovisning for 2002. Investeringarna i de ryska olje- och gasfélten fortsatte enligt plan.

Fortums olje- och gasproduktion uppgick under 2002 till 40 800 (40 200) fat oljeekvivalenter per
dag. Det motsvarar en arlig produktionsvolym om 2,0 (2,0) miljoner ton oljeekvivalenter.
Naturgas svarade for cirka 28 (18) procent av produktionen. Den 6kade utvinningen i Norge
kompenserade fér den avyttrade produktionen i Oman.

Utvinning och produktion av olja vid oljefélten i S6dra Sjapkino i Ryssland ar planerad att
paborjas i slutet av 2003. Reserverna i Sodra Sjapkinofalten, som till halften &gs av Fortum och
till hélften av det ryska oljebolaget Lukoil, har uppskattats till 164 miljoner fat (6ver 20 miljoner
ton).

Fortum Markets

Fortum Markets fokuserar pa detaljhandel av el och oljeprodukter samt angransande tjanster.
Segmentet har cirka 1,3 miljoner kunder inom hushall och féretag. Under 2002 inriktades
arbetet pa att utveckla ett kostnadseffektivt och konsumentinriktat arbetssatt for att forbattra
kvaliteten pa service och tjanster. Att erbjuda konkurrenskraftiga produkter och tjanster liksom
forbattrad kundtillfredsstéallelse har fortsatt hdg prioritet.

Siffrorna fér Fortum Markets &r inkluderade i segmenten Kraft, vdrme och gas respektive
Oljeraffinering och marknadsforing. Resultatet fran detaljhandeln av el var svagt negativt.
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Investeringar

Investeringar i anlaggningstillgangar uppgick under aret till 4 381 (713) miljoner euro. Okningen
ar hanforlig till forvarvet av den resterande 50-procentiga delen i Birka Energi, som slutférdes i
februari. Fortum starkte sin stallning i Norden ytterligare genom att forvarva aterstdende 50
procent av aktierna i den finska Elnova-gruppen som har verksamheter inom distribution och
forsaljning av el.

Moderniseringen och expansionen av ett kraftvarmeverk i Stockholmsomradet paborjades
under hdsten. Investeringen kommer att skapa ytterligare kapacitet och férandra bréanslemixen
mot en hogre andel atervunna branslen (framst kommunalt avfall). Den nya angpannan kommer
att ersatta 70 000 ton eldningsolja med atervunna branslen.

Andelar i ndgra mindre varmeféretag i Ostersjéregionen férvarvades under aret.

En ny anlaggning for produktion av svavelfri bensin vid raffinaderiet i Nadendal togs i bruk i
mars. Den forsta pilotanlaggningen i Norden for produktion av flytande biobransle baserat pa
skogsprodukter paborjade produktionen i maj vid raffinaderiet i Borga och i augusti inleddes
produktion av etanolbaserad 98-oktanig bensin i Borga.

MTBE-anlaggningen i Edmonton, Kanada, i vilken Fortum &ger 50 procent stélldes om till
produktion av iso-oktan. Produktionen aterupptogs gradvis under fjarde kvartalet.

Fornyelsen av tankflottan fortsatte, nya Nestestationer dppnades i Ostersjoregionen och
Ryssland. Investeringarna for att paborja oljeutvinning i Ryssland fortsatte som planerat.

Avyttringar

I linje med koncernens strategi har Fortum salt aktierna i Fortum Energie GmbH och det
kombinerade kraftvarmeverket i Afferde, Tyskland. Regional Power Generators Limited i
Storbritannien, det thailandska dotterbolaget Laem Chabang Power Company Limited, samt
aktierna i Esbo Elektriska Abp i Finland har ocksa avyttrats under aret.

Omstruktureringen av verksamheten inom kraftverksengineering avslutades i januari 2003.

| februari 2002 sélde Fortum oljefaltandelarna i Oman. Affaren slutférdes i juni. De norska olje-
och gastillgangarna avyttrades i november. Parterna har erhallit alla nédvandiga godkannanden
och transaktionen kommer att slutféras i bérjan av mars 2003.

Mindre avyttringar har skett av bl a dieselstationer i Sverige, fastigheter och fartyg.

Finansiering

Fortums nettoskuldséttning 6kade avsevart i borjan av 2002 till foljd av férvarvet av Birka
Energi. Under aret reducerades nettoskulden vasentligt. Vid arets utgang var nettoskulden
5 846 (3 674) miljoner euro och skuldsattningsgraden var 80 (54) procent. Koncernens
finansnetto utgjorde 281 (212) miljoner euro.

Fortum ansokte i oktober om langsfristiga kreditbetyg hos de tva ledande internationella
kreditvarderingsinstituten. Standard & Poor’s asatte Fortum Abp betyget BBB+ med stabil utsikt
medan Moody’s gav ratingen Baa2 med positiv utsikt. Samtidigt bekraftade instituten de
langsiktiga kreditbetygen for Fortum Power and Heat AB (forutvarande Birka Energi): BBB+
(stabil) respektive Baal (stabil).

Fortum tog inte upp nagon ny langsfristig finansiering under 2002. En betydande del av det lan
pa 1,2 miljarder euro som togs i februari 2002 for att finansiera Birka-affaren amorterades under
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aret med medel som frigjorts fran férsaljningar. | januari 2003 aterbetalades resterande del av
l&net.

Koncernens likvida stéllning var fortsatt god. Kassa och likvida tillgangar uppgick vid arets slut
till 592 miljoner euro. Dartill hade koncernen outnyttjade kreditléften om 1 772 miljoner euro.
Darav utgjordes ca. 700 miljoner euro av Kortfristiga syndikerade lan vilka upptogs i december.
Fortum Abp traffade i december ocksa avtal om ett "commercial paper’-program om 5 000
miljoner SEK, vilket tillsammans med ett finskt [aneprogram om 500 miljoner euro tacker
koncernens kortfristiga finansieringsbehov.

Den genomsnittliga rantenivan pa lanen, efter kostnad for hedging, var 5,2 procent vid arets
utgang.

Aktier och aktiekapital

148 380 aktier tecknades och inférdes i aktieboken mellan 17 maj och 31 december i enlighet
med Fortum Abp:s optionslan till personalen fran 1999. 3 000 aktier tecknades och inférdes i
aktieboken mellan 1 oktober och 31 december till féljd av Fortum Abp:s optionsprogram for
nyckelpersoner fran 1999.

Fortum Abp:s aktiekapital uppgar darefter till 2 875 583 847 euro och antalet utelopande aktier
till 845 759 955. Fortum Abp:s aktiekapital 6kade med sammanlagt 514 692 euro.

Totalt omsattes 251,2 miljoner aktier under 2002 till ett varde av 1 475 miljoner euro. Den
hogsta noteringen var 6.52 euro per aktie (3 maj), den lagsta 4.75 euro (2 januari), och den
genomshnittliga kursen under aret var 5.87 euro. Slutkursen den 30 december var 6.25 euro.

Personal

Fortumkoncernen hade i genomsnitt 14 053 (14 803) anstallda under 2002. Avyttringen av
verksamheten inom Transmission Engineering liksom merparten av den tyska kraftrorelsen
svarar for huvuddelen av minskningen. | gengald innebar forvarvet av den aterstaende halften
av Birka Energi att antalet anstallda 6kade med 1 758 personer. Vid utgangen av aret uppgick
antalet anstallda till 13 670 (13 425). Moderbolaget Fortum Abp hade 310 (340) anstéllda vid
arets slut.

Koncernens ledning

Christian Lundberg utnamndes till chef fér Fortum Markets och ledamot av koncernledningen
frdn den 1 februari 2003.

Handelser efter rapportperiodens utgang

Fortum och E.ON AG traffade en éverenskommelse den 31 januari 2003 om byte av tilllgangar
till ett sammanlagt varde av 770 miljoner euro. Vardet pa de tillgdngar Fortum forvarvar uppgar
till 460 miljoner euro. Vardet pa de tillgdngar bolaget avyttrar uppgar till 310 miljoner euro.
Transaktionen medfér en balanspost om 150 miljoner euro som Fortum kommer att erlagga till
E.ON. Transaktionen kommer avsevart att starka Fortum pa dess prioriterade marknader i
Norden och resten av Ostersjdomradet.

Enligt 6verenskommelsen kommer Fortum att forvarva 21,4 procent av aktierna | Hafslund ASA,
det nast storsta elféretaget i Norge med 600 000 kunder, 550 000 distributionskunder och cirka
3 TWh vattenkraftproduktion. Dartill kommer Fortum att forvarva samtliga aktier i Ostfold Energi
Nett AS, Ostfold Energi Kraftsalg AS och Ostfold Energi Entreprenér AS med 95 000
forsaljnings- och distributionskunder samt 49 procent av Fredrikstads Energi AS med 80 000
kunder. De norska forvarven innefattar aven nagra andra minoritetsintressen.
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Fortum kommer vidare att férvarva 9,5 procent av aktierna i AO Lenenergo, det storsta
kraftbolaget i nordvastra Ryssland med cirka 1,3 miljoner elkunder och en produktionskapacitet
om 14 TWh el och 26.3 TWh varme. Fortums dgarandel i Lenenergo kommer darmed att stiga
till 15,9 procent.

Som en del i affaren kommer Fortum att sélja sina kraftverk i Burghausen, Tyskland och
Edenderry, Irland, till E.ON. E.ON forvarvar aven aktierna och verksamheten i Fortum
Distribution Smaland AB, ett eldistributionsforetag i sédra Sverige med cirka 43 000 kunder.

Utsikter

De marknadsfaktorer som ar viktigast for Fortums I6nsamhet &r marknadspriset pa el och den
internationella raffineringsmarginalen. Andra viktiga faktorer ar priset pa rdolja, vaxelkurserna
pa US-dollarn och den svenska kronan.

Under de narmaste aren bedoms elforbrukningen | Norden 6ka med cirka 1-2 procent per ar.
Det genomshnittliga spotpriset pa el var under 2002 26,9 euro per megawattimme pa den
nordiska marknaden, vilket &r 16 procent hdogre an under 2001. | januari 2003 har spotpriserna i
genomshnitt legat pa 71,7 euro per megawattimme. Vid slutet av januari var vattenmagasinen i
de nordiska landerna cirka 25 procent lagre an de genomshnittliga nivaerna. Terminspriserna
den 31 januari indikerar dock en atergang till en mer moderat prisniva.

Samordningsvinsterna vid skapandet av ett samnordiskt kraft- och varmeforetag efter forvarvet
av den aterstdende halften av Birka Energi kommer att 6vertraffa malet pa 100 miljoner euro per
ar frdn 2004.

Den internationella raffineringsmarginalen i nordvastra Europa (Brent Complex) 1dg med
medelvardet 1,0 (1,9) dollar per fat under 2002 vasentligt under nivan ar 2001. Under fjarde
kvartalet var marginalen i genomsnitt 1,9 (0,9) dollar per fat. | januari 2003 var marginalen i
genomshnitt 1,6 dollar per fat. Raffineringsmarginalen for Brent Complex har i fler ar legat pa
nivan 1,5-2,0 dollar per fat. Koncernledningen bedémer att Fortum kan bibehalla de senaste
arens goda tillaggsmarginal aven framgent. Produktionsvolymen vid raffinaderierna vantas
uppga till normala nivaer och inga stérre underhallsstopp ar planerade under 2003.

Genomshnittpriset for Brentraolja var 25,0 dollar per fat under 2002. | januari 2003 har snittpriset
uppgatt till 31,3 dollar per fat. Priset pd International Petroleum Exchange’s Brent futures for
aterstoden av aret var 28,4 dollar per fat i januari 2003. Priset pa rdolja paverkar resultatet for
segmentet Oljeraffinering och marknadsféring genom lagervinster respektive lagerforluster.

Till folid av avyttringen av olje- och gastillgangarna i Norge och Oman kommer Fortum inte
bedriva ndgon egen oljeproduktion det férsta halvaret 2003. Forberedelserna for att paborja
produktion i slutet av 2003 vid oljefalten i S6dra Sjapkino i Ryssland fortsatter som planerat.

Den genomsnittliga vaxelkursen pa euron gentemot US dollarn och den svenska kronan var
0,9419 respektive 9,1442 under 2002. Vid utgangen av aret var vaxelkurserna 1,0487
respektive 9,1528.

De senaste aren har karakteriserats av betydande omstruktureringar. Till och med februari 2003
hade Fortum traffat avtal om forvarv av strategiskt viktiga tillgdngar om 6,5 miljarder euro och
avyttrat icke-karnverksamheter om 2,5 miljarder euro. Fortum fokuserar framledes pé att nd de
uppsatta malen, uppvisa ett starkt kassaflode och ha en balansrakning under god kontroll.

Foreslagen aktieutdelning
Koncernens fria egna kapital och disponibla vinstmedel per den 31 december 2002 uppgick till

2 810 miljoner euro. Moderbolagets disponibla vinstmedel per 31 december 2002 uppgick till
900 miljoner euro.
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Styrelsen foreslar bolagsstamman att Fortum Abp till aktiedgarna delar ut 0,31 euro per aktie for
2002, vilket sammanlagt uppgar till 262,2 miljoner euro. Bolagsstamman hélls den 27 mars kl 15
i Finlandiahallen i Helsingfors.

Esbo den 12 februari 2003
Fortum Abp
Styrelsen

Ytterligare information:
Mikael Lilius, VD, tel. +358 10 452 9100
Juha Laaksonen, Finansdirektor, tel. +358 10 452 4519

Siffrorna har granskats av revisorerna

Ytterligare finansiell information, kanslighetsanalys och siffror avseende koncernens nya
rapporteringsenheter (affarssegment) finns tillgangliga pd Fortums hemsida
www.fortum.com/investors



FORTUMKONCERNEN 1.1-31.12.2002
Granskad av revisorerna

KONCERNENS RESULTATRAKNING

MEUR 1V/02 1IvV/01 2002 2001
Omsaéttning 3290 2536 11 148 10410
Resultatandelar | intressebolag 15 9 31 36
Ovriga rorelseintékter 34 21 370 203
Avskrivningar och nedskrivningar -206 -209 -694 -623
Ovriga rorelsekostnader -2742 -2 186 -9 566 -9112
Rorelseresultat 391 171 1289 914
Finansiella intakter och kostnader -73 -52 -281 -212
Resultat fore skatt 318 119 1008 702
Skatt -111 -33 -269 -160
Minoritetsandel -23 -20 -73 -83
Rékenskapsperiodens resultat 184 66 666 459
Resultat per aktie, euro 0.22 0.08 0.79 0.57
Resultat per aktie korrigerad med utspadningseffekt: 0.21 0.08 0.78 0.57
Medelantal aktier, 1 000 st. 845642 798 346
Medelantal aktier efter utspadning, 1 000 st 851482 799 308
KONCERNENS BALANSRAKNING
MEUR 31.12.02 31.12.01
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar 14837 11373
Omsaéttningstillgangar
Ovriga omséttningstillgangar 504 598
Fordringar 2027 1721
Kassa och bank 592 602
Summa 3123 2921
Summa 17960 14294
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 2 876 2875
Ovrigt eget kapital 3020 2610
Summa 5896 5485
Minoritetsintressen 1432 1270
Avséattningar 133 144
Uppskjuten skatteskuld 1 866 1122
Langfristiga skulder 4 699 3516
Kortfristiga skulder 3934 2757
Summa 17960 14294
Eget kapital per aktie, euro 6.97 6.49
Antal aktier, 1 000 st. 845776 845 609



FORTUMKONCERNEN 1.1-31.12.2002
Granskad av revisorerna

KONCERNENS KASSAFLODE

MEUR 31.12.02 31.12.01
Rorelsens kassaflode 1351 1145
Investeringar -2 420 -708
Avyttring av anlaggningstillgangar 1009 438
Forandring av 6vriga placeringar 33 -31
Kassaflode fore finansiering -27 844
Forandring av skulder 209 -643
Utdelning -220 -183
Ovriga finansiella poster 30 147
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 19 -679

Forandring av likvida medel,
o0kning (+), minskning (-) -8 165

KONCERNENS NYCKELTAL
31.12.02 31.12.01

Réantebarande nettoskuld, MEUR 5846 3674
Bruttoinvesteringar i anlaggningstillgingar, MEUR 4381 713
Rorelsens kassaflode 1351 1145
Kassaflode fore finansiering -27 844
Medelantal anstallda 14 053 14 803
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 111 8.7
Avkastning pa eget kapital, % 10.5 8.3
Skuldsattningsgrad, % 1) 80 54
Soliditet, % 41 48

1) Skuldsattningsgrad definieras som rantebarande nettoskuld dividerad med eget kapital plus minoritetsintressen.
Minoritetsintressen inkluderar preferensaktier uppgaende till 1.2 miljarder euro, som Ioper med fast utdelning om 6.7 %
utfardade av Fortum Capital Ltd.

KONCERNENS OMSATTNING PER AFFARSOMRADE

MEUR 1V/02 IvV/01 2002 2001
Kraft, vdrme och gas 979 645 2898 2227
Eldistribution 185 135 640 473
Fortum Energy Solutions 214 87 664 603
Oljeraffinering och marknadsforing 2002 1636 7 195 7 223
Utvinning av olja och gas 127 81 391 408
Ovrig verksamhet 19 22 64 95
Forsaljning mellan affarsomraden -236 -70 -704 -619
Summa 3290 2536 11148 10410

KONCERNENS RORELSERESULTAT PER AFFARSOMRADE

MEUR 1V/02 1vV/01 2002 2001
Kraft, vdrme och gas 241 114 560 367
Eldistribution 60 30 279 135
Fortum Energy Solutions 19 5 37 13
Oljeraffinering och marknadsforing 38 15 259 242
Utvinning av olja och gas 56 33 213 196
Ovrig verksamhet -27 -24 -64 -40
Elimineringar 4 -2 5 1
Summa 391 171 1289 914




FORTUMKONCERNEN 1.1-31.12.2002
Granskad av revisorerna

KONCERNENS BETYDANDE POSTER AV ENGANGSKARAKTAR | RORELSERESULTAT PER
AFFARSOMRADE

MEUR 1vV/02 IvV/01 2002 2001
Kraft, vdrme och gas -4 16 91 62
Eldistribution 1 3 92 15
Fortum Energy Solutions 17 5 26 21
Oljeraffinering och marknadsforing -6 -62 48 -75
Utvinning av olja och gas -13 - 54 -
Ovrig verksamhet och elimineringar -7 -1 4 1
Summa -12 -39 315 24

AVSKRIVNINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR PER AFFARSOMRADE

MEUR 1V/02 IvV/01 2002 2001
Kraft, varme och gas 64 102 246 232
Eldistribution 33 33 147 121
Fortum Energy Solutions 4 4 19 18
Oljeraffinering och marknadsforing 53 36 155 140
Utvinning av olja och gas 42 31 112 102
Ovrig verksamhet och elimineringar 10 3 15 10
Summa 206 209 694 623

KONCERNENS INVESTERINGAR PER AFFARSOMRADE

MEUR 1V/02 IvV/01 1-1V/02 2001
Kraft, vdrme och gas 93 84 2701 197
Eldistribution 62 41 1394 100
Fortum Energy Solutions - 3 27 80
Oljeraffinering och marknadsforing 68 62 177 224
Utvinning av olja och gas 34 33 75 90
Ovrig verksamhet och elimineringar 4 7 7 22
Summa 261 230 4381 713

KONCERNENS OPERATIVA KAPITAL PER AFFARSOMRADE

MEUR 31.12.02 31.12.01
Kraft, vdrme och gas 2) 8 642 5873
Eldistribution 2) 3200 2113
Fortum Energy Solutions 96 236
Oljeraffinering och marknadsforing 1514 1688
Utvinning av olja och gas 934 1271
Ovrig verksamhet och elimineringar 83 154
Summa 14 469 11 335

2) | operativt kapital ing&r en uppskjuten skatteskuld som harfor sig till allokerad goodwill 502 mn euro December 31,2002,
och 175 mn euro &r 2001 inom Kraft, varme och gas samt 344 mn euro December 31, 2002 och 240 mn euro &r 2001 inom
Eldistribution.

AVKASTNING PA OPERATIVT KAPITAL PER AFFARSOMRADE 3)

% 2002 2001
Kraft, vdrme och gas 6.9 6.3
Eldistribution 9.3 6.2
Fortum Energy Solutions 19.7 5.5
Oljeraffinering och marknadsforing 16.3 14.3
Utvinning av olja och gas 19.4 15.4

3) Avkastning pa operativt kapital, %: Rorelseresultat / genomsnittligt operativt kapital
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Granskad av revisorerna

KONCERNENS ANSVARSFORBINDELSER
MEUR 31.12.02 31.12.01

Ansvarsforbindelser

For egen del
Som sékerhet for skuld
Panter 553 239
Fastighetsinteckningar 237 144
Foretagsinteckningar 32 8
Lésoreinteckningar 26 52
For ovriga forbindelser
Panter 7 -
Fastighetsinteckningar 55 56
Foretagsinteckningar 1 3
Losoreinteckningar - 11
Aterkopsforbindelser 15 18
Ovriga ansvarsforbindelser 474 462
Summa 1400 993

Ansvarsforbindelser for intresseféretag

Panter 9 4
Foretagsinteckningar 345 177
Ovriga ansvarsforbindelser 184 352
Summa 538 533
Ansvarsforbindelser fér andras del
Borgensforbindelser 4 65
Ovriga ansvarsférbindelser 4 4
Summa 8 69
Summa 1946 1595

Ansvar for operativ leasing

Forfaller inom ett ar 58 80
Forfaller efter mer &n ett ar 91 97
Summa 149 177

Avtal som klassificeras som finansiell leasing redovisas i balansrakningen.

Ansvar for karnavfallshanteringen 545 515
Fondandel i karnavfallshanteringsfonden -535 -505
4) 10 10

Som skuld i balansrékningen

4) Som séakerhet intecknade innehavarskuldsedlar.

Forutom de dvriga ansvarsférbindelsena har fér Gasum Oy:s del stéllts en sékerhet som técker 75 % av betalningsférbindelserna | anslutning till

avtalet om naturgastillférsel mellan Gasum och OOO Gazexport.
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Granskad av revisorerna

31.12.02 31.12.01

Derivatkontrakt
Rante- och valutaderivat Portfélj- Marknads Icke Portfolj- Marknads  Icke

véardering varde intaktsfort| vardering  vérde  intaktsfort
MEUR
Ranteterminer 2 950 -2 -2 5026 -2 -2
Ranteswappar 6 898 21 34 5545 -14 25
Valutaterminer s) 5626 63 30 4830 -27 -13
Valutaswappar 2334 227 60 3180 312 35
Kopta valutaoptioner 248 9 11 163 -4 -4
Utstallda valutaoptioner 66 1 1 76 - -

5) Inkluderar &ven kontrakten som sakrar eget kapital i utlandska dotterféretag.

R&olja och oljeprodukter Mangd  Marknads Icke Mangd Marknads  Icke
vérde intaktsfort varde intaktsfort
1000 fat MEUR MEUR 1000 fat MEUR  MEUR
Séljavtal 10 697 -11 -11 7 090 -1 -1
Kopavtal 12 170 13 13 4525 1 1
Kopta optioner - - - 5400 -1 -1
Utstallda optioner - - - 900 1 1
Elderivat Mangd  Marknads Icke Mangd Marknads  Icke
vérde intaktsfort varde intaktsfort
TWh MEUR MEUR TWh MEUR  MEUR
Séaljavtal 94 -2 065 -1 406 72 -65 -34
Kopavtal 78 1709 1051 69 81 50
Kopta optioner 2 1 1 3 -1 -1
Utstallda optioner 6 3 6 1 2 2
Gasderivat Mangd  Marknads Icke Mangd Marknads Icke
vérde intaktsfort varde intaktsfort
Mill.th. MEUR MEUR Mill.th. MEUR MEUR
Séaljavtal 4072 127 127 1719 -30 -30
Kopavtal 3773 -115 -115 1746 31 31
Kopta optioner 1287 -7 -7 145 1 1
Utstallda optioner 1335 - - 241 -1 -1

Derivatinstrumentens marknads varden grundar sig p& bokslutsdagens marknadspriser till den del kontrakten ar foremal for offentlig handel. Marknads vardet av
dvriga kontrakt grundar sig pa nuvardet av de kassafléden de fororsakar och fér optionernas del p& vérderingsmodeller.

Beloppen omfattar &ven stangda utestdende positioner. Derivatkontrakt anvands framst for hantering av koncernens valuta-, rante- och prisrisker.



FORTUMKONCERNEN 1.1-31.12.2002

Granskad av revisorerna

OMSATTNING PER AFFARSOMRADE

MEUR 2002 1V/02 111/02 11102 1/02 2001 1IvV/01 111701 11/01 1/01
Kraft, védrme och gas 2898 979 547 619 753 2227 645 422 475 685
Eldistribution 640 185 138 155 162 473 135 96 105 137
Fortum Energy Solutions 664 214 159 153 138 603 87 150 197 169
Oljeraffinering och marknadsférin{ 7 195 2 002 1821 1812 1560 7223 1636 1863 1772 1952
Utvinning av olja och gas 391 127 84 107 73 408 81 106 122 99
Ovrig verksamhet 64 19 15 16 14 95 22 31 20 22
Forsaljning mellan affarsomraden -704 -236 -159 -180 -129 -619 -70 -186 -188 -175
Summa 11148 3 290| 2 605| 2 682| 2571| 10410] 2536 2482 2503 2889
RORELSERESULTAT PER AFFARSOMRADE

MEUR 2002| 1V/02 111/02 11102 1/02 2001 IvV/01 /01 11101 1/01
Kraft, varme och gas 560 241 22 149 148 367 114 41 49 163
Eldistribution 279 60 34 72 113 135 30 24 25 56
Fortum Energy Solutions 37 19 7 10 1 13 5 -1 21 -12
Oljeraffinering och marknadsférin 259 38 85 78 58 242 15 78 95 54
Utvinning av olja och gas 213 56 18 121 18 196 33 46 68 49
Ovrig verksamhet -64 -27 -18 -8 -11 -40 -24 -2 -9 -5
Elimineringar 5 4 1 - - 1 -2 -1 2 2
Summa 1289 391| l49| 422| 327 914 171 185 251 307
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