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Fortum Abp
Delarsrapport januari — september 2005

Fortsatt god utveckling i Fortum
- Bra operativt resultat och kassafldde under tredje kvartalet

Sammanfattning av perioden januari — september

Resultat fore skatt fran ordinarie verksamheter 801 (674) miljoner euro, upp med
19 %

Jamforbart rérelseresultat*) 874 (799) miljoner euro, upp med 9 %

Resultat per aktie fran ordinarie verksamheter 0,65 (0,58) euro, upp med 12 %
Starkt kassaflode fran rorelsen i ordinarie verksamheter pa 331 (233) miljoner
euro under det tredje kvartalet, nettoskulden minskade till 3 333 miljoner euro.
Starkt tredje kvartal med tydligt battre rérelseresultat och resultat per aktie

Poster avseende oljeverksamheten (avskiljd fran Fortum i april 2005) rapporteras pa en
separat rad som verksamheter avvecklade och ingar inte i nettoomsattningen eller
rorelseresultatet. De avvecklade verksamheterna paverkar endast de tva forsta kvartalen
fér 2005 och historiska siffror. Alla siffror redovisas enligt IFRS.

Nyckeltal [11/05 /04 I-1l/05 I-11l/04 2004 Senaste
Resultatrakning och kassafléde 12 man.
for ordinarie verksamheter (STM)
Nettoomsattning, mn euro 774 765 2,765 2751 3835 3849
Rorelseresultat, mn euro 240 177 873 832 1195 1236
Jamfdrbart rérelseresultat, mn euro*) 220 191 874 799 1148 1223
Resultat foére skatt, mn euro 230 136 801 674 962 1089
Resultat per aktie, ordinarie 0,20 0,13 0,65 0,58 0,79 0,86
verksamheter, euro

Resultat per aktie, totalt, euro **) 0,20 0,29 1,19 1,09 1,48 1,58
Rorelsens kassaflode, mn euro 331 256 980 1303 1758
Roérelsens kassaflode, ordinarie 331 233 847 989 1232

verksamheter, mn euro

Antalet aktier i medeltal, i tusental

872 438 849,823 852,625 86

*) Jamforbart rorelseresultat representerar det underliggande affarsresultatet genom att exkludera 6vriga
jamforelsepaverkande poster. Dessa avser framst redovisningseffekter fran vardering av finansiella derivat
avseende framtida kassafloden till verkligt varde for vilka sakringsredovisning inte tillampas (IAS 39) och fran
poster av engangskaraktar.

8 515

Jamforbart rorelseresultat 11/05 11/04 I-111/05 I-111/04 2004 Senaste
mn euro 12 méan.
(STM)
Jamforbart rorelseresultat 220 191 874 799 1148 1223
Poster av engangskaraktar 2 -4 20 -11 18 49
Ovriga jamforelsepaverkande 18 -10 -21 44 29 -36
poster
Rorelseresultat 240 177 873 832 1195 1236

Se redovisningsprinciper for definitioner och segmentinformation for ytterligare detaljer.

**) Det totala resultatet per aktie under 11/04 innehdll en positiv engangseffekt pa 0,05 euro till foljd av en
minskning av den finska skattesatsen fran 29 % till 26 %.
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Nyckeltal I-111/05 I-111/04 2004 Senaste

Balansrakning 12 man.
(STM)

Eget kapital per aktie, euro 7,86 8,19 8,62

Rantebéarande nettoskuld (vid periodens 3333 5445 5095

slut), mn euro

Avkastning pa sysselsatt kapital, % 15,3 15,0 15,8 17,2

Avkastning pa eget kapital, % 17,6 18,4 18,2 20,1

Skuldsattningsgrad, % 47 77 67

Under de forsta nio manaderna forbattrades Fortums jamforbara och rapporterade
rorelseresultat fran foregdende ar. Det jamforbara rorelseresultatet var 75 miljoner euro
hogre an foregaende ar, 874 (799) miljoner euro. Ocksa det rapporterade
rorelseresultatet var hogre och lag pa 873 (832) miljoner euro.

Poster som paverkar jamforbarheten i rérelseresultatet &r huvudsakligen framkallade av
redovisningen fran det verkliga vardet av finansiella derivat avseende framtida kassaflode
dar sakringsredovisning inte tillampas (IAS 39) och av poster av engangskaraktar. Fortum
tilampar sakringsredovisning fér huvuddelen av de sékrade framtida kassaflddena, men
en viss volatilitet kommer alltid att paverka resultatrakningen.

Det nagot lagre terminspriset for el och en svagare vaxelkurs mellan euro och den
svenska kronan och euro och den norska kronan har gett positiva effekter pa det
rapporterade rorelseresultatet under tredje kvartalet harrérande fran forandringar i verkligt
varde.

Nettoomsaéattning och resultat

Juli — september

Koncernens nettoomsattning uppgick till 774 (765) miljoner euro.

Koncernens rérelseresultat uppgick totalt till 240 (177) miljoner euro. Jamférbart
rérelseresultat uppgick till 220 (191) miljoner euro.

Under tredje kvartalet 1ag det genomsnittliga spotpriset pa el pa den nordiska elborsen
Nord Pool pa 29,7 (29,9) euro, dvs. 1 % lagre an under motsvarande period 2004.

Det jamforbara rorelseresultatet for segmentet Kraftproduktion var hogre an foregaende
ar, vilket huvudsakligen beror pa att Fortum erholl hdgre kraftpriser inom den nordiska
produktionen, som 6kade med 6 % till 29,9 (28,2) euro per MWh framst tack vare
framgangsrik hedging. Effekten av den lagre produktionsvolymen for varme uppvagdes
mer an val av storre produktionsvolymer for vatten- och karnkraft. Det rapporterade
rorelseresultatet for Kraftproduktion var klart battre an for ett ar sedan, eftersom
jamforelsepaverkande poster (ndrmast pa grund av IAS 39) var positiva.

Det jamforbara rorelseresultatet fér segmentet Varme var nagot hégre an foregaende ar.
Det berodde huvudsakligen pa bra resultat inom affarsenheten Fortum Varme, vars
branslemix har forbattrats fran féregaende ar, eftersom andelen biobransle och -avfall har
okat. HOogre priser pa branslen som olja och kol har dock haft en negativ effekt pa
resultatet for segmentet.

Det jamforbara rorelseresultatet for segmentet Distribution var nagot lagre jamfort med
foregaende ar. Det berodde huvudsakligen pa hogre avskrivning.

Fortum Corporation 3(14) gggfﬁce'i%pffe%uA



Rorelseresultatet for Markets var nagot lagre jamfort med féregdende ar. Det berodde
huvudsakligen pa en nagot lagre férsaljning och nagot hogre kostnader som harror fran
atgarder for att forbattra kvaliteten pa kundservicen.

Nettoomsaéattning for ordinarie verksamheter, per segment

mn euro [11/05 111/04 I-111/05 I-111/04
Kraftproduktion 450 453 1460 1501
Varme 147 149 738 709
Distribution 149 150 511 513
Markets 284 287 974 1 009
Ovrigt 26 22 71 67
Koncernjusteringar -282 -296 -989 -1 048
Totalt 774 765 2765 2751

Jamforbart rorelseresultat for ordinarie verksamheter, per segment

mn euro [11/05 111/04 I-111/05 I-111/04
Kraftproduktion 161 135 557 498
Varme 12 7 156 132
Distribution 47 51 168 183
Markets 7 10 22 24
Ovrigt -7 -12 -29 -38
Totalt 220 191 874 799

Rorelseresultat for ordinarie verksamheter, per segment

mn euro [11/05 111/04 I-111/05 I-111/04
Kraftproduktion 181 128 529 522
Varme 13 12 175 143
Distribution 48 45 175 183
Markets 7 13 21 34
Ovrigt -9 -21 -27 -50
Totalt 240 177 873 832

Januari - september

Koncernens nettoomsattning fran ordinarie verksamheter uppgick till 2 765 (2 751)
miljoner euro. Koncernens rorelseresultat fran ordinarie verksamheter uppgick total till
873 (832) miljoner euro. Jamfdrbart rorelseresultat uppgick till 874 (799) miljoner euro.

Under januari-september var det genomsnittliga spotpriset pa den nordiska elborsen
Nord Pool 28,3 (29,4) euro per MWh, dvs. 4 % lagre an under motsvarande period 2004.

Det jamforbara rorelseresultatet for segmentet Kraftproduktion var hogre, vilket
huvudsakligen berodde pa att Fortum erholl 6 % hogre kraftpriser inom den nordiska
produktionen, dvs. 30,5 (28,8) euro per MWh och stdrre produktionsvolymer for vatten-
och karnkraft. Aven det rapporterade rorelseresultatet for segmentet Kraftproduktion var
battre &n i fjol. Skillnaden i rapporterat och jAmforbart rorelseresultat beror huvudsakligen
pa redovisningseffekter fran IAS 39.
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Nettoomsattningen for segmentet Varme var hogre an foregaende ar, huvudsakligen
beroende pa forvarv i Polen och Litauen. Kraftforsaljningsvolymen for segmentet Varme
var lagre an foregdende ar. Segmentets jamforbara rorelseresultat var hogre,
huvudsakligen beroende pa det relativt starka andra kvartalet under aret.

Nettoomsattningen for segmentet Distribution var pa samma niva som féregaende ar.
Segmentets rorelseresultat var lagre an foregdende ar, huvudsakligen beroende pa
11 miljoner euro i kostnader efter stormarna i Sverige och Norge under januari manad.
Dessa kostnader redovisades i resultatet for det forsta kvartalet.

Nettoomsattningen for segmentet Markets var lagre, huvudsakligen beroende pa att vissa
stora avtal upphorde i slutet av 2004. Samtidigt har Markets kunna behalla sina
forsaljningsmarginaler, huvudsakligen beroende pa framgangsrik upphandling av el fran
Nord Pool. Rorelseresultatet for de forsta nio manaderna har paverkats av den nagot
hogre fasta kostnadsbasen som harror fran atgarder for att forbattra kvaliteten pa
kundservicen.

Resultat fore skatt fran ordinarie verksamheter var 801 (674) miljoner euro.

Koncernens finansnetto avseende ordinarie verksamheter uppgick till 100 (167) miljoner
euro. Finansnettot inkluderar en positiv férandring pa 27 (12) miljoner euro avseende
verkligt varde for vissa derivatkontrakt som inte kvalificerar for sdkringsredovisning enligt
IFRS (IAS 39).

Resultat fran andelar i intresseféretag och joint ventures inom ordinarie verksamheter
uppgick till 28 (9) miljoner euro. Det férklaras huvudsakligen av Hafslunds resultat under
forsta halvaret.

Minoritetsintressena svarade for 31 (19) miljoner euro. Minoritetsintressena hanfoér sig
huvudsakligen till Fortum Varme Holding, i vilket Stockholms stad har ett ekonomiskt
intresse pa 50 %.

Periodens skatter uppgick totalt till 206 (163) miljoner euro. Skattesatsen uppgick enligt
resultatrakningen till 25,7 % (24,2) %. Under 2004 inkluderade skatterna fér perioden en
reduktion av uppskjuten skatteskuld pa 43 miljoner euro varav 27 miljoner euro hanfors
till ordinarie verksamheter pa grund av en séankning av den finska inkomstskatten fran
29 % till 26 %.

Periodens resultat uppgick till 1 069 (943) miljoner euro. Nettovinsten fran ordinarie
verksamheter uppgick till 595 (511) miljoner euro. Fortums resultat per aktie uppgick till
1,19 (1,09) euro, och resultat per aktie for ordinarie verksamheter uppgick till 0,65 (0,58)
euro. Det totala resultatet per aktie for féregaende ar inkluderar en positiv effekt pa 0,05
euro fran andringen av den finska bolagsskattesatsen. Avkastningen pa sysselsatt kapital
uppgick till 15,3 (15,0) %, och avkastningen pa eget kapital uppgick till 17,6 (18,4) %.

Marknadsvillkor

Enligt preliminar statistik forbrukade de nordiska landerna 82 (80) TWh el under arets
tredje kvartal, vilket var 3 % mer an under motsvarande period foregaende ar.

Under tredje kvartalet var det genomsnittliga spotpriset pa el pa den nordiska elbdrsen
Nord Pool 29,7 (29,9) euro per MWh eller 1 % lagre an under motsvarande period 2004
och 1 % hogre an under foregaende kvartal. Under tredje kvartalet var det genomsnittliga
marknadspriset for utslappsratterna for koldioxid hogre an under foregaende kvartal, och
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vattenreservernas underskott forandrades till dverskott. Elpriserna pa terminsmarknaden
okade under det forsta halvaret och i borjan av juli pa grund av prisékningen for koldioxid.
Under resten av tredje kvartalet har terminspriserna legat under de hogsta nivaerna i juli

pa grund av minskade priser for utslappsratter for koldioxid och en forbattrad tillgang till
vatten. Under januari-september var det genomsnittliga spotpriset 28,3 (29,4) euro per
MWh, dvs. 4 % lagre &n under motsvarande period 2004.

| borjan av aret 6kade marknadspriset for utslappsratter fran omkring 7 euro till omkring
30 euro per ton i mitten av juli. Sedan mitten av juli har priset legat pa en ganska stabil

niva pa 21 - 24 euro per ton. Uppkomsten av marknaden for utslappsratter och en

forbattrad vattenbalans har minskat varmekraftproduktionen och okat
vattenkraftproduktionen i Norden jamfort med foregaende ar.

| Kontinentaleuropa har spotpriset pa el varit hogre an pa Nord Pool, vilket har lett till

export fran de nordiska landerna till Tyskland. Trots den stora produktionen av vattenkraft
i Norden har de nordiska vattenmagasinen aterhamtat sig under arets forsta nio
manader. | borjan av oktober lag de nordiska vattenmagasinen 6 TWh Gver genomsnittet
och 13 TWh 6ver motsvarande niva 2004,

Fortums egen kraftproduktion i Norden under januari - september var 37,1 (38,8) TWh,
13 (14) % av elkonsumtionen i Norden.

Fortums sammanlagda kraft- och varmeproduktion presenteras i siffror nedan. Siffrorna
for respektive segment finns i segmentanalyserna.

Fortums sammanlagda kraft- [1/05 /04 1-11/05 I-111/04 2004 STM
och varmeproduktion, TWh

Kraftproduktion 11,2 11,5 38,0 39,5 55,5 54,0
Varmeproduktion 3,3 34 17,5 17,4 25,4 25,5
Fortums egen kraftproduktion 111/05 /04 1-1/05 1-111/04 2004 STM
per kdllai Norden, TWh

Vattenkraft 4,6 4,4 15,4 13,0 19,1 21,6
Karnkraft 59 5,2 18,8 18,7 25,8 25,9
Varmekraft 0,4 1,8 2,9 7,1 9,5 53
Totalt 10,9 11,4 37,1 38.8 54,4 52,8
Fortums egen kraftproduktion [11/05 [11/04  I-111/05 I-111/04 2004 ST™M
per kalla, %

i Norden

Vattenkraft 42 38 41 34 35 43
Karnkraft 54 46 51 48 47 50
Varmekraft 4 16 8 18 18 7
Totalt 100 100 100 100 100 100
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Sammanlagd forséljning av el och varme

Fortums sammanlagda elforsaljning uppgick till 43,5 (44,7) TWh. Forsaljningsvolymen i

Norden var 41,7 (43,5) TWh, vilket motsvarar cirka 15 (15) % av elkonsumtionen i Norden
under januari - september. Varmeférsaljningen i de nordiska landerna uppgick till
13,5 (13,9) TWh och i évriga lander till 3,1 (2,4) TWh.

Segmenten séljer all el till Nord Pool eller till externa kunder och kdper el fran Nord Pool
eller andra externa kéllor. | tabellen nedan visas Fortums Nord Pool-transaktioner som
nettot av det som séljs och kops varje timme pa koncernniva.

Fortums sammanlagda el- och 111/05 /04 1-1/05 1-111/04 2004 STM
varmefdrsaljning, mn euro

Elférséljning 427 427 1427 1439 2017 2004
Varmeforsaljning 122 113 603 553 809 859
Fortums sammanlagda [11/05 [11/04  I-111/05 I-111/04 2004 ST™M
elforsaljning per omrade, TWh

Sverige 6,9 55 22,0 19,5 27,6 30,1
Finland 57 7,0 19,1 22,6 31,1 27,6
Ovriga lander 0,7 0,7 2,4 2,6 3,6 3,4
Totalt 13,3 13,2 43,5 44,7 62,3 61,1
Fortums sammanlagda 11/05 /04 1-111/05 I-111/04 2004 STM
varmeforsaljning per omrade,

TWh

Sverige 0,9 0,8 6,5 6,4 9,6 9,7
Finland 1,6 1,7 6,9 7,4 10,5 10,0
Ovriga lander 0,7 0,6 3,2 2,5 3,7 4,4
Totalt 3,2 3,1 16,6 16,3 23,8 24,1
SEGMENTANALYSER

Kraftproduktion

Verksamheten omfattar produktion och foérséljning av kraft i Norden samt drifts-
och underhallsservice i Norden och pa utvalda internationella marknader.
Segmentet Kraftproduktion séljer sin produktion till Nord Pool. Segmentet bestar
av enheterna Generation, Portfolio Management and Trading (PMT) och Service.

mn euro /05 111/04  I-11/05 I-111/04 2004 STM
Nettoomsattning 450 453 1460 1501 2084 2043
- kraftforsaljning 361 357 1195 1208 1695 1682
- Ovrig forsaljning 89 96 265 293 389 361
Rorelseresultat 181 128 529 522 763 770
Jamforbart rérelseresultat 161 135 557 498 730 789
Operativt kapital (vid periodens slut) 6037 6183 6218

Avkastning pa operativt kapital, % 11,7 11,0 12,1 115
Jamforbar avkastning pa operativt 12,5 10,5 11,5 11,9

kapital, %
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Segmentets kraftproduktion i Norden uppgick under tredje kvartalet till 10,5 (10,9) TWh.

Under januari - september uppgick segmentets kraftproduktion i Norden till 34,4

(35,7) TWh, varav ca 15,4 (13,0) TWh eller 44 (37) % var baserad pa vattenkraft, 18,8
(18,7) TWh eller 55 (52) % var baserad pa karnkraft och 0,2 (4,0) TWh eller 1 % (11) var
baserad pa varmekraft. Okningen av vattenkraftsproduktionen berodde pé& forbattrad
vattenbalans jamfort med motsvarande period forra aret. Minskningen av
varmekraftsproduktionen berodde pa ett lagre elpris under forsta kvartalet och ett hogre
pris for bransle och utslappsratter for koldioxid.

Kraftproduktion per omrade, [11/05 /04 I-111/05 1-111/04 2004 ST™M
TWh

Sverige 6,5 5,3 20,5 18,1 25,8 28,2
Finland 4,0 5,6 13,9 17,6 24,0 20,3
Ovriga lander 0,2 0,1 0,8 0,7 1,1 1,2
Totalt 10,7 11,0 35,2 36,4 50,9 49,6
Forsaljningsvolym i Norden, 11,7 12,1 38,4 40,1 55,7 54,0
TWh

av vilken vidarefdrsaljning 0,9 0,9 3,3 3,5 4,7 4,5
Forsaljningspris, EUR/MWh [11/05 111/04 1-111/105 1-111/04 2004 STM
Nordiskt kraftpris* 29,9 28,2 30,5 28,8 29,2 30,4

*) Galler segmentet Kraftproduktion i Norden, exkl. vidareftérsaljning.

Det erhallna genomsnittspriset under tredje kvartalet for kraftforsaljning (exKkl.
vidarefdrsaljning) for Fortums Kraftproduktionssegment i Norden var 6 % hogre an
foregdende ar huvudsakligen pa grund av hogre sakringspris. Under tredje kvartalet var
genomsnittspriset for kraftforsaljning pa Nord Pool 1 % lagre an for ett r sedan. Under
arets forsta nio manader var Fortums erhallna kraftpris inom den nordiska produktionen
6 % hogre, aven om det genomsnittliga priset pa Nord Pool var 4 % mindre &n under
motsvarande period 2004. Motsvarande férsaljningsvolym uppgick till 10,8 (11,2) TWh
under tredje kvartalet och 35,1 (36,6) TWh under arets forsta nio manader.

Det regionala kraftproduktionsbolaget for nordvéastra Ryssland, Territorial Generation
Company 1 (TGC-1), inledde sin verksamhet den forsta oktober. Fortum ager indirekt en
del i detta foretag genom sitt aktieinnehav i Lenenergo.

| augusti undertecknade Fortum Service ett 15-arigt drifts- och underhallskontrakt med
tyska Trianel Energie. Kontraktet ror ett nytt 800 MW gaseldat kombikraftverk i Hamm-

Uentrop i Tyskland, som blir klart for kommersiell drift i september 2007.
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Varme

Affarsomradet omfattar produktion och forséljning av varme i Norden och andra
delar av Ostersjoomradet. Fortum &r en av de ledande varmeproducenterna i
omradet. Dessutom producerar och séljer segmentet kraft fran
kraftvarmeanlaggningar (CHP) till slutkonsumenter, framst genom langtidskontrakt,
och till Nord Pool. Segmentet bestar av enheterna Heat och Varme.

mn euro /05 111/04  I-11I/05 I-11l/04 2004 ST™M
Nettoomsattning 147 149 738 709 1025 1054
- varmefdrsaljning 115 107 580 532 779 827
- kraftforsaljning 14 20 97 110 159 146
- Ovrig forsaljning 18 22 61 67 87 81
Rorelseresultat 13 12 175 143 218 250
Jamforbart rorelseresultat 12 7 156 132 207 231
Operativt kapital (vid periodens slut) 2336 2362 2440
Avkastning pa operativt kapital, % 10,3 8,6 9,8 11,1
Jamforbar avkastning pa operativt 9,3 8,0 9,3 10,3
kapital, %

Segmentets varmeférsaljning under tredje kvartalet uppgick till 2,7 (2,6) TWh varav
huvuddelen producerades i Norden. Under perioden januari - september var den totala
varmeforsaljningen 15,1 (14,9) TWh. Kraftforsaljningen fran kraftvarmeanlaggningar
(CHP) uppgick under samma period till 2,8 (3,3) TWh. Minskningen beror pé strejken och
lockouten inom den finska pappersindustrin och ocksa pa de lagre produktionsvolymerna
for varme som harror fran hogre priser pa bransle och utslappsratter for koldioxid.

| maj fortsatte Fortum omstruktureringen av gastillgangarna och salde sin 50 % andel i
North Transgas Oy till OAO Gazprom.

Varmeforsaljning per omrade, [11/05 [11/04  I-111/05 1-111/04 2004 ST™M
TWh

Sverige 0,9 0,8 6,5 6,4 9,6 9,7
Finland 1,6 1,7 6,9 7,4 10,5 10,0
Ovriga lander 0,2 0,1 1,7 1,1 1,7 2,3
Totalt 2,7 2,6 15,1 14,9 21,8 22,0
Kraftférséljning, TWh [11/05 [11/04 1-11/05 _I-1ll/04 2004 STM
Totalt 0,4 0,6 2,8 3,3 4,8 4,3
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Distribution

Fortum ager och driver lokala och regionala nat och distribuerar el till sammanlagt
1,4 miljoner kunder i Sverige, Finland, Norge och Estland.

mn euro /05 111/04  1-111/05 I-111/04 2004 STM
Nettoomsattning 149 150 511 513 707 705
- distribution pa lokalnat 122 123 428 431 593 590
- distribution pa regionnat 18 18 60 60 83 83
- Ovrig forsaljning 9 9 23 22 31 32
Rorelseresultat 48 45 175 183 234 226
Jamforbart rérelseresultat 47 51 168 183 240 225
Operativt kapital (vid periodens slut) 3033 3086 3091
Avkastning pa operativt kapital, % 8,2 8,3 81 79
Jamforbar avkastning pa operativt 7,9 8,3 83 7,9
kapital, % !

Under arets forsta nio manader uppgick distributionsvolymen for lokala och regionala nat
till totalt 16,5 (16,4) TWh och respektive 13,0 (13,3) TWh.

Eldistributionen via regionnat till kunder utanfér koncernen uppgick till 10,7 (11,0) TWh i
Sverige och 2,3 (2,3) TWh i Finland.

Energimarknadsinspektionen (EMI) har for forsta gangen utnyttjat den nya regelmodellen
("Natnyttomodell”) under sin évervakning av natpriser 2003. Modellen jamfor verkliga
inkomster och resultat hos distributionsbolagen med resultatet hos teoretiska lokalnét. |
juni meddelade myndigheten 16 féretag om att de debiterade for hdga priser. Alla dessa
féretag har dverklagat.

Fortum har tre natomraden som berdrs av 6vervakningen av tarifferna for 2003. | ett fall
har EMI beslutat om 6verfakturering under 2003 och Fortums berérda dotterbolag har
overklagat. Fortums tva aterstdende omraden i Stockholm och pa véastkusten har &nnu
inte avgjorts. Ett slutligt domstolsbeslut om priserna for 2003 forvantas tidigast under
2007.

EMI har ocksa meddelat vilka distributionsomraden som ska ¢vervakas baserat pa
tarifferna for 2004. | listan pa totalt 55 omraden hor fyra till Fortum och ett 4gs av Fortums
dotterbolag.

Projektet Fortum Reliability Program for att paskynda arbetet med att uppgradera
tillférlitligheten for eldistribution inleddes i september. Planen som géller for hela Norden
stracker sig 6ver en 5-arsperiod med en total investering pa 700 miljoner euro. Den forsta
planerade fasen ar 3 ar lang, och efter den kommer programmet att planeras mer
detaljerat nar man har dragit erfarenhet av den forsta fasen.

Fortum har inlett ett projekt for att forse alla foretagets kunder med ett automatiskt
mataravlasningssystem (Automatic Meter Management). Systemet infors etappvis med
start 2006.
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Volym av distribuerad el i [11/05 11/04 I-111/05 I-111/04 2004 ST™M
lokalnat, TWh

Sverige 2,7 2,8 10,3 10,3 14,2 14,2
Finland 1,2 1,2 4,5 4,4 6,2 6,3
Norge 0,4 0,4 1,6 1,6 2,1 2,1
Estland 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2 0,2
Totalt 4,3 4,4 16,5 16,4 22,7 22,8
Antal eldistributionskunder per 30.9.2005 30.9.2004 2004
omrade, i tusental

Sverige 860 860 860
Finland 410 405 405
Ovriga lander 115 115 115
Totalt 1385 1380 1380
Markets

Segmentet Markets ar ansvarigt for forsaljning av el till sammanlagt 1,2 miljoner
privat- och féretagskunder samt till andra eldetaljister i Sverige, Finland och Norge.
Markets koper sin el genom Nord Pool.

mn euro 111/05 111/04 1-111/05 1-111/04 2004 STM
Nettoomsattning 284 287 974 1009 1387 1352
Rorelseresultat 7 13 21 34 34 21
Jamforbart rorelseresultat 7 10 22 24 23 21
Operativt kapital (vid periodens slut) 143 137 194
Avkastning pa operativt kapital, % 15,6 37,9 25,3 15,8
Jamforbar avkastning pa operativt 16,4 26,7 17,1 15,8
kapital, %

Under tredje kvartalet uppgick Markets elforsaljning till totalt 8,7 (9,2) TWh och under
arets forsta nio manader till 29,5 (31,6) TWh. Minskningen berodde pa att vissa stora
avtal [6pte ut i slutet av 2004.

Elpriserna pa den nordiska marknaden har dkat nadgot under tredje kvartalet.
Utvecklingen av forsaljningspriset har inte helt foljt 6kningen av marknadspriset. Totalt
sett ar forsaljningspriserna pd samma niva som vid samma tidpunkt féregaende ar.

Den positiva kundtillstromningen har fortsatt under det tredje kvartalet till foljd av lyckade
kampanjer for bade konsumenter och foretagskunder. Den totala kundtillfredsstéllelsen
visar en positiv utveckling pa nordisk niva.
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Investeringar i materiella anlaggningstillgangar och aktier

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar och aktier for ordinarie verksamheter
under perioden januari - september uppgick till totalt 213 (306) miljoner euro.
Investeringar exklusive forvarv var 207 (201) miljoner euro.

Till féljd av inlésen av Lenenergos egna aktier i samband dess omorganisation 6kade
Fortums aktieagande i Lenenergo till 33,2 % av de rostberattigade utestdende aktierna.
Fortum fick fyra av totalt elva platser i Lenenergos styrelse den 30 juni.

Foérandringar i koncernstrukturen

| april 2005 avskiljdes Neste Oil framgangsrikt genom att fordela 85 % av aktierna i
bolaget som utdelning till Fortums aktiedagare och sélja de aterstaende 15 % av aktierna
till institutionella investerare och privatpersoner. Neste Oil introducerades pa
Helsingforsboérsen den 18 april.

Finansiering

| slutet av tredje kvartalet uppgick nettoskulden till 3 333 miljoner euro (3 595 miljoner
euro den 30 juni 2005). Minskningen av nettoskulden beror pa ett gynnsamt genererat
kassafléde under tredje kvartalet.

Rorelsens kassaflode var 331 (233) miljoner euro for de ordinarie verksamheterna under
tredje kvartalet.

Koncernens finansnetto uppgick till 100 (167) miljoner euro. De frimsta orsakerna till
minskningen var mindre nettoskuld som harrérde fran avskiljningen av oljeverksamheten.
Finansnettot inkluderar en férandring pa 27 (12) miljoner euro avseende verkligt varde for
vissa derivatkontrakt vilka inte uppfyller kraven for sakringsredovisning enligt IFRS (IAS
39).

Standard & Poors langsiktiga kreditrating for Fortum uppgraderades i augusti fran BBB+
(stabil) till A- (stabil). Moodys langsiktiga kreditrating for Fortum ar A2 (stabil).

Aktier och aktiekapital

Under januari - september uppgick handeln med Fortum Abp-aktier till totalt 692,6
miljoner aktier till ett varde av 9 372 miljoner euro. Fortums boérsvarde uppgick till

14 579 miljoner euro beraknat pa basis av slutnoteringen den sista handelsdagen i
kvartalet. Den hogsta noteringen for Fortum Abp-aktier pa Helsingforsboérsen under arets
forsta tre kvartal var 16,90 euro, den lagsta var 10,45 euro och genomsnittsnoteringen
var 13,53 euro. Slutnoteringen den sista handelsdagen i kvartalet var 16,70 euro.

Totalt 187 500 aktier tecknades med stod av optioner och registrerades i handelsregistret
under tredje kvartalet 2005. Efter teckningarna uppgar Fortums aktiekapital till
2 968 135 315 euro, och totalt antal registrerade aktier uppgar till 872 980 975.

| slutet av tredje kvartalet uppgick finska statens aktieinnehav i Fortum till 51,7 %.
Andelen internationella aktiedgare uppgick till 33,3 %.
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For narvarande har styrelsen inte nagon outnyttjad fullmakt fran bolagsstamman att
emittera konvertibla lan eller optionslan, att emittera nya aktier eller forvarva bolagets
egna aktier.

Koncernens personal

Koncernen hade i genomsnitt 10 279 (13 112) anstéallda under perioden januari till
september. Antalet anstallda vid periodens slut var 8 657 (12 726). Minskningen beror pa
avskiljningen av Neste Oil.

Handelser efter rapportperioden

Det regionala kraftproduktionsbolaget for nordvéastra Ryssland, Territorial Generation
Company 1 (TGC-1), inledde sin verksamhet den forsta oktober. Fortum ager indirekt
detta foretag genom sitt &garskap i Lenenergo. Till féljd av inlésen av Lenenergos egna
aktier i samband dess omorganisation uppgar Fortums nuvarande dgarandel i Lenenergo
till 33,2 % av de rostberattigade utestdende aktierna. Fortum har tre av totalt elva platser i
styrelsen fér TGC-1. Den slutgiltiga agarstrukturen for TGC-1 faststélls enligt planerna i
slutet av 2006, da produktionstillgangarna fran Lenenergo, Karelenergo och Kolenergo
sammanslas till TGC-1.

TGC-1 har grundats av och driver produktions- och varmetillgdngarna i Lenenergo,
Karelenergo och Kolenergo. TGC-1 hyr produktions- och varmetillgdngarna av sina tre
agare och driver verksamheten. Den installerade kraftproduktionskapaciteten for TGC-1&r
cirka 5 750 MW, av vilken vattenkraftproduktion utgér 2 874 MW och resterade andel
utgors av kraftproduktion baserad pa naturgas. TGC-1 har en varmeproduktionskapacitet
pa 14 688 MW.

Prognos

Den marknadsfaktor som framst paverkar Fortums affarsresultat ar marknadspriset pa
kraft. Med bdrjan 2005 har &ven handeln med utslappsratter blivit en viktig faktor som

paverkar kraftpriset. Vaxelkursen for den svenska kronan kan ocksa paverka Fortums
resultat.

Den allmanna uppfattningen pa marknaden &r att elkonsumtionen i Norden kommer att
oka med cirka 1 % om aret under de narmaste aren. Under tredje kvartalet var det
genomsnittliga spotpriset pa kraft pa den nordiska elbérsen 29,7 (29,9) euro per MWh
eller 1 % lagre an motsvarande siffra 2004.

| mitten av oktober I&g de nordiska vattenmagasinsnivaerna omkring 6 TWh over
medelvardet och 12 TWh 6ver motsvarande niva for 2004. | mitten av oktober varierade
marknadspriset pa utslappsratter for 2005 mellan 23-24 euro per ton koldioxid. Samtidigt
lag elpriset pa terminsmarknaden for resten av 2005 pa cirka 38-40 euro per MWh och
for 2006 pa cirka 37-38 euro per MWh.

| bérjan av oktober hade Fortum sakrat cirka tva tredjedelar av Kraftproduktions
forsaljningsvolym for kalenderaret 2006 till nagot hogre pris an det som erhallits de
senaste 12 manaderna. For det sista kvartalet 2005 &r hedgingen cirka 70 %, och
sakringspriset ar ungefar den samma som det erhdllna kraftpriset inom den nordiska
produktionen under de senaste 12 manaderna.
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| budgetforslagen for ar 2006 har nya skatteforslag gallande karn- och vattenkraft lagts
fram i Sverige och Finland. Om forslagen antas, beraknar Fortum att dessa skatter
kommer att 6ka produktionskostnaderna for berérda kraftverk med cirka 60 miljoner euro
under 2006.

Fortums ekonomiska lage utvecklades fortfarande starkt under tredje kvartalet.
Marknadsvillkoren &r fortfarande gynnsamma med en uppatgaende trend for
terminspriserna pa el. Grunderna finns for fortsatt goda resultat.

Esbo den 20 oktober 2005
Fortum Abp
Styrelsen

Siffrorna har inte reviderats.

Fortums ekonomiska redovisning:
- Bokslutsinformation for januari-december den 3 februari 2006

Ytterligare information:
Mikael Lilius, verkstallande direktor, tfn +358 10 452 9100
Juha Laaksonen, CFO, tfn +358 10 452 4519
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FORTUM KONCERNEN 1.1-30.9.2005

Delarssiffrorna har inte varit foremal for revision

KONCERNENS RESULTATRAKNING

20.10.2005 6:43

Senaste 12

MEUR 111/05 11/04 1-111/05 1-111/04 2004 ménader
Ordinarie verksamheter:
Nettoomsattning 774 765 2765 2751 3835 3849
Ovriga rérelseintakter 24 -2 34 80 91 45
Material och tjanster -258 -301 -970 -1087 -1507 -1390
Ersattningar till anstéllda -106 -106 -359 -346 -462 -475
Avskrivningar och nedskrivningar -101 -90 -305 -282 -388 -411
Ovriga rérelsekostnader -93 -89 -292 -284 -374 -382
Rorelseresultat 240 177 873 832 1195 1236
Resultat fr&n andelar i intressebolag och joint ventures 12 1 28 9 12 31
Finansnetto -22 -42 -100 -167 -245 -178
Resultat fore skatt 230 136 801 674 962 1089
Skatt -57 -32 -206 -163 -259 -277
Periodens resultat frdn ordinarie verksamheter 173 104 595 511 703 812
Verksamheter under avveckling:
Periodens resultat frn verksamheter under avveckling - 137 474 432 589 768
Periodens resultat 173 241 1069 943 1292 1580
Relaterad till:
Bolagets aktiedgare 174 244 1038 924 1259 1443
Minoritetsintressen -1 -3 31 19 33 43

173 241 1069 943 1292 1486
Resultat per aktie for hela Fortumkoncernen relaterad till
bolagets aktieagare under &ret (i euro per aktie)
Fore utspadning 0.20 0.29 1.19 1.09 1.48 1.58
Efter utspadning 0.19 0.29 1.17 1.07 1.46
Resultat per aktie for resultat fran den ordinarie verksamheten
relaterad tillbolagets aktiedgare under aret (i euro per aktie)
Fore utspéadning 0.20 0.13 0.65 0.58 0.79 0.86
Efter utspadning 0.19 0.13 0.63 0.57 0.78
Resultat per aktie for resultat frdn verksamheter
under avveckling relaterad till bolagets
aktieagare under aret (i euro per aktie)
Fore utspadning - 0.16 0.54 0.51 0.69 0.72
Efter utspadning - 0.16 0.54 0.50 0.68



FORTUM KONCERNEN 1.1-30.9.2005

KONCERNENS BALANSRAKNING

20.10.2005 6:43

MEUR 30.9.2005 30.9.2004  31.12.2004
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 82 122 116
Materiella anlaggningstillgdngar 10 039 11 783 11 925
Ovriga langfristiga investeringar 2117 2197 2355
Langfristiga lanefordringar 79 103 90
Ovriga langfristiga rantebérande placeringar 625 758 727
Summa anlaggningstillgdngar 12 942 14 963 15213
Omsattningstillgangar
Varulager 258 701 654
Kortfristiga rorelsefordringar 859 1348 1555
Kassa och bank 782 219 145
Summa omsattningstillgangar 1899 2268 2354
Summa tillgdngar 14841 17 231 17 567
EGET KAPITAL
Kapital och reserver relaterat till bolaget
aktieagare
Aktiekapital 2968 2891 2948
Ovrigt eget kapital 3894 4071 4 552
Totalt eget kapital 6 862 6 962 7 500
Minoritetsintressen 177 136 150
Summa eget kapital 7 039 7 098 7 650
SKULDER
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder 3828 4501 4 450
Uppskjutna skatteskulder 1611 1751 1841
Avsattningar 582 586 608
Ovriga langfristiga skulder 511 509 507
Summa langfristiga skulder 6 532 7 347 7 406
Kortfristiga skulder
Réntebéarande skulder 287 1163 790
Kortfristiga rorelseskulder 983 1623 1721
Summa kortfristiga skulder 1270 2786 2511
Summa skulder 7 802 10133 9917
Summa eget kapital och skulder 14 841 17 231 17 567
FORANDINGAR AV EGET KAPITAL

Aktie-  Overkurs-  P&gaende Verkligt Balanserat  Minoritets- Total

kapital fond emission  varde och resultat intressen

ovriga

MEUR fonder
Totalt eget kapital per 31 dec 2004 2948 62 13 134 4 343 150 7 650
Inlésta aktieoptioner 20 7 -12 15
Omréknings- och 6vriga differenser -57 -6 -63
Utdelning, kontant -506 -506
Utdelning, aktier *) -920 -920
Sakring av kassaflode -245 34 2 -209
Ovriga verkligt varde justeringar 3 3
Periodens resultat 1038 31 1069
Totalt eget kapital per 30 september 2005 2 968 69 1 -108 3932 177 7 039
Totalt eget kapital per 31 dec 2003 2886 36 5 63 3399 120 6 509
Inlosta aktieoptioner 5 2 1 6 14
Omréknings- och dvriga differenser 24 -2 22
Utdelning, kontant -359 -359
Sékring av kassaflode -46 13 -1 -34
Ovriga verkligt varde justeringar 3 3
Periodens resultat 924 19 943
Totalt eget kapital per 30 september 2004 2891 38 6 20 4007 136 7098

*) Paverkan pa Fortumkoncernens eget kapital fran utdelningen av aktier upgar till 920 MEUR. | moderbolaget ar effekten p& balanserat resultat 969 MEUR.



FORTUM KONCERNEN 1.1-30.9.2005

KONCERNENS KASSAFLODE

20.10.2005 6:43

MEUR 1-111/05 1-111/04 2004
Nettokassafléde fran rérelsen
Rorelseresultat fore avskrivningar fr&n den ordinarie verksamheten 1206 1123 1595
Ej kassaflodespaverkande poster -41 -51 -49
Finansiella poster och realiserade valutakursvinster och -forluster -62 -57 -181
Skatter -226 -130 -160
Internt tillférda medel fr&n den ordinarie verksamheten 877 885 1205
Forandring i rérelsekapitalet -30 104 27
Kassafléde fran den l6pande verksamheten, ordinarie verksamheten 847 989 1232
Kassafléde fran den l6pande verksamheten, verksamhet under avveckling 133 314 526
Kassafléde fran den l6pande verksamheten 980 1303 1758
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Investeringar -207 -201 -335
Forvarv av aktier -7 -105 -179
Avyttring av anlaggningstillgdngar 11 11 60
Avyttring av aktier 26 9 15
Forandring évriga placeringar 20 -88 -20
Nettokassafléde fran investeringsverksamheten, ordinarie verksamheten -157 -374 -459
Nettokassafléde frn investeringsverksamheten, verksamhet under avveckling 1155 -176 -277
Totalt nettokassaflode fran investeringsverksamheten 998 -550 -736
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 1978 753 1022
Nettokassafldde fran finansieringsverksamheten
Nettoforandring av 1an -877 -494 -811
Utbetald utdelning -506 -357 -357
Ovriga finansiella poster 13 6 94
Nettokassaflode fran finansieringsverksamheten, ordinarie verksamheten -1370 -845 -1074
Nettokassafléde fran finansieringsverksamheten, verksamhet under avveckling *) 29 -123 -236
Totalt nettokassafléde fran finansieringsverksamheten -1341 -968 -1310
Netto 6kning (+)/minskning (-) kassa och bank
samt marknadsnoterade vardepapper, ordinarie verksamheten 637 -215 -288
*) Kassaflode fran finansieringsverksamheten for verksamhet under avveckling i &r 2004 visas som anvanda medel for aterbetalning av 1&n eftersom treasury-
verksamheten har varit centraliserad for totala Fortumkoncernen.
NYCKELTAL 1)

Senaste
MEUR 30.9.2005 30.6.2005 31.3.2005 31.12.2004 30.09.2004 30.6.2004 31.3.2004 12 ménader
Resultat per aktie hela Fortum (fére utspadning), EUR 1.19 0.99 0.38 1.48 1.09 0.80 0.36 1.58
Resultat per aktie fr&n ordinarie verksamheter
(fore utspadning), EUR 0.65 0.45 0.28 0.79 0.58 0.45 0.24 0.86
Sysselsatt kapital, MEUR 2) 11 154 10987 11891 12 890 12762 12 447 12 156 -
Réantebérande nettoskuld, MEUR 3333 3595 4878 5095 5445 5512 5526 -
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar och aktier,
ordinarie verksamheter, MEUR 213 123 49 514 306 158 57 421
Investeringar i materiella anlaggningstillgéngar,
ordinarie verksamheter, MEUR 207 123 49 335 201 128 57 341
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 15.3 16.7 18.2 15.8 15.0 17.0 18.6 17.2
Avkastning pa eget kapital, % 17.6 19.2 19.5 18.2 18.4 20.9 19.9 20.1
Rantetackningsgrad 10.6 11.3 11.6 8.0 7.8 8.3 7.1 10.0
Internt tillférda medel (FFO) /rantebarande nettoskuld, % 429 44.2 39.3 36.4 33.1 38.2 44.4 47.3
Skuldsattningsgrad, % 47 53 71 67 7 82 86 -
Eget kapital per aktie, EUR 7.86 7.64 7.67 8.62 8.19 7.77 7.41 -
Soliditet, % 47 43 43 44 41 40 38 -
Medeltal anstéllda 10 279 11 066 13135 12 859 13112 13 097 13023 -
Genomshnittligt antal aktier, 1 000 aktier 872 438 872 316 871710 852 625 849 823 849 698 849 698 868 515
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, 1 000 aktier 889 157 883 629 883774 861 772 870 806 867 907 867 344 -
Antal aktier, 1 000 aktier 872 981 872793 871 854 869 749 850 262 849 813 849 813 -

1) Berakningen av nyckeltal baseras pa totala Fortum, ordinarie verksamheten och verksamheter under avveckling om inte annat anges.
2) Sysslesatt kapital per 31 mars 2005 representerar inte ordinarie verksamheter eftersom 15 % av aktierna i Neste Oil och den rantebérande

fordringen fr&n Neste Oil ingér.
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NETTOOMSATTNING PER SEGMENT

20.10.2005 6:43

Senaste 12
MEUR 11/05 11/04 1-111/05 1-111/04 2004 manader
Kraftproduktion 450 453 1460 1501 2084 2043
- varav koncerninternt 6 11 74 73 128 134
Varme 147 149 738 709 1025 1054
- varav koncerninternt 1 1 12 40 49 21
Distribution 149 150 511 513 707 705
- varav koncerninternt 2 3 6 7 10 10
Markets 284 287 974 1009 1387 1352
- varav koncerninternt 19 17 66 64 92 94
Ovrigt 26 22 71 67 90 94
- varav koncerninternt 13 22 50 65 93 87
Koncernjusteringar *) -282 -296 -989 -1048 -1 458 -1399
Nettoomsattning fran ordinarie verksamheter 774 765 2765 2751 3835 3849
Nettoomsattning fran verksamheter under avveckling 2091 2061 5801 7 909
Koncernjusteringar -20 -20 -68 -85
Summa 774 2836 4 806 8484 11 659
*) Koncernjusteringar inkluderar forsaljning och kép med Nordpool inom en viss timme som nettoredovisas pa koncernniva och bokas antingen som intakt
eller kostnad beroende pa om Fortum &r nettoséljare eller nettokdpare inom den specifika timmen.
RORELSERESULTAT PER SEGMENT

Senaste 12
MEUR 11/05 11/04 1-111/05 1-111/04 2004 manader
Kraftproduktion 181 128 529 522 763 770
Varme 13 12 175 143 218 250
Distribution 48 45 175 183 234 226
Markets 7 13 21 34 34 21
Ovrigt -9 -21 -27 -50 -54 -31
Rorelseresultat fran ordinarie verksamheter 240 177 873 832 1195 1236
Rorelseresultat frn verksamheter under avveckling 165 517 538 721
Summa 240 342 1390 1370 1916
JAMFORBART RORELSERESULTAT PER SEGMENT, ORDINARIE VERKSAMHETER

Senaste 12
MEUR 11/05 11/04 1-111/05 1-111/04 2004 manader
Kraftproduktion 161 135 557 498 730 789
Varme 12 7 156 132 207 231
Distribution 47 51 168 183 240 225
Markets 7 10 22 24 23 21
Ovrigt -7 -12 -29 -38 -52 -43
Jamforbart rorelseresultat fran ordinarie verksamheter 220 191 874 799 1148 1223
Poster av engéngskaraktar 2 -4 20 -11 18 49
Ovriga jamférelsepaverkande poster 18 -10 -21 44 29 -36
Rorelseresultat fran ordinarie verksamheter 240 177 873 832 1195 1236
POSTER AV ENGANGSKARAKTAR PER SEGMENT

Senaste 12
MEUR 11/05 11/04 1-111/05 1-111/04 2004 manader
Kraftproduktion 3 -2 3 -9 9 21
Varme 1 0 12 0 4 16
Distribution 0 0 1 0 2 3
Markets 0 0 0 0 0 0
Ovrigt -2 -2 4 -2 3 9
Total 2 -4 20 -11 18 49
OVRIGA JAMFORELSEPAVERKANDE POSTER PER SEGMENT

Senaste 12
MEUR 11/05 11/04 1-111/05 1-111/04 2004 manader
Kraftproduktion 17 -5 -31 33 24 -40
Varme 0 5 7 11 7 3
Distribution 1 -6 6 0 -8 -2
Markets 0 3 -1 10 11 0
Ovrigt 0 -7 -2 -10 -5 3
Summa 18 -10 -21 44 29 -36
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AVSKRIVNINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR PER SEGMENT

20.10.2005 6:43

Senaste 12
MEUR 11/05 11/04 1-111/05 1-111/04 2004 manader
Kraftproduktion 27 20 83 74 104 113
Varme 30 30 92 89 124 127
Distribution 36 33 109 99 133 143
Markets 3 4 11 12 16 15
Ovrigt 5 4 10 8 11 13
Avskrivningar och nedskrivningar fran ordinarie verksamheter 101 90 305 282 388 411
Avskrivningar och nedskrivningar fran verksamheter under avveckling - 33 36 101 139
Summa 101 123 341 383 527
RESULTAT FRAN ANDELAR | INTRESSEBOLAG OCH JOINT VENTURES PER SEGMENT

Senaste 12
MEUR 11/05 11/04 1-111/05 1-111/04 2004 manader
Kraftproduktion *) 10 -2 6 -10 -18 -2
Varme 0 1 8 9 15 14
Distribution 1 3 14 11 16 19
Markets 1 0 1 0 0 1
Ovrigt 0 -1 -1 -1 -1 -1
Resulat fran andelar i intressebolag och joint ventures
frén ordinarie verksamheter 12 1 28 9 12 31
Resultat frdn andelar i intressebolag och joint ventures
fran verksamheter under avveckling - 18 -2 29 36
Summa 12 19 26 38 48
*) Majoriteten av intressebolagen inom Kraftproduktionen &r kraftproducerande bolag fran vilka Fortum koper el till produktionskostnad.
Intressebolagsandelar innehaller enligt IFRS &aven avskrivningar pa 6vervarden som uppkommit i samband med forvarvet av aktierna.
INVESTERINGAR | INTRESSEBOLAG OCH JOINT VENTURES PER SEGMENT
MEUR 30.9.2005 30.9.2004 31.12.2004
Kraftproduktion 1203 1196 1208
Varme 130 92 127
Distribution 205 193 196
Markets 9 7 8
Ovrigt 0 1 0
Investeringar i intressebolag och joint ventures fran ordinarie verksamheter 1547 1489 1539
Investeringar i intressebolag och joint ventures fran verksamheter under avveckling - 134 140
Summa 1547 1623 1679
INVESTERINGAR PER SEGMENT
MEUR 111/05 11/04 1-111/05 1-111/04 2004
Kraftproduktion 21 92 60 152 210
Varme 38 25 71 75 175
Distribution 25 25 65 65 106
Markets 3 2 7 4 6
Ovrigt 3 4 10 10 17
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar och aktier, ordinarie
verksamheter 90 148 213 306 514
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar och aktier, verksamheter under avveckling - 77 99 195 316
Summa 90 225 312 501 830
OPERATIVT KAPITAL PER SEGMENT
MEUR 30.9.2005 30.9.2004  31.12.2004
Kraftproduktion 6 037 6183 6218
Varme 2336 2362 2 440
Distribution 3033 3086 3091
Markets 143 137 194
Ovrigt och Koncernjusteringar 139 25 -43
Operativt kapital fran ordinarie verksamheter 11 688 11 793 11 900
Operativ kapital frdn verksamheter under avveckling - 1963 2011
Koncernjusteringar - 1 2
Summa 11 688 13 757 13913
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Senaste
% 30.9.2005 30.6.2005 31.3.2005 31.12.2004 30.09.2004 30.6.2004 31.3.2004 12 ménader
Kraftproduktion 11.7 11.3 14.6 12.1 11.0 125 14.0 115
Varme 10.3 14.2 19.3 9.8 8.6 11.8 18.3 11.1
Distribution 8.2 9.1 10.1 8.1 8.3 9.4 11.3 7.9
Markets 15.6 14.6 115 25.3 37.9 36.8 77.6 15.8
JAMFORBAR AVKASTNING PA OPERATIVT KAPITAL PER SEGMENT

Senaste
% 30.9.2005 30.6.2005 31.3.2005 31.12.2004 30.09.2004 30.6.2004 31.3.2004 12 ménader
Kraftproduktion 125 13.2 14.9 115 10.5 115 13.8 11.9
Varme 9.3 12.7 18.5 9.3 8.0 11.3 17.8 10.3
Distribution 7.9 8.7 9.4 8.3 8.3 9.0 11.1 7.9
Markets 16.4 15.7 135 17.1 26.7 245 43.4 15.8

Avkastning p& operativt kapital berdknas genom att dela summan av rorelseresultatet och resultat frdn andelar i intressebolag och joint ventures med operativt kapital

kapital i genomsnitt.

TILLGANGAR PER SEGMENT

MEUR 30.9.2005 30.9.2004 31.12.2004
Kraftproduktion 6 575 7123 7108
Varme 2581 2589 2742
Distribution 3431 3483 3514
Markets 400 377 375
Ovrigt och Koncernjusteringar 225 -198 -156
Tillgangar fran ordinarie verksamheter 13212 13374 13583
Tillg&ngar fran verksamheter under avveckling - 2775 2 756
Koncernjusteringar - -37 -32
Tillgdngar inkluderade i Operativt kapital 13212 16 112 16 307
Rantebéarande fordringar 630 758 728
Uppskjutna skattefordringar 54 15 106
Ovriga tillgangar 163 127 281
Kassa och banktillgodohavanden 782 219 145
Summa tillgangar 14 841 17 231 17 567
SKULDER PER SEGMENT

MEUR 30.9.2005 30.9.2004  31.12.2004
Kraftproduktion 538 940 890
Varme 245 227 302
Distribution 398 397 423
Markets 257 240 181
Ovrigt och Koncernjusteringar 86 -223 -113
Skulder fran ordinarie verksamheter 1524 1581 1683
Skulder fran verksamheter under avveckling - 812 745
Koncernjusteringar - -38 -34
Skulder inkluderade i Operativt kapital 1524 2 355 2394
Uppskjutna skatteskulder 1611 1751 1841
Ovrigt 552 363 442
Summa skulder inkluderat i sysselsatt kapital 3687 4 469 4677
Réntebarande skulder 4115 5664 5240
Eget kapital 7039 7098 7 650
Summa eget kapital och skulder 14 841 17 231 17 567
FORANDRINGAR | IMMATERIELLA OCH MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

MEUR 30.9.2005 30.9.2004 31.12.2004
Ingdende balans vid arets borjan 12 041 11 923 11 923
Forvéarv av dotterbolag 7 - 31
Investeringar i immateriella och materiella anlaggningstillangar 306 377 648
Avyttringar -16 -34 -152
Avskrivningar och nedskrivningar -341 -383 -527
Omréakningsdifferenser -267 22 118
Utgaende balans vid periodens slut fére avskiljningen av Neste Oil 11730 11 905 12 041
Avskiljning av Neste Oil -1 609

Utgaende balans vid periodens slut 10121 11 905 12 041
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MEUR 111/05 11/05 1/05 1V/04 111-04 11-04 1/04
Kraftproduktion 450 476 534 583 453 488 560
- varav koncerninternt 6 13 55 55 11 26 36
Varme 147 206 385 316 149 198 361
- varav koncerninternt 1 -1 12 9 1 3 36
Distribution 149 160 202 194 150 157 206
- varav koncerninternt 2 2 2 3 3 1 3
Markets 284 298 392 378 287 303 419
- varav koncerninternt 19 22 25 28 17 22 25
Ovrigt 26 22 23 23 22 25 20
- varav koncerninternt 13 15 22 11 7 9 10
Koncernjusteringar -282 -304 -403 -410 -296 -314 -437
Nettoomsattning frn ordinarie verksamheter 774 858 1133 1084 765 857 1129
Nettoomsattning fran verksamheter under avveckling - - 2061 2108 2091 2000 1710
Koncernjusteringar - - -20 -17 -20 -27 -21
Summa 774 858 3174 3175 2836 2830 2818
RORELSERESULTAT KVARTALSVIS PER SEGMENT

MEUR 111/05 11/05 1/05 1V/04 111-04 11-04 1/04
Kraftproduktion 181 125 223 241 128 172 222
Varme 13 50 112 75 12 27 104
Distribution 48 56 71 51 45 55 83
Markets 7 8 6 0 13 5 16
Ovrigt -9 -12 -6 -4 -21 -11 -18
Rorelseresultat fran ordinarie verksamheter 240 227 406 363 177 248 407
Rorelseresultat fran verksamheter under avveckling - 390 127 183 165 223 150
Summa 240 617 533 546 342 471 557
*) Redovisning av utslappsratter andrades i andra kvartalet enligt IASB's beslut att med omedelbar verkan upphéva IFRIC 3 Utsléppsratter.

JAMFORBART RORELSERESULTAT KVARTALSVIS PER SEGMENT, ORDINARIE VERKSAMHETER

MEUR 111/05 11/05 1/05 1V/04 111-04 11-04 1/04
Kraftproduktion 161 172 224 232 135 145 218
Varme 12 37 107 75 7 24 101
Distribution 47 55 66 57 51 51 81
Markets 7 8 7 -1 10 5 9
Ovrigt -7 -11 -11 -14 -12 -14 -12
Jamforbart rorelseresultat fran ordinarie verksamheter 220 261 393 349 191 211 397
Poster av engéngskaraktar 2 12 6 29 -4 -1 -6
Ovriga jamférelsepaverkandeposter 18 -46 7 -15 -10 38 16
Rorelseresultat fran ordinarie verksamheter 240 227 406 363 177 248 407
POSTER AV ENGANGSKARAKTAR KVARTALSVIS PER SEGMENT

MEUR 111/05 11/05 1/05 1V/04 111-04 11-04 1/04
Kraftproduktion 3 0 0 18 -2 -1 -6
Varme 1 11 0 4 0 0 0
Distribution 0 1 0 2 0 0 0
Markets 0 0 0 0 0 0 0
Ovrigt -2 0 6 5 -2 0 0
Summa 2 12 6 29 -4 -1 -6
Inkluderar positiv engdngspaverkan avseende forandring i redovisningen av den finska TEL's handikappension i kvartal 4 2004.

OVRIGA JAMFORELSEPAVERKANDE POSTER KVARTALSVIS PER SEGMENT

MEUR 111/05 11/05 1/05 1V/04 111-04 11-04 1/04
Kraftproduktion 17 -47 -1 -9 -5 28 10
Varme 0 2 5 -4 5 3 3
Distribution 1 0 5 -8 -6 4 2
Markets 0 0 -1 1 3 0 7
Ovrigt 0 -1 -1 5 -7 3 -6
Summa 18 -46 7 -15 -10 38 16




FORTUM KONCERNEN 1.1-30.9.2005

VERKSAMHETER UNDER AVVECKLING (inklusive koncernjusteringar mellan Fortum och verksamhet under avveckling)

20.10.2005 6:43

MEUR 11/04 1-111/05 *) 1-111/04 2004
Nettoomsattning 2091 2061 5801 7909
Ovriga rérelseintakter 21 395 52 66
Material och tjanster -1 820 -1726 -4 829 -6 439
Ersattningar till anstéllda -46 -57 -152 -211
Avskrivningar och nedskrivningar -33 -36 -101 -139
Ovriga rérelsekostnader -48 -120 -233 -465
Rdrelseresultat 165 517 538 721
Resultat frdn andelar i intressebolag och joint ventures 18 -2 29 36
Finansnetto -7 -6 -27 -19
Resultat fore skatt 176 509 540 738
Skatt -39 -35 -108 -149
Periodens resultat fr&n verksamheter under avveckling 137 474 432 589
*) Redovisning av utslappsratter andrades i andra kvartalet enligt IASB's beslut att med omedelbar verkan upphéava IFRIC 3 Utsléppsratter.
Ovriga rérelseintakter inkluderar en realisationsvinst, 390 miljoner euro, frn férsaljningen av 15% av aktierna i Neste Oil Oyj.
KONCERNENS ANSVARSFORBINDELSER
MEUR 30.9.2005 30.9.2004 31.12.2004
Ansvarsférbindelser
For egen rakning
Som sakerhet for skuld
Panter 150 163 160
Fastighetsinteckningar 63 92 113
For dvriga forbindelser
Fastighetsinteckningar 56 57 59
Panter, bolag och &vriga inteckningar 1
Sale and leaseback - 8 -
Ovriga ansvarsforbindelser 91 78 76
Summa 360 399 408
Ansvarsforbindelser for intresseforetag och joint ventures
Panter och fastighetsinteckningar 3 11 12
Borgensforbindelser 211 357 335
Ovriga ansvarsférbindelser 182 182 182
Summa 396 550 529
Ansvarsforbindelser fér andras rakning
Borgensforbindelser 63 4 3
Ovriga ansvarsférbindelser 12 6 5
Summa 75 10 8
Summa 831 959 945
Ansvarsforbindelser for operationella leasingkontrakt
Forfaller inom ett ar 11 82 87
Forfaller efter mer &n ett &r och inom fem ar 35 96 81
Forfaller efter mer &n fem ar 9 60 64
Summa 55 238 232
KARNKRAFT
MEUR 30.9.2005 30.9.2004 31.12.2004
Skuld for hantering av anvant kérnbransle enligt den finska lagen om karnkraftsansvar
Skuld 1) 596 570 596
Andel av fonderade medel i Kérnavfallshanteringsfonden 2) -596 -570 -581
Skulder enligt balansrékningen 3) 0 0 15

1) Diskonterad skuld i balansrakningen ar 415 MEUR (389) per 30 september 2005 (respektive for 2004).

2) Véarde pa fondens tillgangar i balansrakningen ar 415 MEUR (389) per 30 september 2005 (respektive for 2004) enligt IFRIC Interpretation 5,

vilken faststaller att de inte kan Gverstiga vardet pa de relaterande skulderna

3) Innehav av pantbrev som sakerhet.

Bolaget har en gemensam ansvarsforbindelse tillsammans med Neste Oil Oyj for det avskiljda Fortum Oil and Gas Oy's skulder enligt den finska aktiebolagslagen,

kapitel 14a, paragraf 6
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DERIVATKONTRAKT
MEUR 30.9.2005 30.9.2004 31.12.2004
Portfolj- Marknads Portfélj-  Marknads Portfolj- Marknads
Rante- och valutaderivat véardering -varde| vardering -varde vérdering -varde
Rénteterminer - - 221 1 - -
Ranteswappar 2845 36 3843 -50 1218 -28
Valutaterminer 5987 85 7 466 -38 8176 -32
Rénte- och valutaswappar 936 0 323 -3 310 -7
Kopta valutaoptioner - - 525 -9 438 17
Utstéallda valutaoptioner - - 525 3 438 6
Marknads- Marknads- Marknads-
Elderivat Volym varde Volym véarde Volym véarde
TWh MEUR TWh MEUR TWh MEUR
Saljavtal 81 -388 74 -93 70 204
Képavtal 44 256 42 125 42 -53
Kopta optioner 2 0 1 0 1 -1
Utstéallda optioner 11 -12 - - 1 -
Marknads- Marknads- Marknads-
Oljederivat Volym varde Volym varde Volym varde
1000 bbl MEUR| 1000 bbl MEUR 1000 bbl MEUR
Séljavtal 60 -1 16 010 -19 44 588 26
Képavtal 730 11 59 825 48 70 258 7
Kopta optioner - - 13 495 9 4797 2
Utstallda optioner - - 13 993 -8 6784 -2

Redovisningsprinciper

Den hér delarsrapporten har upprattas i 6verensstammelse med IAS 34, Delarsrapportering.
Fortum tillampar frdn och med 2005 International Financial reporting
De huvudsakliga férandringarna fér Fortums ordinarie verksamheter ar:
- Derivatkontrakt tas upp till verkligt varde i balansrakningen. Forandringar av verkligt varde paverkar resultatrakningen om sékringsredovisning inte
tillampas. (IAS 39)
- Fortums innehav i Kérnavfallshanteringsfonden och framtida skulder for karnavfall och avveckling av karnkraftsproduktion redovisas brutto i balansrakningen
i enlighet med IFRIC Interpretation 5.
- Minoritetens preferensaktier i optionsavtalet avseende Nybroviken Kraft AB koncernen som redovisas i minoritetsintressen under FAS omklassificeras till
rantebarande skulder enligt IFRS.
- Redovisningen av pensionsskulder enligt IAS 19 frambringar en férandring fér god redovisningsstandard i Finland (FAS), men péverkar framst 2004 eftersom
den redovisningsmaéssiga behandlingen av finska TEL"s handikapppension férandrades under aret.
- Oljeverksamheten i Fortum betraktas som verksamheter under avveckling per 31 mars 2005. Verksamheter under avveckling redovisas pé en rad
resultatrakningen och visas separat i kassafodet. 2004 ars jamforelsetal &r omraknade.

Fortum har i en pressrelease den 26 april 2005 beskrivit effekterna av dvergangen till IFRS p& 2004 ars finansiella information. Dokumentet innehaller aven
omraknad kvartalsinformation samt avstamning av eget kapital och nettoresultat mellan IFRS and FAS.
Detaljerade tillampade redovisningsprinciper finns tillgangliga pa internet www.fortum.com\investerare\Finansiella rapporter.

Utsléppsratter

Frén och med den 1 januari 2005 tillampade Fortum IFRIC Interpretation 3 vid redovisning av utslappsratter. | juni 2005 beslutade IASB att
upphéava IFRIC 3 med omedelbar verkan.

For att folja det beslutet har Fortum andrat redovisningen av utslappsratter. Fortum baserar redovisningen av utsléappsratter

pa nu géllande IFRS standards dar kdpta utslappsréatter redovisas som immateriella tillgangar till anskaffningskostnad samtidigt som utslappsratter
erhalina utan kostnad redovisas till nominellt varde. En avsattning redovisas for att tacka forpliktelsen att leverera utslappsratter och den

varderas till det troliga beloppet den regleras. Det innebér att effekten pa rérelseresultatet kommer att aterspegla skillnaden mellan verkliga
utslapp och erhallna utslappsrétter. Skillnaden &r varderad till verkligt varde eller till vardet pa de inképta utslappsratterna.

Paverkan fran andringen av redovisningsprincip pa tidigare rapporterad resultatréakning per den 31 mars 2005:

Nuvarande

Tidigare rapporte-

MEUR rapporterat ring
Rorelseresultat -3 -1
Periodens resultat fran ordinarie verksamheter -2 -1
Periodens resultat frn verksamheter under avveckling -3 0
Periodens resultat -5 -1
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Definitioner och nyckeltal

Jamforbart rorelseresultat = Rorelseresultat - poster av engéngskaraktar - évriga
jamforelsepaverkande poster

Poster av engangskaraktar = Fréamst realisationsvinster- och forluster

Ovriga jamforelsepaverkande poster = Inkluderar effekter fran kassaflodessakringar med finansiella derivatinstrument
som inte uppfyller kraven for sakringsredovisning enligt IAS 39 och effekter fran
redovisning av Fortums andel i den finska Karnavfallshanteringsfonden dar
tillgngarna i balansrakningen inte kan éverskrida de relaterande skulderna
enligt IFRIC interpretation 5.

Avkastning p& eget kapital, % = 100 x  Periodens resultat
Eget kapital i genomsnitt

Avkastning pa sysselsatt kapital, % = 100 x  Resultat fore skatt + rantekostnader och 6vriga finansiella kostnader
Sysselsatt kapital i genomsnitt

Avkastning p& operativt kapital, % = 100 x  Rorelseresultat + resultat frdn andelar i intressebolag och joint ventures
Operativt kapital i genomsnitt

Jamforbar avkastning p& operativt kapital, % = 100 x  Jamforbart rorelseresultat + resultat frdn andelar i intressebolag
och joint ventures (justerat for IAS 39 paverkan)
Jamforbart operativt kapital i genomsnitt

Sysselsatt kapital = Balansomslutning - réntefria skulder - uppskjutna skatteskulder - avsattningar

Operativt kapital = Rantefria tillgdngar + rantebarande tillgngar relaterade till Karnavfalls-
hanteringsfonden - rantefria skulder - avséattningar
(rantefria tillgdngar och skulder inkluderar inte finansiellt relaterade poster,
aktuell och uppskjuten skatt samt tillgangar och skulder frén
marknadsvardering av derivat for vilka sékringsredovisning tillampas)

Jamforbart operativt kapital = Operativt kapital justerat med rantefria tillgngar och skulder
hanforliga fran finansiella derivat for sakring av framtida kassafloden som
inte uppfyller villkoren for sakringsredovisning enligt IAS 39

Réntebarande nettoskuld = Réantebarande skulder - likvida medel

Skuldséttningsgrad, % = 100 x  Rénteb&rande nettoskulder
Totalt eget kapital

Eget kapital per aktie, EUR = Eget kapital relaterat till bolagets aktieagare
Antal aktier vid slutet av perioden

Soliditet, % = 100 x  Totalt eget kapital inklusive minoritetsintressen
Balansomslutning

Réntetackningsgrad = Rérelseresultat
Nettoréntekostnader
Resultat per aktie (EPS) = Periodens resultat - minoritetsintressen

Emissionsjusterat antal aktier i genomsnitt under rékenskapsperioden

10
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