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Fortsatt starkt resultat for Fortum

- rorelseresultat 1 350 miljoner euro

Sammanfattning av perioden januari - september
e Rorelseresultat 1 350 miljoner euro (+35 %), inklusive engangsposter 124 miljoner

euro

Resultat per aktie 1,03 euro (+61 %), vilket dvertraffar resultatet for 2003
e Nettoskuld 5 229 miljoner euro (-397 miljoner euro sedan slutet av 2003),
skuldsattningsgraden sjonk till 73 %
e Forslag att avskilja oljeverksamheten genom utdelning och férsaljning av aktier i

oljebolaget

Nyckeltal /04 /o3 I-111/04 1-111/03 2003 Senas:g
manader
na (STM)

Nettoomsattning, mn euro 2837 2527 8490 8555 11392 11327

Rorelseresultat, mn euro 345 239 1 350 1 000 1420 1770

- exklusive engangsposter, mn euro 318 231 1226 974 1360 1612

Resultat fore skatt, mn euro 289 185 1151 811 1184 1524

Resultat per aktie, euro 0,27 0,15 1,03 0,64 0,91 1,30

Eget kapital per aktie, euro 8,18 7,30 7,55

Sysselsatt kapital (vid periodens slut) 12652 12773 12704

mn euro

Rantebarande nettoskuld (vid 5229 4420 5626

periodens slut), mn euro®)

Investeringar, mn euro 507 889 1136 754

Roérelsens kassafléde, mn euro 1299 1381 1577

Avkastning pa sysselsatt kapital, % 14,5 10,6 11,4 14,2

Avkastning pa eget kapital, % *) 17,1 10,5 12,3 15,4

Skuldsattningsgrad, % *) 73 58 85

Medeltal antal anstallda 13112 13594 13 343

Antalet aktier i medeltal, 1000-tal

849 823 845 836 846 831 848 540

*) Siffrorna for hela 2003 och for januari - september 2004 inkluderar effekten av inlésen av

preferensaktier varda 1,2 miljarder euro emitterade av Fortum Capital Ltd.

Fortums lIdbnsamhet forbattrades avsevart under perioden januari — september jamfort
med féregaende ar. Rorelseresultaten i samtliga segment — utom Detaljhandel med olja —
saval med som utan engangsposter var hdgre an under motsvarande period 2003.

Marknadens nyckelfaktorer utvecklades i olika riktningar. Trots att Nord Pools elpris var
22 % lagre an for ett ar sedan steg det samlade resultatet i kraftverksamheten. Det goda
resultatet berodde pa effektivitet i verksamheten - en flexibel kraftproduktion,
framgangsrik hedging, hég tillganglighet inom produktionsenheterna, ett hogvardigt
produktsortiment inom oljeverksamheten och en forbattrad kostnadsstruktur.
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Den internationella oljeraffineringsmarginalen var mycket hdg, 66 % hogre an for ett ar
sedan, vilket inverkade positivt pa resultatet for Oljeraffinering. Dessutom ledde
prisuppgangen pa raolja till lagervinster pa 90 miljoner euro.

Kassaflodet fortsatte att vara bra dven om det inte avspeglade den starka forbattringen i
det operativa rorelseresultatet. Detta berodde pa en viss 6kning i rorelsekapitalet till foljd
av uppgangen pa oljepriser. Balansrakningen starktes jamfort med slutet av 2003. | slutet
av tredje kvartalet minskade nettoskulden med 397 miljoner euro och
skuldsattningsgraden minskade till 73 %.

Ett forslag har framlagts om avskiljning av oljeverksamheten genom utdelning och
forsaljning av aktier i oljebolaget i april 2005. Fortum starkte under perioden sin stallning i
det ryska elbolaget, OAO Lenenergo.

Nettoomsittning och resultat

Juli — september

Under det tredje kvartalet var Nord Pools elpris nagot lagre an under tredje kvartalet 2003
medan den starka internationella oljeraffineringsmarginalen var nastan dubbelt s& hég
som under motsvarande period 2003. Priset pa raolja fortsatte att stiga.

Koncernens nettoomsattning uppgick till 2 837 miljoner euro (2 527 miljoner euro under
perioden juli-september 2003). Okningen berodde framst pa de hogre priserna pa
oljeprodukter och volymdékningen i kraftproduktionen.

Koncernens rorelseresultat uppgick totalt till 345 (239) miljoner euro. Rorelseresultat
exklusive engangsposter uppgick till 318 (231) miljoner euro. Nettobeloppet for
engangsposter var 27 (8) miljoner euro, och bestod huvudsakligen av lagervinster
baserade pa prisdkningen pa raolja. Resultatet for kraft- och varmeverksamheten
forbattrades trots lagre elpriser. Tredje kvartalet var dock svagare an férsta och andra
kvartalet 2004, vilket ar normalt fér sommarsasongen. Resultatet fér Markets minskade
nagot pa grund av lagre forsaljningsmarginaler och volymer. Den héga
raffineringsmarginalen hade positiv effekt pa resultatet for Oljeraffinering.

Januari - september

Koncernens nettoomsattning uppgick till 8 490 (8 555) miljoner euro. De hogre priserna
pa oljeprodukter hade en positiv effekt medan koncernens uttrade fran handeln med gas
och en svagare dollar gjorde att nettoomsattningen minskade.

Koncernens rérelseresultat uppgick totalt till 1 350 (1 000) miljoner euro. Rorelseresultat
exklusive engangsposter uppgick till 1 226 (974) miljoner euro. Engangsposterna uppgick
till 124 (26) miljoner euro, inklusive en engangskompensation pa 29 miljoner euro fran
delagare i det nya karnkraftverket, baserad pa existerande karnkraftsinfrastruktur och
lagervinster pa 90 miljoner (forlust pa 0,4 miljoner euro) pa grund av det stigande priset
pa raolja.

Resultatet for Kraftproduktion forbattrades jamfort med motsvarande period forra aret,
trots lagre marknadspriser pa el. Detta berodde framst pa Fortums flexibla
produktionsportfolj, pa framgangsrik hedging och interna effektivitetsforbattringar.
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Resultatet for segmentet Varme forbattrades framst pa grund av det battre resultatet i
Fortum Varme. Forbattringen berodde huvudsakligen pa battre branslemix och
kraftverkens goda tillganglighet.

Resultatet for Distribution, som ar en reglerad verksamhet, steg nagot, tack vare interna
effektivitetsforbattringar.

Markets 0kade sitt resultat jamfort med forra aret trots de fallande férsaljningspriserna
och de nagot mindre volymerna. Detta berodde framst pa battre riskhantering och
forbattrade affarsprocesser.

Resultatet for Oljeraffinering blev rekordhogt beroende pa den starka
raffineringsmarginalen, hégre volymer och betydande lagervinster. Att dollarn var svagare
an for ett ar sedan hade dock en negativ effekt pa resultatet. Ett férdelaktigt
produktsortiment, konkurrenskraftiga ravaror och bra tillganglighet pa raffinaderierna
forbattrade resultatet ytterligare.

Resultatet for segmentet Detaljhandel med olja var samre an under motsvarande period
forra aret. Forsaljningsvolymerna for drivmedel 6kade en aning, medan motsvarande
marginaler minskade nagot.

Segmentet Shipping och Ovrig oljeverksamhet kunde gladja sig at hogre fraktpriser,
framforallt for raolja. Resultatet paverkades dock negativt av en svagare dollar. Bidraget
fran raoljeproduktionen inom SeverTEK hade en positiv effekt pa resultatet.

Koncernens vinst fore skatt uppgick till 1 151 (811) miljoner euro.

Koncernens finansnetto uppgick till 199 (189) miljoner euro. | beloppet ingar
rantekostnader som hanfor sig till lanet som togs for att I0sa in de preferensaktier som
Fortum Capital Ltd emitterat, samt nuvardet av ranteskillnaden pa cirka 10 miljoner euro,
som hanfor sig till fortidsinldsta private placement-obligationer som emitterades i USA
1992.

Minoritetsintressena svarade for 15 (57) miljoner euro. Minskningen beror huvudsakligen
pa inldsen av Fortum Capitals ovan ndmnda preferensaktier, vilka bokférdes som
minoritetsintresse innan inlésen. Siffran for 2004 hanfér sig huvudsakligen till Fortum
Varme Holding, dar Stockholms stad har ett ekonomiskt intresse pa 50 %.

Periodens skatter uppgick totalt till 259 (212) miljoner euro. Skattesatsen uppgick enligt
resultatrakningen till 22,5 (26,1) %. | skatten fér perioden ingar en minskning av
uppskjutna skatteskulder pa 43 miljoner euro som beror pa att den finska
bolagsskattesatsen sanks fran 29 % till 26 % fran och med boérjan av beskattningsaret
2005. Skattesatsen skulle ha varit 26,2 % exklusive ovan namnda minskning.

Periodens resultat uppgick till 877 (542) miljoner euro. Vinst per aktie uppgick till 1,03
(0,64) euro. Avkastningen pa sysselsatt kapital uppgick till 14,5 (10,6) % och
avkastningen pa eget kapital uppgick till 17,1 (10,5) %.

Rapporteringsstruktur

For att 6ka 6ppenheten i den finansiella rapporteringen har Fortum infort en ny
rapporteringsstruktur under 2004. Antalet rapporterande segment har dkat fran fyra till
sju. De nya segmenten omfattar foljande affarsenheter (affarsenheternas namn inom
parentes efter segmentens namn): Kraftproduktion (Generation, Portfolio Management
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and Trading, Service); Varme (Heat, Varme); Distribution (Distribution); Markets
(Markets); Oljeraffinering (Oil Refining, Components); Detaljhandel med olja (Oil Retail);
Shipping och &vrig oljeverksamhet (Shipping, dvrig oljeverksamhet, inkl. SeverTEK). |
segmentet Ovrigt ingar dven till exempel koncernadministration och gemensamma
servicefunktioner.

SEGMENT INOM KRAFT OCH VARME

Fortums kraft- och varmeverksamhet ar uppdelad pa fyra rapporteringssegment. Kraften
produceras av segmentet Kraftproduktion i kraftverk som Fortum ager helt eller ar
delagare i, och av segmentet Varme i kraftvarmeanlaggningar (CHP). Kraftproduktion
séljer den producerade elen genom den nordiska elbdrsen Nord Pool. Segmentet
Markets koper sin el genom Nord Pool och saljer elen till privata kunder och
foretagskunder. Varme saljer anga och fjarrvarme framst till kunder inom industrier och
kommuner samt till fastighetsbolag medan kraften det producerar saljs direkt till
slutkunder och Nord Pool. Fortums eléverforing via lokal- och regionnat rapporteras
under segmentet Distribution.

Marknadsvillkor

Enligt preliminar statistik férbrukade de nordiska landerna 287 (283) TWh el under
januari-september, vilket var 2 % mer an under motsvarande period forra aret.

Under tredje kvartalet var det genomsnittliga spotpriset pa el pa den nordiska elbérsen,
Nord Pool, 29,9 (31,0) euro per megawattimme. Priset var cirka 3 % lagre an
motsvarande pris 2003 och 1 % hogre an andra kvartalet 2004. Under januari-september
var det genomsnittliga spotpriset pa el 29,4 (37,6) euro per megawattimme eller 22 %
lagre an motsvarande pris 2003.

Mycket hog vattentillstromning i borjan av juli sankte spotpriset och terminspriserna
slutade stiga. | augusti hade spotpriset aterhdmtat sig men den rikliga nederbérden ledde
till en storre tillstrémning an normalt i september och spotpriset sjonk igen under senare
delen av september.

Pa grund av den stora vattentillstromningen minskade underskottet i vattenmagasinen
med 10 TWh under tredje kvartalet. | borjan av oktober var nivan i vattenmagasinen cirka
6 TWh under genomsnittet men 10 TWh 6ver motsvarande niva 2003.

Sammanlagd kraft- och varmeproduktion

Fortums egen kraftproduktion i Norden under januari-september var 38,8 (37,1) TWh,
14 (13) % av elkonsumtionen i Norden.

Fortums sammanlagda kraft- och varmeproduktion presenteras i siffror nedan. Siffrorna
for respektive segment finns i segmentanalyserna.

Fortums sammanlagda kraft- /04 /o3 I-111/04 1-111/03 2003 STM
och viarmeproduktion, TWh

Kraftproduktion 11,5 10,7 39,5 38,9 53,2 53,8
Varmeproduktion 3,4 3,5 17,4 18,3 25,9 25,0
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Fortums egen kraftproduktion 111/04 /o3 I-1l1/04 1-111/03 2003 STM
per kalla i Norden, TWh

Vattenkraft 4.4 3,5 13,0 11,9 16,9 18,0
Karnkraft 52 4.8 18,7 17,5 23,8 25,0
Varmekraft 1,8 2,1 7.1 7,7 10,5 9,9
Totalt 11,4 10,4 38,8 37,1 51,2 52,9
Andel av egen produktion, %, 111/04 /03 I-1l1/04 1-111/03 2003 STM
i Norden

Vattenkraft 38 34 34 32 33 34
Karnkraft 46 46 48 47 46 47
Varmekraft 16 20 18 21 21 19
Totalt 100 100 100 100 100 100

Sammanlagd forsaljning av el och varme

Fortums sammanlagda elférsaljning uppgick till 44,7 (44,7) TWh. Forsaljningsvolymen i
Norden var 43,5 (42,7) TWh, vilket motsvarar cirka 15 (15) % av elkonsumtionen i Norden
under januari-september. Varmeforsaljningen i de nordiska landerna uppgick till 13,9
(13,9) TWh och i dvriga lander till 2,4 (2,8) TWh.

Det genomsnittliga priset pa el som Fortum salde i Norden under tredje kvartalet var 5 %
hégre an motsvarande pris forra aret, och 3 % lagre an under andra kvartalet 2004.
Under perioden januari - september var det genomsnittliga priset pa el som Fortum salde
i Norden 3 % lagre an motsvarande pris forra aret.

Segmentena saljer all el till Nord Pool eller till externa kunder och kdper el fran Nord Pool
eller andra externa kallor. | tabellen tas Nord Pool-transaktionerna upp som nettot av det
som saljs och kops varje timme pa koncernniva.

Fortums sammanlagda el- och /04 /o3 I-111/04 1-11/03 2003 STM
varmeforsaljning, mn euro

Elférsaljning 427 380 1439 1474 2038 2003
Varmeforsaljning 114 107 558 540 775 793
Fortums sammanlagda /04 /o3 I-111/04 1-111/03 2003 STM
elférséljning per omrade, TWh

Sverige 55 55 19,5 20,7 28,3 27,1
Finland 7,0 6,3 22,6 21,4 29,1 30,3
Ovriga lander 0,7 0,7 2,6 2,6 3,6 3,6
Totalt 13,2 12,5 447 447 61,0 61,0
Fortums sammanlagda /04 /o3 I-111/04 1-11/03 2003 STM
varmeforsaljning per omrade,

TWh

Sverige 0,8 0,8 6,4 6,5 9,5 9,4
Finland 1,7 1,6 7,4 7,4 10,3 10,3
Ovriga lander 0,6 0,6 25 2,8 3,9 3,6
Totalt 3,1 3,0 16,3 16,7 23,7 23,3

Domicile Espoo

Fortum Corporation 6 (16) Business ID 1463611-4



SEGMENTANALYSER - KRAFT OCH VARME

Kraftproduktion

Verksamheten omfattar produktion och férséljning av kraft i Norden samt drifts-
och underhallsservice i Norden och pa utvalda internationella marknader.

mn euro 1/04 /o3 I-lli/o4 1-1/03 2003 STM
Nettoomsattning 453 524 1505 2057 2681 2129
- elférsaljning 357 327 1208 1384 1871 1695
- Ovrig forsaljning 96 197 297 673 810 434
Roérelseresultat 124 82 490 410 603 683
- exklusive engangsposter 126 79 470 408 599 661
Nettotillgangar (vid periodens slut) 6236 6391 6391

Avkastning pa nettotillgangar, % 10,5 8,6 9,5 10,9

Segmentets kraftproduktion i Norden uppgick under tredje kvartalet till 10,9 (9,9) TWh.

Under januari-september uppgick segmentets kraftproduktion i Norden till 35,7 (34,1)
TWh, varav 13,0 (11,9) TWh eller 37 (35) % var baserad pa vattenkraft, 18,7 (17,5) TWh
eller 52 (51) % var baserad pa kaérnkraft och 4,0 (4,7) eller 11 (14) % var baserad pa
varmekraft.

Kraftproduktion per omrade, /04 /o3 I-111/04 1-111/03 2003 STM
TWh

Sverige 53 5,0 18,1 17,7 24,6 25,0
Finland 5,6 49 17,6 16,4 22,2 23,4
Ovriga lander 0,1 0,3 0,7 1,8 2,0 0,9
Totalt 11,0 10,2 36,4 35,9 48,8 49,3

Den arliga 6versynen av kraftanlaggningarna genomférdes planenligt.

| juli bestdmde sig Fortum for att férvarva ytterligare aktier i ryska OAO Lenenergo.
Transaktionen godkandes av ryska konkurrensmyndigheten i augusti. Fortum ager nu
30,7 % av bolagets aktiekapital och rostandelen uppgar till 29,6 %.

Varme

Affdrsomréadet omfattar produktion och férséljning av vdrme i Norden och andra
delar av Ostersjéomréadet. Fortum &r den ledande vdrmeproducenten i omrédet.
Dessutom producerar och séljer segmentet kraft fran kraftvdrmeanldggningar
(CHP) till slutkonsumenter, frdmst genom langtidskontrakt, och till Nord Pool. |
Sverige dger Fortum bolaget AB Fortum Vdrme samégt med Stockholms Stad.
Staden har ett 50 % ekonomiskt intresse i bolaget.
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mn euro 111/04 /o3 1-lli/o4  1-11/03 2003 STM

Nettoomsattning 145 132 701 672 964 993
- varmeforsaljning 108 100 536 501 728 763
- elférséljning 20 16 110 124 167 153
- Ovrig férsaljning 17 16 55 47 69 77
Rorelseresultat 8 -6 142 93 173 222
- exklusive engangsposter 8 -2 142 97 176 225
Nettotillgangar (vid periodens slut) 2424 2342 2466

Avkastning pa nettotillgangar, % 7,8 5,3 7,3 9,2

Segmentets varmeforsaljning uppgick under tredje kvartalet till 2,6 (2,6) TWh varav
huvuddelen producerades i Norden. Under perioden januari—september var den totala
varmeforsaljningen 14,9 (14,6) TWh. | varmeverksamheten ar det tredje kvartalet
vanligtvis arets svagaste kvartal.

Fortums kraftvdrmeanlaggning i Nynashamn i Sverige invigdes i september.
Anlaggningen producerar processanga och fjarrvarme med hjalp av biobransle.

| Sverige finjusterades den nya sopférbranningspannan i Hogdalens
kraftvarmeanlaggning, for att tas i drift under hésten. Den nya anslutningen for
distribution av fjarrvarme i Akalla-Upplands Vasby togs i drift.

Varmeforsaljning per omrade, /04 /o3 I-lli/o4 1-11/03 2003 STM
TWh

Sverige 0,8 0,8 6,4 6,5 9,5 9,4
Finland 1,7 1,6 7.4 7,4 10,3 10,3
Ovriga lander 0,1 0,2 1,1 0,7 1,3 1,7
Totalt 2,6 2,6 14,9 14,6 21,1 21,4
Elférséljning, TWh 111/04 /o3 1104 1-11/03 2003 STM
Totalt 0,6 0,5 3,3 3,1 4,5 4,7
Distribution

Fortum &ger och driver lokala och regionala nét och distribuerar el till sammanlagt
1,4 miljoner kunder i Sverige, Finland, Norge och Estland.

mn euro 11/04 /03 I-l/o4 1-11/03 2003 STM
Nettoomsattning 150 143 513 502 688 699
- distribution pa lokalnat 122 116 427 410 569 586
- distribution pa regionnat 19 21 64 69 88 83
- Ovrig férsaljning 9 6 22 23 31 30
Rorelseresultat 55 47 196 189 247 254
- exklusive engangsposter 54 48 195 169 227 253
Nettotillgangar (vid periodens slut) 3088 3089 3129

Avkastning pa nettotillgangar, % 8,4 8,1 7,9 8,2
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Under januari-september uppgick volymerna som distribuerades pa lokal- och regionnat
till totalt 15,8 (15,4) TWh respektive 13,9 (15,4) TWh.

Eldistributionen via regionnat till kunder utanfér koncernen uppgick till 11,6 (11,5) TWh i
Sverige och 2,3 (3,9) TWh i Finland.

Ytterligare forbattringar gjordes for att fakturorna ska bli tydligare och kundservicen
battre. Ett exempel ar det automatiska avlasningssystemet som mdjliggor fiarraviasning
av matarna sa att kunderna kan faktureras for den faktiska elkonsumtionen. Ett antal
pilotprojekt for att testa systemet inleddes i Sverige och Finland.

De forsta atgarderna vidtogs i en storre investeringsplan som ska reducera riskerna for
strdmavbrott i vastra Sverige. Inom en femarsperiod kommer riskerna att minimeras
genom att kablarna isoleras eller laggs ner i marken.

I juni 2004 publicerade Energimarknadsverket i Finland sina riktlinjer for prissattningen pa
Overféring och distribution. De nya reglerna trader i kraft i januari 2005. Myndigheten
kommer att fatta bolagsvisa beslut om vilka parametrar som ska anvandas for att
avkastningen ska anses som skalig enligt den nya elmarknadslagen som vantas borja
galla i december 2004.

| Sverige haller Energimyndigheten pa att utveckla och inféra en ny modell for
Overvakning av natbolagens priser. Ytterligare information forvantas publiceras senare i
ar.

Volym distribuerad el per /04 /o3 I-111/04 1-11/03 2003 STM
omrade, TWh

Sverige 2,6 2,5 9,7 10,3 14,2 13,6
Finland 1,2 1,1 4,4 4,4 6,2 6,2
Norge 0,4 0,3 1,6 0,6 1,3 2,3
Ovriga lander 0,0 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2
Totalt 4,2 4,0 15,8 15,4 21,9 22,3
Antal eldistributionskunder per 30.9.2004 30.9.2003 2003
omrade, i tusental

Sverige 860 850 855
Finland 405 395 400
Ovriga lander 115 115 115
Totalt 1380 1360 1370
Markets

Segmentet Markets fokuserar pé detaljférséljning av el till sammanlagt 1,1 miljoner
privat- och féretagskunder samt till andra eldetaljister i Sverige, Finland och Norge.
Segmentet Markets képer sin el genom Nord Pool.

mn euro /04 /o3 I-/04 1-11/03 2003 STM
Nettoomsattning 287 322 1009 1212 1634 1431
Rorelseresultat 11 13 26 18 35 43
- exklusive engéngsposter 11 13 26 18 35 43
Nettotillgangar (vid periodens slut) 139 57 23
Avkastning pa nettotillgangar, % 28,0 32,7 55,2 38,9
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Under tredje kvartalet var det genomsnittliga detaljistpriset pa den nordiska marknaden
lagre an under motsvarande period forra aret. | januari-september sjonk detaljistpriset
nagot. | Norge, dar avtalsstrukturen pa detaljistmarknaden ser annorlunda ut, far Nord
Pools marknadspriser snabbare genomslag pa detaljistpriset &n i Sverige och Finland.

| juli-september uppgick segmentets elférsaljning totalt till 9,2 (10,1) TWh och fér januari-
september lag forsaljningen pa 31,6 (34,6) TWh. Minskningen berodde framst pa att
industrin anvande mindre el och pa att vintern var varmare an aret innan.

Fortums detaljistpriser pa el sjonk bade under tredje kvartalet och under januari-
september jamfort med motsvarande period forra aret.

Fortum fortsatte att lansera nya produkter pa den nordiska marknaden. Ett nytt system for
efterdebitering till elkunderna inférs och en utékad magjlighet till sjdlvaviasning kommer att
introduceras under hésten.

Under januari-september intensifierades konkurrensen pa den nordiska elmarknaden,
och Fortums forsaljningsanstrangningar 6kade. Antalet kunder som valjer att byta
elleverantdr ar stigande. Byten av elleverantdr har av tradition varit vanligare i Norge an i
Ovriga nordiska lander, men nu Okar aktiviteten pa detta omrade i Finland och Sverige.
Allt fler kunder valjer avtal med fasta priser eller individuella I6sningar.

OLJESEGMENTEN

Fortums oljeverksamhet ar uppdelad pa tre rapporteringssegment. Oljeraffinering
tillverkar och saljer bensin, diesel, latt eldningsolja, tjockolja, flygbransle, basoljor,
smorjoljor, bensinkomponenter, och LPG. Detaljhandel med olja har ett omfattande nat
for detaljistforsaljning till privata kunder och féretagskunder och saljer aven direkt till
privata kunder och féretagskunder. Segmentet Shipping och dvrig olieverksamhet har en
tankfartygsflotta for raolja och produkttransporter, och omfattar aven oljeproduktion.

Marknadsvillkor

Under tredje kvartalet lag den internationella raffineringsmarginalen i nordvastra Europa
(Brent Complex) pa i genomsnitt 4,9 (2,7) dollar/fat.

Under januari-september var den internationella raffineringsmarginalen avsevart hogre an
under motsvarande period forra aret. Referensmarginalen som anvandes av Fortum var i
genomsnitt 4,8 (2,9) dollar/fat. Fortums tillaggsmarginal fortsatte att ligga i genomsnitt 2
dollar/fat éver den internationella referensmarginalen.

Priserna pa raolja forblev h6ga under hela rapporteringsperioden. Under tredje kvartalet
lag Brent-raoljan pa i genomsnitt 41,5 (28,4) dollar/fat. Under perioden januari —
september var genomsnittspriset 36,4 (28,6) dollar/fat. Brent-priset 1ag kvar pa éver 40
dollar/fat hela september. | slutet av september lag Brent-raoljan pa cirka 47 dollar/fat.
Under januari-september uppgick lagervinsterna till 90 miljoner euro (lagerférluster 0,4
miljoner euro).

Raffineringsmarginaler och shippingfrakter beréknas i US-dollar och darfér paverkas
Ibnsamheten i segmenten Oljeraffinering samt Shipping och dvrig oljeverksamhet nar
dollarn férsvagas.
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SEGMENTANALYSER - OLJA

Oljeraffinering

| segmentet Oljeraffinering ingar raffinering av olja och férséljning av oljeprodukter.
De viktigaste produkterna ar drivmedel och eldningsolja. Fortum &r den ledande
producenten av rena drivmedel i Norden och runt Ostersjén.

mn euro 11/04 /o3 I-li/o4 1-11/03. 2003 STM
Nettoomsattning 1 641 1349 4579 4311 5693 5961
Roérelseresultat 131 89 411 224 281 468
- exklusive engangsposter *) 100 75 315 224 267 358
Nettotillgangar (vid periodens slut) 1199 1052 1003

Avkastning pa nettotillgangar, % 49,6 27,4 26,2 42,8

*) inkluderar framst lagervinster och forluster

Fortum raffinerade totalt 10,1 (9,7) miljoner ton raolja och andra ravaror. Forsaljningen av
oljeprodukter i Finland uppgick totalt till cirka 6,2 (5,8) miljoner ton. Exporten svarade for
totalt 3,8 (3,9) miljoner ton.

Arbetet med att 6ka den svavelfria dieselproduktionskapaciteten i Borgaraffinaderiet, en
investering pa 500 miljoner euro, fortsatte som planerat och byggnationen av den nya
produktionslinjen pabérjades i augusti. Under 2004 uppgar kostnaderna till drygt 100
miljoner euro. Produktionslinjen kommer att tas i drift i slutet av 2006.

| maj bérjade Fortum tillverka ETBE (etyl-tertiar-butyleter), som innehaller bioetanol, pa
Borgaraffinaderiet. Syftet ar att ersatta MTBE.

Leveranser av oljeprodukter /04 /o3 I-111/04 1-111/03 2003 STM
producerade av Fortum per
produktgrupp (1 000 t)

Bensin 1108 1075 3250 3135 4434 4549
Diesel 959 971 2931 2876 3886 3941
Flygfotogen 172 159 494 410 611 695
Latt eldningsolja 316 362 1054 1081 1474 1447
Tjockolja 251 269 909 951 1314 1272
Ovrigt 499 488 1384 1276 1672 1780
Totalt 3305 3324 10022 9729 13391 13684
Leveranser av oljeprodukter /04 /o3 I-l/o4 1-1/03 2003 STM

producerade av Fortum per
omrade (1 000 t)

Finland 2136 2002 6199 5791 7889 8297
Ovriga Norden 528 503 1593 1470 1921 2044
Baltiska landerna och Ryssland 24 33 82 62 62 82
USA och Kanada 254 278 949 795 1252 1406
Ovriga lander 363 508/ 1199 1611 2267 1855
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Totalt 3305 3324 10022 9729 13391 13684

Detaljhandel med olja

Detaljhandel med olja har ett nét av servicestationer och andra forséljningsstéllen i
Finland och i de évriga ldnderna i Ostersjomradet. Totalt finns drygt 1 000
férséljningsstéllen.

mn euro 11/04 /o3 I-li/o4 1-11/03. 2003 STM
Nettoomsattning 666 543 1763 1650 2203 2316
Roérelseresultat 15 21 41 46 44 39
- exklusive engangsposter 16 21 36 45 53 44
Nettotillgangar (vid periodens slut) 328 329 329

Avkastning pa nettotillgangar, % 18,0 19,4 13,8 12,6

Under tredje kvartalet uppgick forsaljningen av de viktigaste oljeprodukterna till totalt
1 025 (972) tusen kubikmeter varav 712 (655) tusen kubikmeter utgjordes av drivmedel.

Under januari-september uppgick forsaljningen av de viktigaste oljeprodukterna till totalt
2 922 (2 880) tusen kubikmeter varav 1 957 (1 838) tusen kubikmeter utgjordes av
drivmedel.

Antalet forséaljningsstallen uppgick i september till 885 (892) i Finland och till 169 (152) i
de 6vriga landerna i Ostersjéomradet.

Shipping och o6vrig oljeverksamhet

Shipping har en tankerflotta fér raolja och produkttransporter. Cirka 50 % av
volymerna fraktas for tredje part. Fokus &r p& Ostersjén, Nordsjén och
Nordatlanten. Den totala kapaciteten &r pa cirka en miljon dédviktton. | Ryssland
&ger Fortum ett oljefélt tillsammans med det ryska bolaget Lukoil.

mn euro 11/04 /03 I-l/o4 1-11/03 2003 STM
Nettoomsattning 69 62 248 243 308 313
Rorelseresultat 16 9 83 55 79 107
- exklusive engangsposter 16 8 79 57 69 91
Nettotillgangar (vid periodens slut) 184 150 133

Avkastning pa nettotillgangar, % 69,5 52,0 56,7 68,0

Under tredje kvartalet, uppgick leveranserna inom Shippingverksamheten till 9,9 (9,9)
miljoner ton och i januari-september till 30,2 (30,3) miljoner ton.

Under tredje kvartalet lag frakterna pa en tillfredsstallande niva och var hégre an under
motsvarande period forra aret. Frakterna steg avsevart mot slutet av rapportperioden. |
januari-september var utnyttjandegraden hog fér Fortums raolje- och oljeproduktflotta.

Under tredje kvartalet besl6t Fortum att tidsbefrakta tva tankfartyg i Panamax-klass for
bensinexporten till Nordamerika. Fartygen kommer att byggas av ett konsortium som
bildats av Fortum och Concordia Maritime och de kommer att vara fardiga 2006 och
2007. For narvarande byggs dessutom fyra nya produkttankers. Raoljetankern Palva har
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byggts om och fatt dubbla skrov och systerfartyget Tervi modifieras for narvarande pa
samma satt.

Fortum &ger sammanlagt nio tankfartyg och tidsbefraktar 20. Atta av tankfartygen fraktar
réolja och 21 fraktar olika oljeprodukter.

| januari-september uppgick den genomsnittliga oljeproduktionen vid SeverTEK i
Ryssland till ungefar 26 400 fat per dag (av vilka Fortums andel var 50 %). Ytterligare
Okning av produktionen ar beroende av den tillgéngliga kapaciteten i regionens pipelines.

Investeringar och avyttringar

Investeringar i anlaggningstillgangar under perioden januari-september uppgick till totalt
507 (889) miljoner euro.

Arbetet med att 6ka den svavelfria produktionen pa raffinaderiet i Borga, en investering
pa 500 miljoner euro, fortsatte som planerat. Den berdaknade kostnaden fér 2004 ligger
pa strax 6ver 100 miljoner euro. Investeringen férvantas vara fullt genomford i slutet av
2006.

Fortum kommer att delta med en andel om cirka 25 % i den femte
karnkraftverksanlaggningen i Finland. Fortums andel i investeringen kommer att uppga till
180 miljoner euro under 2004 - 2009, vilket berattigar till cirka 400 MW av kraftverkets
kapacitet. Under forsta kvartalet beviljade Fortum aven ett bolagslan pa 45 miljoner euro.

Kbpet av andelar i det ryska kraftbolaget OAO Lenenergo som undertecknades i juli,
godkandes i augusti av de ryska konkurrensmyndigheterna. | och med transaktionen
Okade Fortums andel av foretagets aktiekapital till 30,7 % och réstandelen dkade till
29,6 %. Sammanlagt har Fortum investerat cirka 150 miljoner euro i Lenenergoaktier.

Finansiering

Fortums nettoskuld minskade med 397 miljoner euro och uppgick till 5 229 miljoner euro
(5 626 miljoner euro i slutet av aret) och skuldsattningsgraden lag pa 73 % (85 % vid
arets slut).

Koncernens finansiella kostnader uppgick till 199 (189) miljoner euro netto. | beloppet
ingar rantekostnader som hanfor sig till I1anet som togs for att I16sa in de preferensaktier
som Fortum Capital Ltd emitterat, samt nuvardet av ranteskillnaden pa cirka 10 miljoner
euro, som hanfor sig till fortidsinlosta private placement-obligationer som emitterades i
USA 1992.

Moodys kreditrating uppgraderades till Baa1 (stabil) den 13 februari 2004. Standard &
Poors langsiktiga kreditrating for Fortum Abp lag kvar pa BBB+ (stabil).

Avskiljning av oljeverksamheten

Fortum meddelade i september att man har planer pa att avskilja Fortum Qil Oy i april
2005 genom att dela ut Fortum Oil-aktier som extra utdelning till aktiedgarna i Fortum Abp
och erbjuda resterande aktier till investerare. Detta skapar forutsattningar for Fortum Qil
att samtidigt anséka om bdrsnotering. Fortums bolagsstamma ska ta stallning till forslaget
varen 2005.
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Forslaget att dela ut Fortum Qil-aktier underlattas av Fortums mycket starka resultat inom
saval olje- som kraft- och varmeverksamheten under de senaste 12 manaderna. Bade
Fortum Abp och Fortum Oil har nu tillrécklig finansiell styrka utan att behéva anskaffa nytt
kapital fran marknaden i nagon storre utstrackning. Fortum Oil kommer att finansieras
med ungefar 1 miljard euro i frammande kapital, varav cirka 130 miljoner ar leasingavtal
gallande fartyg.

Avsikten ar att dela ut cirka 85 % av Fortum Oils aktier som extra utdelning, vilket gor
finska staten till direkt majoritetsagare i Fortum Oil, och ar i linje med riksdagsbeslutet
som togs 2003. Resterande cirka 15 % av aktierna saljs till investerare beroende pa
aktiemarknadsutvecklingen. Efter aktieutdelningen och férsaljningen av aktierna har
Fortum Abp inte for avsikt att kvarstd som aktiedgare i Fortum Oil.

Aktier och aktiekapital

Baserat pa aktieoptionsprogrammet, registrerades sammanlagt 981 004 Fortumaktier i
handelsregistret den 12 februari 2004, och sammanlagt 448 415 Fortumaktier
registrerades den 1 juli 2004. Efter detta uppgar Fortum Abp:s aktiekapital till

2 890 890 439,60 euro och det totala antalet aktier till 850 261 894.

Sammanlagt 82 070 aktier tecknades med stdd av optioner i Fortum Abp:s optionslan till
de anstallda 1999 (Fortum Corp -99 warrant FUM1VEW199) mellan den 2 juli och den 30
september 2004. Enligt teckningsvillkoren ar teckningskursen 3,63 euro per aktie.
Okningen av aktiekapitalet har inte registrerats i handelsregistret.

Sammanlagt tecknades 1 025 000 aktier mellan den 2 juli och den 30 september 2004,
med stdd av optioner i Fortum Abp:s optionsprogram till foretagsledningen 1999 (Fortum
Corp warrant 2/99 FUM1VEW299). Enligt teckningsvillkoren ar teckningskursen 5,61 euro
per aktie. Okningen av aktiekapitalet har inte registrerats i handelsregistret.

Handeln med optioner 2002A fér nyckelmedarbetare (Fortum Corp -02A warrant
FUM1VEW102) bérjade pa Helsingforsborsens huvudlista den 1 oktober 2004. Antalet
optioner som ska noteras ar 10 767 000. Varje option ger ratt att teckna en aktie i Fortum
Abp till ett nominellt varde av 3,40 euro mellan den 1 oktober 2004 och den 1 maj 2007.
Aktiekapitalet kan 6ka med maximalt 36 607 800 euro. Teckningskursen ar 4,74 euro vid
noteringens borjan.

For narvarande har styrelsen inte nagon outnyttjad fullmakt fran bolagsstdmman att
emittera konvertibla lan eller obligationer med warranter eller att aterkdpa egna aktier.
Koncernens personal

Koncernen hade i genomsnitt 13 112 (13 594) anstallda under perioden januari till
september. Antalet anstéllda vid periodens slut var 12 726 (13 201). Minskningen beror
framst pa avyttringar.

Prognos

De marknadsfaktorer som framst paverkar Fortums resultat ar marknadspriset pa el och
den internationella oljeraffineringsmarginalen. Andra viktiga faktorer ar priset pa raolja
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liksom vaxelkurserna for US-dollarn och den svenska kronan. Handeln med
utslappsratter, som boérjar 2005, kommer troligen att bli en ny viktig marknadsfaktor.

Under de senaste fem aren har Fortums CO.-fria kraftproduktion 6kat fran 30 TWh till 41
TWh. 2003 utgjorde den 78 % av Fortums kraftproduktion. Fortums produktportfélj ger
foretaget en bra stallning med tanke pa de mdjliga effekterna av handeln med
utslappsratter.

Den allmanna uppfattningen pa marknaden ar att elkonsumtionen i Norden kommer att
Oka med cirka 1 % om aret under de narmaste aren. Under tredje kvartalet var det
genomsnittliga spotpriset pa el pa den nordiska elmarknaden 29,9 (31,0) euro per
megawattimme. | borjan av oktober var de nordiska vattenmagasinen cirka 6 TWh under
genomsnittet men 10 TWh éver motsvarande niva 2003. Under forsta delen av oktober
lag spotpriset pa 27 euro per MWh medan elpriset pa terminsmarknaden for aterstoden
av 2004, hela 2005 och hela 2006 lag pa runt 30 - 31 euro per MWh och 30 - 32 euro
respektive 28 - 30 euro per MWh.

De viktigaste faktorerna pa oliemarknaden utvecklas i linje med Fortums bedémningar:
forbrukningen av rena drivmedel 6kar och efterfragan pa tjockolja minskar vilket gor sk.
complex-raffinaderier annu mer konkurrenskraftiga. Dessutom har Fortum en klar fordel
av sitt Iage langs den nya exportrutten for rysk raolja. Utvecklingen ar i linje med Fortums
I6nsamhetskalkyler for den pagaende uppgraderingen av raffinaderiet i Borga, och ett bra
utgangslage for det kommande fristdende oljebolaget.

Referensmarginalen for oljeraffinering i nordvastra Europa (Brent Complex) var i
genomsnitt 4,9 (2,7) dollar/fat under tredje kvartalet. Under forsta halften av oktober lag
den genomsnittliga referensmarginalen pa i genomsnitt 4,2 dollar/fat. Fortums
tillaggsmarginal forvantas ligga kvar pa de tidigare arens hoéga nivaer. Nasta stora
underhallsstopp planeras i Borgaraffinaderiet under hésten 2005.

Genomshnittspriset pa Brent raolja var 41,5 (28,4) dollar/fat under tredje kvartalet. Under
forsta halften av oktober 2004 var priset i genomsnitt 49,1 dollar/fat medan International
Petroleum Exchanges terminsaffarer med Brentolja for aterstoden av 2004 och forsta
kvartalet 2005 lag pa igenomsnitt 48,4 dollar/fat respektive 46,2 dollar/fat. Priset pa raolja
paverkar resultatet for segmentet Oljeraffinering genom lagervinster och lagerforluster.

Tankfraktkontrakt, sa kallade freight futures, indikerar att fraktpriserna kommer att stiga
under fjarde kvartalet och i borjan av 2005. Pa grund av efterfragan pa isklassat tonnage
ar vintersasongen vanligtvis den mest [onsamma for Fortum Shipping.

Raffineringsmarginalerna och shippingfrakterna ar exponerade for svangningarna i
dollarkursen och en svagare dollar far darfor negativ effekt pa lonsamheten i
oljeverksamheten. Effekten mildras dock av hedgingpolicyn for uppskattade
dollarbaserade forsaljningsmarginaler.

Under januari-september var eurokursen gentemot US-dollar och svenska kronor i
genomsnitt 1,225 (1,113) respektive 9,157 (9,168). | slutet av september var vaxelkursen
1,241 (1,165) respektive 9,059 (8,963).

| september tillkdnnagavs planerna pa att avskilja Fortum Oil i april 2005 genom utdelning
och férsaljning av aktier i oljebolaget. Forslaget ska behandlas av Fortums bolagsstamma
varen 2005.

Arets férsta och sista kvartal ar vanligtvis de basta kvartalen fér den kontinuerliga kraft-
och varmeverksamheten. Elpriserna pa terminsmarknaden for aterstoden av aret ar
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nagot lagre an vad motsvarande terminspriser var i oktober forra aret. Fortum har
prissakrat cirka 70 % av elférsaljningen for de kommande 12 manaderna. Prissakringen
for kalenderaret 2005 ar cirka 60 % och genomsnittspriset ligger ungefar vid det
genomsnittliga forsaljningspris som uppnatts under de férsta 9 manaderna 2004.

Fortums resultat for perioden januari - september ar mycket starkt. Givet nuvarande
marknadsfaktorer, den operationella effektiviteten inom kraft-, varme- och
olieverksamheterna samt bolagets hedgingpositioner ser 2004 ut att bli ett mycket
tillfredsstallande ar for Fortum. Detta skapar en bra plattform for de tva fristdende
bolagen efter avskiljningen av oljeverksamheten.

Esbo den 21 oktober 2004
Fortum Abp
Styrelsen

Siffrorna har inte reviderats.

Fran och med 2005 kommer Fortum kommer att borja tillampa den internationella
redovisningsmetoden (IFRS).

Bokslutskommunikén fér 2004 kommer att publiceras den 3 februari 2005.
Delarsrapporten for januari-mars publiceras den 3 maj 2005

Delarsrapporten for januari-juni den 19 juli 2005
Delarsrapporten for januari-september den 20 oktober 2005.
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FORTUMKONCERNEN 1.1-30.9.2004
Delérssiffrorna har inte varit féremal for revision

KONCERNENS RESULTATRAKNING

MEUR 111/04 03 I-111/04 -1l/03 2003 Senaste 12
manader
Nettoomséttning 2837 2527 8 490 8 555 11 392 11 327
Resultatandelar i intressebolag 24 9 51 29 41 63
Ovriga rorelseintékter 16 19 98 95 151 154
Material och tjanster -2 107 -1883 -5 860 -6 264 -8 054 -7 650
Personalkostnader -158 -145 -511 -499 -654 -666
Avskrivningar och nedskrivningar -120 -128 -372 -395 -538 -515
Ovriga rorelsekostnader -147 -160 -546 -521 -918 -943
Rorelseresultat 345 239 1350 1000 1420 1770
Finansiella intékter och kostnader -56 -54 -199 -189 -236 -246
Resultat fore skatt 289 185 1151 811 1184 1524
Skatt -66 -45 -259 -212 -325 -372
Minoritetsandel 5 -10 -15 -57 -90 -48
Arets resultat 228 130 877 542 769 1104
Resultat per aktie, euro 0.27 0.15 1.03 0.64 0.91 1.30
Resultat per aktie korrigerad med utspadningseffekten, euro 0.26 0.15 1.01 0.63 0.90
Medelantal aktier, 1 000 st. 849 823 845 836 846 831 848 540
Medelantal aktier efter utspadning, 1 000 st 870 806 857 249 858 732
KONCERNENS BALANSRAKNING
MEUR 30.9.04 30.9.03 31.12.03
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar och dvriga langfristiga tillgangar
Immateriella tillgdngar 112 151 146
Materiella tillgangar 11681 11681 11632
Finansiella tillgangar 1839 1714 1762
Ovriga réntebarande langfristiga placeringar 716 643 632
Summa 14 348 14 189 14172
Omsaéttningstillgangar
Varulager 705 541 551
Kundfordringar 875 846 951
Ovriga kortfristiga fordringar 341 311 449
Kassa och bank 222 277 439
Summa 2143 1975 2390
Summa 16 491 16 164 16 562
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 2891 2876 2 886
Ovrigt eget kapital 4 065 3297 3520
Summa 6 956 6173 6 406
Minoritetsintressen 245 1449 232
Avséttningar 223 187 207
Uppskjuten skatteskuld 1804 1803 1843
Skulder
La&ngfristiga skulder
Réntebérande 4289 3504 4840
Ej rantebarande 359 340 346
Kortfristiga skulder
Réntebarande 1162 1192 1225
Ej rantebérande 1453 1516 1463
Summa 16 491 16 164 16 562
Eget kapital per aktie, euro 8.18 7.30 7.55
Antal aktier, 1 000 st. 850 262 845 898 848 832
Forandringar av eget kapital
MEUR 30.9.04 30.9.03 31.12.03
Eget kapital 1 januari 6 406 5897 5897
Inlosta optioner 14 1 22
Erlagd utdelning -359 -264 -264
Kursdifferenser 18 -3 -18
Arets resultat 877 542 769
Summa 6 956 6173 6 406




FORTUMKONCERNEN 1.1-30.9.2004
Delérssiffrorna har inte varit féremal for revision

KONCERNENS KASSAFLODE

MEUR 30.9.04 30.9.03 31.12.03
Rorelsens kassaflode 1299 1381 1577
Investeringar -399 -370 -550
Forvarvade aktier -108 -504 -570
Avyttring av anléaggningstillgangar 34 101 142
Avyttrade aktier 16 1221 1227
Forandring av 6vriga placeringar -97 -53 -67
Kassaflode fore finansiering 745 1776 1759
Forandring av skulder -612 -1791 -399
Utdelning -359 -264 -264
Ovriga finansiella poster * 8 -40 -1245
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -963 -2 095 -1908
Forandring av likvida medel,
o6kning (+), minskning (-) -218 -319 -149
*14r 2003 ingar 1 200 MEUR avseende inlésen av Fortum Capital Ltd
KONCERNENS NYCKELTAL
30.9.04  30.9.03 2003 Senaste 12
manader
Sysselsatt kapital, MEUR 12 652 12773 12704
Réntebarande nettoskuld, MEUR * 5229 4420 5626
Bruttoinvesteringar i anlaggningstillgangar, MEUR 507 889 1136 754
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 14.5 10.6 11.4 14.2
Avkastning pa eget kapital, % * 171 10.5 12.3 154
Rantetackningsgrad 7.5 5.1 5.8 7.8
FFO / réntebarande nettoskuld, %1) 344 35.3 26.1
Skuldsattningsgrad, % * 73 58 85
Soliditet, % 44 47 40
Medelantal anstéllda 13112 13 594 13 343
1) FFO = Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar i rorelsekapitalet.
* 1 &r 2003 ingér effekten av avseende inlésen av Fortum Capital Ltd
KONCERNENS NETTOOMSATTNING PER SEGMENT
MEUR o /03 HI0a  1I/03 2003 Senaste 12
manader
Kraftproduktion 453 524 1505 2057 2681 2129
Varme 145 132 701 672 964 993
Distribution 150 143 513 502 688 699
Markets 287 322 1009 1212 1634 1431
Oljeraffinering 1641 1349 4579 4311 5693 5961
Detaljhandel med olja 666 543 1763 1650 2203 2316
Shipping och 6vrig oljeverksamhet 69 62 248 243 308 313
Ovrig verksamhet 23 24 67 68 93 92
Forsaljning mellan affarsomraden -597 -572 -1 895 -2 160 -2 872 -2 607
Summa 2837 2527 8 490 8 555 11 392 11327
KONCERNENS RORELSERESULTAT PER SEGMENT
MEUR o /03 HI0a  1-II/03 2003 Senaste 12
manader
Kraftproduktion 124 82 490 410 603 683
Varme 8 -6 142 93 173 222
Distribution 55 47 196 189 247 254
Markets 1" 13 26 18 35 43
Oljeraffinering 131 89 411 224 281 468
Detaljhandel med olja 15 21 41 46 44 39
Shipping och 6vrig oljeverksamhet 16 9 83 55 79 107
Ovrig verksamhet -15 -16 -39 -35 -42 -46
Summa 345 239 1350 1000 1420 1770




FORTUMKONCERNEN 1.1-30.9.2004
Delérssiffrorna har inte varit féremal for revision

KONCERNENS POSTER AV ENGANGSKARAKTAR | RORELSERESULTAT PER SEGMENT

MEUR 11/04 /03 1111104 I-1/03 2003 Senaste 12
manader
Kraftproduktion -2 3 20 2 4 22
Varme -4 - -4 -3 1
Distribution 1 -1 1 20 20 1
Markets - - - - - -
Oljeraffinering 31 14 96 - 14 110
Detaljhandel med olja 2) -1 - 5 1 -9 -5
Shipping och 6vrig oljeverksamhet 2) - 1 4 -2 10 16
Ovrig verksamhet -2 -5 -2 9 24 13
Summa 27 8 124 26 60 158
2) Delning mellan segmenten korrigerat i 2003 siffrorna
AVSKRIVNINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR PER SEGMENT
MEUR 11/04 1103 1111104 I-1/03 2003 Senaste 12
manader
Kraftproduktion 20 27 76 87 116 105
Varme 30 29 91 85 116 122
Distribution 33 35 99 110 143 132
Markets 4 3 12 10 14 16
Oljeraffinering 19 20 56 59 80 77
Detaljhandel med olja 7 8 22 23 41 40
Shipping och 6vrig oljeverksamhet 3 4 8 12 14 10
Ovrig verksamhet 4 2 8 9 14 13
Summa 120 128 372 395 538 515
KONCERNENS INVESTERINGAR PER SEGMENT
MEUR 111/04 /03 I-111/04 -11/03 2003 Senaste 12
manader
Kraftproduktion 93 23 155 351 386 190
Varme 30 37 80 113 158 125
Distribution 25 17 65 241 339 163
Markets 2 - 4 26 28 6
Oljeraffinering 44 16 111 60 97 148
Detaljhandel med olja 10 8 21 21 36 36
Shipping och 6vrig oljeverksamhet 21 23 61 64 71 68
Ovrig verksamhet 4 4 10 13 21 18
Summa 229 128 507 889 1136 754
KONCERNENS OPERATIVA KAPITAL PER SEGMENT
MEUR 30.9.04 30.9.03 31.12.03
Kraftproduktion 6 236 6 391 6 391
Varme 2424 2342 2 466
Distribution 3088 3089 3129
Markets 139 57 23
Oljeraffinering 1199 1052 1003
Detaljhandel med olja 328 329 329
Shipping och 6vrig oljeverksamhet 184 150 133
Ovrig verksamhet 53 58 45
Koncerninterna elimineringar -8 -9 -8
Summa 13 643 13 459 13511
AVKASTNING PA OPERATIVT KAPITAL PER SEGMENT 3)
% 30.9.04 30.9.04 %) 30.9.03 30.9.03 %) 311203 311203+ Scnaste 12 Senaste 12
ménader manader *)
Kraftproduktion 10.5 10.0 8.6 8.5 9.5 9.4 10.9 105
Varme 7.8 7.8 5.3 55 7.3 7.5 9.2 9.2
Distribution 8.4 8.4 8.1 7.2 7.9 7.2 8.2 8.2
Markets 28.0 28.0 32.7 32.7 55.2 55.2 38.9 38.9
Oljeraffinering 49.6 38.0 27.4 27.4 26.2 24.9 42.8 32.7
Detaljhandel med olja 2) 18.0 15.8 19.4 19.0 13.8 16.6 12.6 14.2
Shipping och 6vrig oljeverksamhet 2) 69.5 66.1 52.0 53.9 56.7 495 68.0 57.8

*) poster av engéngskaraktar har korrigerats frén rorelseresultatet

2) December 31 2003*) siffrorna korrigerat pga delning i poster med engangskaraktar

3) Avkastning pa operativt kapital, %: Rorelseresultat / genomsnittligt operativt kapital
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KONCERNENS ANSVARSFORBINDELSER

MEUR 30.9.04 30.9.03 31.12.03
Ansvarsférbindelser
For egen rakning
Som sakerhet for skuld
Panter 163 525 149
Fastighetsinteckningar 92 237 91
For dvriga forbindelser
Fastighetsinteckningar 57 54 55
Panter, foretagsinteckningar och 6vriga ansvarsforbindelser 1 -
Sale and leaseback 8 8
Ovriga ansvarsforbindelser 78 96 101
Summa 399 922 404
Ansvarsforbindelser for intresseforetag
Panter och fastighetsinteckningar 11 12 12
Borgensforbindelser 357 597 562
Ovriga ansvarsforbindelser 182 182 182
Summa 550 791 756
Ansvarsforbindelser for andras rékning
Borgensforbindelser 4 15 15
Ovriga ansvarsférbindelser 6 5 7
Summa 10 20 22
Summa 959 1733 1182
Ansvarsforbindelser for operativa leasingkontrakt
Forfaller inom ett &r 66 55 75
Forfaller efter mer &n ett &r 105 108 103
Summa 171 163 178
Avtal som klassificeras som finansiell leasing redovisas i balansrékningen.
Ansvar for kérnavfallshanteringen 570 545 570
Fondandel i kérnavfallshanteringsfonden -560 -535 -560
) 10 10 10

Som skuld i balansrakningen

4) Som sékerhet intecknade innehavarskuldsedlar.

Forutom de 6vriga ansvarsforbindelsena Gasum Oy:s del stallts en séakerhet som tacker 75 % av betalningsforbindelserna i anslutning till

avtalet om naturgastillférsel mellan Gasum och OOO Gazexport.
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30.9.04 30.9.03 31.12.03
Derivatkontrakt
Réante- och valutaderivat Portfolj- Marknads varde Icke Portfoli-  Marknads vérde Icke Portfoli-  Marknads Icke
vardering intéktsfort vardering intaktsfort vérdering varde intaktsfort
MEUR
Ranteterminer 221 -1 -1 335 - - 330 - -
Ranteswappar 3843 -50 -38 5784 9 16 4253 -97 -69
Valutaterminer s) 7 466 -38 -1 7 866 -54 33 8 396 129 49
Valutaswappar 323 -3 -1 347 13 5 333 -3 1
Kdpta valutaoptioner 525 -9 -9 32 4 4 - - -
Utstéllda valutaoptioner 525 3 3 15 - - - -
5) Inkluderar aven kontrakten som sékrar eget kapital i utlandska dotterforetag.
R&olja och oljeprodukter Mangd Marknads varde Icke Méangd  Marknads vérde Icke Méngd Marknads Icke
intaktsfort intéktsfort vérde intaktsfort
1000 fat MEUR MEUR 1000 fat MEUR MEUR 1000 fat MEUR MEUR
Séljavtal 16 010 -19 -19 11 345 -3 -3 22 304 -11 -11
Kdpavtal 59 825 48 48 26 398 7 7 37 239 14 14
Kdpta optioner 13495 9 9 100 - - 150 - -
Utstéllda optioner 13 993 -8 -8 100 - - 600 - -
Elderivat Mangd Marknads véarde Icke Méangd  Marknads vérde Icke Méngd Marknads Icke
intaktsfort intaktsfort varde intaktsfort
TWh MEUR MEUR TWh MEUR MEUR TWh MEUR MEUR
Saljavtal 74 -93 -11 58 -349 -218 58 -100 -65
Kopavtal 42 125 39 57 308 176 50 136 101
Kopta optioner 1 - - 1 -1 -2 - - -
Utstéllda optioner - - - 3 -4 -3 - - -
Gasderivat Mangd Marknads varde Icke Méangd  Marknads vérde Icke Méngd Marknads Icke
intaktsfort intéktsfort vérde intaktsfort
Mill.th. MEUR MEUR Mill.th. MEUR MEUR Mill.th. MEUR MEUR
Séljavtal - - - 2543 36 - 8 - -
Kdpavtal - - - 2543 -34 - 8 - -
Kopta optioner - - - 709 1 - - - -
Utstallda optioner - - - 709 -3 - - - -

Derivatinstrumentens marknads varden grundar sig p& bokslutsdagens marknadspriser till den del kontrakten &r foremal for offentlig handel. Marknads véardet av

ovriga kontrakt grundar sig pa nuvérdet av de kassafloden de fororsakar och for optionernas del pa véarderingsmodeller.

Beloppen omfattar &ven stangda utestende positioner. Derivatkontrakt anvéands framst for hantering av koncernens valuta-, rante- och prisrisker.
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NETTOOMSATTNING PER SEGMENT

MEUR 11/04 11104 1/04 1V/03 11/03 11/03 1/03
Kraftproduktion 453 488 564 624 524 573 960
Varme 145 195 361 292 132 182 358
Distribution 150 157 206 186 143 160 199
Markets 287 303 419 422 322 332 558
Oljeraffinering 1641 1635 1303 1382 1349 1265 1697
Detaljhandel med olja 666 566 531 553 543 521 586
Shipping och 6vrig oljeverksamhet 69 78 101 65 62 87 94
Ovrig verksamhet 23 24 20 25 24 22 22
Forsaljning mellan affarsomraden -597 -616 -682 -712 -572 -707 -881
Summa 2837 2830 2823 2837 2527 2435 3593

RORELSERESULTAT PER SEGMENT

MEUR 11/04 11104 1/04 1V/03 11/03 11103 1/03
Kraftproduktion 124 138 228 193 82 116 212
Varme 8 27 107 80 -6 22 77
Distribution 55 54 87 58 47 61 81
Markets 11 5 10 17 13 12 -7
Oljeraffinering 131 187 93 57 89 51 84
Detaljhandel med olja 15 20 6 -2 21 10 15
Shipping och 6vrig oljeverksamhet 16 23 44 24 9 19 27
Ovrig verksamhet -15 -11 -13 -7 -16 -5 -14
Summa 345 443 562 420 239 286 475
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