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Fortum Abp:s delarsrapport 1.1— 30.9.2001

Fortums resultat for perioden januari-september

upp med en femtedel fran forra aret
Skulderna minskade, effektiviseringsatgarderna gav resultat

Redovisningsperioden i korthet

Rorelsevinsten var med 743 miljoner euro 19 % battre &n under motsvarande period ar 2000.
Vinsten fore extraordinara poster 6kade med 41 % till 583 miljoner euro.

Resultatet per aktie gick upp med 26 % till 0,49 euro.

Kassaflodet fore finansiering var starkt, 806 miljoner euro.

Balansomslutningen starktes, de rantebarande nettoskulderna minskade

med 871 miljoner euro.

En ny koncernstruktur trddde i kraft i borjan av oktober.

o Effektiviseringsatgarderna fortgick i hela koncernen.

Nyckeltal

11/01 /00 I-1/01  1-111/00 2000
Omsattning, milj. euro 2482 2561 7874 7532 10614
Rorelsevinst, milj. euro 184 201 743 623 906
Vinst fére extraordinara poster, milj. euro 134 144 583 414 633
Resultat/aktie, euro 0,11 0,13 0,49 0,39 0,55
Eget kapital/aktie, euro 6,52 6,21 6,32
Sysselsatt kapital (vid periodens slut), milj. euro 10580 11722 11365
Rantebarande nettoskuld (vid periodens slut), 3755 5067 4626
milj. euro
Bruttoinvesteringar i anlaggningstillgangar, 483 2954 3131
milj. euro
Kassaflode fore finansiering, milj. euro 806 -862 -685
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 9,4 8,3 9,4
Avkastning pa eget kapital, % 8,8 7,6 8,6
Skuldsattningsgrad, % 58 81 73
Medelantal anstéllda 15237 16336 16 220

Omsittning och resultat

Koncernens omsattning under perioden januari—-september 6kade med 4,5 % till 7 874 (7 532)
miljoner euro jamfort med motsvarande period forra aret. Till tillvaxten bidrog framst 6kad
produktion av el och gas samt uppgangen i elpriset. Sattet att bokféra kop och forsaljning inom
naturgastrading andrades sa att denna funktions omsattning utgors av nettoforsaljningen.
Forandringen inverkar inte pa rorelsevinsten. Jamforelsesiffrorna for ar 2000 andrades pa
motsvarande satt.

Koncernens rorelsevinst var med 743 (623) miljoner euro 19 % stdrre an under
jamférelseperioden.

Resultatutvecklingen inom produktion och férsaljning av el och varme var fortsatt positiv. De
framsta orsakerna till detta var att kraftverkskapaciteten ékade och elpriset gick upp.
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Resultatet for utvinning av olja och gas forbattrades till féljd av 6kad gasvolym trots att
gasutvinningen i Asgardféltet i Norge méste avbrytas pa grund av rérledningsreparationer.

Resultatet for oljeraffinering och marknadsféring forsvagades forutom av servicestoppet pa
Borgaraffinaderiet aven av den ytterst Iaga raffineringsmarginalen under sommarmanaderna.
Resultatutvecklingen inom shipping var positiv.

Av Servicesektorns rorelsevinst harrérde en betydande del fran avyttringen av drift- och
underhallsavtalet for kraftverket i Humber under andra kvartalet.

Resultatet for Engineering paverkades negativt av vissa langfristiga projekt inom
Transmissionsengineering, vars avslutningskostnader bokfoérts i resultatet for det férsta och andra
kvartalet. Den underkoncern som bedriver transmissionsengineering avyttrades i slutet av juni.
Inom Kraftverksengineering fortgick effektiviseringsatgarderna.

Koncernen Birka Energi, som Fortum ager till halften, héjde Fortums rérelsevinst med 134 (110)
miljoner euro.

| koncernens resultat ingar poster av engangskaraktar uppgaende till 63 (82) miljoner euro netto.
Av dessa poster utgor realisationsvinsterna sammantaget 140 miljoner euro. Den mest betydande
realisationsvinsten harrérde fran kraftverksaffaren i Ungern under andra kvartalet. De 6vriga
posterna av engangskaraktar hanférde sig till kostnader féranledda av kraftandelarna i
Storbritannien samt till lagerforluster uppgaende till 16 (lagervinster 35) miljoner euro som framst
fororsakades av prisnedgangen for raolja i september.

Vinsten foére skatter var 583 (406) miljoner euro. Redovisningsperiodens vinst utgjorde 393 (297)
miljoner euro.

Koncernens rantebarande nettoskuld minskade betydligt, 871 miljoner euro, jamfort med arsskiftet
och koncernens nettofinansieringskostnader sjonk till 160 (209) miljoner euro.

Affarsomradesoversikter

Utvinning och forséljning av olja och gas

Fortum koncentrerar sin utvinning av olja och gas till Norge och Ryssland. |
Storbritannien bedriver vi tradinghandel med gas och séljer gas till slutanvéndare. |
Ostersjoregionen deltar vi i gasnétsprojekt och innehar andelar i gasbolag.

/01 111/00 I-111/01 I-111/00 2000
Omsattning, milj. euro * 175 117 556 331 533
Rorelsevinst, milj. euro 61 46 180 131 218
Bundet kapital, milj. euro 1298 1330 1284
Avkastning pa bundet kapital, % 18,6 13,4 18,0

* Trading och detaljhandel med naturgas stod under perioden januari—september fér en andel pa 179 (60) miljoner euro.

Medelpriset pa latt Brentraolja fran Nordsjon var under perioden januari—september 26,2 (28,0)
USD per fat. Medelpriset per fat for Fortums olja lag pa 25,6 (27,5) dollar.

Séttet att bokf6ra kop och forsaljning inom naturgastrading andrades s& att omséattningen nu utgérs
av nettoférsaljningen. Andringen inverkar inte pa rorelsevinsten.
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Utvinning av olja och gas
(Fat oljeekvivalenter per dag) I -111/01 I -111/00 2000
Summa 40 890 32 400 34 200

Utvinningen under perioden januari—september motsvarade en arsutvinning pa 2,0 (1,7) miljoner
ton. En femtedel av utvinningen var naturgas. Den totala utvinningen 6kade med 25 % fran
motsvarande period ar 2000.

Vi koncentrerar var utvinning av olja och gas till Norge och Ryssland och har bérjat avyttra vara
faltandelar i Oman.

| september beslutade vi delta i utvecklingen av den férsta fasen av oljefaltet i sédra Sjapkino i
nordvastra Ryssland. Oljefaltet befinner sig pa ett inmutningsomrade som férvaltas av féretaget
SeverTEK, som Fortum och det ryska oljebolaget Lukoil ager till lika delar. Kostnadskalkylen for
hela projektet uppgar till cirka 360 miljoner dollar under tre ar. Avsikten ar att hogst halften av detta
belopp tacks med eget kapital, medan den resterande delen skéts med utomstaende langfristigt
lan. Utvinning i faltet skall enligt plan inledas ar 2003. Den totala utvinningen i faltet ar som mest
2,6 miljoner ton raolja om aret. Faltets utvinningsbara oljetililgangar bedéms vara 23 miljoner ton.

| Norge har utvinningen i Asgardféltet legat nere sedan slutet av augusti pa grund av
rorledningsreparationer. Gasutvinningen vantas ater komma igang vid arsskiftet.
Reparationsarbetena kommer att paga annu nasta var, och under denna tid bedéms utvinningen
vara mindre an planerat. Oljeutvinningen i faltet fortgar normailt.

Oljeraffinering och marknadsféring

Fortum har tva raffinaderier i Finland, stationsnét och 6vriga tankstéllen i Finland och
i 6vriga ldnder kring Ostersjon. Vi idkar dven affdrsverksamhet med basoljor,
smorjmedel, komponenter och gasol. Fér transporterna har vi egna och befraktade
tankfartyg samt terminaler.

/01 111/00 I-111/01 I-111/00 2000
Omsattning, milj. euro 1846 1972 5 544 5 550 7759
Rorelsevinst, milj. euro 77 133 222 274 382
Bundet kapital, milj. euro 1733 1869 1838
Avkastning pa bundet kapital, % 16,6 19,7 22,2

Den internationella raffineringsmarginalen i nordvastra Europa (Brent Complex) var under perioden
januari—september i snitt 2,2 (3,5) USD per fat. | maj svangde marginalen brant nedat och héll sig
ocksa i juni och juli pa en lag niva. Den framsta orsaken till detta var att det radde 6verutbud pa
bensin pa varldsmarknaden. Raffineringsmarginalens medelvarde var under perioden juli—
september 1,1 (3,4) USD per fat. Fortums raffineringsmarginal under redovisningsperioden var
dock med nastan tva dollar fatet klart battre an den internationella marginalen.

Forbrukningen av oljeprodukter i Finland uppgick till 6,7 (6,5) miljoner ton under perioden januari—
september. P& detaljhandelsmarknaden var var marknadsandel fér bensin 29,9 (31,6) %, for
dieselolja 43,1 (44,1) %, for tunn eldningsolja 40,5 (39,9) % och for tjock eldningsolja 48,5

(48,8) %.
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Under perioden januari—september raffinerade vi sammantaget 8,6 (9,3) miljoner ton raolja och
évriga satsningsmedel. Totalt 5,3 (5,5) miljoner ton oljeprodukter levererades till Finland. Till féljd
av servicestoppet vid raffinaderiet i Borga gick exportens andel ned fran férra aret och utgjorde 3,1
(3,6) miljoner ton.

Leverans av oljeprodukter fran Fortums raffinaderier per produktgrupp

(1000 t) /01 111/00 I-111/01 I-111/00 2000
Bensin 1146 988 2796 2943 3 941
Dieselolja 786 809 2 304 2418 3 246
Flygfotogen 159 214 378 612 786
Tunn eldningsolja 439 424 786 1321 1843
Tjock eldningsolja 241 307 485 827 1133
Ovriga 339 373 1813 1016 1 360
Summa 3110 3115 8 562 9137 12 309

Leverans av oljeprodukter fran Fortums raffinaderier per omrade

(1000 t) /01 111/00 I-111/01 I-111/00 2000
Finland 1759 1862 5273 5497 7423
Ovriga Norden 551 468 1384 1262 2142
Baltikum och Ryssland 0 21 27 90 153
USA och Kanada 144 222 484 742 1029
Ovriga lander 656 542 1394 1546 1562
Summa 3110 3115 8 562 9137 12 309

| bérjan av aret bestallde vi fyra tankfartyg for transport av oljeprodukter. Av dessa ar atminstone
tva avsedda for langfristig bareboat-befraktning. Vid samma tid avyttrades tva tankfartyg, varav det
ena befraktades pa bareboat-basis for fyra ar.

De kraftiga fluktuationerna i fraktnivan fortgick aven under det tredje kvartalet. Fraktnivan var dock
i snitt fortfarande god. Kontraktstrukturen inom shippingverksamheten, framgangsrik tidsplanering
av frakterna och gott kapacitetsutnyttjande av fartygen gjorde att Idnsamheten holl sig pa en
fortsatt god niva.

| Borga tog vi i drift de utbyggda produktionslinjerna for Citydiesel och basolja. Som en féljd av
detta 6kade kapaciteten for svavelfri Citydiesel till 3,9 miljoner ton och fér basolja till 150 000 ton
om aret. Vid Nadendalsraffinaderiet inleddes ett investeringsprojekt som majliggor tillverkning av
svavelfri bensin.

Vi tillverkar redan i dag svavelfria produkter for forsaljning till lander utanfér Finland, som pa
beskattningsvag framjar en lansering av dessa produkter pa marknaden. Vi har beredskap att
tillverka svavelfria drivmedel ocksa for den finska marknaden. Vi har dessutom beredskap att ta i
bruk etanol vid tillverkningen av motorbensin.
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Produktion och forsiljning av el och varme

| fraga om produktion och férséljning av el och varme hér Fortum till de tva stérsta
féretagen i Norden. Som varmeproducent &r vi marknadsledande i Norden.
Verksamheten ar mest betydande i Finland och Sverige. Vi r dessutom verksamma
pa den europeiska kontinenten, pé Berittiska 6arna och Irland samt i Sydostasien.

/01 111/00 I-111/01 I-111/00 2000
Omsattning, milj. euro 379 359 1401 1246 1760
— elférsaljning, milj. euro 263 285 951 871 1170
— varmeférsaljning, milj. euro 78 64 337 290 411
Rorelsevinst, milj. euro 23 2 228 148 211
Bundet kapital, milj. euro 5673 6 549 6 193
Avkastning pa bundet kapital, % 5.1 3.1 3,8

Under perioden januari—september forbrukades sammantaget 284,9 (279,1) terawattimmar (TWh)
el i Norden. Var elférséljning i Norden utgjorde 35,0 (31,6) TWh. Forsaljningen utanfér Norden
uppgick till 5,5 (4,4) TWh.

| Sverige gick forsaljningen upp fran motsvarande period i fjol pa grund av 6kad
kraftverkskapacitet.

Priset pa el var under perioden januari-september cirka 107 % hogre pa den nordiska elbdrsen an
under jamforelseperioden, dvs. i snitt 23,8 (11,5) euro per megawattimme. Prisuppgangen
harrérde fran 6kad férbrukning och mindre nederbérd med minskad vattenkraftsproduktion och
mindre vattenmagasin som féljd. Till prisuppgangen bidrog aven 6kade produktionskostnader till
féljd av hogre kolpris. Den senaste tidens ovanligt rikliga regn har dock lett till att vattenmagasinen
fran och med slutet av september 6kat nagot och narmat sig foregaende ars niva.

Medelpriset pa Fortums el 6kade i Norden med cirka 11 % fran jamforelseperioden.

Arsrevisionen vid Lovisa kraftverk genomfdrdes enligt plan under augusti-september. Efter det har
kraftverket ater varit i normal drift.

Som en foljd av fortsatt optimering av var elproduktionsstruktur salde vi i bérjan av september var

agarandel pa 27,9 % i Etela-Pohjanmaan Voima Oy till ett konsortium bestaende av ett flertal
energibolag. Képesumman uppgick till 47 miljoner euro.

Elférséljning per omréade (TWh)

/01 111/00 I-111/01 I-111/00 2000
Summa Norden 10,1 10,2 35,0 31,6 45,3
— Finland 5,8 5,6 20,7 20,3 28,4
— Sverige* 4,3 4,6 14,3 11,3 16,9
Tyskland 1,1 1,1 3,2 2,8 3,9
Storbritannien och Irland 0,6 0,5 2,0 1,5 1,9
Ovriga lander 0,2 0,0 0,3 0,1 0,3
Summa 12,0 11,8 40,5 36,0 51,4

* Inkluderar 50 % av Birka Energis elférsaljning, under perioden januari-september 8,3 (9,1) TWh.
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Under perioden januari-september utgjorde vattenkraftens andel av var egen elproduktion cirka 13
(10) TWh, dvs. 30 (28) %, och karnkraftens andel cirka 15 (13) TWh, dvs. 36 (35) %. Ovriga
produktionsformer var kol, torv, naturgas, biomassa, vind och olja.

Vérmeférséljning per omrade (TWh)

/o1 111/00 I-111/01 I-111/00 2000
Finland 1,8 21 7,8 8,6 11,5
Sverige* 0,4 0,5 3,1 2,9 4,1
Ovriga lander 0,9 0,0 1,7 0,4 0,7
Summa 3,1 2,6 12,6 11,9 16,3

* Utgdr 50 % av Birka Energis varmeférsaljning.

Eldistribution

Fortum har sammantaget 900 000 eldistributionskunder i Sverige, Finland, Tyskland

och Estland.
/o1 111/00 I-111/01 I-111/00 2000
Omsattning, milj. euro 95 101 335 338 467
Rorelsevinst, milj. euro 24 25 105 93 127
Bundet kapital, milj. euro 2104 2 326 2 263
Avkastning pa bundet kapital, % 6,4 54 6,4

Eléverféring pa distributionsnét per omrade (TWh)

/o1 /00 I-111/01 I-111/00 2000
Finland 0,8 0,8 3,0 2,9 4,0
Sverige* 1,7 1,5 6,0 5,8 8,1
Tyskland 0,6 0,7 2,0 2,1 2,7
Estland 0,1 0,0 0,2 0,1 0,2
Summa 3,2 3,0 11,2 10,9 15,0
*Utgdr 50 % av Birka Energis eléverféring.
Antalet eléverféringskunder per omrade
30.9.2001 30.9.2000 31.12.2000
Finland 280 000 280 000 280 000
Sverige* 450 000 450 000 440 000
Tyskland 160 000 170 000 160 000
Estland 20 000 20 000 20 000
Summa 910 000 920 000 900 000

* Utgor 50 % av Birka Energis eldverforingskunder.
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Under perioden januari—september 6verfordes totalt 11,2 (10,9) TWh el pa Fortums
distributionsnat.

Overféringen pé regionnat till koncernens utomstaende kunder utgjorde i Finland 4,9 (5,3) TWh
och i Sverige 5,8 (4,7) TWh.

Vid ingangen av juli forenhetligade vi var prissattningsstruktur for eléverforing i Finland och hojde
overféringspriserna.

Service
Service erbjuder kraftverkségare drift- och underhallstignster och processindustrin
underhallstjidanster. Verksamhetens tyngdpunkt &r i Finland och Sverige. Service ar
dessutom verksamt pa europeiska kontinenten, pa Brittiska éarna och Irland samt i
Sydostasien.
/o1 11/00 1-111/01 I-111/00 2000
Omsattning, milj. euro 84 83 253 234 356
Rorelsevinst, milj. euro 3 2 29 4 12
Bundet kapital, milj. euro 28 34 31
Avkastning pa bundet kapital, % 131,1 16,4 32,9

Tillgangligheten vid de kraftverk som Fortum Service har driftansvar for var fortsatt god och
uppgick under redovisningsperioden till 97,1 % (96,0 %). Den typiska sasongfluktuering som
karakteriserar underhallstjansterna har efter varens och sommarens kraftiga efterfragan avtagit
och orderstocken har stabiliserats.

Engineering

Engineering har inriktat sig pa total- och delleveranser av produktionssystem fér
energi samt péd anldggningsleveranser for oljeraffinaderier och kemisk industri.

/01 111/00 I-111/01 I-111/00 2000
Omsattning, milj. euro 72 135 299 408 585
Rorelsevinst, milj. euro 1 1 -9 -5 -21
Bundet kapital, milj. euro 7 67 81
Avkastning pa eget kapital, % -27,3 -9,0 -35,6

| september fardigstalldes ett gaskraftverk pa 120 megawatt som Fortum Engineering bygger for
det tyska kemiindustriféretaget Wacker Chemie pa foretagets industriomrade i Burghausen.

Engineerings ofakturerade orderstock var med 227 (672) miljoner euro i slutet av
redovisningsperioden markbart mindre an under motsvarande period i fjol. Nedgangen i
orderstocken ar en foljd av att stora kraftverksprojekt slutférts och inga nya motsvarande order
ingatt.
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Investeringar och finansiering

De samlade bruttoinvesteringarna i anlaggningstillgangar uppgick under perioden januari—
september till 483 (2 954) miljoner euro. Den stérsta delen av investeringarna gallde oljeraffinering
och elproduktion.

| juli 6kade vi var agarandel i svenska Vattenfall Naturgas AB fran 10 % till 20 %. | augusti avstod
vi fran var agarandel pa tva procent i det lettiska foretaget A/S Latvijas Gaze. | september
avyttrade vi var agarandel pa 27,9 % i Etela-Pohjanmaan Voima Oy.

| bérjan av oktober avyttrade vi var andel pa 17,46 % i det thailandska foretaget Union Power
Development Company (UPDC), som ansvarar for kolkraftverksprojektet i Hin Krut.

Kassaflodet fore finansiering var 806 (-862) miljoner euro. Affarsrérelsens kassaflode utgjorde 889
(422) miljoner euro.

Den rantebarande nettoskulden minskade betydligt och var vid utgangen av redovisningsperioden
3 755 miljoner euro (4 626 miljoner euro i slutet av ar 2000). Tack vare detta sjonk
skuldsattningsgraden till 58 % (73 % i slutet av ar 2000).

Forandringarna i rérelsekapitalet, avyttringarna av anlaggningstillgangar samt svenska kronans
kursnedgang i forhallande till euron hade som féljd att det sysselsatta kapitalet minskade.

Affarsutveckling och strukturella arrangemang

Fortums huvudsakliga marknadsomraden &r Norden och de dvriga landerna kring Ostersjén. Till
dessa lander koncentrerar vi enligt var strategi merparten av var verksamhet. Var styrka ligger i att
vi har en betydande stéllning pa den nordiska elmarknaden, specialkompetens inom oljeraffinering
och en marknadsledande stallning vad galler forstklassiga drivmedel. En omfattande kundkrets
erbjuder likasa tillvaxtpotential.

Var ambition inom elaffarsverksamheten ar att delta i omstruktureringarna speciellt i Norden, och vi
har meddelat vart intresse for att forvarva hela aktiestocken i Birka Energi AB.

| borjan av oktober tradde en ny koncernstruktur i kraft. Enligt den har Fortum nu 12 affarsomraden
i stallet for tidigare 26. Med storre omfattning an tidigare har enheterna battre maojligheter att uppna
sina mal och bedriva sjalvstandig verksamhet. Den nya affarsomradesstrukturen ligger i linje med
koncernens strategiska huvudmalsattning.

Merparten av de nya enheterna grupperar sig i tva sektorer: Till oljesektorn hér Prospektering och
utvinning av olja, Oljeraffinering, Detaljhandel med oljeprodukter och Shipping. Till el- och
varmesektorn hor Elproduktion, Elportféljférvaltning och trading, Varme, Gas, Eldistribution samt
Birka Energi (Sverige). De 6vriga affarsomradena ar Fortum Markets, som saljer energiprodukter
och energitjanster, och Fortum Energi Solutions, som utéver Service omfattar
Kraftverksengineering.

Bokslutsrapporteringen for ar 2001 beaktar den nya koncernstrukturen.

Atgéarder i syfte att effektivisera koncernens staber och de enheter som producerar koncerntjanster
inleddes i september.
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Koncernens personal

Medelantalet anstallda i Fortumkoncernen var under perioden januari—september 15 237 (16 336).
Merparten av minskningen harror fran avyttringen av Transmissionsengineering. Dessutom har
antalet fast anstallda under redovisningsperioden minskat med hittills cirka 380 personer till féljd av
effektiviseringsatgarder pa olika hall i koncernen.

Utsikter infor den narmaste framtiden

Viktiga marknadsfaktorer med avseende pa Fortums I6nsamhet ar priset pa raolja,
oljeraffineringsmarginalen, marknadspriset pa el och US-dollarkursen.

Utvecklingen av laget pa oljemarknaden ar ytterst svar att forutspa. Opecs malpris for raolja ar
fortfarande 22—-28 dollar per fat. | oktober lag medelpriset for Brentraolja pa nivan 20,5 dollar mot
26,2 dollar under perioden januari—september. Priset pa International Petroleum Exchanges
Brentfuturer for slutet av aret var 20,8 dollar fatet. En nedgang i priset pa raolja skulle férsamra det
uppskattade resultatet for Fortums utvinning av olja och gas och ge upphov till lagerforluster under
arets sista kvartal. Till féljd av reparationsarbetena i gasféltet i Asgard ligger var utvinning av gas
nere under slutet av aret. Darfér vantas koncernens totala utvinning i ar 6ka med endast cirka 15
% i stéllet for med 25 % som meddelats tidigare.

Aven om nagon namnvard tillvaxt i férbrukningen av oljeprodukter pa vara viktigaste
marknadsomraden inte ar att vanta, kan en klar uppgang noteras i efterfragan pa lagsvavliga och
svavelfria branslen. Den internationella oljeraffineringsmarginalen var under sommarmanaderna
ytterst 1ag. Laget forbattrades under hdsten, och i oktober var Brent Complex-marginalen i snitt 2,2
dollar per fat. Under den sista veckan i oktober lag marginalen kring en dollar fatet. Fortums
raffineringsmarginal vantas fortsatt vara klart battre an den internationella marginalen.

Av ovan namnda orsaker beddéms resultatet for Fortums olje- och gasaffarsverksamhet for det sista
kvartalet bli klart mindre an fér motsvarande period i fjol.

Forbrukningen av el beddéms i Norden 6ka med 1,5 % per ar under de narmaste aren.
Vattenkraftens andel av elproduktionen pa den nordiska marknaden vantas pa arsniva ga ned fran
den rekordhdga nivan ar 2000. Marknadspriset pa el i Norden har under detta ar varit betydligt
hogre an i fjol. | slutet av oktober var Nord Pools futurpriser pa el for slutet av aret cirka 21 euro per
megawattimme. Resultatet fér el- och varmeverksamhetens I6pande verksamhet ar i allmanhet
betydligt battre under arets forsta och sista kvartal an under det andra och tredje kvartalet. Mot
bakgrunden av Fortums nuvarande produktionskapacitet och de aktuella marknadsutsikterna
beddms elproduktionen i ar vara en femtedel storre an i fjol.

Koncernens resultat for hela aret vantas vara pa samma niva som ar 2000.

Delarsrapporten har inte varit féremal for granskning av foretagets revisorer.

Esbo den 1 november 2001
Fortum Abp
Styrelsen

Ytterligare information:
Verkstallande direktor Mikael Lilius, tfn +358 10 45 29100
Finansdirektor Juha Laaksonen, tfn +358 10 45 24519
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

milj. euro /01 111700 1-111/01 1-111/00 2000
Omsittning 1a) 2482 2 561 7874 7 532 10614
Andel av intresseféretagens vinst (forlust) 9 10 27 26 46
Ovriga rorelseintakter 50 25 182 79 140
Avskrivningar och nedskrivningar -137 -142 -414 -417 -571
Ovriga roérelsekostnader -2 220 -2 253 -6 926 -6 597 -9 323
Rorelsevinst 184 201 743 623 906
Finansiella intékter och kostnader -50 -57 -160 -209 -273
Vinst fore extraordindra poster 134 144 583 414 633
Extraordindra intakter och kostnader - - - -8 -10
Resultat fore skatt 134 144 583 406 623
Direkta skatter 1b) -26 -21 -127 -83 -154
Minoritetsandel -21 -22 -63 -26 -46
Rakenskapsperiodens vinst 87 101 393 297 423
Resultat per aktie, euro 0,11 0,13 0,49 0,39 0,55
Resultat per aktie korrigerad med utspadningseffekten, euro 0,11 0,13 0,49 0,39 0,55
Medelantal aktier, 1 000 st. 794 571 784 783 787 223
Medelantal aktier efter utspadning, 1 000 st 795 337 784 783 787 223
1a) Jamforelsesiffrorna har korrigerats sa att de motsvarar den @ndrade bokféringspraxisen inom naturgastrading.
1b) Den bokforda skatten for delaret motsvarar skatten pa rapporteringsperiodens resultat.
KONCERNENS BALANSRAKNING
milj. euro 30.9.01 30.9.00 31.12.00
AKTIVA
Bestaende aktiva 10 932 12 209 11712
Rorliga aktiva
Omsattningstillgangar 639 758 746
Fordringar 1871 1892 1933
Penningmedel 377 417 437
Summa 2 887 3067 3116
Summa 13 819 15 276 14 828
PASSIVA
Eget kapital
Aktiekapital 2875 2875 2875
Ovrigt eget kapital 2 298 2 059 2 147
Summa 5173 4934 5022
Minoritetsandel 1270 1304 1281
Avsattningar 111 179 197
Latent skatteskuld 1044 1229 1177
Langfristiga skulder 3 561 4 561 4 463
Kortfristiga skulder 2 660 3069 2688
Summa 13 819 15 276 14 828
Eget kapital/aktie, euro 6,52 6,21 6,32
Antal aktier, 1 000 st. 845 609 845 609 845 609
Antal aktier utan egna aktier, 1 000 st. 794 571 794 571 794 571
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KONCERNENS KASSAFLODE

milj. Euro 30.9.01 30.9.01 30.9.01
Affarsrorelsens kassaflode 889 422 424
Investeringar -483 -1620 -1742
Avyttring av anlaggningstillgangar 418 336 518
Férandring av 6vriga placeringar -18 0 115
Kassaflode fore finansiering 806 -862 -685
Férandring av skulder -703 -556 -666
Utdelning -183 -141 -141
Ovriga finansiella poster 17 1214 1152
Finansieringens kassaflode -869 517 345
Farandring av likvida medel enligt analysen,
okning (+), minskning (-) -63 -345 -340
KONCERNENS NYCKELTAL
30.9.01 30.9.00 31.12.00
Rantebarande nettoskuld, milj. euro 3755 5067 4 626
Bruttoinvesteringar i anlaggningstillgangar, milj. euro 483 2954 3131
Affarsrorelsens kassaflode 889 422 424
Kassaflode fore finansiering 806 -862 -685
Medelantal anstallda 15237 16 336 16 220
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 9,4 8,3 9,4
Avkastning pa eget kapital, % 8,8 7,6 8,6
Gearing, % 58 81 73
Soliditet, % 47 41 43
KONCERNENS OMSATTNING PER AFFARSOMRADE
milj. euro 111/01 11700 1-111/01 1-111/00 2000
Utvinning och férsaljning av olja och gas 2) 175 117 556 331 533
Oljeraffinering och marknadsféring 1846 1972 5544 5550 7759
Produktion och forsaljning av el och varme 379 359 1401 1246 1760
Eldistribution 95 101 335 338 467
Service 84 83 253 234 356
Engineering 72 135 299 408 585
Ovrig verksamhet 31 23 73 67 94
Forsaljning mellan affarsomraden -200 -229 -587 -642 -940
Summa 2482 2 561 7874 7532 10614
Avyttrade affarsverksamheter - - - - -
Omséttning 2482 2 561 7874 7 532 10614
2) Jamforelsesiffrorna har korrigerats sé att de motsvarar den andrade bokféringspraxisen inom naturgastrading.
KONCERNENS RORELSEVINST PER AFFARSOMRADE
milj. euro 111701 11700 1-111/01 1-111/00 2000
Utvinning och foérsaljning av olja och gas 61 46 180 131 218
Oljeraffinering och marknadsféring 77 133 222 274 382
Produktion och forsaljning av el och varme 23 2 228 148 211
Eldistribution 24 25 105 93 127
Service 3 2 29 4 12
Engineering 1 1 -9 -5 -21
Ovrig verksamhet -2 -4 -16 -15 -20
Elimineringar -3 -4 4 -7 -3
Summa 184 201 743 623 906
Avyttrade affarsverksamheter - - - - -
Rorelsevinst 184 201 743 623 906
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AVSKRIVNINGAR PER AFFARSOMRADE

milj. euro 111701 11700 1-111/01 1-111/00 2000
Utvinning och foérsaljning av olja och gas 24 24 72 68 85
Oljeraffinering och marknadsféring 35 36 103 106 147
Produktion och forsaljning av el och varme 45 46 134 134 191
Eldistribution 29 30 88 90 122
Service 2 1 5 5 7
Engineering 1 4 6 8 9
Ovrig verksamhet och elimineringar 1 1 6 6 10
Summa 137 142 414 417 571
Avyttrade affarsverksamheter - - - - -
Avskrivningar 137 142 414 417 571
BETYDANDE POSTER AV ENGANGSKARAKTAR | RORELSEVINSTEN PER AFFARSOMRADE

milj. euro 111/01 11700 1-111/01 1-111/00 2000
Utvinning och foérsaljning av olja och gas 14 2 14 2 2
Oljeraffinering och marknadsféring -14 26 -13 33 32
Produktion och forsaljning av el och varme 12 10 34 41 14
Eldistribution 3 1 10 2 -1
Service - - 16 - -
Engineering - 2 - 2 2
Ovrig verksamhet och elimineringar 1 1 2 2 23
Summa 16 42 63 82 72
Avyttrade affarsverksamheter - - - - -
Betydande poster av engangskaraktar 16 42 63 82 72
KONCERNENS INVESTERINGAR PER AFFARSOMRADE

milj. euro 111/01 11/00 1-111/01 1-111/00 2000
Utvinning och férsaljning av olja och gas 37 41 74 105 137
Oljeraffinering och marknadsforing 52 30 162 86 128
Produktion och forsaljning av el och varme 55 102 167 2299 2343
Eldistribution 37 71 59 452 489
Service 1 1 2 4 5
Engineering - 1 4 4 20
Ovrig verksamhet och elimineringar 7 -3 15 4 9
Summa 189 243 483 2954 3131
Avyttrade affarsverksamheter - - - - -
Investeringar 189 243 483 2954 3131
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KONCERNENS BUNDNA KAPITAL PER AFFARSOMRADE

milj. euro 30.9.01 30.9.00 31.12.00
Utvinning och férsaljning av olja och gas 1298 1330 1284
Oljeraffinering och marknadsféring 1733 1869 1838
Produktion och forsaljning av el och varme 3) 5673 6 549 6 193
Eldistribution 3) 2104 2 326 2 263
Service 28 34 31
Engineering 7 67 81
Ovrig verksamhet och elimineringar 151 157 141
Summa 10 994 12 332 11 831
Avyttrade affarsverksamheter - - -
Bundet kapital 10 994 12 332 11 831
3) | bundet kapital ingar en latent skatteskuld som hanfor sig till den allokerade delen av koncernaktiva: 175 milj. euro

30.9.2001, 216 milj. euro 30.9.2000 och 216 milj. euro 31.12.2000 inom Produktion och férsaljning av el och varme

samt 235 milj. euro 30.9.2001, 252 milj. euro 30.9.2000 och 262 milj. euro 31.12.2000 inom Eldistribution.

AVKASTNING PA KONCERNENS BUNDNA KAPITAL PER AFFARSOMRADE 4)

% 1-111/01 1-111/00 2000
Utvinning och foérsaljning av olja och gas 18,6 13,4 18,0
Oljeraffinering och marknadsféring 16,6 19,7 22,2
Produktion och forsaljning av el och varme 5,1 3,1 3,8
Eldistribution 6,4 54 6,4
Service 1311 16,4 32,9
Engineering -27,3 -9,0 -35,6

4) Avkastning pa bundet kapital (%) under rapporteringsperioden = Rérelsevinst / Bundet kapital i genomsnitt



FORTUMKONCERNEN 1.1-30.9.2001
Delarssiffrorna har inte varit féremal for revision

KONCERNENS ANSVARSFORBINDELSER

milj. euro 30.9.01 30.9.00 31.12.00
Ansvarsforbindelser
For egen del
Som sakerhet for skuld
Panter 237 293 188
Fastighetsinteckningar 139 312 156
Foretagsinteckningar 17 18 22
Losoreinteckningar 53 58 54
For 6vriga forbindelser
Panter - 61 2
Fastighetsinteckningar 56 37 87
Foretagsinteckningar - 1 3
Ldésoreinteckning 15 - 6
Aterkopsforbindelser 17 18 18
Ovriga ansvarsférbindelser 429 668 543
Summa 963 1466 1079
Ansvarsforbindelser for intresseféretag
Borgensforbindelser 150 397 165
Ovriga ansvarsférbindelser 346 183 368
Summa 496 580 533
Ansvarsférbindelser fér andras del
Panter - 1 1
Borgensforbindelser 111 168 140
Vaxelforbindelser - 6 -
Ovriga ansvarsférbindelser 4 8 20
Summa 115 183 161
Summa 1574 2229 1773
Ansvar for operativ leasing
Forfaller inom ett ar 88 64 68
Forfaller efter mer an ett ar 100 178 122
Summa 188 242 190
Finansieringsleasingavtalen har bokférts i balansrakningen.
Ansvar for kdarnavfallshanteringen 489 471 489
Fondandel i karnavfallshanteringsfonden -460 -385 -460
Som skuld i balansrakningen 5) 29 87 29

Overskottssakerhet for ingangna férbindelser

5) Som sakerhet intecknade innehavarskuldsed|ar.
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Derivatkontrakt 30.9.01 30.9.00 31.12.00
Riénte- och valutaderivat Portfolj- Gangse Icke Portfolj- Gangse Icke Portfolj- Gangse Icke
milj. euro vérdering vérde intdkts- vardering varde intakts- vardering varde intakts-
forda forda forda
Rénte- och obligationsterminer 2 595 -2 -2 223 - - 85 - -
Ranteswappar 4936 -5 18 3944 -10 -5 3239 -7 2
Valutaterminer s),7) 4 506 159 120 2519 -11 -47 2 358 48 -16
Valutaswappar 3112 396 53 2133 93 -21 2308 149 -6
Kdpta valutaoptioner 162 -1 -1 132 -2 -2 144 1 1
Utstallda valutaoptioner 78 1 1 81 -2 -2 90 1 1
6) Inkluderar &ven stéangda terminsavtal.
7) Inkluderar aven de kontrakt som sékrar eget kapital i utlandska dotterforetag.
Raéolja och oljeprodukter Mangd Gangse Icke Mangd  Géangse Icke Mangd Gangse Icke
varde intakts- varde intakts- varde intakts-
1000 fat forda 1000 fat forda 1000 fat forda
Saljavtal 1796 4 4 25117 -11 -11 15130 21 17
Kopavtal 4767 -2 -2 15623 18 18 4341 -10 -10
Kdpta optioner 100 - - 1600 - - 2093 - -
Utstallda optioner 1200 1 1 2643 -1 -1 1250 - -
Elderivat Mangd Gangse Icke Mangd  Géangse Icke Mangd Gangse Icke
varde intakts- varde intakts- varde intakts-
TWh forda TWh forda TWh forda
Saljavtal 52 -84 -81 31 5 5 70 155 26
Kopavtal 47 105 105 29 -36 -25 67 -163 -26
Kdpta optioner 4 1 1 2 - - 3 - -
Utstallda optioner 6 -1 -1 2 1 1 3 - -

Forutom de dvriga ansvarsforbindelsena har for Gasum Oy:s del ingatts en borgensférbindelse som técker 75 % av betalningsférbindelserna féranledda

av avtalet mellan Gasum och OOO Gazexport om naturgastillférsel.

Derivatinstrumentens géngse varden grundar sig pa bokslutsdagens marknadspriser till den del kontrakten &r foremal for offentlig handel. Gangse vardet av

ovriga kontrakt grundar sig pa nuvéardet av de kassafléden de férorsakar och for optionernas del pa varderingsmodeller.

Derivatkontrakt anvands huvudsakligen for hantering av koncernens valuta-, rénte- och prisrisker.

Egna aktier

Fortum Abp:s dotterbolag Fortum Power and Heat Oy har 51 037 520 aktier i Fortum Abp till ett totalt nominellt varde av 173 527 568,00 euro och
ett bokforingsvarde av 188 928 107,28 euro. Detta motsvarar 6,04 procent av hela aktiestocken och aktiekapitalet. Egna aktier har eliminerats i

koncernens balansrakning.
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OMSATTNING PER KVARTAL

milj. euro 1/00 11700 11700 1V/00 2000 1/01 11/01 /01
Utvinning och férsaljning av olja och gas 8) 113 101 117 202 532 189 192 175
Oljeraffinering och marknadsféring 1669 1909 1972 2209 7759 1941 1757 1 846
Produktion och forsaljning av el och varme 503 384 359 514 1760 604 418 379
Eldistribution 131 106 101 129 467 135 105 95
Service 78 73 83 122 356 77 92 84
Engineering 118 155 135 177 585 104 123 72
Ovrig verksamhet 21 23 23 27 94 22 20 31
Forsaljning mellan affarsomraden -210 -203 -229 -298 -940 -183 -204 -200
Summa 2423 2548 2 561 3082 10613 2889 2503 2482

Avyttrade affarsverksamheter - - - - - - - -

Omséttning 2423 2548 2 561 3082 10613 2889 2503 2482

8) Jamforelsesiffrorna har korrigerats sa att de motsvarar den dndrade bokféringspraxisen inom naturgastrading.

RORELSEVINST PER KVARTAL

milj. euro 1/00 11700 11700 1V/00 2000 1/01 11/01 /01
Utvinning och foérsaljning av olja och gas 45 40 46 87 218 51 68 61
Oljeraffinering och marknadsféring 4 137 133 108 382 52 93 77
Produktion och forsaljning av el och varme 100 46 2 63 211 157 48 23
Eldistribution 49 19 25 34 127 56 25 24
Service 4 -2 2 8 12 6 20 3
Engineering -2 -4 1 -16 -21 -11 1 1
Ovrig verksamhet -1 -10 -4 -5 -20 -5 -9 -2
Elimineringar -2 -1 -4 4 -3 1 5 -3
Summa 197 225 201 283 906 307 251 184

Avyttrade affarsverksamheter - - - - - - - -

Rérelsevinst 197 225 201 283 906 307 251 184
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