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Stabilt resultat första halvåret 
Starkt resultat inom kraftproduktion 
 

• Jämförbart rörelseresultat 984 (810) miljoner euro, +21 %. 
• Resultat före skatt 908 (962) miljoner euro, -6 % 
• Resultat per aktie 0,78 (0,85) euro, -8 % 
• Redovisning enligt IFRS till marknadsvärde minskade det rapporterade resultatet 

med 56 miljoner euro för det andra kvartalet 
• Starkt kassaflöde från den löpande verksamheten 1 039 (1 070) miljoner euro 
• Bra säkringsläge 

 
Nyckeltal II/08 II/07 I-II/08 I-II/07 2007 STM
Omsättning, milj. euro 1 322 959 2 762 2 299 4 479 4 942
Rörelseresultat, milj. euro 348 327 957 817 1 847 1 987
Jämförbart rörelseresultat, milj. euro 403 298 984 810 1 564 1 738
Resultat före skatt, milj. euro 310 301 908 962 1 934 1 880
Resultat per aktie, euro 0,27 0,26 0,78 0,85 1,74 1,68
Kassaflöde från den löpande 
verksamheten, milj. euro 497 573 1 039 1 070 1 670 1 639
Eget kapital per aktie, euro  8,08 8,68 9,43 N/A
Räntebärande nettoskuld (vid 
periodens slut), miljoner euro 6 254

 
4 610 

 
4 466 N/A

Antal aktier i medeltal, 1 000-tal 887 131 890 770 889 997 888 503
 
Finansiella nyckeltal 2007 STM 2007* STM* 
Avkastning på sysselsatt kapital, % 16,5 14,9 14,0 13,8 
Avkastning på eget kapital, % 19,1 19,1 15,8 17,5 
Nettoskuld/EBITDA 1,9 2,5 2,2 2,8 

*Justerat med vinster från REC och Lenenergo 
 
Fortums jämförbara rörelseresultat ökade kraftigt jämfört med föregående år, främst 
beroende på bättre resultat inom segmentet Kraftproduktion. Fortums konsekventa 
säkring, högre genomsnittligt spotpris på Nord Pool och större vattenkraftsvolymer bidrog 
till förbättringen. 
 
Fortums resultat före skatt och resultat per aktie var lägre än under det första halvåret 
förra året. Detta beror delvis på att en engångsvinst på 180 miljoner euro, vilket 
motsvarar 0,20 euro per aktie, redovisades i Fortums resultat för det första kvartalet förra 
året.  
 
Fortums resultat före skatt och resultat per aktie påverkades negativt av att företagets 
kraftderivat redovisas till marknadsvärde på balansdagen (krav enligt IAS 39). Eftersom 
terminspriserna på el på Nord Pool har ökat under det andra kvartalet har värdet på de 
kraftterminer som Fortum har sålt minskat i segmentet Kraftproduktions säkringsportfölj, 
medan värdet på köpta kraftterminer i segmentet Markets har ökat. Den totala inverkan 
som kraven enligt IAS 39 på redovisning till marknadsvärde på balansdagen har haft på 
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Fortums redovisade rörelseresultat var -17 (+12) miljoner euro under första halvåret 2008 
och -56 (+30) miljoner euro under andra kvartalet.  
 
Fortums kassaflöde från den löpande verksamheten var fortsatt starkt med 1 039 (1 070) 
miljoner euro. 
 
Resultaträkningen från TGC-10 har konsoliderats från och med den 1 april 2008.  
 
Fortum har lämnat det obligatoriska offentliga budet till minoritetsägarna i TGC-10. 
Erbjudandet gäller från den 30 april till den 18 juli 2008. Budet omfattar 23,51 % av 
aktiekapitalet i TGC-10 och har lagts till ett pris på 111,8 rubel (cirka 3 euro) per aktie 
som ska betalas kontant. Fortum har redan förvärvat en andel på 76,49 % av TGC-10. 
 
Under det andra kvartalet var Kraftproduktions erhållna nordiska kraftpris 47,9 (36,0) euro 
per megawattimme (MWh), en ökning med 33 % jämfört med föregående år och betydligt 
högre än det genomsnittliga spotpriset på el på Nord Pool, den nordiska elbörsen. Det 
genomsnittliga systempriset på el på Nord Pool var 34,6 (22,5) euro per MWh, cirka 54 % 
högre än under samma period föregående år. Under det andra kvartalet låg de finska och 
svenska områdespriserna över systemprisnivåerna och var 46,4 (23,7) euro per MWh i 
Finland och 46,4 (23,6) euro per MWh i Sverige. 
 
Fortum har tidigare redovisat sin andel på 25,7 % i TGC-1 som anskaffningskostnad. 
Eftersom TGC-1 har börjat publicera regelbunden IFRS-information har Fortum övergått 
till att redovisa TGC-1 enligt kapitalandelsmetoden. Fortums resultatandel av TGC-1 
avseende år 2007 har redovisats i Fortums resultat för andra kvartalet och motsvarar 17 
miljoner euro av totalt 36 miljoner euro i Resultat från andelar i intresseföretag och joint 
ventures. 
 
 
Ekonomiskt resultat 
 
April–juni 
 
Koncernens omsättning uppgick till 1 322 (959) miljoner euro. 
 
Koncernens rörelseresultat uppgick till 348 (327) miljoner euro. Det redovisade 
rörelseresultatet påverkades negativt av att Fortums kraftderivat redovisats till 
marknadsvärdet på balansdagen (krav enligt IAS 39). Den negativa påverkan på det 
redovisade rörelseresultatet för segmentet Kraftproduktion var cirka 115 miljoner euro för 
kvartalet. Värdet på Markets säkringsportfölj ökade under kvartalet, vilket förbättrade 
dess rörelseresultat med 46 miljoner euro.  
 
Det jämförbara rörelseresultatet ökade till 403 (298) miljoner euro.  
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Omsättning per segment 
milj. euro II/08 II/07 I-II/08 I-II/07  2007 STM
Kraftproduktion 721 522 1 438 1 163 2 350 2 625
Värme 284 252 777 731 1 356 1 402
Distribution 180 172 412 397 769 784
Markets 411 351 930 870 1 683 1 743
Ryssland 152 - 152 - - 152
Övrigt 21 22 41 41 81 81
Nettning av transaktioner med 
Nord Pool  

-369 -204 -795 -505 -1 163 -1 453

Koncernjusteringar -78 -156 -193 -398 -597 -392
Totalt 1 322 959 2 762 2 299 4 479 4 942
 
Jämförbart rörelseresultat per segment 
milj. euro II/08 II/07 I-II/08 I-II/07  2007 STM
Kraftproduktion 384 217 779 547 1 095 1 327
Värme 27 36 148 173 290 265
Distribution 49 52 136 130 231 237
Markets -15 3 -25 -11 -1 -15
Ryssland -33 - -33 - - -33
Övrigt -9 -10 -21 -29 -51 -43
Totalt 403 298 984 810 1 564 1 738
 
Rörelseresultat per segment 
milj. euro II/08 II/07 I-II/08 I-II/07  2007 STM
Kraftproduktion 260 243 691 543 1 115 1 263
Värme 37 33 167 175 294 286
Distribution 51 53 137 132 233 238
Markets 31 7 11 -5 12 28
Ryssland -33 - -33 - 244 211
Övrigt 2 -9 -16 -28 -51 -39
Totalt 348 327 957 817 1 847 1 987
 
 
Januari–juni 
 
Koncernens omsättning uppgick till 2 762 (2 299) miljoner euro. 
 
Koncernens rörelseresultat uppgick till 957 (817) miljoner euro. Det redovisade 
rörelseresultatet påverkades negativt av att Fortums kraftderivat redovisats till 
marknadsvärdet på balansdagen (krav enligt IAS 39). Den negativa påverkan på det 
redovisade rörelseresultatet för segmentet Kraftproduktion var 71 miljoner euro för första 
halvåret. Värdet på Markets säkringsportfölj ökade under perioden, vilket förbättrade dess 
redovisade rörelseresultat med 36 miljoner euro. 
 
Det jämförbara rörelseresultatet ökade till 984 (810) miljoner euro.  
 
Resultat före skatt uppgick till 908 (962) miljoner euro. 
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Koncernens finansnetto ökade till 119 (72) miljoner euro. Ökningen beror främst på en 
högre genomsnittlig skuldnivå och en högre räntenivå. 
 
Hafslund ASA redovisar förändringen av marknadsvärdet i aktieinnehavet i REC i 
resultaträkningen, medan Fortum redovisar förändringen av marknadsvärdet i det egna 
kapitalet. Den ackumulerade förändringen av marknadsvärdet som bokförts som eget 
kapital i Fortum beräknades baserat på det antal kvarvarande aktier som Hafslund ASA 
redovisat till 356 miljoner euro i slutet av juni 2008. 
 
Minoritetsintressen stod för 26 (35) miljoner euro. Minoritetsintressena hänför sig 
huvudsakligen till Fortum Värme Holding AB, där Stockholms stad har ett ekonomiskt 
intresse på 50 %. 
 
Skatterna uppgick till totalt 187 (174) miljoner euro under perioden. Skattesatsen uppgick 
enligt resultaträkningen till 20,6 % (18,1 %). Skattesatsen för det första halvåret 2007 var 
lägre på grund av den skattefria vinsten på 180 miljoner euro från Hafslunds försäljning 
av aktier i REC.  
 
Resultatet för perioden uppgick till 695 (753) miljoner euro. Fortums avkastning per aktie 
uppgick till 0,78 (0,85) euro.  
 
Avkastningen på sysselsatt kapital var 14,9 % för de senaste tolv månaderna (16,5 % vid 
årets slut 2007) och avkastningen på eget kapital var 19,1 % för de senaste tolv 
månaderna (19,1 % vid årets slut 2007). Den justerade avkastningen på sysselsatt 
kapital och avkastningen på eget kapital, exklusive vinsterna från REC och Lenenergo, 
var 13,8 % respektive 17,5 % för de senaste tolv månaderna (14,0 % respektive 15,8 % 
vid årets slut 2007). 
 
Marknadsvillkor 
 
Enligt preliminär statistik var elförbrukningen i de nordiska länderna under årets andra 
kvartal 91 (89) terawattimmar (TWh). Under första halvåret var elförbrukningen i Norden 
205 (205) TWh. 
 
Vid början av 2008 var nivån i de nordiska vattenmagasinen 9 TWh högre än det 
långsiktiga genomsnittet. I slutet av juni låg nivån 7 TWh över det långsiktiga 
genomsnittet och 3 TWh över motsvarande nivå föregående år. 
 
Under det andra kvartalet var det genomsnittliga systempriset på el på Nord Pool 34,6 
(22,5) euro per MWh eller 54 % högre än under motsvarande period år 2007. Spotpriset 
på Nord Pool var högre främst på grund av högre priser på bränsle och utsläppsrätter för 
koldioxid. Under det andra kvartalet låg de finska och svenska områdespriserna över 
systemprisnivåerna på grund av exceptionella problem med överföringen till exempel 
mellan Sverige och Norge i kombination med god vattenbalans i Norge.  
 
Under det andra kvartalet låg det genomsnittliga marknadspriset på utsläppsrätter för 
koldioxid för 2008 på 25,7 euro per ton koldioxid. Under 2007 var motsvarande pris på 
koldioxidutsläppsrätter 0,4 euro per ton koldioxid. Kol- och oljepriserna fortsatte att öka 
under andra kvartalet 2008. 
 
I Tyskland var det genomsnittliga spotpriset under andra kvartalet 65,5 (33,2) euro per 
MWh, vilket var mycket högre än i Norden. Det medförde en nettoexport från Norden till 
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Tyskland. En ny transmissionslänk mellan Norge och Nederländerna, NorNed, togs i 
bruk.  
 
Enligt preliminär statistik ökade elkonsumtionen i Ryssland med nästan 5 % under första 
halvåret 2008 jämfört med motsvarande period år 2007.  
 
 
Sammanlagd kraft- och värmeproduktion 
 
Fortums sammanlagda kraftproduktion under perioden januari–juni 2008 uppgick till 32,4 
(27,6) TWh, varav 28,0 (27,1) TWh i Norden, vilket motsvarar 14 % (13 %) av Nordens 
totala elförbrukning. Fortums totala värmeproduktion under perioden januari–juni 2008 
uppgick till 18,3 (14,4) TWh, varav 11,7 (12,4) TWh i Norden. Ökningen av kraft- och 
värmeproduktionsvolymerna beror i huvudsak på att TGC-10 inkluderats från och med 
början av april. 
 
Vid kvartalets slut uppgick Fortums totala kraftproduktionskapacitet till 13 677 (10 920 vid 
slutet av 2007) megawatt (MW), varav 10 747 (10 775 vid slutet av 2007) MW i Norden. 
Vid kvartalets slut uppgick Fortums totala värmeproduktionskapacitet till 25 101 (11 223 
vid slutet av 2007) MW, varav 9 415 (9 381 vid slutet av 2007) MW i Norden.  
 
Fortums sammanlagda kraft- och värmeproduktion presenteras i siffror nedan. Siffrorna 
för respektive segment finns i segmentanalyserna. 
 
Fortums totala kraft- och 
värmeproduktion i Europa, 
TWh 

II/08 II/07 I-II/08 I-II/07 2007 STM

Kraftproduktion 13,4 12,4 28,6 27,6 52,2 53,2
Värmeproduktion 4,9 4,6 13,9 14,4 26,1 25,6
 
Fortums totala kraft- och 
värmeproduktion i Ryssland, 
TWh 

II/08 II/07 I-II/08 I-II/07 2007 STM

Kraftproduktion 3,8 - 3,8 - - 3,8
Värmeproduktion 4,4 - 4,4 - - 4,4
 
Fortums egen kraftproduktion 
per källa, TWh 
totalt i de nordiska länderna 

II/08 II/07 I-II/08 I-II/07  2007 STM

Vattenkraft 6,1 5,0 12,4 11,4 20,0 21,0
Kärnkraft 6,1 6,3 13,0 12,8 24,9 25,1
Värmekraft 0,9 0,9 2,6 2,9 6,2 5,9
Totalt 13,1 12,2 28,0 27,1 51,1 52,0
 
 
Fortums kraftproduktion per 
källa, total andel i % i de 
nordiska länderna 

II/08 II/07 I-II/08 I-II/07  2007 STM

Vattenkraft 46 41 44 42 39 41
Kärnkraft 47 52 47 47 49 48
Värmekraft 7 7 9 11 12 11
Totalt 100 100 100 100 100 100
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Total el- och värmeförsäljning  
 
Fortums totala kraftförsäljning under perioden januari–juni 2008 uppgick till 37,0 (31,7) 
TWh, varav 31,7 (31,1) TWh i Norden. Detta utgör cirka 15 % (15 %) av elförbrukningen i 
Norden under perioden januari–juni 2008. Fortums totala värmeförsäljning under 
perioden januari–juni 2008 uppgick till 19,2 (14,7) TWh, varav 11,1 (11,3) TWh var i 
Norden. 
 
 
Fortums sammanlagda el-*) och 
värmeförsäljning i Europa, milj. 
euro 

II/08 II/07 I-II/08 I-II/07  2007 STM

Elförsäljning 704 515 1 463 1 190 2 370 2 643
Värmeförsäljning 224 202 619 590 1 096 1 125
*) Transaktionerna på Nord Pool beräknas som ett netto av koncernens försäljning och inköp per timme. 
 
Fortums sammanlagda el- och 
värmeförsäljning i Ryssland, 
milj. euro 

II/08 II/07 I-II/08 I-II/07  2007 STM

Elförsäljning 105 - 105 - - 105
Värmeförsäljning 43 - 43 - - 43
 
Fortums sammanlagda 
elförsäljning *) per område, 
TWh 

II/08 II/07 I-II/08 I-II/07  2007 STM

Sverige 7,3 6,9 15,7 15,3 27,6 28,0
Finland 7,2 6,6 15,0 14,8 29,0 29,2
Ryssland 4,8 - 4,8 - - 4,8
Övriga länder 0,6 0,7 1,5 1,6 3,1 3,0
Totalt 19,9 14,2 37,0 31,7 59,7 65,0
*) Transaktionerna på Nord Pool beräknas som ett netto av koncernens försäljning och inköp per timme. 
 
Fortums sammanlagda 
värmeförsäljning per område, 
TWh  

II/08 II/07 I-II/08 I-II/07  2007 STM

Sverige 1,6 1,7 5,0 5,2 9,2 9,0
Finland 2,3 2,0 6,0 6,0 11,1 11,1
Ryssland 4,3 - 4,3 - - 4,3
Polen 0,6 0,5 2,1 1,9 3,5 3,7
Övriga länder** 0,7 0,5 1,8 1,6 3,3 3,5
Totalt 9,5 4,7 19,2 14,7 27,1 31,6
**) Inklusive Storbritannien, som redovisas i segmentet Kraftproduktion under övrig försäljning. 
 
 
Fortum omfattas av EU:s system för handel med utsläppsrätter 
 
Under första halvåret 2008 var cirka 92 % (91 %) av Fortums kraftproduktion inom EU 
koldioxidfri.  
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Under första halvåret uppgick Fortums totala koldioxidutsläpp som omfattas av EU:s 
system för handel med utsläppsrätter (ETS) till 3,4 miljoner ton koldioxid. Fortums 
genomsnittliga koldioxidutsläpp som omfattas av ETS uppgick till ca 8,7 miljoner ton per 
år under 2005–2007. 
 
Fortums totala årliga utsläppsrätter för koldioxid för kraft- och värmeanläggningar uppgår 
till cirka 6,1 miljoner ton per år under 2008–2012. I Finland uppgår Fortums 
koldioxidutsläppsrätter till cirka 4,1 miljoner ton koldioxid per år, vilket utgör 11 % av 
tilldelningen i hela Finland. I Sverige är Fortums tilldelning av koldioxidutsläppsrätter cirka 
0,2 miljoner ton koldioxid per år, vilket utgör 0,7 % av tilldelningen i hela Sverige. 
 
 
SEGMENTANALYSER  
 
Kraftproduktion 
 

Verksamheten omfattar produktion och försäljning av kraft i Norden samt drifts- 
och underhållsservice i Norden och på utvalda internationella marknader. 
Segmentet Kraftproduktion säljer sin produktion till Nord Pool och innefattar 
affärsenheterna Generation, Portfolio Management and Trading (PMT) samt 
Service.  

 
milj. euro II/08 II/07 I-II/08 I-II/07  2007 STM
Omsättning 721 522 1 438 1 163 2 350 2 625
- kraftförsäljning 638 441 1 284 1 007 2 019 2 296
- övrig försäljning 83 81 154 156 331 329
Rörelseresultat 260 243 691 543 1 115 1 263
Jämförbart rörelseresultat 384 217 779 547 1 095 1 327
Operativt kapital (vid slutet av 
perioden) 5 524 5 657 5 599 
Avkastning på operativt kapital, %  19,2 22,2
Jämförbar avkastning på operativt 
kapital, % 

  
18,9 21,3

Investeringar i materiella 
anläggningstillgångar och 
bruttoinvesteringar i aktier 

32 24 50 40 145 155

Antal anställda 3 790 3 550 3 511 
 
Kraftproduktionen inom segmentet uppgick under andra kvartalet till 12,3 (11,3) TWh i 
Norden. 
 
Under perioden januari–juni uppgick segmentets kraftproduktion i Norden till 25,5 (24,4) 
TWh. Under perioden januari–juni var cirka 98 % (97 %) av segmentets kraftproduktion 
koldioxidfri. 
 
Nordisk kraftproduktion per 
källa, TWh 

II/08 II/07 I-II/08 I-II/07  2007 STM

Vattenkraft 6,1 5,0 12,4 11,4 20,0 21,0
Kärnkraft 6,1 6,3 13,0 12,8 24,9 25,1
Värmekraft 0,1 0,0 0,1 0,2 1,2 1,1
Totalt 12,3 11,3 25,5 24,4 46,1 47,2
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 Kraftproduktion per område, 
TWh 

II/08 II/07 I-II/08 I-II/07  2007 STM

Sverige 6,9 6,5 14,8 14,4 26,0 26,4
Finland 5,3 4,8 10,6 10,0 20,1 20,7
Övriga länder 0,2 0,2 0,6 0,5 1,1 1,2
Totalt 12,4 11,5 26,0 24,9 47,2 48,3
 
Försäljningsvolym i Norden, 
TWh 13,3 12,5 27,9 27,1 51,8 52,6
 varav vidareförsäljning 1,0 1,4 2,1 2,8 5,2 4,5
 
Försäljningspris, euro/MWh  II/08 II/07 I-II/08 I-II/07  2007 STM
Grossistpris på kraft i Norden* 47,9 36,0 46,2 37,8 39,7 44,1
*) För segmentet Kraftproduktion i Norden, exklusive vidareförsäljning.  
 
Under det andra kvartalet var det genomsnittliga systempriset på Nord Pool 34,6 euro per 
MWh och finska och svenska områdespriser var 46,4 euro per MWh. Kraftproduktions 
erhållna kraftpris i Norden var samtidigt 47,9 euro per MWh, en ökning med 33 % jämfört 
med året innan. Kraftproduktions försäljningsvolymer exklusive vidareförsäljning var 12,3 
(11,1) TWh under det andra kvartalet. Under perioden januari–juni var det genomsnittliga 
systempriset på Nord Pool 36,3 euro per MWh och finska och svenska områdespriser var 
i genomsnitt 42,8 euro per MWh. Kraftproduktions erhållna kraftpris i Norden var 
samtidigt 46,2 euro per MWh, en ökning med 22 % jämfört med året innan. 
 
Det jämförbara rörelseresultatet för segmentet Kraftproduktion var markant högre under 
det andra kvartalet jämfört med samma period föregående år. Förbättringen berodde i 
huvudsak på högre erhållna priser på producerad kraft i Norden tack vare högre 
genomsnittliga säkringspriser och högre genomsnittliga spotpriser. Ökad produktion av 
vattenkraft gav också ett positivt bidrag. De positiva effekterna motverkades delvis av 
höjd skatt på kärnkraftskapacitet i Sverige och en minskning av kärnkraftsproduktionen 
som berodde på ändrade tider för de årliga avbrotten jämfört med året innan.  
 
Under perioden januari–juni 2008 var det jämförbara rörelseresultatet för segmentet 
Kraftproduktion högre än föregående år. Segmentets erhållna kraftpris i Norden var 
högre. Produktionsvolymerna för kärnkraft och vattenkraft ökade. Dessa motverkades 
delvis av höjd skatt på kärnkraftskapacitet i Sverige. 
 
I början av april överlämnade Fortum en miljökonsekvensrapport för en tredje 
kärnkraftsenhet i Lovisa till finska arbets- och näringsministeriet. I den beskrivs hur en 
kärnkraftsenhet på 1 000–1 800 MW (Lovisa 3) kan byggas på ön Hästholmen i Lovisa. 
När ministeriet uttalat sig kommer Fortum att besluta om man ska ansöka om ett 
principbeslut för enheten. 
 
I juni kom Fortum och det statliga finska Forststyrelsen överens om att reservera två 
områden i Bottenviken för storskalig produktion av vindkraft. 
 
I juni undertecknade Fortum Service också ett långsiktigt drifts- och underhållsavtal med 
tyska Trianel Power Kohlekraftwerk Lünen GmbH & Co. KG, som ägs av 28 regionala 
tyska, österrikiska och holländska energibolag. Avtalet omfattar det nya kolkraftverket på 
750 MW i Lünen. Arbetet kommer att påbörjas år 2009 och kraftverket kommer att tas i 
bruk under hösten 2012. Det avtal som undertecknades var det andra i sitt slag med 
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Trianel. För tillfället ansvarar Fortum Service för drift och underhåll av en gasdriven 
kraftvärmeanläggning på 800 MW i Hamm i Tyskland.  
 
 
Värme 
 

Affärsområdet omfattar produktion och försäljning av värme i Norden och andra 
delar av Östersjöområdet. Fortum är en ledande värmeproducent i Norden. 
Segmentet producerar även kraft i kraftvärmeanläggningar och säljer den till 
slutkunder, främst genom långtidskontrakt, samt till Nord Pool. Segmentet består 
av affärsenheterna Värme, verksam i Sverige, och Heat, i huvudsak verksam på 
övriga marknader.   

 
milj. euro II/08 II/07 I-II/08 I-II/07  2007 STM
Omsättning 284 252 777 731 1 356 1 402
- värmeförsäljning 215 193 601 570 1 053 1 084
- kraftförsäljning 42 35 119 110 202 211
- övrig försäljning 27 24 57 51 101 107
Rörelseresultat 37 33 167 175 294 286
Jämförbart rörelseresultat 27 36 148 173 290 265
Operativt kapital (vid slutet av 
perioden) 3 599 3 333 3 507 
Avkastning på operativt kapital, % 9,3 8,8
Jämförbar avkastning på operativt 
kapital, % 9,2 7,1
Investeringar i materiella 
anläggningstillgångar och 
bruttoinvesteringar i aktier 

79 65 191 124 327 394

Antal anställda 2 517 2 331 2 279 
 
Segmentets värmeförsäljning uppgick under andra kvartalet till 4,7 (4,3) TWh, varav 
huvuddelen producerades i Norden. Under samma period uppgick kraftförsäljningen från 
kraftvärmeanläggningar till totalt 0,9 (1,0) TWh. 
 
Segmentets värmeförsäljning uppgick under perioden januari–juni till 13,9 (13,8) TWh, 
varav huvuddelen producerades i Norden. Under samma period uppgick 
kraftförsäljningen från kraftvärmeanläggningar till totalt 2,6 (2,7) TWh. Temperaturen har 
legat över den normala på samtliga värmemarknader, vilket minskat efterfrågan på 
värme. 
 
Andra kvartalets jämförbara rörelseresultat för segmentet Värme var 9 miljoner euro lägre 
än året innan, främst på grund av högre bränslepriser och andra kostnader. Fortum har 
även redovisat en avsättning i resultatet för andra kvartalet för avvecklingen av 25 % av 
stadsgasnätet i Stockholm.  
 
Det jämförbara rörelseresultatet för segmentet Värme var under perioden januari–juni 25 
miljoner euro lägre än året innan, främst orsakat av de högre bränslepriserna, 
kostnaderna för köp av utsläppsrätter för koldioxid och andra kostnader. Avskrivningarna 
har ökat på grund av nya investeringar.  
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I juni publicerade Fortum och Sargas resultatet av ett pilotprojekt för test av teknik för 
koldioxidavskiljning vid kraftverket i Värtan i Sverige. Resultaten var goda och visade att 
tekniken för koldioxidavskiljning är användbar även om ytterligare utveckling av lagring 
och logistik krävs. 
 
Värmeförsäljning per område, 
TWh 

II/08 II/07 I-II/08 I-II/07  2007 STM

Sverige 1,6 1,7 5,0 5,2 9,1 8,9
Finland 2,3 2,0 6,0 6,0 11,1 11,1
Polen 0,6 0,5 2,1 1,9 3,5 3,7
Övriga länder 0,2 0,1 0,8 0,7 1,4 1,5
Totalt 4,7 4,3 13,9 13,8 25,1 25,2
 
Kraftförsäljning, TWh II/08 II/07 I-II/08 I-II/07  2007 STM
Totalt 0,9 1,0 2,6 2,7 5,0 4,9
 
 
Distribution 
 

Fortum äger och driver lokalnät och regionnät och distribuerar el till sammanlagt 
1,6 miljoner kunder i Sverige, Finland, Norge och Estland. 

 
milj. euro  II/08 II/07 I-II/08 I-II/07  2007 STM
Omsättning 180 172 412 397 769 784
- distribution på lokalnät 151 144 350 336 648 662
- distribution på regionnät 18 18 41 42 81 80
- övrig försäljning 11 10 21 19 40 42
Rörelseresultat 51 53 137 132 233 238
Jämförbart rörelseresultat 49 52 136 130 231 237
Operativt kapital (vid slutet av 
perioden) 3 330 3 282 3 239 
Avkastning på operativt kapital, %  7,7 7,8
Jämförbar avkastning på operativt 
kapital, %  7,6 8,3
Investeringar i materiella 
anläggningstillgångar och 
bruttoinvesteringar i aktier 72 42 133 78 237 292
Antal anställda 1 221 1 103 1 063 
 
Under andra kvartalet 2008 uppgick distributionsvolymen på lokal- och regionnät till totalt 
13,5 (13,5) TWh respektive 9,0 (9,3) TWh. 
 
Eldistributionen via regionnät uppgick totalt i Sverige till 7,5 (7,7) TWh och i Finland till 1,5 
(1,6) TWh. 
 
Det jämförbara rörelseresultatet för segmentet Distribution var 49 miljoner euro under det 
andra kvartalet, 3 miljoner euro lägre än året innan. Avskrivningar på mätare för 
automatisk avläsning inleddes under andra kvartalet. 
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Under perioden januari–juni var det jämförbara rörelseresultatet för segmentet 136 
miljoner euro, 6 miljoner euro högre än året innan. Segmentets resultat år 2007 
påverkades negativt av vinterstormarna i Sverige.  
 
Installation av nya mätare och införandet av automatisk mätaravläsning (AMM, smarta 
mätare) i Sverige går enligt planerna. Totalt har 327 000 AMM-mätare av 581 000 
installerade mätare aktiverats för månadsavläsning. Nästan 40 % av Fortums svenska 
kunder faktureras nu baserat på automatisk mätaravläsning.  
 
 
 
Volym av el distribuerad på 
lokalnät, TWh 

II/08 II/07 I-II/08 I-II/07 2007 STM

Sverige 3,1 3,1 7,4 7,4 14,3 14,3
Finland 2,0 1,9 4,8 4,8 9,2 9,2
Norge 0,5 0,5 1,2 1,2 2,3 2,3
Estland 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2 0,2
Totalt 5,6 5,5 13,5 13,5 26,0 26,0
 
Antal elnätskunder per område, 
tusental 

30 juni 2008 30 juni 2007 31 dec. 2007

Sverige 874 870 871
Finland 602 585 591
Övriga länder 123 120 122
Totalt 1 599 1 575 1 584
 
 
Markets 
 

Segmentet Markets ansvarar för detaljförsäljning av el till sammanlagt 1,3 miljoner 
privat- och företagskunder samt till andra återförsäljare av el i Sverige, Finland och 
Norge. Segmentet Markets köper sin el genom Nord Pool. Markets säljer cirka 
75 % av sin volym till företagskunder och 25 % till privatkunder. 

 
milj. euro II/08 II/07 I-II/08 I-II/07  2007 STM
Omsättning 411 351 930 870 1 683 1 743
- kraftförsäljning 397 327 898 823 1 582 1 657
- övrig försäljning 14 24 32 47 101 86
Rörelseresultat 31 7 11 -5 12 28
Jämförbart rörelseresultat -15 3 -25 -11 -1 -15
Operativt kapital (vid slutet av 
perioden) 236 149 247 
Avkastning på operativt kapital, %  6,9 14,1
Jämförbar avkastning på operativt 
kapital, % 

 -0,6 -10,0

Investeringar i materiella 
anläggningstillgångar och 
bruttoinvesteringar i aktier 

2 1 3 2 3 4

Antal anställda 817 969 935 
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Under andra kvartalet uppgick Markets elförsäljning till totalt 8,3 (9,0) TWh. Minskningen i 
försäljningsvolym berodde i huvudsak på att ett antal långtidskontrakt med 
företagskunder löpte ut. Under första halvåret var försäljningen 19,5 (20,9) TWh.   
 
Segmentet påverkades positivt av att portföljen för elderivat redovisas till marknadsvärde 
(IAS 39), vilket förbättrade dess redovisade rörelseresultat med 46 miljoner euro för 
kvartalet.  
 
Markets rörelseresultat för det andra kvartalet var klart negativt, i huvudsak beroende på 
höga anskaffningskostnader. De höga anskaffningskostnaderna berodde delvis på höga 
Nord Pool-priser för Finland och Sverige. De ovanligt stora prisskillnaderna på Nord Pool 
för dessa områden kan åtminstone delvis förklaras med avbrottet på överföringen mellan 
södra Norge och Sverige. Konkurrensen är fortfarande hård, särskilt på den finska 
privatkundsmarknaden.  
 
Privatkundsmarknaden representerar cirka 25 % av Markets årliga försäljningsvolym, 
cirka 10 TWh per år under ett normalt år. I allmänhet säljs cirka 50 % av denna volym i 
Sverige, 40 % i Finland och resterande 10 % i Norge. Av försäljningen till finska 
privatkunder sker cirka 3 TWh av totalt cirka 4 TWh via avtal med rörligt pris. 
 
Enligt statistik från det finska Energimarknadsverket låg det genomsnittliga 
privatmarknadspriset i Finland på cirka 52 euro per MWh exklusive moms i början på juli 
för en kund med en årsförbrukning på ~5 MWh. Det genomsnittliga privatmarknadspriset i 
Finland ligger sålunda under Nord Pools marknadspris för det finska prisområdet: både 
spot- och terminsnoteringarna var över 60 euro per MWh i början på juli.  
 
Fortum meddelade en prishöjning på 9 % på produkter med rörligt pris i Finland den 26 
juni. Prishöjningen träder i kraft 1 augusti. Efter höjningen kommer Fortums 
genomsnittliga pris för produkter med rörligt pris i Finland att ligga väldigt nära det 
genomsnittliga finska privatmarknadspriset i som gällde början på juli. 
 
På grund av fortsatt otillfredsställande verksamhetsresultat har Fortum inlett ett 
omstruktureringsprogram för Markets. Kostnadsbesparande åtgärder har initierats som 
en del av programmet. Fortum rekryterar för närvarande en ny chef för segmentet 
Markets. Förändringar i ledningen har gjorts, bl.a. inom elanskaffning och kundservice.  
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Ryssland 
 

Affärsområdet omfattar kraft- och värmeproduktion samt försäljning i Ryssland. 
Segmentet innefattar det noterade företaget TGC-10 och Fortums innehav i 
TGC-1. TGC-10 är bokfört som ett dotterbolag och konsoliderat fullt ut från den 1 
april 2008. TGC-1 är ett intressebolag och bokfört enligt kapitalandelsmetoden. 
 

 
milj. euro II/08 II/07 I-II/08 I-II/07  2007 STM
Omsättning 152 - 152 - - 152
- kraftförsäljning 105 - 105 - - 105
- värmeförsäljning 43 - 43 - - 43
- övrig försäljning 4 - 4 - - 4
Rörelseresultat -33 - -33 - 244 211
Jämförbart rörelseresultat -33 - -33 - - -33
Operativt kapital (vid slutet av 
perioden) 2 329 305 456 
Avkastning på operativt kapital, % 66,3 19,5
Jämförbar avkastning på operativt 
kapital, % 0,0 -1,4
Investeringar i materiella 
anläggningstillgångar och 
bruttoinvesteringar i aktier 43 - 1 074 - 245 1 319
Antal anställda 7 188 - - 
 
 
Fortum förvärvade 76,49 % av aktierna i TGC-10 i mars 2008 vid en utförsäljning som 
genomfördes av det ryska RAO UES och den tillkommande aktieemissionen. TGC-10 har 
sin verksamhet i välutvecklade industriregioner i Uralområdet och västra Sibirien. Olje- 
och gasföretagens snabbt utökade aktiviteter och en markant ökning av husbyggandet är 
huvuddrivkrafterna för den ökade efterfrågan på kraft och värme i regionen.  
 
Segmentets kraftförsäljning uppgick under andra kvartalet till 3,8 TWh. Under samma 
period uppgick värmeförsäljningen från kraftvärmeanläggningar till totalt 4,4 TWh. 
 
Segmentet redovisade en rörelseförlust under andra kvartalet 2008. Förlusten kan 
förklaras med TGC-10:s förlust på 14 miljoner euro, extra avskrivning på 13 miljoner euro 
(avskrivning på 1 032 miljoner euro för marknadsvärdet på TGC-10:s materiella 
anläggningstillgångar) och integrationskostnader på 6 miljoner euro. TGC-10:s 
verksamhet är normalt mycket säsongsbetonad: resultatet är ofta starkast under första 
och sista kvartalet på året. Siffrorna för TGC-10 har konsoliderats från början av april 
2008. Den redovisade förlusten avseende det andra kvartalet i huvudsak förklaras med 
säsongsvariationer.   
 
Fortums andel av TGC-1:s resultat avseende 2007 har redovisats i segmentets resultat 
för andra kvartalet. Det motsvarar 18 miljoner euro i resultat från andelar i intresseföretag 
och joint ventures. Resultat från andelar i intresseföretag och joint ventures ingår inte i 
rörelseresultatet.  
 
Den ryska reformen av energisektorn fortsätter. Från och med den 1 juli kommer 25 % av 
all kraft som produceras att säljas på den öppna marknaden. Grossistmarknaden för kraft 
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förväntas vara helt avreglerad år 2011. Kapacitetsmarknaden introducerades som 
planerat i början av juli. RAO UES, det tidigare monopolet för kraft- och värmesektorn i 
Ryssland, upphörde att existera den 1 juli 2008. Dess reglerande funktioner delades upp 
mellan olika statliga organ.  
 
TGC-10 har ett omfattande investeringsprogram som syftar till att öka kraftkapaciteten till 
5 300 MW till år 2013. Den totala kostnaden för programmet beräknas till 2,2 miljarder 
euro enligt företagets nuvarande plan.  
 
Huvuddelen av investeringsprogrammet utgörs av byggandet av kraftvärmeverket 
Njagan, det största greenfield-projektet inom den ryska kraftindustrin under de senaste 
25 åren. Grundstenen i Njagan murades den 11 juni 2008. De två första enheterna 
kommer att tas i drift år 2011 och den tredje vid slutet av år 2012. Kraftkapaciteten för de 
tre enheterna kommer att vara 1 200 MW.  
 
Fortum lägger stor vikt vid att integrera TGC-10 som en del av Fortum. 
Integrationsprocessen påbörjades i april 2008.  
 
Fortum har lämnat det obligatoriska offentliga budet till minoritetsägarna i TGC-10. 
Erbjudandet gäller från den 30 april till den 18 juli 2008. Budet omfattar 23,51 % av 
aktiekapitalet i TGC-10 och har lagts till ett pris på 111,8 rubel (cirka 3 euro) per aktie 
som ska betalas kontant. Det erbjudna priset är samma pris som Fortum betalade för sina 
aktier vid utförsäljningen och aktieemissionen och innebär en betydande premie jämfört 
med marknadspriset.   
 
 
Investeringar, avyttring av och placeringar i aktier  
 
Investeringar och placeringar i aktier uppgick under perioden januari–juni till totalt 1 459 
(253) miljoner euro. Investeringar exklusive företagsförvärv uppgick till 408 (236) miljoner 
euro. 
 
KRAFTPRODUKTION 
 
I juni undertecknade Fortum och Hafslund Infratek ASA en avsiktsförklaring som syftar till 
att slå samman Fortum Services verksamhet för infrastrukturlösningar med Hafslund 
Infratek. Affären rör all verksamhet för infrastrukturlösningar i Sverige, Norge och Finland 
med sammanlagt 1 050 Fortum Service-anställda. Enligt planen kommer Fortum att få 
nyemitterade aktier i Hafslund Infratek ASA, som är noterat på Oslo-börsen. Med den här 
transaktionen kommer Fortums ägarandel att uppgå till 33 % av det sammanslagna 
företaget. Hafslund ASA, som äger majoriteten av aktierna i Hafslund Infratek i dag, 
kommer att äga 43,3 % av aktierna i det sammanslagna företaget. 
 
VÄRME 
 
I juni beslöt Fortum att investera i ett nytt kraftvärmeverk i Pärnu, Estland. Det totala 
värdet av investeringen är ungefär 80 miljoner euro. Produktionskapaciteten kommer att 
vara 45 MW värme och 23 MW elektricitet. Anläggningen planeras vara i drift i slutet av 
2010. 
 
De stora kraftvärmeanläggningsprojekten i Esbo i Finland, Tartu i Estland och 
Czestochowa i Polen fortlöpte. Förberedelserna för kraftvärmeverken i Träskända i 
Finland och Värtan och Brista i Sverige fortsätter. 
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DISTRIBUTION 
 
Investeringarna, exklusive företagsförvärv, uppgick till 133 (78) miljoner euro. AMM-
investeringarna utgjorde 57 (9) miljoner euro av de totala investeringarna för segmentet.  
 
RYSSLAND 
 
Under andra kvartalet uppgick investeringarna i segmentet Ryssland till 45 miljoner euro. 
Nästan hela summan hörde samman med investeringsprogrammet på 2,2 miljarder euro.  
 
 
Finansiering 
 
Under andra kvartalet ökade nettoskulden med 1 026 miljoner euro till 6 254 miljoner 
euro (i slutet av 2007: 4 466 miljoner euro). Ökningen av nettoskulden beror på den 
utdelning på 1 198 miljoner euro som gjordes i april. 
  
Nettoskulden/EBITDA för de senaste tolv månaderna var 2,5 (1,9 i slutet av 2007).  
Ökningen av nettoskulden 2008 beror i huvudsak på förvärvet av 76,49 % av TGC-10 och 
utdelningen. Nettoskulden/EBITDA, exklusive realisationsvinsten för Lenenergo, för de 
senaste tolv månaderna var 2,8 (2,2 i slutet av 2007). 
 
Koncernens finansnetto var 119 (72) miljoner euro. Ökningen beror i huvudsak på högre 
genomsnittlig nettoskuld och högre genomsnittlig räntenivå för det första halvåret 2008 
jämfört med motsvarande period förra året. Finansnettot inkluderar förluster avseende 
verkligt värde för finansiella instrument på 3 (vinst +2) miljoner euro.  
 
I juni låg Fortum Abp:s långfristiga kreditbetyg hos Standard & Poor's kvar på 'A-'. 
Prognosen är stabil. Fortums långfristiga kreditbetyg hos Moody's var 'A2' (prognos 
stabil). 
 
 
Aktier och aktiekapital 
 
Under perioden januari–juni 2008 uppgick handeln med Fortum Abp-aktier till totalt 299,7 
(497,1) miljoner aktier till ett värde på sammanlagt 8 435 miljoner euro. Fortums 
börsvärde, beräknat på slutnoteringen på kvartalets sista börsdag, var 28 621 miljoner 
euro. Den högsta noteringen för Fortum Abp:s aktie på OMX Nordic Exchange Helsinki 
första halvåret 2008 var 33,00 euro. Den lägsta var 23,27 euro och den volymviktade 
genomsnittliga noteringen var 28,18 euro. Slutnoteringen på kvartalets sista börsdag var 
32,26 (23,19) euro.  
 
Baserat på aktieoptionsprogrammet 2002B omsattes totalt 0,6 miljoner optioner för totalt 
15,7 miljoner euro under första halvåret 2008. 
 
Totalt 68 850 aktier tecknades och infördes i handelsregistret baserat på optionsprogram 
under andra kvartalet 2008. Vid slutet av det andra kvartalet 2008 ägde inte Fortum 
några egna aktier.  
 
Efter registreringar är Fortum Abp:s aktiekapital 3 042 188 906,20 euro och det totala 
antalet registrerade aktier var 887 191 443 i slutet av andra kvartalet 2008. Fortum Abp:s 
aktiekapital ökade med 234 090 euro. 
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Vid slutet av kvartalet utgjorde de aktier som fortfarande kan tecknas och registreras 
enligt optionsprogrammen maximalt 0,1 % (1 175 602 aktier) av Fortums aktiekapital och 
rösträtter. 
 
Vid kvartalets slut var finska statens innehav i Fortum 50,8 %. Andelen 
förvaltarregistrerade och direkta internationella aktieägare var 36,1 %. 
 
För närvarande har styrelsen inte någon outnyttjad fullmakt från bolagsstämman att 
emittera konvertibla lån eller optionslån eller att emittera nya aktier. Styrelsen har fullmakt 
från bolagsstämman den 1 april 2008 att köpa Fortum Abp:s egna aktier. Fullmakten som 
uppgår till 300 miljoner euro eller 15 miljoner aktier gäller till nästa bolagsstämma.  
 
 
Koncernens personal 
 
Koncernen hade i genomsnitt 12 603 (8 257) anställda under perioden januari till juni. 
Antalet anställda i slutet av perioden var 16 069 (8 541). Ökningen av antalet anställda 
beror på förvärvet av TGC-10.  
 
 
Prognos 
 
Den marknadsfaktor som främst påverkar Fortums resultat är grossistpriset på kraft i 
Norden. De centrala faktorerna för utvecklingen av kraftpriset är den nordiska 
vattenbalansen, balansen mellan tillgång och efterfrågan, priserna på utsläppsrätter för 
koldioxid samt bränslepriserna. Växelkurserna för den svenska kronan och ryska rubeln 
påverkar också Fortums redovisade resultat. 
 
Fortums ekonomiska resultat är utsatt för ett antal strategiska, ekonomiska och operativa 
risker. Mer information om Fortums risker och riskhantering finns under 
Verksamhetsberättelse och Bokslut i Årsredovisningen för år 2007.  
 
En av huvudförutsättningarna för förvärvet av TGC-10 i Ryssland är att den ryska 
reformen av energisektorn fortsätter. I början av juli ökade den fria energimarknadens 
andel från 15 % till 25 %. Samtidigt startades kapacitetsmarknaden med samma grad av 
avreglering. Grossistmarknaden för kraft förväntas vara helt avreglerad år 2011.  
 
TGC-10 har åtagit sig och är enligt kontrakt skyldigt att genomföra ett betydande 
investeringsprogram som uppgår till cirka 2,2 miljarder euro. Programmet beräknas vara 
genomfört under 2013. De avtalsenliga åtagandena i TGC-10:s investeringsprogram 
innefattar straffklausuler kopplade till tillgängligheten för ny produktionskapacitet.    
 
Den allmänna bedömningen på marknaden är att elförbrukningen i Norden kommer att 
öka med cirka 1 % om året under de närmaste åren.  
 
I början av juli 2008 låg de nordiska vattenmagasinen omkring 6 TWh över det långsiktiga 
genomsnittet, och 1 TWh över motsvarande nivå 2007. I mitten av juli var marknadspriset 
på utsläppsrätter för koldioxid för 2008 omkring 26–28 euro per ton koldioxid. Samtidigt 
låg terminspriserna för el för resten av 2008 på cirka 60–63 euro per MWh och cirka 61–
63 euro per MWh för 2009.  
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Årets första och sista kvartal är vanligtvis de bästa kvartalen för kraft- och 
värmeverksamheten. 
 
Fortum Kraftproduktions erhållna pris på producerad kraft i Norden beror vanligtvis på till 
exempel säkringsgraden, säkringspriset, spotpriset, tillgängligheten och användningen av 
Fortums flexibla produktionsportfölj samt valutaförändringar. Om Fortum inte skulle säkra 
någon del av sin produktionsvolym skulle en förändring av det nordiska spotpriset med 1 
euro/MWh resultera i en ändring av Fortums rörelseresultat med ungefär 50 miljoner 
euro. 
 
I början av juli 2008 hade Fortum säkrat omkring 70 % av segmentet Kraftproduktions 
uppskattade kraftförsäljning i Norden för resten av 2008 till ungefär 46 euro per MWh. För 
kalenderåret 2009 hade cirka 45 % av segmentet Kraftproduktions uppskattade 
kraftförsäljning i Norden säkrats till cirka 51 euro per MWh. Dessa siffror kan variera 
avsevärt beroende på Fortums agerande på kraftderivatmarknaden. Säkringspriset 
påverkas också av förändringar i växelkursen mellan svenska kronor och euro, eftersom 
en del av säkringen görs i svenska kronor. 
 
Förvärvet av TGC-10 förväntas bara marginellt späda ut Fortums resultat per aktie under 
2008 och 2009. Fortum förväntar sig att besparingarna för de årliga 
effektivitetsförbättringarna hos TGC-10 ska uppgå till minst 30 miljoner euro. 
 
Fortums resultat för första halvåret 2008 var bra. Koncernens finansiella ställning är stark. 
Med en flexibel och miljövänlig produktionsportfölj fortsätter Fortum att vara väl 
positionerat för framtiden. 
 
 
Esbo, 16 juli 2008 
Fortum Abp 
Styrelsen  
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Den ekonomiska rapporten har sammanställts i enlighet med International Accounting 
Standard (IAS) 34, Interim Financial Reporting, vilken har antagits av EU. 
Delårsrapporten har inte granskats av revisorerna. 
 
Publicering av resultatrapporter under 2008: 
Delårsrapport januari–september publiceras den 22 oktober 2008 
 
Distribution: 
OMX Nordic Exchange Helsinki 
Centrala medier 
www.fortum.se 
 
Ytterligare information om bokslutet, inklusive detaljerad kvartalsinformation, finns på 
Fortums hemsida: www.fortum.se/investerare 
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