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Stabilt resultat forsta halvaret
Starkt resultat inom kraftproduktion

Jamfdrbart rérelseresultat 984 (810) miljoner euro, +21 %.

Resultat fére skatt 908 (962) miljoner euro, -6 %

Resultat per aktie 0,78 (0,85) euro, -8 %

Redovisning enligt IFRS till marknadsvarde minskade det rapporterade resultatet

med 56 miljoner euro for det andra kvartalet
e Starkt kassaflode fran den lopande verksamheten 1 039 (1 070) miljoner euro

e Bra sakringslage

Nyckeltal 11/08 [1/07 I-11/08 I-11/07 2007 STM
Omsattning, milj. euro 1322 959 2762 2299 4479 4942
Rorelseresultat, milj. euro 348 327 957 817 1847 1987
Jamforbart rérelseresultat, milj. euro 403 298 984 810 1564 1738
Resultat fére skatt, milj. euro 310 301 908 962 1934 1880
Resultat per aktie, euro 0,27 0,26 0,78 0,85 1,74 1,68
Kassaflode fran den lopande
verksamheten, milj. euro 497 573 1039 1070 1670 1639
Eget kapital per aktie, euro 8,08 8,68 9,43 N/A
Rantebarande nettoskuld (vid
periodens slut), miljoner euro 6 254 4610 4466 N/A
Antal aktier i medeltal, 1 000-tal 887 131 890 770 889 997 888 503
Finansiella nyckeltal 2007 STM 2007* STM*
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 16,5 14,9 14,0 13,8
Avkastning pa eget kapital, % 19,1 19,1 15,8 17,5
Nettoskuld/EBITDA 1,9 2,5 2,2 2,8

*Justerat med vinster fran REC och Lenenergo

Fortums jamforbara rorelseresultat okade kraftigt jamfort med foregaende ar, framst
beroende pa battre resultat inom segmentet Kraftproduktion. Fortums konsekventa
sakring, hogre genomsnittligt spotpris pa Nord Pool och storre vattenkraftsvolymer bidrog

till férbattringen.

Fortums resultat fore skatt och resultat per aktie var lagre &an under det forsta halvaret
forra aret. Detta beror delvis pa att en engangsvinst pa 180 miljoner euro, vilket
motsvarar 0,20 euro per aktie, redovisades i Fortums resultat for det forsta kvartalet férra

aret.

Fortums resultat fore skatt och resultat per aktie paverkades negativt av att foretagets
kraftderivat redovisas till marknadsvarde pa balansdagen (krav enligt IAS 39). Eftersom
terminspriserna pa el pa Nord Pool har 6kat under det andra kvartalet har vardet pa de
kraftterminer som Fortum har salt minskat i segmentet Kraftproduktions sakringsportfélj,
medan vardet pa kopta kraftterminer i segmentet Markets har ¢kat. Den totala inverkan
som kraven enligt IAS 39 pa redovisning till marknadsvarde pa balansdagen har haft pa
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Fortums redovisade rorelseresultat var -17 (+12) miljoner euro under forsta halvaret 2008
och -56 (+30) miljoner euro under andra kvartalet.

Fortums kassaflode fran den I6pande verksamheten var fortsatt starkt med 1 039 (1 070)
miljoner euro.

Resultatréakningen fran TGC-10 har konsoliderats fran och med den 1 april 2008.

Fortum har lamnat det obligatoriska offentliga budet till minoritetsagarna i TGC-10.
Erbjudandet galler fran den 30 april till den 18 juli 2008. Budet omfattar 23,51 % av
aktiekapitalet i TGC-10 och har lagts till ett pris pa 111,8 rubel (cirka 3 euro) per aktie
som ska betalas kontant. Fortum har redan forvarvat en andel pa 76,49 % av TGC-10.

Under det andra kvartalet var Kraftproduktions erhallna nordiska kraftpris 47,9 (36,0) euro
per megawattimme (MWh), en 6kning med 33 % jamfort med foregaende ar och betydligt
hogre an det genomsnittliga spotpriset pa el pa Nord Pool, den nordiska elbérsen. Det
genomsnittliga systempriset pa el pa Nord Pool var 34,6 (22,5) euro per MWh, cirka 54 %
hogre an under samma period féregaende ar. Under det andra kvartalet |ag de finska och
svenska omradespriserna 6ver systemprisnivaerna och var 46,4 (23,7) euro per MWh i
Finland och 46,4 (23,6) euro per MWh i Sverige.

Fortum har tidigare redovisat sin andel pa 25,7 % i TGC-1 som anskaffningskostnad.
Eftersom TGC-1 har borjat publicera regelbunden IFRS-information har Fortum 6vergatt
till att redovisa TGC-1 enligt kapitalandelsmetoden. Fortums resultatandel av TGC-1
avseende ar 2007 har redovisats i Fortums resultat for andra kvartalet och motsvarar 17
miljoner euro av totalt 36 miljoner euro i Resultat fran andelar i intresseforetag och joint
ventures.

Ekonomiskt resultat

April—juni
Koncernens omsattning uppgick till 1 322 (959) miljoner euro.

Koncernens rorelseresultat uppgick till 348 (327) miljoner euro. Det redovisade
rorelseresultatet paverkades negativt av att Fortums kraftderivat redovisats till
marknadsvardet pa balansdagen (krav enligt IAS 39). Den negativa paverkan pa det
redovisade rérelseresultatet for segmentet Kraftproduktion var cirka 115 miljoner euro fér
kvartalet. Vardet pa Markets sakringsportfolj 6kade under kvartalet, vilket forbattrade
dess rérelseresultat med 46 miljoner euro.

Det jamforbara rorelseresultatet 6kade till 403 (298) miljoner euro.
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Omsaéttning per segment

milj. euro 11/08 [I/07 | 1-11/08 | I-11/07 2007 ST™M
Kraftproduktion 721 522 | 1438 | 1163 | 2350 | 2625
Varme 284 252 777 731 1356 | 1402
Distribution 180 172 412 397 769 784
Markets 411 351 930 870 | 1683 | 1743
Ryssland 152 - 152 - - 152
Ovrigt 21 22 41 41 81 81
Nettning av transaktioner med -369 -204 -795 -505 | -1163 | -1453
Nord Pool

Koncernjusteringar -78 -156 -193 -398 -597 -392
Totalt 1322 959 | 2762 | 2299 | 4479 | 4942
Jamforbart rérelseresultat per segment

milj. euro 11/08 [1/07 | 1-11/08 | 1-11/07 2007 STM
Kraftproduktion 384 217 779 547 | 1095 | 1327
Varme 27 36 148 173 290 265
Distribution 49 52 136 130 231 237
Markets -15 3 -25 -11 -1 -15
Ryssland -33 - -33 - - -33
Ovrigt -9 -10 -21 -29 -51 -43
Totalt 403 298 984 810 | 1564 | 1738
Rorelseresultat per segment

milj. euro 11/08 /07 | 1-1/08 | I-11/07 2007 STM
Kraftproduktion 260 243 691 543 | 1115| 1263
Varme 37 33 167 175 294 286
Distribution 51 53 137 132 233 238
Markets 31 7 11 -5 12 28
Ryssland -33 - -33 - 244 211
Ovrigt 2 -9 -16 -28 -51 -39
Totalt 348 327 957 817 | 1847 | 10987
Januari—juni

Koncernens omsattning uppgick till 2 762 (2 299) miljoner euro.

Koncernens rorelseresultat uppgick till 957 (817) miljoner euro. Det redovisade
rorelseresultatet paverkades negativt av att Fortums kraftderivat redovisats till
marknadsvardet pa balansdagen (krav enligt IAS 39). Den negativa paverkan pa det
redovisade rérelseresultatet for segmentet Kraftproduktion var 71 miljoner euro for forsta
halvaret. Vardet pa Markets sékringsportfolj 6kade under perioden, vilket forbattrade dess
redovisade rorelseresultat med 36 miljoner euro.

Det jamforbara rorelseresultatet 6kade till 984 (810) miljoner euro.

Resultat fére skatt uppgick till 908 (962) miljoner euro.
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Koncernens finansnetto 6kade till 119 (72) miljoner euro. Okningen beror framst pa en
hogre genomsnittlig skuldniva och en hogre ranteniva.

Hafslund ASA redovisar forandringen av marknadsvardet i aktieinnehavet i REC i
resultatrakningen, medan Fortum redovisar forandringen av marknadsvardet i det egna
kapitalet. Den ackumulerade férandringen av marknadsvardet som bokférts som eget
kapital i Fortum beraknades baserat pa det antal kvarvarande aktier som Hafslund ASA
redovisat till 356 miljoner euro i slutet av juni 2008.

Minoritetsintressen stod for 26 (35) miljoner euro. Minoritetsintressena hanfoér sig
huvudsakligen till Fortum Varme Holding AB, dar Stockholms stad har ett ekonomiskt
intresse pa 50 %.

Skatterna uppgick till totalt 187 (174) miljoner euro under perioden. Skattesatsen uppgick
enligt resultatrakningen till 20,6 % (18,1 %). Skattesatsen for det forsta halvaret 2007 var
lagre pa grund av den skattefria vinsten pa 180 miljoner euro fran Hafslunds forséljning
av aktier i REC.

Resultatet for perioden uppgick till 695 (753) miljoner euro. Fortums avkastning per aktie
uppgick till 0,78 (0,85) euro.

Avkastningen pa sysselsatt kapital var 14,9 % for de senaste tolv manaderna (16,5 % vid
arets slut 2007) och avkastningen pa eget kapital var 19,1 % foér de senaste tolv
manaderna (19,1 % vid arets slut 2007). Den justerade avkastningen pa sysselsatt
kapital och avkastningen pa eget kapital, exklusive vinsterna frAin REC och Lenenergo,
var 13,8 % respektive 17,5 % for de senaste tolv manaderna (14,0 % respektive 15,8 %
vid arets slut 2007).

Marknadsvillkor

Enligt preliminar statistik var elférbrukningen i de nordiska landerna under arets andra
kvartal 91 (89) terawattimmar (TWh). Under forsta halvaret var elférbrukningen i Norden
205 (205) Twh.

Vid borjan av 2008 var nivan i de nordiska vattenmagasinen 9 TWh hdgre &n det
langsiktiga genomsnittet. | slutet av juni lag nivan 7 TWh 6ver det langsiktiga
genomsnittet och 3 TWh 6ver motsvarande niva foregaende ar.

Under det andra kvartalet var det genomsnittliga systempriset pa el pa Nord Pool 34,6
(22,5) euro per MWh eller 54 % hogre &n under motsvarande period ar 2007. Spotpriset
pa Nord Pool var hdgre framst pa grund av hogre priser pa bransle och utslappsratter for
koldioxid. Under det andra kvartalet lag de finska och svenska omradespriserna éver
systemprisnivaerna pa grund av exceptionella problem med éverforingen till exempel
mellan Sverige och Norge i kombination med god vattenbalans i Norge.

Under det andra kvartalet lag det genomsnittliga marknadspriset pa utslappsratter for
koldioxid for 2008 pa 25,7 euro per ton koldioxid. Under 2007 var motsvarande pris pa
koldioxidutslappsratter 0,4 euro per ton koldioxid. Kol- och oljepriserna fortsatte att 6ka
under andra kvartalet 2008.

| Tyskland var det genomsnittliga spotpriset under andra kvartalet 65,5 (33,2) euro per
MWh, vilket var mycket hogre @n i Norden. Det medférde en nettoexport fran Norden till
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Tyskland. En ny transmissionslank mellan Norge och Nederl&anderna, NorNed, togs i
bruk.

Enligt preliminér statistik 6kade elkonsumtionen i Ryssland med nastan 5 % under forsta
halvaret 2008 jamfort med motsvarande period ar 2007.

Sammanlagd kraft- och varmeproduktion

Fortums sammanlagda kraftproduktion under perioden januari—juni 2008 uppgick till 32,4
(27,6) TWh, varav 28,0 (27,1) TWh i Norden, vilket motsvarar 14 % (13 %) av Nordens
totala elférbrukning. Fortums totala varmeproduktion under perioden januari—juni 2008
uppgick till 18,3 (14,4) TWh, varav 11,7 (12,4) TWh i Norden. Okningen av kraft- och
varmeproduktionsvolymerna beror i huvudsak pa att TGC-10 inkluderats fran och med
borjan av april.

Vid kvartalets slut uppgick Fortums totala kraftproduktionskapacitet till 13 677 (10 920 vid
slutet av 2007) megawatt (MW), varav 10 747 (10 775 vid slutet av 2007) MW i Norden.
Vid kvartalets slut uppgick Fortums totala varmeproduktionskapacitet till 25 101 (11 223
vid slutet av 2007) MW, varav 9 415 (9 381 vid slutet av 2007) MW i Norden.

Fortums sammanlagda kraft- och varmeproduktion presenteras i siffror nedan. Siffrorna
for respektive segment finns i segmentanalyserna.

Fortums totala kraft- och 11/08 /o7 | 1-11/08 | 1-11/07 2007 STM
varmeproduktion i Europa,

TWh

Kraftproduktion 13,4 12,4 28,6 27,6 52,2 53,2
Varmeproduktion 49 4,6 13,9 14,4 26,1 25,6
Fortums totala kraft- och 11/08 /07 | 1-11/08 | I-11/07 2007 STM
varmeproduktion i Ryssland,

TWh

Kraftproduktion 3,8 - 3,8 - - 3,8
Varmeproduktion 4.4 - 4.4 - - 4.4
Fortums egen kraftproduktion 11/08 /07 | 1-1/108 | I-11/07 2007 STM
per kalla, TWh

totalt i de nordiska landerna

Vattenkraft 6,1 5,0 12,4 11,4 20,0 21,0
Karnkraft 6,1 6,3 13,0 12,8 24,9 25,1
Varmekraft 0,9 0,9 2,6 2,9 6,2 5,9
Totalt 13,1 12,2 28,0 27,1 51,1 52,0
Fortums kraftproduktion per 11/08 /07 | 1-1/08 | I-11/07 2007 STM
kalla, total andel i % i de

nordiska landerna

Vattenkraft 46 41 44 42 39 41
Karnkraft 47 52 47 47 49 48
Varmekraft 7 7 9 11 12 11
Totalt 100 100 100 100 100 100
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Total el- och varmefdrséljning

Fortums totala kraftférsaljning under perioden januari—juni 2008 uppgick till 37,0 (31,7)
TWh, varav 31,7 (31,1) TWh i Norden. Detta utgor cirka 15 % (15 %) av elforbrukningen i
Norden under perioden januari—juni 2008. Fortums totala varmefdrsaljning under
perioden januari—juni 2008 uppgick till 19,2 (14,7) TWh, varav 11,1 (11,3) TWh var i
Norden.

Fortums sammanlagda el-*) och /08 | 1/07 | 1-11/08 | I-11/07 2007 STM
varmefdrsaljning i Europa, milj.

euro

Elférséljning 704 515| 1463 | 1190 | 2370 | 2643
Varmeforsaljning 224 202 619 590 | 1096 | 1125
*) Transaktionerna pa Nord Pool berdknas som ett netto av koncernens férsaljning och inkép per timme.
Fortums sammanlagda el- och /08 | 1/07 | 1-11/08 | I-11/07 2007 STM
varmefdrsaljning i Ryssland,

milj. euro

Elférsaljning 105 - 105 - - 105
Varmeforsaljning 43 - 43 - - 43
Fortums sammanlagda 11/08 /07 | 1-1/108 | I-11/07 2007 STM
elférsaljning *) per omrade,

TWh

Sverige 7,3 6,9 15,7 15,3 27,6 28,0
Finland 7,2 6,6 15,0 14,8 29,0 29,2
Ryssland 4.8 - 4.8 - - 4.8
Ovriga lander 0,6 0,7 15 1,6 3,1 3,0
Totalt 19,9 14,2 37,0 31,7 59,7 65,0
*) Transaktionerna pa Nord Pool berdknas som ett netto av koncernens férsaljning och inkép per timme.
Fortums sammanlagda 11/08 /07 | 1-1/08 | I-11/07 2007 STM
varmeforsaljning per omrade,

TWh

Sverige 1,6 1,7 5,0 5,2 9,2 9,0
Finland 2,3 2,0 6,0 6,0 111 111
Ryssland 4,3 - 4,3 - - 4,3
Polen 0,6 0,5 2,1 1,9 3,5 3,7
Ovriga lander** 0,7 0,5 1,8 1,6 3,3 3,5
Totalt 9,5 4,7 19,2 14,7 27,1 31,6

**) Inklusive Storbritannien, som redovisas i segmentet Kraftproduktion under 6évrig forséljning.

Fortum omfattas av EU:s system for handel med utslappsratter

Under forsta halvaret 2008 var cirka 92 % (91 %) av Fortums kraftproduktion inom EU
koldioxidfri.
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Under forsta halvaret uppgick Fortums totala koldioxidutslapp som omfattas av EU:s
system fér handel med utslappsratter (ETS) till 3,4 miljoner ton koldioxid. Fortums
genomsnittliga koldioxidutslapp som omfattas av ETS uppgick till ca 8,7 miljoner ton per
ar under 2005-2007.

Fortums totala arliga utslappsratter for koldioxid for kraft- och varmeanlaggningar uppgar
till cirka 6,1 miljoner ton per ar under 2008-2012. | Finland uppgar Fortums
koldioxidutslappsratter till cirka 4,1 miljoner ton koldioxid per ar, vilket utgér 11 % av
tilldelningen i hela Finland. | Sverige ar Fortums tilldelning av koldioxidutslappsréatter cirka
0,2 miljoner ton koldioxid per ar, vilket utgér 0,7 % av tilldelningen i hela Sverige.

SEGMENTANALYSER

Kraftproduktion
Verksamheten omfattar produktion och foérséljning av kraft i Norden samt drifts-
och underhallsservice i Norden och pa utvalda internationella marknader.

Segmentet Kraftproduktion saljer sin produktion till Nord Pool och innefattar
affarsenheterna Generation, Portfolio Management and Trading (PMT) samt

Service.
milj. euro 11/08 [1/07 | I-1l/08 | I-1l/07 | 2007 | STM
Omsattning 721 522 | 1438 | 1163 | 2350 | 2625
- kraftforsaljning 638 441 | 1284 | 1007 | 2019 | 2296
- Ovrig forsaljning 83 81 154 156 331 329
Rorelseresultat 260 243 691 543 | 1115| 1263
Jamforbart rérelseresultat 384 217 779 547 | 1095 | 1327
Operativt kapital (vid slutet av
perioden) 5524 | 5657 | 5599
Avkastning pa operativt kapital, % 19,2 | 2272
Jamforbar avkastning pa operativt
kapital, % 18,9 21,3
Investeringar i materiella 32 24 50 40 145 155
anlaggningstillgadngar och
bruttoinvesteringar i aktier
Antal anstéllda 3790 | 3550 | 3511

Kraftproduktionen inom segmentet uppgick under andra kvartalet till 12,3 (11,3) TWh i
Norden.

Under perioden januari—juni uppgick segmentets kraftproduktion i Norden till 25,5 (24,4)
TWh. Under perioden januari—juni var cirka 98 % (97 %) av segmentets kraftproduktion
koldioxidfri.

Nordisk kraftproduktion per 11/08 /07 | 1-1/108 | I-11/07 2007 STM
kalla, TWh

Vattenkraft 6,1 5,0 12,4 11,4 20,0 21,0
Karnkraft 6,1 6,3 13,0 12,8 24,9 25,1
Varmekraft 0,1 0,0 0,1 0,2 1,2 1,1
Totalt 12,3 11,3 25,5 24,4 46,1 47,2
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Kraftproduktion per omrade, 11/08 [1/07 | 1-11/08 | 1-11/07 2007 ST™M
TWh

Sverige 6,9 6,5 14,8 14,4 26,0 26,4
Finland 5,3 4.8 10,6 10,0 20,1 20,7
Ovriga lander 0,2 0,2 0,6 0,5 1,1 1,2
Totalt 12,4 11,5 26,0 24,9 47,2 48,3

Forsaljningsvolym i Norden,

TWh 13,3 12,5 27,9 27,1 51,8 52,6
varav vidareférsaljning 1,0 1,4 2,1 2,8 5,2 45
Forséljningspris, euro/MWh [1/08 [I/07 | 1-11/08 | I-11/07 2007 STM
Grossistpris pa kraft i Norden* 47,9 36,0 46,2 37,8 39,7 44,1

*) F6r segmentet Kraftproduktion i Norden, exklusive vidareforsaljning.

Under det andra kvartalet var det genomsnittliga systempriset pa Nord Pool 34,6 euro per
MWh och finska och svenska omradespriser var 46,4 euro per MWh. Kraftproduktions
erhallna kraftpris i Norden var samtidigt 47,9 euro per MWh, en 6kning med 33 % jamfort
med aret innan. Kraftproduktions forsaljningsvolymer exklusive vidareforsaljning var 12,3
(11,1) TWh under det andra kvartalet. Under perioden januari—juni var det genomsnittliga
systempriset pa Nord Pool 36,3 euro per MWh och finska och svenska omradespriser var
i genomsnitt 42,8 euro per MWh. Kraftproduktions erhallna kraftpris i Norden var
samtidigt 46,2 euro per MWh, en 6kning med 22 % jamfort med aret innan.

Det jamforbara rorelseresultatet for segmentet Kraftproduktion var markant hégre under
det andra kvartalet jamfort med samma period féregaende ar. Forbattringen berodde i
huvudsak pa hogre erhalina priser pa producerad kraft i Norden tack vare hogre
genomsnittliga sékringspriser och hégre genomsnittliga spotpriser. Okad produktion av
vattenkraft gav ocksa ett positivt bidrag. De positiva effekterna motverkades delvis av
hojd skatt pa karnkraftskapacitet i Sverige och en minskning av karnkraftsproduktionen
som berodde pa andrade tider for de arliga avbrotten jamfort med aret innan.

Under perioden januari—juni 2008 var det jamfoérbara rorelseresultatet for segmentet
Kraftproduktion hogre an foregadende ar. Segmentets erhallna kraftpris i Norden var
hdgre. Produktionsvolymerna for karnkraft och vattenkraft 6kade. Dessa motverkades
delvis av hojd skatt pa karnkraftskapacitet i Sverige.

| bérjan av april 6verlamnade Fortum en miljokonsekvensrapport for en tredje
karnkraftsenhet i Lovisa till finska arbets- och naringsministeriet. | den beskrivs hur en
karnkraftsenhet pa 1 000—1 800 MW (Lovisa 3) kan byggas pa on Hastholmen i Lovisa.
Nar ministeriet uttalat sig kommer Fortum att besluta om man ska anstka om ett
principbeslut fér enheten.

I juni kom Fortum och det statliga finska Forststyrelsen 6verens om att reservera tva
omraden i Bottenviken for storskalig produktion av vindkratft.

I juni undertecknade Fortum Service ocksa ett langsiktigt drifts- och underhallsavtal med
tyska Trianel Power Kohlekraftwerk Linen GmbH & Co. KG, som &gs av 28 regionala
tyska, Osterrikiska och hollandska energibolag. Avtalet omfattar det nya kolkraftverket pa
750 MW i Lunen. Arbetet kommer att paborjas ar 2009 och kraftverket kommer att tas i
bruk under hésten 2012. Det avtal som undertecknades var det andra i sitt slag med
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Trianel. For tillfallet ansvarar Fortum Service for drift och underhall av en gasdriven
kraftvarmeanlaggning pa 800 MW i Hamm i Tyskland.

Varme

Affarsomradet omfattar produktion och forséljning av varme i Norden och andra
delar av Ostersjoomradet. Fortum ar en ledande varmeproducent i Norden.
Segmentet producerar aven kraft i kraftvarmeanlaggningar och séljer den till
slutkunder, framst genom langtidskontrakt, samt till Nord Pool. Segmentet bestar
av affarsenheterna Varme, verksam i Sverige, och Heat, i huvudsak verksam pa
ovriga marknader.

milj. euro [1/08 | 11/07 | 1-11/08 | I-1l/07 2007 ST™M
Omsattning 284 252 777 731 | 1356 | 1402
- varmefdrsaljning 215 193 601 570 | 1053 | 1084
- kraftférsaljning 42 35 119 110 202 211
- Ovrig forsaljning 27 24 57 51 101 107
Rorelseresultat 37 33 167 175 294 286
Jamforbart rérelseresultat 27 36 148 173 290 265
Operativt kapital (vid slutet av

perioden) 3599 | 3333| 3507
Avkastning pa operativt kapital, % 9,3 8,8
Jamforbar avkastning pa operativt

kapital, % 9,2 7,1
Investeringar i materiella 79 65 191 124 327 394
anlaggningstillgangar och

bruttoinvesteringar i aktier

Antal anstéllda 2517 | 2331 | 2279

Segmentets varmeférsaljning uppgick under andra kvartalet till 4,7 (4,3) TWh, varav
huvuddelen producerades i Norden. Under samma period uppgick kraftférsaljningen fran
kraftvarmeanlaggningar till totalt 0,9 (1,0) TWh.

Segmentets varmeforsaljning uppgick under perioden januari—juni till 13,9 (13,8) TWh,
varav huvuddelen producerades i Norden. Under samma period uppgick
kraftforsaljningen fran kraftvarmeanlaggningar till totalt 2,6 (2,7) TWh. Temperaturen har
legat Gver den normala pa samtliga varmemarknader, vilket minskat efterfragan pa
varme.

Andra kvartalets jamforbara rorelseresultat fér segmentet Varme var 9 miljoner euro lagre
an aret innan, framst pa grund av hogre branslepriser och andra kostnader. Fortum har
aven redovisat en avsattning i resultatet for andra kvartalet for avvecklingen av 25 % av
stadsgasnatet i Stockholm.

Det jaAmforbara rorelseresultatet fér segmentet Varme var under perioden januari—juni 25
miljoner euro lagre an aret innan, framst orsakat av de hoégre branslepriserna,
kostnaderna for koép av utslappsréatter for koldioxid och andra kostnader. Avskrivningarna
har dkat pa grund av nya investeringar.
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I juni publicerade Fortum och Sargas resultatet av ett pilotprojekt for test av teknik for
koldioxidavskiljning vid kraftverket i Vartan i Sverige. Resultaten var goda och visade att
tekniken for koldioxidavskiljning ar anvandbar &ven om ytterligare utveckling av lagring
och logistik krévs.

Varmeforsaljning per omrade, 11/08 [1/07 | 1-11/08 | 1-11/07 2007 STM
TWh

Sverige 1,6 1,7 5,0 5,2 9,1 8,9
Finland 2,3 2,0 6,0 6,0 11,1 11,1
Polen 0,6 0,5 2,1 1,9 3,5 3,7
(")vriga lander 0,2 0,1 0,8 0,7 1,4 1,5
Totalt 4,7 4,3 13,9 13,8 25,1 25,2
Kraftforséljning, TWh 11/08 [1/07 | 1-11/08 | 1-11/07 2007 STM
Totalt 0,9 1,0 2,6 2,7 50 4,9
Distribution

Fortum ager och driver lokalnat och regionnat och distribuerar el till sammanlagt
1,6 miljoner kunder i Sverige, Finland, Norge och Estland.

milj. euro 11/08 [1/07 | 1-11/08 | I-11/07 | 2007 | STM
Omsaéttning 180 172 412 397 769 784
- distribution pa lokalnat 151 144 350 336 648 662
- distribution pa regionnat 18 18 41 42 81 80
- Ovrig forsaljning 11 10 21 19 40 42
Rorelseresultat 51 53 137 132 233 238
Jamforbart rérelseresultat 49 52 136 130 231 237
Operativt kapital (vid slutet av

perioden) 3330 | 3282 | 3239
Avkastning pa operativt kapital, % 7,7 7,8
Jamforbar avkastning pa operativt

kapital, % 7,6 8,3
Investeringar i materiella

anlaggningstillgdngar och

bruttoinvesteringar i aktier 72 42 133 78 237 292
Antal anstéllda 1221 | 1103 | 1063

Under andra kvartalet 2008 uppgick distributionsvolymen pa lokal- och regionnét till totalt
13,5 (13,5) TWh respektive 9,0 (9,3) TWh.

Eldistributionen via regionnat uppgick totalt i Sverige till 7,5 (7,7) TWh och i Finland till 1,5
(1,6) TWh.

Det jamforbara rorelseresultatet fér segmentet Distribution var 49 miljoner euro under det
andra kvartalet, 3 miljoner euro lagre an aret innan. Avskrivningar pa matare for
automatisk avlasning inleddes under andra kvartalet.
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Under perioden januari—juni var det jamforbara rorelseresultatet for segmentet 136

miljoner euro, 6 miljoner euro hogre an aret innan. Segmentets resultat ar 2007
paverkades negativt av vinterstormarna i Sverige.

Installation av nya matare och inférandet av automatisk mataraviasning (AMM, smarta

matare) i Sverige gar enligt planerna. Totalt har 327 000 AMM-matare av 581 000

installerade matare aktiverats for manadsavlasning. Nastan 40 % av Fortums svenska
kunder faktureras nu baserat pa automatisk mataravlasning.

Volym av el distribuerad pa 11/08 /07 | 1-11/08 | 1-1l/07 | 2007 STM
lokalnat, TWh

Sverige 3,1 3,1 7,4 7,4 14,3 14,3
Finland 2,0 1,9 4,8 4,8 9,2 9,2
Norge 0,5 0,5 1,2 1,2 2,3 2,3
Estland 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2 0,2
Totalt 5,6 55 13,5 13,5 26,0 26,0
Antal elnatskunder per omrade, 30 juni 2008 30 juni 2007 31 dec. 2007
tusental

Sverige 874 870 871
Finland 602 585 591
Ovriga lander 123 120 122
Totalt 1599 1575 1584
Markets

Segmentet Markets ansvarar for detaljforsaljning av el till sammanlagt 1,3 miljoner
privat- och foretagskunder samt till andra aterférséljare av el i Sverige, Finland och
Norge. Segmentet Markets kdper sin el genom Nord Pool. Markets séljer cirka

75 % av sin volym till foretagskunder och 25 % till privatkunder.

milj. euro [1/08 | 11/07 | I-1l/08 | I-11/07 | 2007 | STM
Omsaéttning 411 351 930 870 | 1683 | 1743
- kraftforsaljning 397 327 898 823 | 1582 | 1657
- Ovrig forséaljning 14 24 32 47 101 86
Rorelseresultat 31 7 11 -5 12 28
Jamforbart rorelseresultat -15 3 -25 -11 -1 -15
Operativt kapital (vid slutet av

perioden) 236 149 247
Avkastning pa operativt kapital, % 69| 141
Jamforbar avkastning pa operativt -0,6 | -10,0
kapital, %

Investeringar i materiella 2 1 3 2 3 4
anlaggningstillgangar och

bruttoinvesteringar i aktier

Antal anstéllda 817 969 935

Fortum Abp 12 (18) Huvudkontor Esbo

Organisationsnummer:
1463611-4



Under andra kvartalet uppgick Markets elférséljning till totalt 8,3 (9,0) TWh. Minskningen i
forsaljningsvolym berodde i huvudsak pa att ett antal langtidskontrakt med
foretagskunder I6pte ut. Under forsta halvaret var forsaljningen 19,5 (20,9) TWh.

Segmentet paverkades positivt av att portfoljen for elderivat redovisas till marknadsvarde
(IAS 39), vilket forbattrade dess redovisade rorelseresultat med 46 miljoner euro for
kvartalet.

Markets rorelseresultat for det andra kvartalet var klart negativt, i huvudsak beroende pa
hoga anskaffningskostnader. De hoga anskaffningskostnaderna berodde delvis pa hoga
Nord Pool-priser for Finland och Sverige. De ovanligt stora prisskillnaderna pa Nord Pool
for dessa omraden kan atminstone delvis forklaras med avbrottet pa éverforingen mellan
sOdra Norge och Sverige. Konkurrensen ar fortfarande hard, sarskilt pa den finska
privatkundsmarknaden.

Privatkundsmarknaden representerar cirka 25 % av Markets arliga forsaljningsvolym,
cirka 10 TWh per ar under ett normalt ar. | allmanhet saljs cirka 50 % av denna volym i
Sverige, 40 % i Finland och resterande 10 % i Norge. Av forsaljningen till finska
privatkunder sker cirka 3 TWh av totalt cirka 4 TWh via avtal med rorligt pris.

Enligt statistik fran det finska Energimarknadsverket 1ag det genomsnittliga
privatmarknadspriset i Finland pa cirka 52 euro per MWh exklusive moms i borjan pa juli
for en kund med en arsforbrukning pa ~5 MWh. Det genomshnittliga privatmarknadspriset i
Finland ligger sdlunda under Nord Pools marknadspris for det finska prisomradet: bade
spot- och terminsnoteringarna var 6ver 60 euro per MWh i borjan pa juli.

Fortum meddelade en prishgjning pa 9 % pa produkter med rorligt pris i Finland den 26
juni. Prishdjningen tréder i kraft 1 augusti. Efter hjningen kommer Fortums
genomsnittliga pris for produkter med roérligt pris i Finland att ligga valdigt nara det
genomsnittliga finska privatmarknadspriset i som géllde borjan pa juli.

Pa grund av fortsatt otillfredsstallande verksamhetsresultat har Fortum inlett ett
omstruktureringsprogram for Markets. Kostnadsbesparande atgarder har initierats som
en del av programmet. Fortum rekryterar for nérvarande en ny chef for segmentet
Markets. Forandringar i ledningen har gjorts, bl.a. inom elanskaffning och kundservice.
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Ryssland

Affarsomradet omfattar kraft- och varmeproduktion samt forséaljning i Ryssland.
Segmentet innefattar det noterade foretaget TGC-10 och Fortums innehav i
TGC-1. TGC-10 ar bokfort som ett dotterbolag och konsoliderat fullt ut fran den 1
april 2008. TGC-1 ar ett intressebolag och bokfort enligt kapitalandelsmetoden.

milj. euro [1/08 | 1/07 | 1-11/08 | I-1l/07 2007 ST™M
Omsaéttning 152 - 152 - - 152
- kraftforsaljning 105 - 105 - - 105
- varmeforsaljning 43 - 43 - - 43
- Ovrig forsaljning 4 - 4 - - 4
Rorelseresultat -33 - -33 - 244 211
Jamforbart rorelseresultat -33 - -33 - - -33
Operativt kapital (vid slutet av

perioden) 2329 305 456
Avkastning pa operativt kapital, % 66,3 19,5
Jamforbar avkastning pa operativt

kapital, % 0,0 -1,4
Investeringar i materiella

anlaggningstillgangar och

bruttoinvesteringar i aktier 43 -| 1074 - 245 | 1319
Antal anstéllda 7188 - -

Fortum forvarvade 76,49 % av aktierna i TGC-10 i mars 2008 vid en utférséljning som
genomfordes av det ryska RAO UES och den tillkommande aktieemissionen. TGC-10 har
sin verksamhet i valutvecklade industriregioner i Uralomradet och véastra Sibirien. Olje-
och gasféretagens snabbt utdkade aktiviteter och en markant 6kning av husbyggandet ar
huvuddrivkrafterna for den 6kade efterfragan pa kraft och varme i regionen.

Segmentets kraftforsaljning uppgick under andra kvartalet till 3,8 TWh. Under samma
period uppgick varmefdrsaljningen fran kraftvarmeanlaggningar till totalt 4,4 TWh.

Segmentet redovisade en rorelseforlust under andra kvartalet 2008. Férlusten kan
forklaras med TGC-10:s forlust pa 14 miljoner euro, extra avskrivning pa 13 miljoner euro
(avskrivning pa 1 032 miljoner euro for marknadsvardet pa TGC-10:s materiella
anlaggningstillgdngar) och integrationskostnader pa 6 miljoner euro. TGC-10:s
verksamhet &r normalt mycket sdsongsbetonad: resultatet ar ofta starkast under férsta
och sista kvartalet pa aret. Siffrorna for TGC-10 har konsoliderats fran bérjan av april
2008. Den redovisade forlusten avseende det andra kvartalet i huvudsak férklaras med
sasongsvariationer.

Fortums andel av TGC-1:s resultat avseende 2007 har redovisats i segmentets resultat
for andra kvartalet. Det motsvarar 18 miljoner euro i resultat fran andelar i intresseforetag
och joint ventures. Resultat fran andelar i intresseféretag och joint ventures ingar inte i
rorelseresultatet.

Den ryska reformen av energisektorn fortsatter. Fran och med den 1 juli kommer 25 % av
all kraft som produceras att séljas pa den 6ppna marknaden. Grossistmarknaden for kraft
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forvantas vara helt avreglerad ar 2011. Kapacitetsmarknaden introducerades som
planerat i borjan av juli. RAO UES, det tidigare monopolet for kraft- och varmesektorn i
Ryssland, upphdrde att existera den 1 juli 2008. Dess reglerande funktioner delades upp
mellan olika statliga organ.

TGC-10 har ett omfattande investeringsprogram som syftar till att 6ka kraftkapaciteten till
5 300 MW till ar 2013. Den totala kostnaden for programmet beréknas till 2,2 miljarder
euro enligt foretagets nuvarande plan.

Huvuddelen av investeringsprogrammet utgérs av byggandet av kraftvarmeverket
Njagan, det storsta greenfield-projektet inom den ryska kraftindustrin under de senaste
25 aren. Grundstenen i Njagan murades den 11 juni 2008. De tva forsta enheterna
kommer att tas i drift ar 2011 och den tredje vid slutet av ar 2012. Kraftkapaciteten for de
tre enheterna kommer att vara 1 200 MW.

Fortum lagger stor vikt vid att integrera TGC-10 som en del av Fortum.
Integrationsprocessen pabdrjades i april 2008.

Fortum har lamnat det obligatoriska offentliga budet till minoritetsagarna i TGC-10.
Erbjudandet galler fran den 30 april till den 18 juli 2008. Budet omfattar 23,51 % av
aktiekapitalet i TGC-10 och har lagts till ett pris pa 111,8 rubel (cirka 3 euro) per aktie
som ska betalas kontant. Det erbjudna priset &r samma pris som Fortum betalade for sina
aktier vid utférsaljningen och aktieemissionen och innebar en betydande premie jamfort
med marknadspriset.

Investeringar, avyttring av och placeringar i aktier

Investeringar och placeringar i aktier uppgick under perioden januari—juni till totalt 1 459
(253) miljoner euro. Investeringar exklusive foretagsforvarv uppgick till 408 (236) miljoner
euro.

KRAFTPRODUKTION

| juni undertecknade Fortum och Hafslund Infratek ASA en avsiktsférklaring som syftar till
att sld samman Fortum Services verksamhet for infrastrukturlésningar med Hafslund
Infratek. Affaren ror all verksamhet for infrastrukturldsningar i Sverige, Norge och Finland
med sammanlagt 1 050 Fortum Service-anstéllda. Enligt planen kommer Fortum att fa
nyemitterade aktier i Hafslund Infratek ASA, som ar noterat pa Oslo-borsen. Med den har
transaktionen kommer Fortums &garandel att uppga till 33 % av det sammanslagna
foretaget. Hafslund ASA, som &ger majoriteten av aktierna i Hafslund Infratek i dag,
kommer att 4ga 43,3 % av aktierna i det sammanslagna féretaget.

VARME

| juni beslot Fortum att investera i ett nytt kraftvdrmeverk i Parnu, Estland. Det totala
vardet av investeringen ar ungefar 80 miljoner euro. Produktionskapaciteten kommer att
vara 45 MW varme och 23 MW elektricitet. Anlaggningen planeras vara i drift i slutet av
2010.

De stora kraftvarmeanlaggningsprojekten i Esbo i Finland, Tartu i Estland och
Czestochowa i Polen fortlopte. Férberedelserna for kraftvdrmeverken i Traskanda i
Finland och Vartan och Brista i Sverige fortsatter.
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DISTRIBUTION

Investeringarna, exklusive foretagsforvarv, uppgick till 133 (78) miljoner euro. AMM-
investeringarna utgjorde 57 (9) miljoner euro av de totala investeringarna fér segmentet.

RYSSLAND

Under andra kvartalet uppgick investeringarna i segmentet Ryssland till 45 miljoner euro.
Nastan hela summan hérde samman med investeringsprogrammet pa 2,2 miljarder euro.

Finansiering

Under andra kvartalet ckade nettoskulden med 1 026 miljoner euro till 6 254 miljoner
euro (i slutet av 2007: 4 466 miljoner euro). Okningen av nettoskulden beror pa den
utdelning pa 1 198 miljoner euro som gjordes i april.

Nettoskulden/EBITDA for de senaste tolv manaderna var 2,5 (1,9 i slutet av 2007).
Okningen av nettoskulden 2008 beror i huvudsak pa forvarvet av 76,49 % av TGC-10 och
utdelningen. Nettoskulden/EBITDA, exklusive realisationsvinsten for Lenenergo, for de
senaste tolv manaderna var 2,8 (2,2 i slutet av 2007).

Koncernens finansnetto var 119 (72) miljoner euro. Okningen beror i huvudsak pa hogre
genomsnittlig nettoskuld och hdgre genomsnittlig ranteniva for det forsta halvaret 2008
jamfort med motsvarande period forra aret. Finansnettot inkluderar forluster avseende
verkligt varde for finansiella instrument pa 3 (vinst +2) miljoner euro.

I juni lag Fortum Abp:s langfristiga kreditbetyg hos Standard & Poor's kvar pa 'A-'.
Prognosen &r stabil. Fortums langfristiga kreditbetyg hos Moody's var 'A2' (prognos
stabil).

Aktier och aktiekapital

Under perioden januari—juni 2008 uppgick handeln med Fortum Abp-aktier till totalt 299,7
(497,1) miljoner aktier till ett varde pad sammanlagt 8 435 miljoner euro. Fortums
borsvarde, beraknat pa slutnoteringen pa kvartalets sista borsdag, var 28 621 miljoner
euro. Den hogsta noteringen for Fortum Abp:s aktie pd OMX Nordic Exchange Helsinki
forsta halvaret 2008 var 33,00 euro. Den lagsta var 23,27 euro och den volymviktade
genomsnittliga noteringen var 28,18 euro. Slutnoteringen pa kvartalets sista borsdag var
32,26 (23,19) euro.

Baserat pa aktieoptionsprogrammet 2002B omsattes totalt 0,6 miljoner optioner for totalt
15,7 miljoner euro under forsta halvaret 2008.

Totalt 68 850 aktier tecknades och inférdes i handelsregistret baserat pa optionsprogram
under andra kvartalet 2008. Vid slutet av det andra kvartalet 2008 agde inte Fortum
nagra egna aktier.

Efter registreringar ar Fortum Abp:s aktiekapital 3 042 188 906,20 euro och det totala
antalet registrerade aktier var 887 191 443 i slutet av andra kvartalet 2008. Fortum Abp:s
aktiekapital 6kade med 234 090 euro.
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Vid slutet av kvartalet utgjorde de aktier som fortfarande kan tecknas och registreras
enligt optionsprogrammen maximalt 0,1 % (1 175 602 aktier) av Fortums aktiekapital och
rostratter.

Vid kvartalets slut var finska statens innehav i Fortum 50,8 %. Andelen
forvaltarregistrerade och direkta internationella aktieagare var 36,1 %.

For narvarande har styrelsen inte nagon outnyttjad fullmakt fran bolagsstamman att
emittera konvertibla 1an eller optionslan eller att emittera nya aktier. Styrelsen har fullmakt
fran bolagsstamman den 1 april 2008 att kopa Fortum Abp:s egna aktier. Fullmakten som
uppgar till 300 miljoner euro eller 15 miljoner aktier galler till nasta bolagsstamma.

Koncernens personal

Koncernen hade i genomsnitt 12 603 (8 257) anstallda under perioden januari till juni.
Antalet anstéllda i slutet av perioden var 16 069 (8 541). Okningen av antalet anstéllda
beror pa forvarvet av TGC-10.

Prognos

Den marknadsfaktor som framst paverkar Fortums resultat ar grossistpriset pa kraft i
Norden. De centrala faktorerna for utvecklingen av kraftpriset ar den nordiska
vattenbalansen, balansen mellan tillgang och efterfragan, priserna pa utslappsratter for
koldioxid samt branslepriserna. Véxelkurserna for den svenska kronan och ryska rubeln
paverkar ocksa Fortums redovisade resultat.

Fortums ekonomiska resultat ar utsatt for ett antal strategiska, ekonomiska och operativa
risker. Mer information om Fortums risker och riskhantering finns under
Verksamhetsberattelse och Bokslut i Arsredovisningen for &r 2007.

En av huvudforutsattningarna for forvarvet av TGC-10 i Ryssland ar att den ryska
reformen av energisektorn fortsatter. | borjan av juli 6kade den fria energimarknadens
andel fran 15 % till 25 %. Samtidigt startades kapacitetsmarknaden med samma grad av
avreglering. Grossistmarknaden for kraft forvantas vara helt avreglerad ar 2011.

TGC-10 har atagit sig och ar enligt kontrakt skyldigt att genomfora ett betydande
investeringsprogram som uppgar till cirka 2,2 miljarder euro. Programmet beraknas vara
genomfort under 2013. De avtalsenliga atagandena i TGC-10:s investeringsprogram
innefattar straffklausuler kopplade till tillgangligheten fér ny produktionskapacitet.

Den allmanna bedémningen pa marknaden &r att elférbrukningen i Norden kommer att
oka med cirka 1 % om aret under de narmaste aren.

| borjan av juli 2008 lag de nordiska vattenmagasinen omkring 6 TWh 6ver det langsiktiga
genomsnittet, och 1 TWh 6ver motsvarande niva 2007. | mitten av juli var marknadspriset
pa utslappsratter for koldioxid for 2008 omkring 26—28 euro per ton koldioxid. Samtidigt
lag terminspriserna for el for resten av 2008 pa cirka 60—63 euro per MWh och cirka 61—
63 euro per MWh fér 2009.
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Arets forsta och sista kvartal &r vanligtvis de basta kvartalen for kraft- och
varmeverksamheten.

Fortum Kraftproduktions erhallna pris pa producerad kraft i Norden beror vanligtvis pa till
exempel sékringsgraden, sakringspriset, spotpriset, tillgédngligheten och anvandningen av
Fortums flexibla produktionsportfolj samt valutaférandringar. Om Fortum inte skulle sakra
nagon del av sin produktionsvolym skulle en férandring av det nordiska spotpriset med 1
euro/MWh resultera i en &ndring av Fortums rorelseresultat med ungefar 50 miljoner
euro.

| borjan av juli 2008 hade Fortum sékrat omkring 70 % av segmentet Kraftproduktions
uppskattade kraftférsaljning i Norden for resten av 2008 till ungefar 46 euro per MWh. Foér
kalenderaret 2009 hade cirka 45 % av segmentet Kraftproduktions uppskattade
kraftforsaljning i Norden sakrats till cirka 51 euro per MWh. Dessa siffror kan variera
avsevart beroende pa Fortums agerande pa kraftderivatmarknaden. Sakringspriset
paverkas ocksa av forandringar i vaxelkursen mellan svenska kronor och euro, eftersom
en del av sakringen gors i svenska kronor.

Forvarvet av TGC-10 forvantas bara marginellt spada ut Fortums resultat per aktie under
2008 och 2009. Fortum forvantar sig att besparingarna for de arliga
effektivitetsforbattringarna hos TGC-10 ska uppga till minst 30 miljoner euro.

Fortums resultat for forsta halvaret 2008 var bra. Koncernens finansiella stallning ar stark.
Med en flexibel och miljovanlig produktionsportfélj fortsatter Fortum att vara val
positionerat for framtiden.

Esbo, 16 juli 2008
Fortum Abp
Styrelsen

Ytterligare information:
Mikael Lilius, vd och koncernchef, tfn +358 10 452 9100
Juha Laaksonen, finansdirektor, tfn +358 10 452 4519

Den ekonomiska rapporten har sammanstallts i enlighet med International Accounting
Standard (IAS) 34, Interim Financial Reporting, vilken har antagits av EU.
Delarsrapporten har inte granskats av revisorerna.

Publicering av resultatrapporter under 2008:
Delarsrapport januari—september publiceras den 22 oktober 2008

Distribution:

OMX Nordic Exchange Helsinki
Centrala medier
www.fortum.se

Ytterligare information om bokslutet, inklusive detaljerad kvartalsinformation, finns pa
Fortums hemsida: www.fortum.se/investerare
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FORTUM KONCERNEN 1.1-30.6.2008

Delarssiffrorna har inte varit féremal for revision

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Senaste 12

MEUR Not Q2 2008 Q22007 Q1-Q22008 Q1-Q22007 2007 manaderna
Omsittning 4 1322 959 2762 2299 4 479 4942
Ovriga intdkter -42 43 19 48 393 364
Material och tjanster -465 -316 -986 -802 -1572 -1 756
Erséttningar tilt anstatida -137 -124 -273 -250 -495 -518
Avskrivningar och nedskrivningar 4,12 -135 -111 -246 -223 -451 -474
Ovriga kostnader -195 -124 -319 -255 -507 -571
Rorelseresultat 348 327 957 817 1847 1987
Resuitat fran andelar i intresseforetag och joint ventures 4,13 36 15 70 217 241 94
Réntekostnader -95 -55 -155 -99 -220 -276
Rénteintakter 27 16 44 28 76 92
Forandringar i verkligt vérde pa finansiella instrument -1 0 -3 2 7 2
Ovriga finansiella kostnader - netto -5 -2 -5 -3 -17 -19
Finansnetto -74 -41 -119 -72 -154 -201
Resultat fére skatt 310 301 908 962 1934 1880
Skatt 9 -65 -65 -187 -174 -326 -339
Periodens resultat 245 236 721 788 1608 1541
Relaterad till:
Bolagets aktiedgare 243 231 695 753 15652 1494
Minoritetsintressen 2 5 26 35 56 47

245 236 721 788 1608 1541
Resultat per aktie for hela Fortumkoncernen relaterad till
bolagets aktieagare under aret (i euro per aktie) 10
Fére utspédning 0,27 0,26 0,78 0,85 1,74 1,68
Efter utspddning 0,27 0,26 0,78 0,84 1,74 1,68



FORTUM KONCERNEN 1.1-30.6.2008

KONCERNENS BALANSRAKNING

MEUR Not 30.6.2008 30.6.2007 31.12.2007
TILLGANGAR

Anlaggningstiligangar

Immateriella tiigangar 12 426 79 85
Materiella anldggningstillgangar 12 13118 11311 11 343
Andelar i intresseféretag och joint ventures 4,13 2 461 2471 2 853
Andel i den finska karnavfallshanteringsfonden 16 528 458 516
Ovriga langfristiga investeringar 86 103 99
Uppskjutna skattefordringar 42 4 3
Finansiella instrument 6 221 106 153
Langfristiga rdntebarande fordringar 811 695 736
Summa anléggningstillgangar 17 693 15227 15788
Omsittningstillgangar

Varulager 316 301 285
Finansiella instrument 6 260 181 140
Kortfristiga rorelsefordringar 1015 863 1034
Likvida medel 1247 879 427
Summa omséttningstillgangar 2838 2224 1886
Summa tillgangar 20 531 17 451 17 674
EGET KAPITAL

Kapital och reserver relaterat till bolagets

aktiedgare

Aktiekapital 14 3042 3037 3 040
Ovriga bundna reserver 82 78 78
Verkligt vérde och dvriga fonder 82 704 716
Balanserade vinstmedel 3 961 3917 4 526
Totalt eget kapital 7167 7736 8 359
Minoritetsintressen 925 278 292
Summa eget kapital 8 092 8014 8 651
SKULDER

Langfristiga skulder

Langfristiga rédntebarande skulder 15 6 543 4 565 4288
Finansiella instrument 6 373 135 139
Uppskjutna skatteskulder 1808 1788 1687
Skulder relaterade till kérnkraften 16 528 458 516
Pensions- och dvriga avséttningar 270 152 144
Ovriga skulder 464 470 486
Summa langfristiga skulder 9 986 7 568 7 260
Kortfristiga skulder

Réntebédrande skulder 15 958 924 605
Finansiella instrument 6 509 142 260
Kortfristiga rorelseskulder 986 803 898
Summa kortfristiga skulder 2453 1869 1763
Summa skulder 12 439 9437 9023
Summa eget kapital och skulder 20 531 17 451 17 674
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FORANDINGAR AV KONSOLIDERAT EGET KAPITAL

Aktie- Ovriga Verkligt varde Egna aktier Balanserade Eget kapital Minoritets- Summa

kapital bundna och dvriga vinstmedel| relaterat till intressen
MEUR reserver fonder bolagets|
Totalt eget kapital per 31.12,2007 3 040 78 715 - 4 526 8 359 292 8 651
Omréknings- och évriga differenser 4 -62 -58 -19 -77
Sakring av kassaflode -208 -208 -3 -211
Ovriga justeringar till verkligt varde " -429 -429 -429
Summa transaktioner redovisade direkt i eget kapital - 4 -637 - -62 -695 -22 =717
Periodens resultat 695 695 26 721
Totalt resultat for perioden - 4 -637 - 633 0 4 4
Inlésta aktieoptioner 2 2 2
Utdelning, kontant ? -1 198 -1198 -1 198
Férandringar i aktieinnehav i dotterbolag 4 4 629 633
Totalt eget kapital per 30.6.2008 3042 82 82 - 3 961 7167 925 8 092
Totait eget kapital per 31.12.2006 3023 74 511 - 4 300 7 908 253 8 161
Omraknings- och 6vriga differenser -10] -10 -6 -16
Sékring av kassaflode -47 -47 -47
Ovriga justeringar till verkligt varde 240 240 240
Summa transaktioner redovisade direkt | eget kapital - - 193 - -10 183 -6 177
Periodens resultat 753 753 35 788
Totalt resultat for perioden - - 193 - 743 936 29 965
Inlosta aktieoptioner 14 14 14
Utdelning, kontant @ -1122 -1122 -1122
Férandring meltan bundet och fritt eget kapital 4 -4 0 o]
Férandringar i aktieinnehav i dotterbolag - -4 -4
Totalt eget kapital per 30.6.2007 3037 78 704 - 3917 7736 278 8014
Totalt eget kapital per 31.12.2006 3023 74 511 - 4 300 7 908 253 8 161
Omréknings- och dvriga differenser -25 -25 -1 -36
Sakring av kassaflode -168 -168 -2 -170
Ovriga justeringar till verkligt vérde i 372 372 372
Summa transaktioner redovisade direkt i eget kapital - - 204 - -25 179 -13 1686
Periodens resultat 1552 1552 56 1608
Totalt resultat fér perioden - - 204 - 1527 1731 43 1774
{nlésta aktieoptioner 17 17 17
Utdelning, kontant ? -1122 -1122 1122
Aterkop av egna aktier -175 -175 -175
Annullering av egna aktier 175 -175 0 0
Féréndring mellan bundet och fritt eget kapital 4 -4 0 0
Forandringar i aktieinnehav i dotterbolag 0 -4 -4
Totalt eget kapital per 31.12,2007 3 040 78 715 - 4526 8 359 292 8 651

Y inkluderar férandringar i verkligt véarde fér Hafslunds aktieinnehav i Renewable Energy Corporation (REC) och effekten fran Hafslunds férséljning av aktier
i REC. Se Not 13 Férandringar i andelar i intressebolag och joint ventures.
2 Se Not 11 Utdelning
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KONCERNENS KASSAFLODE

Senaste 12
MEUR Not Q2 2008 Q22007 Q1-Q22008 Q1-Q22007 2007 maénaderna
Nettokassaflode fran rérelsen
Rorelseresultat fére avskrivningar 483 438 1203 1040 2298 2 461
Ej kassaflodespaverkande poster 55 -6 18 -5 -286 -263
Finansiella poster och realiserade valutakursvinster och -férluster -35 133 -80 95 -10 -185
Skatter -123 -119 -200 -237 -383 -346
Internt tillférda medel 380 446 941 893 1619 1667
Foréndring i rérelsekapitalet 117 127 98 177 51 -28
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 497 573 1039 1070 1670 1639
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investeringar i anlaggningstiligangar 4,12 215 -113 -379 213 -592 -758
Forvarvade aktier i dotterbolag, minus likvida medel 7 0 0 -764 -8 -10 -766
Forvirvade aktier i intresseforetag ? 13 0 0 -8 0 -271 -279
Forvarvade ovriga langfristiga investeringar -1 -2 -1 -2 -4 -3
Avyttring av anldggningstiligangar 1 2 5 9 14 10
Avyttrade aktier i dotterbolag, minus likvida medel 7 0 0 1] 0 0 0
Avyttrade aktier i intresseféretag 13 0 4 ] 4 304 300
Avyttrade 6vriga langfristiga investeringar 0 0 0 0 29 29
Férandring av dvriga placeringar -20 -1 -50 -37 -79 -92
Totalt nettokassafléde fran investeringsverksamheten -235 -110 -1197 -247 -609 -1 559
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 262 463 -158 823 1061 80
Nettokassafléde fran finansieringsverksamheten
Nettoforandring av lan 64 469 2321 1009 488 1800
Utbetald utdelning till bolagets aktiedgare -1 198 -1122 -1 198 -1122 -1122 -1198
Kop av egna aktier - - - - -175 -175
Ovriga finansiella poster -125 1 -124 " 18 -117
Totalt nettokassafldde fran finansieringsverksamheten -1 259 -652 99¢ -102 -791 310
Netto 6kning (+)/minskning (-) kassa och bank
samt marknadsnoterade vardepapper -997 -189 841 721 270 390

n Investeringar i anlaggningstillgangar i kassaflédet inkluderar inte e betalda investeringar. Aktiverade lanekostnader &r inkluderade i betalda rantekostnader.

2 Forvary av intressebolag inkluderar aktieemissioner.
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NYCKELTAL

Senaste 12
MEUR 30.6.2008 31.3.2008 31.12.2007 30.8.2007 30.6.2007 31.3.2007 manaderna
EBITDA, MEUR 1203 720 2298 1663 1040 602 2461
Resultat per aktie (fore utspadning), EUR 0,78 0,51 1,74 1,33 0,85 0,59 1,68
Sysselsatt kapital, MEUR 15 593 16 868 13 544 13 764 13 503 12 593 15 593
Réntebérande nettoskuld, MEUR 6 254 5228 4 466 4 456 4610 3932 N/A
Investeringar i materiella anldggningstillgangar och brutto-
investeringar i aktier, MEUR 1459 1227 972 646 253 115 2178
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar, MEUR 408 175 655 382 236 100 827
Avkastning pa sysselsatt kapital, % " _ 14,6 17,3 16,5 15,1 14,8 18,0 14,9
Justerad avkastning pa sysselsatt kapital, % % 14,0 13,8
Avkastning pa eget kapital, % " 17,2 21,0 19,1 17,8 17,2 21,1 19,1
Justerad avkastning pa eget kapital, % * 15,8 17,5
Nettoskuld/EBITDA ! 2,6 1,8 1,9 2,1 2,2 1,6 2,5
Justerad nettoskuld/EBITDA ¥ 2,2 2,3 2,8
Réantetackningsgrad 8,6 141 12,8 12,4 11,5 15,3 10,8
Internt tiliférda medel (FFO) / rantebérande nettoskuld, % " 30,1 429 36,3 33,9 36,1 455 26,7
Skuldséttningsgrad, % 77 56 52 52 58 52 N/A
Eget kapital per aktie, EUR 8,08 9,53 9,43 9,21 8,68 8,22 N/A
Soliditet, % 39 44 49 48 46 43 N/A
Medeltal anstéllda 12603 8 356 8 304 8 305 8 257 8 165 N/A
Antal anstélida 16 069 15689 8 303 8 306 8 541 8 180 N/A
Genomshnittligt antal aktier, 1 000 aktier 887 131 887 085 889 997 890 984 890 770 890 263 888 503
Genomsnittligt antal aktier efter utspédning, 1 000 aktier 888 165 888 177 891 395 892 815 893 140 893 252 889 533
Antal aktier, 1 000 aktier 887 191 887 123 886 683 892 119 891 472 890 685 N/A
Antal aktier reducerat med egna aktier, 1000 aktier N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

Y Kvartalsresultatet har omréknats till helarsresultat
2 Justerat fér intakter fran salda andelar i REC och Lenenergo &r 2007.

% Baserat pa EBITDA exklusive realisationsvinst fran férsaljningen av Fortums innehav i Lenenergo, som uppgar till 232 miljoner euro.

For definitioner, se Not 23.
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NOTER TILL KONCERNENS DELARSRAPPORT

1. GRUNDER FOR UPPRATTANDE

Den hér delarsrapporten har uppréttats enligt International Accounting Standards (IAS) 34, Delarsrapportering, som den &r godkénd av EU.
Deléarsrapporten skall lasas tillsammans med arsredovisningen fér ar 2007.

2. REDOVISNINGSPRINCIPER
Delarsrapporten &r upprattad enligt samma redovisningsprinciper som tillampades i koncernens arsredovisning 2007, férutom for nedan beskrivna féréndringar.

Tidigt inférande av IFRS 8 Operativa Segment

Som féljd av forvarvet av det ryska foretaget TGC-10 har Fortum andrat sin segmentrapportering fran och med férsta kvartalet 2008. Ett nytt segment, Ryssland, tillkom,
vilket innebér att den nya segmentstrukturen har ett segment baserat pa geografiskt omrade, kombinerat med segment baserade pa typ av verksamhet. P4 grund av
férandringarna i segmentstrukturen tilldmpar Fortum tidigt inférande av IFRS 8 Operativa segment.

Det nya segmentet Ryssland innehaller:

-TGC-10, vilket har konsoliderats fran och med 31 mars 2008 (se Not 7)

-aktieinnehavet i TGC-1, som har férts éver frén segmentet Kraftproduktion

-mindre tillgdngar fran aktieinnehav i féretag avknoppade fran Lenenergo, som har férts dver fran segmenten Distribution, Markets och Ovrigt

Utéver det nytiltkomna segmentet har tiligdngar och resultatandelar fran intressebolaget Hafslund férts dver fran segmentet Kraftproduktion till segmentet Ovrigt.

Segmenten Kraftproduktion, Varme, Distribution och Markets liksom Ovrigt kvarstér som tidigare rapporterat med undantag fran posterna som nimns ovan.
Kraftproduktion bestér av affarsenheterna Generation, Portfolio Management and Trading (PMT) och Service. Affarsenheterna Generation och PMT har fran perspektivet
finansiell rapportering gemensamma finansiella métetal. Ingen separat prissattningsmekanism anvénds mellan affarsenheterna. Affarsomrade Service tillhandahaller
tianster bade internt och externt, men dess karnaktiviteter hor till Kraftproduktionsverksamheten. De bada affdrsenheterna Heat och Varme aggregeras till segmentet
Vérme baserat pé likheten i naturen av verksamheterna, kunderna o.s.v.

Faststéllande av finansiella mal, uppfSlining och allokering av resurser i koncernens resultatuppféljningsprocess baseras pa affarsenheternas jamférbara rérelseresultat
inklusive resultatandelar fran intressebolag och jamférbar avkastning pa operativt kapital.

Konsolidering per segment &r baserat pa samma principer som fér koncernen i helthet. Transaktioner mellan segmenten baseras pa marknadsméssiga villkor. Pa grund av
det stora antalet kunder och variationen pa affarsverksamheten, finns det ingen individuell kund vars volym &r vasentlig jAmfért med Fortums totala affarsvolym.
Segmentet Kraftproduktion séljer den producerade elektriciteten huvudsakligen via Nord Pool. Fér vidare information angdende segmentens verksamhet och geografiska
omraden, se Arsredovisning 2007 not 5 Upplysningar fér priméra segment.

Jamférelsesiffror for 2007 har réknats om, vilket har givit foljande effekter i rérelseresultatet och poster av engangskaraktér:

-den positiva engangseffekten fran férséliningen av andelar i Lenenergo (232 miljoner euro) under Q3 2007 har férts dver fran segmentet Distribution till det nya
segmentet Ryssland

-vinsten fran forséliningen av andelar i WGC-5 (12 miljoner euro) under Q4 2007 har férts 6ver fran segmentet Kraftproduktion till det nya segmentet Ryssland
-resultatandelar fran intressebolaget Hafslund under 2007, inklusive vinsten fran Haflunds forséljning av aktier i REC i férsta kvartalet 2007, har forts éver fran segmentet
Kraftproduktion till segmentet Ovrigt.

Nya tolkningar

Féljande nya tolkningar &r obligatoriska for rdkenskapsar med bokslut 31 december 2008:

- IFRIC 11 IFRS 2 - Aterkép av egna aktier och transaktioner mellan koncernbolag. De aktiebaserade incitamentsprogrammen som finns inom Fortumkoncernen omfattas
inte av IFRIC 11 eftersom de &r kontantavréknade.

- IFRIC 14 IAS 19 - Begransning av krav pa minimifinansiering for férmansbestdmd pensionsplan tydliggér bedémningen av begransningen enligt IAS 19 om hur

Sverskottet skall redovisas som en tillgang, nar det finns ett krav pa minimifinansiering. IFRIC 14 bedéms inte ha nagon betydande effekt p& koncernens redovisning.
Tolkningen har &nnu inte godkénts av EU.

- IFRIC 12 - Servicekoncessionsarrangemang &r inte relevant fér Fortum eftersom inget bolag i koncernen tilthandahéiler servicekoncessionsarrangemang fér den
offentliga sektorn. Tolkningen har &nnu inte godkénts av EU.
De nya tolkningarna har inte paverkat det rapporterade resultat-, balansrékningen eller noterna.

Fér ytterligare information om redovisning av intressebolag, se not 13 nedan.

3. VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR FOR REDOVISNINGSANDAMAL

For att uppréatta deldrsrapporter maste féretagsledningen géra uppskattningar, bedémningar och antaganden som paverkar
redovisade vérden pa tillgdngar och skulder, intdkter och kostnader. Helarsresultatet kan skilja sig fran dessa uppskattningar.

Vid framstallandet av delarsrapporten var féretagsledningens beddémningar av tillimpningen av koncernens redovisningsprinciper och
principer fér uppskattningar av osdkerhet samma som tilldmpades i arsredovisningen 2007.
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4. UPPLYSNINGAR FOR SEGMENT

OMSATTNING
Q1-Q2 Q1-Q2 Senaste 12

MEUR Q2 2008 Q2 2007 2008 2007 2007 manaderna
Elférsélining exklusive indirekta skatter 809 515 1568 1190 2370 2748
Vérmefdrsaljning 267 202 662 590 1096 1168
Distribution 169 162 391 378 729 742
Ovrig forsalining 77 80 141 141 284 284
Summa 1322 959 2762 2299 4479 4942
OMSATTNING PER SEGMENT
MEUR Q1-Q2 Q1-Q2 Senaste 12

Q2 2008 Q2 2007 2008 2007 2007 manaderna
Kraftproduktion 721 522 1438 1163 2350 2625
- varav koncerninternt 21 92 74 248 323 149
Vérme 284 252 777 731 13586 1402
- varav koncerninternt [} 11 7 35 38 10
Distribution 180 172 412 397 769 784
- varav koncerninternt 2 2 5 4 9 10
Markets 411 351 930 870 1683 1743
- varav koncerninternt 34 32 66 76 155 145
Ryssland 152 - 152 - - 152
- varav koncerninternt - - - - - -
Ovrigt 21 22 4 41 81 81
- varav koncerninternt 21 19 41 35 72 78
Nettning av transakationer med Nord Pool " -369 -204 -795 -505 -1 163 -1 453
Koncernjusteringar -78 -156 -193 -398 -597 -392
Summa 1322 959 2762 2299 4479 4942
Y Inkluderar férsalining och kdp med Nord Pool inom en viss timme som nettoredovisas pa koncernniva och bokas antingen som intékt

eller kostnad beroende pa om Fortum &r nettosaljare eller nettokbpare inom den specifika timmen.

RORELSERESULTAT PER SEGMENT
MEUR Q1-Q2 Q1-Q2 Senaste 12

Q2 2008 Q2 2007 2008 2007 2007 manaderna
Kraftproduktion 260 243 691 543 1115 1263
Vérme 37 33 167 175 294 286
Distribution 51 53 137 132 233 238
Markets 3 7 1 -5 12 28
Ryssland -33 - -33 - 244 211
Ovrigt 2 -9 -16 -28 -51 -39
Summa 348 327 957 817 1847 1987
JAMFORBART RORELSERESULTAT PER SEGMENT
MEUR Q1-Q2 Q1-Q2 Senaste 12

Q2 2008 Q2 2007 2008 2007 2007 manaderna
Kraftproduktion 384 217 779 547 1095 1327
Vérme 27 36 148 173 290 265
Distribution 49 52 136 130 231 237
Markets -15 3 -25 -11 -1 -15
Ryssland -33 - -33 - - -33
Ovrigt -9 -10 -21 -29 -51 -43
Jamfoérbart rorelseresultat 403 298 984 810 1564 1738
Poster av engangskaraktar 0 4 2 5 250 247
Ovriga jdmférelsepéverkande poster -55 25 -29 2 33 2
Rdérelseresultat 348 327 957 817 1847 1987
POSTER AV ENGANGSKARAKTAR PER SEGMENT Q1-Q2 Q1-Q2 Senaste 12
MEUR Q2 2008 Q2 2007 2008 2007 2007 manaderna
Kraftproduktion 0 2 1] 2 2 0
Varme 0 1 2 1 2 3
Distribution 0 0 0 1 0 -1
Markets 0 0 0 0 0 0
Ryssland 0 - 0 - 244 244
Ovrigt 0 1 0 1 2 1
Summa 0 4 2 5 250 247

Poster av engangskaraktar inkluderar frémst realisationsvinster- och férluster. Den huvudsakliga realisationsvinsten 2007 kom frén férsaljningen av aktier

i Lenenergo (232 miljoner euro).
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OVRIGA JAMFORELSEPAVERKANDE POSTER PER SEGMENT Q1-Q2 Q1-Q2 Senaste 12
MEUR Q2 2008 Q2 2007 2008 2007 2007 manaderna
Kraftproduktion 124 24 -88 -6 18 -64
Vérme 10 -4 17 1 2 18
Distribution 2 1 1 1 2 2
Markets 46 4 36 6 13 43
Ryssland - - - - -

Ovrigt 1 0 5 0 -2

Summa -55 25 -29 33

"nkluderar effekter fran bokféring av Fortums andel i den finska

statens kérnavfallshanteringsfond med (miljoner euro): -8 -4 17 -9 17 9

Inkluderar effekter fran kassaflédessékringar med finansiella derivatinstrument som inte uppfylier kraven for sakringsredovisning enligt IAS 39 och effekter fran redovisning av
Fortums andel i den finska kérnavfallshanteringsfonden dér tillgangarna i balansrékningen inte kan éverskrida de relaterande skulderna enligt IFRIC interpretation 5.

AVSKRIVNINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR PER SEGMENT Q1-Q2 Q1-Q2 Senaste 12
MEUR Q2 2008 Q2 2007 2008 2007 2007 manaderna
Kraftproduktion 25 26 49 52 103 100
Varme 41 40 83 80 163 166
Distribution 42 40 83 79 162 166
Markets 2 3 4 7 11 8
Ryssiand 22 - 22 - - 22
Ovrigt 3 2 5 5 12 12
Summa 135 111 246 223 451 474
RESULTAT FRAN ANDELAR | INTRESSEFORETAG OCH JOINT VENTURES PER

SEGMENT Q1-Q2 Q1-Q2 Senaste 12
MEUR Q2 2008 Q2 2007 2008 2007 2007 manaderna
Kraftproduktion 1 -6 -7 -12 -23 -18
Vérme 1 5 8 12 24 20
Distribution 1 3 11 9 18 20
Markets 1 0 1 1 0 0
Ryssland 18 - 18 - - 18
Ovrigt 14 13 39 207 222 54
Summa 36 16 70 217 241 94
" Majoriteten av intressebolagen inom Kraftproduktion ar kraftproducerande bolag fran vilka Fortum kper el till produktionskostnad, inklusive rantekostnader

och inkomstskatter.

ANDELAR | INTRESSEFORETAG OCH JOINT VENTURES PER SEGMENT

MEUR 30.6.2008 30.6.2007  31.12.2007
Kraftproduktion 802 775 806
Varme 157 146 158
Distribution 242 220 229
Markets 8 9 8
Ryssland 481 277 455
Ovrigt 771 1044 1197
Summa 2461 2 471 2853
INVESTERINGAR | MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR PER SEGMENT Q1-Q2 Q1-Q2 Senaste 12
MEUR Q2 2008 Q2 2007 2008 2007 2007 maénaderna
Kraftproduktion 32 24 50 40 93 103
Vérme 78 65 169 109 309 369
Distribution 72 42 133 78 236 291
Markets 2 1 3 2 3 4
Ryssland 45 - 45 - - 45
Ovrigt 4 4 8 7 14 15
Summa 233 136 408 236 655 827
Y Okningen beror huvudsakligen pad pagéende stora projekt fér byggnation av CHP-kraftverk i Esbo i Finland, Tartu i Estland och Czestochowa i Polen.

3 Bkningen beror huvudsakligen pa installationen av nya métare i Fortums natomraden i Sverige (Automatic Meter Management, AMM).

BRUTTOINVESTERINGAR | AKTIER PER SEGMENT Q1-Q2 Q1-Q2 Senaste 12
MEUR Q2 2008 Q2 2007 2008 2007 2007 manaderna
Kraftproduktion - ] B - 52 52
Varme 1 0 22 15 18 25
Distribution 0 0 0 0 1 1
Markets 0 0 0 0 0 0
Ryssland " -2 - 1029 - 245 1274
Ovrigt [1] 2 0 2 1 -1
Summa -1 2 1051 17 317 1351

Y Se Not 7 Foretagsforvarv och avyttringar
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OPERATIVT KAPITAL PER SEGMENT

MEUR 30.6.2008 30.6.2007  31.12.2007
Kraftproduktion 5524 5657 5 599
Vérme 3599 3333 3 507
Distribution 3330 3282 3239
Markets 236 149 247
Ryssland 2329 305 456
Ovrigt 825 1052 1237
Summa 15 843 13778 14 285
AVKASTNING PA OPERATIVT KAPITAL PER SEGMENT Senaste 12

% manaderna  31.12.2007
Kraftproduktion 22,2 19,2
Varme 8,8 9.3
Distribution 7,8 7.7
Markets 14,1 6,9
Ryssland 19,5 66,3
Ovrigt 1,7 17.1
JAMFORBAR AVKASTNING PA OPERATIVT KAPITAL PER SEGMENT Senaste 12

% manaderna  31.12.2007
Kraftproduktion 21,3 18,9
Varme 71 9,2
Distribution 8,3 7.6
Markets -10,0 -0,6
Ryssland -1,4 0,0
Ovrigt ¥ 5,3 2,1

Y Exklusive ca 180 miljoner euro intékt frén resultatandelar i intressefdretag och joint ventures som en foljd av Hafslunds avyttring av aktier i REC under férsta kvartalet 2007.

Avkastning pa operativt kapital berdknas genom att dela summan av rorelseresultatet beréknat pé arsbasis och resultat fran andelar i intressebolag
och joint ventures med operativt kapital i genomsnitt. Operativt kapital | genomsnitt beraknas pa vardet i ingaende balans och i slutet av varje kvartal.

TILLGANGAR PER SEGMENT

MEUR 30.6.2008 30.6.2007  31.12.2007
Kraftproduktion 6 026 6 161 6 154
Vérme 3976 3 686 3928
Distribution 3815 3729 3778
Markets 794 496 630
Ryssland 2 589 305 456
Ovrigt 920 1166 1392
Tillgangar inkluderade i operativt kapital 18120 15 543 16 338
Réntebéarande fordringar 823 718 747
Uppskjutna skattefordringar 42 4 3
Ovriga tillgangar 299 307 159
Likvida medel 1247 879 427
Summa tillgangar 20 531 17 451 17 674
SKULDER PER SEGMENT

MEUR 30.6.2008 30.6.2007  31.12.2007
Kraftproduktion 502 504 555
Vérme 377 353 421
Distribution 485 447 539
Markets 558 347 383
Ryssland 260 - -
Ovrigt 95 114 155
Skulder inkluderade i operativt kapital 2277 1765 2 053
Uppskjutna skatteskulder 1808 1788 1687
Ovriga skulder 853 395 390
Summa skulder inkluderat i sysselsatt kapital 4938 3 948 4130
Rantebédrande skulder 7 501 5489 4 893
Eget kapital 8092 8014 8 651
Summa eget kapital och skulder 20 531 17 451 17 674

Ovriga tillgdngar och Ovriga skulder som inte &r inkluderade i operativt kapital bestar framst av skattefordringar och -skulder, upplupna réntekostnader, tillgangar och skulder fran

derivata instrument for vilka sékringsredovisning tilldmpas och rantederivat.

Q1-Q2 Q1-Q2
MEDELTAL ANTAL ANSTALLDA 2008 2007 2007
Kraftproduktion 3 685 3402 3475
Véarme 2390 2313 2302
Distribution 1166 1053 1060
Markets 831 935 936
Ryssland 4110 - -
Ovrigt 521 554 531
Summa 12 603 8 257 8 304

27



FORTUM KONCERNEN 1.1-30.6.2008

ANTAL ANSTALLDA 30.6.2008 30.6.2007  31.12.2007
Kraftproduktion 3790 3 550 3511
Vérme 2 517 2331 2279
Distribution 1221 1103 1063
Markets 817 969 935
Ryssland 7188 - -
Ovrigt 536 588 515
Summa 16 069 8 541 8 303
5. KVARTALSVIS UPPLYSNING FOR SEGMENT
Ytterligare kvartalsinformation finns pa Fortums hemsida www.fortum.se/investerare
OMSATTNING KVARTALSVIS PER SEGMENT Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
MEUR 2008 2008 2007 2007 2007 2007
Kraftproduktion 721 717 685 502 522 641
- varav koncerninternt 21 53 5 70 92 156
Varme 284 493 439 186 252 479
- varav koncerninternt - 7 -1 4 11 24
Distribution 180 232 206 166 172 225
- varav koncerninternt 2 3 3 2 2 2
Markets 411 519 482 331 351 519
- varav koncerninternt 34 32 49 30 32 44
Ryssland 152 - - - - -
- varav koncerninternt - - - - - -
Ovrigt 21 20 21 18 22 19
- varav koncerninternt 21 20 20 17 19 16
Nettning av transakationer med Nord Pool -369 -426 -437 =221 -204 -301
Koncernjusteringar -78 -115 -76 -123 -156 -242
Summa 1322 1440 1320 860 959 1340
RORELSERESULTAT KVARTALSVIS PER SEGMENT Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
MEUR 2008 2008 2007 2007 2007 2007
Kraftproduktion 260 431 351 221 243 300
Varme 37 130 121 -2 33 142
Distribution 51 86 51 50 53 79
Markets 31 -20 2 15 7 -12
Ryssland -33 4] 12 232 - -
Ovrigt 2 -18 -17 -6 -9 -19
Summa 348 609 520 510 327 490
JAMFORBART RORELSERESULTAT KVARTALSVIS PER SEGMENT Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
MEUR 2008 2008 2007 2007 2007 2007
Kraftproduktion 384 395 363 185 217 330
Varme 27 121 120 -3 36 137
Distribution 49 87 50 51 52 78
Markets -15 -10 -1 1 3 -14
Ryssland -33 - - - - -
Ovrigt -9 -12 -16 -6 -10 -19
Summa 403 581 516 238 298 512
POSTER AV ENGANGSKARAKTAR KVARTALSVIS PER SEGMENT Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
MEUR 2008 2008 2007 2007 2007 2007
Kraftproduktion [1] 0 0 0 2 0
Varme 0 2 1 0 1 ¢}
Distribution 0 0 0 -1 0 1
Markets 0 - -1 1 0 Q
Ryssland - - 12 232 - -
Ovrigt 0 1 0 1 0
Summa 0 13 232 4 1
OVRIGA JAMFORELSEPAVERKANDE POSTER KVARTALSVIS PER SEGMENT Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
MEUR 2008 2008 2007 2007 2007 2007
Kraftproduktion "' 124 36 12 36 24 -30
Varme 10 7 0 1 -4 5
Distribution 2 -1 1 0 1 [¢]
Markets 46 -10 4 3 4 2
Ryssland - - - - - -
Ovrigt 11 -6 -2 0 0 0
Summa -55 26 -9 40 25 -23
" Inkluderar effekter fran bokforing av Fortums andel i den

finska Statens kérnavfalishenteringsfond med (miljoner euro): -8 -9 -7 33 -4 -5
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6. FINANSIELL RISKHANTERING

Koncernen har inte gjort nagra betydande férandringar av riskhanteringsprinciper under perioden. Koncernens finansiella riskhanteringsmal och

principer &r enhetliga med de som redovisades i koncernens arsredovisning fér 2007.

Tabellerna nedan visar nominellt varde eller volymer och marknadsvéarde for koncernens derivat inom olika omraden, framst sakringsredovisning.

DERIVATKONTRAKT
MEUR 30.6.2008 30.6.2007 31.12.2007
Portfolj- Marknads-| Portfélj- Marknads-| Portféli-  Marknads-|
Rinte- och valutaderivat vérdering virde vérdering varde| véardering varde
Rénteswappar 2726 -11 3858 -45 3 500 -16
Valutaterminer 4509 20 4701 8 4452 30
Rénteterminer 686 0 540 0 741 0
Rante- och valutaswappar 2 898 69 2 839 -4 3293 66
Marknads- Marknads- Marknads-
Elderivat Volym varde Volym varde| Volym vérde
TWh MEUR TWh MEUR TWh MEUR
Saljavtal 138 -2270 117 -36 119 -651
Kopavtal 107 1782 88 27 88 461
Képta optioner 2 13 8 2 0 o]
Utstéllda optioner 6 -30 13 -5 2 -1
Marknads-| Marknads- Marknads-
Oljederivat Volym virde) Volym vérde| Volym vérde|
1000 bbi MEUR| 1000 bbi MEUR 1000 bbl MEUR|
Séljavtal 657 -21 990 -3 460 -4
Kdpavtal 857 28 1325 5 795 9
Marknads-| Marknads-| Marknads-
Kolderivat Volym virde Volym vérde) Volym vérde|
kt MEUR| kt MEUR kt MEUR
Salda 330 -16 60 0 150 -1
Képta 635 33 105 0 375 1
Marknads-| Marknads- Marknads-|
CO2 utsldppsrittsderivat Volym virde, Volym vérde| Volym varde|
ktCO2 MEUR ktCO2 MEUR ktCO2 MEUR
Séida 4507 -40 3038 0 3101 -13
Képta 4 502 41 4090 -1 3121 13
Nominellt Marknads- Nominelit Marknads- Nominellt  Marknads-|
Aktiederivat vérde vérde vérde vérde vérde varde|
MEUR MEUR| MEUR MEUR MEUR MEUR
Aktieterminer " 35 53 36 51 36 66

" Likvidavraknade aktieterminer anvands som sakringsinstrument for Fortumkoncernens aktiebaserade incitamentsprogram.

Den 20 februari 2008 tecknade Fortum, Ryska Territorial Generating Company No. 1 (TGC-1) och ECF Project Ltd pa ett avtal, enligt vilket Fortum skall képa

utsldgppsminskningsenheter (Emission Reduction Units, ERU) motsvarande ungefér 5 miljoner ton fran TCG-1. Utslappsminskningsenheterna kommer att komma fran

gemensamma genomférandeprojekt utférda i TGC-1:s produktionsenheter under Kyoto-perioden (2008-2018) av EUs system for handel med utsiéppsrétter.

Beroende pé tidpunkten for volymerna kommer avtalet i sin helhet att klassas som ett kontrakt fér egen anvéndning och vérderas till anskaffningskostnad. Eftersom

tidpunkten, volymen (och &ven marknadspriset fér utslappsminskningsenheterna) ar osékra, behandlas avtalet som ett kontrakt for egen anvéandning tills mer information
finns tillganglig, d.v.s. utan paverkan pa resultat- respektive balansrikningen. De képta utsldppsminskningsenheterna tacker ungefér hélften av Fortums arliga utsldpp av

koldioxid.
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7. FORETAGSFORVARV OCH AVYTTRINGAR

Total bruttoinvestering i dotterbolagsaktier (se definitioner for berékning av nyckeltal) uppgick till 1 051 miljoner euro (17 miljoner) av vikket 1 029 miljoner euro avser farvarvet av
TGC-10.

| Lettland férvarvade Fortum 100 % av aktierna i Jelgavas Kogeneracija SIA i slutet av mars. Det férvarvade bolaget forser staden Jelgava med fjiarrvarme. Féretagets arliga
varmefdrséaljning &r 200 GWh, omséttningen 10 miljoner euro och antal anstéllda ar 170. Bruttoinvesteringen var 10 miljoner euro.

| Sverige forvarvade Fortum ytterligare 11,22 % av andelarna i Hofors Energi AB. Efter detta férvarv ar Fortums totala andel av aktierna i Hofors Energi AB 60 %. Det férvarvade
bolaget férser omréadet kring Hofors med fjarrvarme. Den arliga fiarrvarmefdrsaljningen &r 130 GWh, omsattningen 7 miljoner euro. Fortum har sedan tidigare ansvarat for driften i
bolaget. Bruttoinvesteringen var 3 miljoner euro.

Inga avyttringar av aktier i dotterbolag har gjorts under perioden.

Forvirv av TGC-10

| mars forvarvade Fortum 76,49 % av TGC-10, som &r ett ryskt regionait energibolag grundat &r 2006 som har sin verksamhet i Uralbergen och vastra Sibirien. Den totala
installerade effekten dr 3 000 MWV elektricitet och 15 800 MW védrme med en arlig produktion pa 18 TWh elektricitet och 27 TWh varme. Foretaget har atagit sig och &r genom
kontrakt bundet till en omfattande investeringsplan for att ytterligare 6ka sin produktionskapacitet fér elektricitet med 2 300 MW till ar 2013. De kontraktuellt bundna skyldigheterna
fér TGC-10s investeringsprogram inkluderar vitesklausuler bundna till tillgangligheten for den nya produktionskapaciteten. Total omsattning for de senaste tolv manaderna i TGC-10
var 590 miljoner euro och rérelseresultatet var 26 miljoner euro, baserat pa bolagets publicerade delarsresultat for tredje kvartalet 2007,

Forvarvet gjordes genom ett forvéry av aktier och genom deltagende i en aktieemission. Den 20 mars 2008 betalade Fortum for 47,42 % av aktierna i TGC-10 genom en
aktieemission pa ca 1,3 miljarder euro. Kapitalet som mottagits av TGC-10 kommer att stanna kvar i féretaget och kommer att anvandas for att finansiera dess atagande for det
kapacitetshdjande investeringsprogrammet, som &r planerat till 2,2 miljarder euro. Den 26 mars képte Fortum ytterligare 29,07 % av aktierna i TGC-10 fran United Energy Systems
of Russia (RAQ UES). Fortum registrerade den 29 april det obligatoriska erbjudandet att képa aterstaende aktier som innehas av minoritetsagarna i TGC-10. Erbjudandet &r giltigt
fran 30 april till 18 juli 2008. Villkoren fér erbjudandet kan ldsas pa Fortums webbsidor.

Bruttoinvesteringen for den totala transaktionen var 1 029 miljoner euro, exklusive likvida medel i TGC-10 (huvudsakligen fran aktieemissionen) och inklusive rantebarande skulder i
foretaget. Forvarvsvardeférdelningen baseras pa en preliminér balansrékning per den 31 mars 2008 fér TGC-10.

Justeringarna till verkligt vérde &r fortfarande preliminara, eftersom alla varderingseffekter inte har slutférts, specielit avseende eventuella skyldigheter. De huvudsakliga
férandringarna fran férsta kvartalet 2008 var férandringar i avséattningar och materiella anlédggningstillgangar bade i den prefimindra balansrakningen fran TGC-10 per den 31 mars
och i férvarvsvéardefsérdelningen. | Fortums kvartalsrapport for andra kvartalet 2008 ingdr resultatrakningen fran TGC-10 frén och med 1 april 2008.

MEUR TGC-10
Kdpeskilling
Kontant betait 2069
Direkta kostnader i samband med forvarvet 7
Sammanlagd kdpeskilling 2076
Verkligt vérde av férvérvade nettotillgdngar 1737
Goodwill 339
Forvarvat Allokerat Vérde
Verkligt viirde for de forvirvade nettotillgangarna: bokfért varde  verkligt vérde totalt
Likvida medel 1321 1321
Materiella anlaggningstiligangar 596 1032 1628
Ovriga tillgéngar 231 231
Icke rantebéarande skulder -139 -394 -533
Réntebérande skulder -274 -274
Nettotillgangar 1735 638 2373
Minoritetsintressen -408 -228 -636
Summa 1327 410 1737
Bruttoinvestering i forvidrvade dotterbolag:
Kontant reglerad kdpeskilling 2076
Likvida medel i férvérvade dotterbolag 1321
Forandring i likvida medel vid forvary 755
Réntebdrande skulder i TGC-10 274
Summa 1029
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8. VALUTAKURSER

Balansdagens valutakurser &r baserade pa Europeiska Centralbankens publicerade valutakurser pa bokslutsdagen. Den genomsnittiiga valutakursen
ar beraknad pa ett genomsnitt av varje manads balansdagskurs under aret som &r publicerad av den Europeiska Centralbanken och slutkursen
foregaende ar. De viktigaste valutakurserna anvanda i Fortums redovisning &r:

Genonsnittskurs 30.6.2008  31.3.2008 31.12.2007 30.9.2007 30.6.2007 31.3.2007
Sverige (SEK) 9,4088 9,4265 9,2475 9,2185 9,2020 9,1787
Norge (NOK) 7,9843 7,9998 8,0253 8,0466 8,1205 8,1563
Polen (PLN) 3,4926 3,6676 3,7792 3,8285 3,8439 3,8858
Ryssland (RUB) 36,6348 36,4660 35,0759 34,8320 34,6997 34,5633
Balansdagens kurs 30.6.2008  31.3.2008 31.12.2007 30.9.2007 30.6.2007 31.3.2007
Sverige (SEK) 9,4703 9,3970 9,4415 9,2147 9,2525 9,3462
Norge (NOK) 8,0090 8,0510 7,9580 7,7185 7,9725 8,1190
Polen (PLN) 3,3513 3,5220 3,5935 3,7730 3,7677 3,8668
Ryssland (RUB) 36,9477 37,1130 35,9860 35,3490 34,8070 34,6580
9. INKOMSTSKATT
Skattesatsen i resultatrdkningen var 20,6 % (18,1 %) fér perioden januari till juni 2008. Skattesatsen for perioden &r hdgre 4n motsvarande period 2007
huvudsakligen beroende pa Hafslunds férsélining av aktier i REC i mars 2007, vilket paverkade resultatandelar fran intresseféretag med ca 180 miljoner euro.
Den anvénda skattesatsen i resultatrakningen paverkas alltid av att resultatandelar fran intresseféretag och joint ventures berdknas pa Fortums resultatandel efter skatt.
Skattesatsen berdknad exklusive resultatandelar fran intresseféretag och joint ventures var 22,3 % (23,4 %).
Skattesatsen for helaret 2007, exklusive andelar i intresseféretag och exklusive realisationsvinsten fran férséljiningen av aktierna i Lenenergo var 22,3 %.
10. RESULTAT PER AKTIE
Berakningsgrunderna fér resultat per aktie fore utspadning och efter utspéadning &r foljande:
Q1-Q2 Q1-Q2

2008 2007 2007
Resultat (MEURY):
Resultat relaterad till bolagets aktiedgare 695 753 1552
Antal aktier (tusental):
Végt genomsnittligt antal aktier for resultat per aktie fore
utspédning 887 131 890 770 889 997
Utspéadningseffekt fran aktieoptiner 1034 2370 1398
Vagt genomsnittligt antal aktier for resultat per aktie
efter utspadning 888 165 893 140 891 395
11. UTDELNING PER AKTIE
P& den ordinarie bolagsstdmman den 1 april 2008 beslutades om en utdelning pa 1,35 euro per aktie till aktiedgarna. Av utdelningen betalas 0,77 euro per aktie ifran
Fortums [6pande resultat och 0,58 euro per aktie som en extra utdeining for att styra foretagets kapitalstruktur mot malet. Den totala utdelningen var
1 198 miljoner euro baserat pa antalet registrerade aktier per 4 april 2008. Utdelningen betalades den 11 april 2008.
Pa den ordinarie bolagsstdmman den 28 mars 2007 beslutades om en utdelning pa 1,26 euro per aktie till aktieagarna. Av utdelningen &r 0,73 euro per aktie i
enlighet med koncernens utdelningspolicy. Den ordinarie bolagsstéamman beslutade om en extra utdelning pa 0,53 euro per aktie for att styra Fortums
kapitalstruktur mot dverenskomna mal. Den totala utdelningen uppgick till 1 122 miljoner euro baserat pa antalet registrerade aktier per 2 april 2007. Utdelningen
betalades den 11 april 2007.
12. FORANDRINGAR | IMMATERIELLA OCH MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
MEUR 30.6.2008 30.6.2007  31.12.2007
Ingéende balans vid arets bdrjan 11 428 11 567 11 567
Okning genom férvéry av dotterbolag 1999 13 16
Investeringar i immateriella och materiella anldggningstillgangar 408 236 654
Aktiverade lanekostnader 7 0 1
Férandringar av aterstéliningskostnader fér karnkraftstillgangar - - 25
Férandringar av utslappsratter - -8 -9
Avyttringar -3 -7 -1
Avskrivningar och nedskrivningar -246 -223 -451
Omrakningsdifferenser -49 -188 -364
Utgaende balans vid periodens slut 13 544 11.390 11428
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13. FORANDRINGAR | ANDELAR | INTRESSEBOLAG OCH JOINT VENTURES

MEUR 30.6.2008 30.6.2007  31.12.2007
Ingéende balans vid arets borjan 2853 2197 2197
Resultat fran andelar i intressebolag och joint ventures 70 217 241
Investeringar 7 - 1
Nyemissioner och aktiedgartillskott 1 - 294
Okning genom férvérv av dotterbolag 35 - .
Omklassificeringar -1 . .
Avyttringar - - -68
Erhalina utdelningar -46 -169 -178
Féréandring av verkligt varde och andra féréndringar i eget kapital -458 226 366
Utgaende balans 2 461 2471 2 853

Resuitat fran andelar i intressebolag och joint ventures

Resultat fran andelar i intressebolag i Q2 2008, 36 miljoner euro (2007: 15 miljoner), kommer framst fran Fortums andel av Hafslunds resultat, 14 miljoner euro (2007: 13 miljoner) och

TGC-1, 18 miljoner euro. Fortums resultat fran andelar i intressebolag under Q1-Q2 2008 &r 70 miljoner euro (2007: 217 miljoner) av vilket 39 mifjoner euro (2007: 207 millioner)
kommer fran Hafslund. Se redovisningsprinciper nedan.

Investeringar

| Litauen férvérvade Fortum en 14,73 % andel i UAB Klaipedos Energija fran Stadtwerke Leipzig GmbH den 29 februari 2008. Fortum dger nu 19,63 % av bolaget.
UAB Kilaipedos Energija producerar och distribuerar fjarrvarme till boende och industrier i stdderna Klaipeda och Gargzdai. Féretagets nettoomsittning uppgar till ca
27 mitjoner euro, arlig varmefdrsaljning till 1 terawattimme (TWh) och elférséaljning till 20 gigawattimmar (GWh). Investeringen var 7 miljoner euro.

Okning genom forvirv av dotterbolag
Genom férvarvet av TGC-10 i slutet av mars 2008 férvarvade Fortum andelar i Kurgan Generating Company.

Erhallna utdeiningar
Under Q2 2008 har Fortum erhallit 40 miljoner euro i utdelning fran Hafslund och Gasum. Under Q2 2007 erhdll Fortum 169 miljoner i utdelning frén intressebolag, av
vilket 145 miljoner euro var fran Hafslund som en féljd av Hafslunds avyttring av aktier i REC i mars 2007,

Forandring av verkligt viarde och andra fordndringar i eget kapital
Féréndring av verkligt varde och andra férandringar i eget kapital kommer framst fran féréndringen i verkligt virde av Hafslunds aktieinnehay i REC. Under Q2 var féréandringen

i verkligt vérde for aktier i REC -28 miljoner euro (2007: 285 miljoner euro). Féréndringen i verkligt varde for aktier i REC sedan arsskiftet var -437 miljoner euro (2007 359 miljoner).

Redovisning av resultatandelar fran Hafslund ASA
Enligt Fortum-koncernens redovisningsprinciper har resultatandelar fran Hafslund baserats pa information fran féregaende kvartal, eftersom Hafslund publicerar
sina deldrsrapporter senare an Fortum. Hafslund publicerar delarsrapporten fér januari-juni 2008 den 17 juli 2008.

Nér resultat fran andelar i Hafslund beraknas har Fortum i enlighet med Fortums redovisningsprinciper omklassificerat Hafslunds redovisningsmassiga

behandling av aktieinnehavet i Renewable Energy Corporation (REC). Hafslund har klassificerat aktieinnehavet i REC som finansiella tillgangar till verkligt varde

i resultatrakningen medan Fortum har klassificerat aktieinnehavet i REC som finansiella tillgangar som kan séljas med féréndring i verkligt varde direkt i eget kapital.
Endast nér Hafslund avyttrar aktierna i REC kommer den ackumulerade effekten fran férandringen i verkligt varde att paverka Fortums resultatrakning.

Eftersom REC 4r noterat pa Oslo fondbérs sedan den 9 maj 2006 redovisar Fortum féréndringen i verkligt virde avseende REC baserat péa slutkursen pé Oslo
fondbérs vid varje bokslutstilifalle. Antalet aktier baseras pa det antal som publicerades av Hafslund i féregaende kvartal om ingen annan information &r tillganglig.

Hafslund sélde 35 miljoner aktier i REC i mars 2007. | enlighet med Fortums redovisningsprinciper har Fortum redovisat ca 180 miljoner euro i resultatandelar fran intresseféretag
och joint ventures som en foljd av Hafslunds avyttring av aktierna i REC. Den kumulativa féréndringen av varderingen till verkligt varde for det antal aktier som Hafslund
rapporterat som kvarvarande ar 356 miljoner euro per den 30 juni 2008, vilket &r en minskning med 437 miljoner euro jamfért med 31 december 2007.

Redovisning av resultatandelar i TGC-1
Fortum éger 25,7% av aktierna i Territorial Generating Company 1, TGC-1. TGC-1 bildades i slutet av &r 2006 genom fusioner av flera ryska bolag. TGC-1 har publicerat
en IFRS arsredovisning for ar 2007 i slutet av juni 2008. Fortum har i rapporteringen fér andra kvartalet 2008 redovisat TGC-1 enligt eget-kapital metoden eftersom

TGC-1 publicerar en IFRS Arsredovisning per ar. Resultatandelar berdknas en gang per ar, i andra kvartalet, baserat pa den publicerade IFRS arsredovisningen fér féregaende ar.

14. AKTIEKAPITAL

Antal Aktie- Antal Aktie- Antal Aktie-

aktier kapital aktier kapital aktier kapital
MEUR 30.6.2008  30.6.2008 30.6.2007 30.6.2007 31.12.2007  31.12.2007
Registrerade aktier per 1 januari 886 683 058 3 040 887 393 646 3023 887 393646 3023
Aktier genom optionsprogram, registrerade i slutet av perioden 508 385 2 4 078 307 14 5198 412 17
Annullering av egna aktier - - - - -5 910 000 -
Registrerade aktier i slutet av perioden 887 191 443 3042 891471 953 3037 886683058 3 040
Oregistrerade aktier - - 50 000

15. RANTEBARANDE SKULDER

Den rapporterade réntebdrande bruttoskulden 6kade under kvartalet med 36 miljoner euro, fran 7 465 miljoner euro till 7 501 miljoner euro. inga stérre nya
finansieringstransaktioner gjordes i koncernen under andra kvartalet.

Likvida medel minskade med 990 miljoner euro fran 2 237 miljoner euro till 1 247 miljoner euro inklusive likvida medel i TGC-10 uppgaende till 1 190 miljoner euro.
Minskningen i likvida medel beror pa utbetalningen av utdelningen i april pa 1 198 miljoner euro.

Under forsta kvartalet slét Fortum ett nytt syndikerat lanearrangemang p& 3 500 miljoner euro. Lanearrangemanget bestar av ett bankian med en trearig I6ptid pa 2 000 miljoner
euro som anvandes fér finansiering av forvarvet av TGC-10, samt en femarig revolverande kreditlimit pa 1 500 miljoner euro fér koncernens generella finansieringsbehov. |
slutet av det forsta kvartalet hade 2 100 miljoner euro av den nya krediten lyfts.

Beloppet som &terlanas fran den finska statens kérnavfallshanteringsfond 6kade med 50 miljoner euro till 708 miljoner euro under forsta kvartalet. Fortum dkade ocksé den

kortfristiga finansieringen genom att ge ut féretagscertifikat pa de finska och svenska marknaderna. Under férsta kvartalet aterbetalades ett langfristigt obligationslan
(ursprungligen utgivet 2001) pa 500 miljoner euro.
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16. TILLGANGAR OCH SKULDER RELATERADE TILL KARNKRAFTEN

MEUR 30.6.2008 30.6.2007  31.12.2007
Varden i balansrdkningen:

Avsattningar relaterade till kérnkraften 528 458 516
Andel av statens kadrnavfallshanteringsfond 528 458 516

Legalt ansvar och verklig andel av statens kdrnavfallshanteringsfond:

Legal skuld relaterad till kdrnavfallshantering enligt den finska kérnkraftslagen 816 685 816
Finansieringsmal fér Fortums skyldigheter mot statens kérnavfallshanteringsfond 698 649 698
Fortums andel av statens kérnavfallshanteringsfond 698 649 673

Avsittningar relaterade till kirnkraften

Avséttningar relaterade till kdrnbrénslehantering, d.v.s. nedmontering av kraftverket och hantering av anvént bransle, baseras pa kassafléden fér framtida kostnader vilka dven &r
underlag fér den lagala skulden. En uppdaterad uppskattning gérs varje &r och en uppdaterad teknisk plan gérs vart tredje ar. Den legala skulden som bestdmdes av
myndigheterna i januari 2008 baserades pa en uppdaterad teknisk plan och Fortum redovisade fér effekterna baserat pa det publicerade forslaget i tredje kvartalet 2007.

Fortums andel i statens kédrnavfallshanteringsfond

Fortum bidrar med medel till statens kdrnavfallshanteringsfond baserat pa dent &rliga finansieringsmalet som beslutas av statliga myndigheter i januari varje &r i anslutning till
beslutet om storleken pa den legala skulden. Fonden &r ur ett IFRS-perspektiv Sverfonderad med 170 miljoner euro, eftersom Fortums andel av fonden per den 31 mars 2008 &r
698 miljoner euro och vardet i balansrakningen &r 528 miljoner euro.

Paverkan pa jimforbart rérelseresuitat och rorelseresuitat

Genom att félja den tekniska planen fick Fortum en engdngseffekt pa jamférbart réreiseresultat i tredje kvartalet 2007 pa -13 miljoner euro i segmentet Kraftproduktion,
huvudsakligen beroende péa fordndringar i uppskattade kassafléden for utrangering av anvént brénsle. Alla kostnadsékningar relaterade tili redan anvént brénsie tas upp direkt i
jamfdrbart resuitat.

Rorelseresultatet i segmentet Kraftproduktion paverkas av redovisningsprincipen fér Fortums andel i den finska statens kdrnavfalishanteringsfond, eftersom det bokférda vérdet pa
fonden i Fortums balansrakning maximalt kan vara lika stort som beloppet pa avséttningen enligt IFRS. Sa lange fonden &r éverfinansierad ur ett IFRS perspektiv, kommer
effekterna pa rorelseresultatet med anledning av denna justering att vara positiv sa ldnge avséttningarna dkar mer dn fonden, och negativa om véardet pa fonen ékar mer &n
avséttningarna. Denna redovisningseffekt &r inte inkluderad i jamférbart rérelseresultat i Fortums finansiella rapportering, se Ovriga jdmférelsepaverkande poster i Not 4 och 5.
Fortum hade effekter fran denna justering i kvartal 3 2007 pa +33 miljoner euro och den ackumulerade effekten fér helaret 2007 var +17 miljoner euro. Effekten i andra kvartalet
2008 var -8 miljoner euro jamfért med -4 miljoner i forsta kvartalet 2007. Den ackumulerade effekten under 2008 &r -17 miljoner euro jamfért med -9 miljoner under 2007.

Intresseforetag
Som angivits i arsredovisningen fér 2007 har Fortum inte kunnat bokféra tiflgangar och skulder relaterade till kérnkraften for sina svenska intressebolag med kérnkraftsproduktion i
enlighet med Fortums redovisningsprinciper, efersom separat kassaflédesinformation om avsattningarna inte finns att tiliga.

17. STALLDA SAKERHETER

MEUR 30.6.2008 30.6.2007  31.12.2007
For egen rékning
Som sékerhet for skuld

Panter 228 215 170
Fastighetsinteckningar 138 46 138
For dvriga forbindelser
Fastighetsinteckningar 206 103 103
Fér intresseféretag och joint ventures
Panter och fastighetsinteckningar 3 3 3

Stallda sdkerheter for skuld
Deldgare av den finska statliga karnavfallshanteringsfonden har rétt att lana frén fonden. Under forsta kvartalet 2008 8kade Fortum din terlaning fran fonden (se Not 15) och har
darmed pantsatt ytterligare aktier i Kemijoki som garanti. Det toala bokférda vérdet pa pantsatta aktier &r 208 miljoner (145 miljoner) per 30 juni 2008 (31 december 2007).

Stillda sdkerheter for 6vriga forbindelser
Fortum har givit fastighetsinteckningar i Nadendal och Inga kraftverk i Finland till ett totalt varde av 206 miljoner euro, som sékerhet till den finska statliga
kérnavfallshanteringsfonden fér den del av den legala skulden som inte &r tackt samt fér osékerheter och for ovéntade handelser.

Storleken pa den stélida sikerheten uppdateras under andra kvartalet varje ar baserat pa besluten géllande den legala skulden och finansieringsmélet vilka tas runt arsskiftet varje
ar. Beloppen pa fastighetsinteckningarna givna som sékerhet har ékat med 103 miljoner euro under andra kvartalet 2008.

18. KONTRAKTERADE ATAGANDEN

MEUR 30.6.2008 30.6.2007 31.12.2007
Ansvarsforbindeiser fér operationelia leasingkontrakt

Forfaller inom ett ar 25 18 21
Férfaller efter mer &n ett ar och inom fem ar 39 34 31
Forfaller efter mer &n fem ar 93 72 69
Summa 157 124 121

Kontrakterade investeringar for inkép av materiella anlaggningstillgangar uppgar per 30 juni 2008 till 492 miljoner euro (436 miljoner i slutet av ar 2007).
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19. ANSVARSFORBINDELSER

MEUR 30.6.2008 30.6.2007  31.12.2007
For egen rékning

Ovriga ansvarsforbindelser 849 162 224
Ansvarsforbindelser for intresseféretag och joint ventures

Borgensférbindelser 638 238 235

Ovriga ansvarsfdrbindelser 125 125 126
Ansvarsforbindelser for andras rékning

Borgensférbindelser 10 14 10

Ovriga ansvarsforbindelser 1 1 1

Ovriga ansvarsférbindelser for egen rakning, 849 miljoner euro, har ékat med 625 miljoner sedan 31 december 2007. Anledningen till 5kningen &r att Fortum har utgivit en garanti

for att tdcka betalningar relaterade till den obligatoriska erbjudandet avseende TGC-10. Garantin férfaller vid slutet av ar 2008.

Ansvarsférbindelser for intresseforetag
Enligt lagkrav skall kérnkraftsforetag med verksamhet i Finland och Sverige utge garantier till finska statens kérnavfallshanteringsfond respektive den svenska Karnavfallsfonden,
for att garantera att tillrdckliga medel finns for att ticka framtida utgifter for nedmontering av kraftverken och for utrangering av anvant bransle.

Garantierna utgivna for Teollisuuden Voima Oy (TVO) till den finska fonden har ékat fran 32 miljoner euro vid slutet av ar 2007 till 70 miljoner euro under andra kvartalet 2008.
Storleken pé garantin uppdateras arligen i andra kvartalet, baserat pa beslut betraffande legal skuld och finansieringsmal vilka tas omkring arsskiftet.

| Sverige har Fortum givit garantier fér Forsmarks Kraftgrupp ABs och OKG ABs rakning till den svenska fonden. Med bdérjan 1 januari 2008 galler en ny lag fér finansiering av
framtida avgifter till fonden for anvant kdrnbrénsle och fér nedmontering av kraftverket. Fér att folja implementationen av den nya lagen har det totala beloppet for de garantier

som avser kdrnavfallshantering i Sverige 6kat fran 1 841 miljoner SEK (196 miljoner euro) vid slutet av 2007, till 5 314 miljoner SEK (561 miljoner euro) under andra kvartalet
2008. Detta belopp géller dven for ar 2009.

20. LEGALA TVISTER OCH PROCESSFORFARANDEN

Den finska marknadsdomstolen upphévde i mars det finska konkurrensverkets villkorliga beslut fran juni 2006 angaende férvérvet av E.ON Finland. Enligt
marknadsdomstolens beslut saknade det finska konkurrensverket skal f6r att stalla villkor, eftersom Fortum inte kan anses ha en dominerande stélining pa marknaden fér
kraftproduktion och grossistférsaljning. Enligt marknadsdomstolen bestar det relevanta geografiska marknadsomradet for kraftproduktion och grossistférsaljning av atminstone
Finland och Sverige. Det finska konkurrensverket har dverklagat beslutet till hégsta férvaltningsdomstolen.

21. TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med narstaende har beskrivits i arsredovisningen fér 2007. Inga relevanta férandringar har intréffat under perioden.

Finska staten dgde 50,86 % av Fortums aktier per 31 december 2007. Efter férandringarna i antal aktier under ar 2008, ékning av antal aktier till féljd av teckning av aktier under
optionsprogrammet, dgde den finska staten 50,83 % av féretagets aktier vid utgangen av juni 2008,

TRANSAKTIONER MED INTRESSEFORETAG

MEUR Q2 2008 Q2 2007 2007
Omséttning fran intresseféretag 65 74 129
Ranteintékter fran fordringar pa intresseféretag 17 13 26
Inkdp fran intresseféretag 272 255 519
BALANSPOSTER MOT INTRESSEFORETAG

MEUR 30.6.2008 30.6.2007 31.12.2007
Langfristiga rantebadrande lanefordringar 682 600 636
Kundfordringar 15 12 17
Ovriga fordringar 7 8 7
Langfristiga laneskulder 184 172. 171
Leverantdrsskulder 10 10 25
Ovriga skulder 38 20 53

TRANSAKTIONER OCH BALANSPOSTER MED JOINT VENTURES
Transaktioner med och balansposter mot joint ventures per 30 juni 2008 &r inte relevanta for koncernen.

22. HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Fortums Abps ordinarie bolagsstdmma hélls den 1 april 2008. Bolagsstdmman gav styrelsen fullmakt att besluta om aterkép av féretagets egna aktier genom att anvanda fritt eget

kapital. Fullmakten gailer till ndsta bolagsstdmma. Maximalt kan 15 miljoner aktier aterkdpas, till ett belopp om maximalt 300 miljoner euro.
De aterkopta aktierna skall annulleras genom ett separat styreisebeslut. Betraffande beslut om utdelning, se Not 11.

Norska Renewable Energy Corporation (REC) &gs delvis av Fortums intressebolag Hafslund ASA. Fortum visar férdndringar i marknadsvardet for REC i det egna kapitalet. Vid

slutet av juni var det ackumulerade marknadsvérdet som redovisats som eget kapital i Fortum 356 miljoner euro. REC:s aktiekurs har sjunkit sedan slutet av juni. Baserat pa REC:s

slutkurs den 14 juli, hade féréndringen av det ackumulerade marknadsvardet i Fortums egna kapital varit 341 miljoner euro.
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23. DEFINITIONER FOR BERAKNING AV NYCKELTAL

EBITDA (Earnings before interest, taxes, depreciation
and amortisation)

Jamfdrbart rérelseresultat
Poster av engangskaraktar

Ovriga jamforelsepaverkande poster

Internt tiliférda medel

Investeringar i anldggningstillgangar

Bruttoinvesteringar i aktier

Avkastning pa eget kapital, %

Avkastning pa sysselsatt kapital, %

Avkastning pé operativt kapital, %

Jamférbar avkastning pa operativt kapital, %

Sysselsatt kapital

Operativt kapital

Jamforbart operativt kapital

Réantebarande nettoskuld

Skuldséattningsgrad, %

Soliditet, %

Nettoskuld/EBITDA

Réntetéckningsgrad

Resultat per aktie (EPS)

Eget kapital per aktie, EUR

Senaste 12 manaderna

Rorelseresultat + Avskrivningar och nedskrivningar

Rérelseresultat - poster av engangskaraktar - évriga
jamférelsepaverkande poster

Fréamst realisationsvinster- och fériuster

Inkluderar effekter fran kassaflddessakringar med finansiella
derivatinstrument som inte uppfyller kraven for sakringsredovisning
enligt IAS 39 och effekter fran redovisning av Fortums andel i den finska
Kéarnavfallshanteringsfonden dér tillgangarna i balansrakningen inte kan
dverskrida de relaterande skulderna enligt IFRIC interpretation 5.

Kassaflde fran rérelsen fore férandring i rérelsekapitalet

Kapitaliserade investeringar i materiella anléaggningstillgangar och immaterielia
tillgangar inkluderar underhall, produktivitet, tillvaxt och investeringar som krévs
enligt lag inklusive lanekostnader som kapitaliseras under byggtiden.
Underhalisinvesteringar dkar livslangden pa en befintlig tillgang,

bibehéller anvéndbarhet/tiligéinglighet och/eller underhaller tillférlitligheten.
Produktivitet férbattrar produktiviteten fér en befintlig tillgang. Tilivéxt-
investeringarnas syfte &r att bygga nya anlaggningar och/eller att ka
kundbasen inom existerande verksamhet. Investeringar enligt lag gors

vid en viss tidpunkt pga. krav i lagen.

Férvary av dotterbolagsaktier, aktier i intressebolag och évriga aktier bland
finansiella tiligangar som kan saljas. Investeringar i aktier i dotterbolag &r netto

kassa och brutto réntebarande skulder i det férvarvade féretaget.

Periodens resultat X 100

Eget kapital i genomsnitt

Resultat fore skatt + rantekostnader och dvriga finansiella x 100

Sysselsatt kapital i genomsnitt

Rérelseresultat + resultat fran andelar i intressebolag och joint x 100

Operativt kapital i genomsnitt

Jamférbart rérelseresultat + resultat fran andelar i intressebolag x 100
och joint ventures (justerat fér paverkan av IAS 39 och betydande
realisationsvinster- och forluster)

Jamforbart operativt kapital i genomsnitt
Balansomslutning - réntefria skulder - uppskjutna skatteskulder - avsattningar

Rantefria tillgangar + réantebérande tillgangar relaterade till Karnavfalls-
hanteringsfonden - réntefria skulder - avséttningar

(réntefria tillgdngar och skulder inkluderar inte finansiellt relaterade poster,
aktuell och uppskjuten skatt samt tilgangar och skulder fran
marknadsvérdering av derivat fér vilka sékringsredovisning tillampas)

Operativt kapital justerat med rantefria tillgangar och skulder
hénférliga frén finansiella derivat fér sékring av framtida kassafléden som
inte uppfyller villkoren for sakringsredovisning enligt IAS 39

Réntebéarande skulder - likvida medel

Réntebédrande nettoskulder x 100

Totalt eget kapital

Totalt eget kapital inklusive minoritetsintressen x 100

Balansomslutning

Réntebarande nettoskuld

Rérelseresultat + Avskrivningar och nedskrivningar

Rérelseresultat

Finansnetto

Periodens resultat - minoritetsintressen

Emissionsjusterat antal aktier i genomsnitt under rékenskapsperioden

Eget kapital relaterat till bolagets aktiedgare

Antal aktier vid slutet av perioden

Senaste tolv manaderna innan rapporteringsdagen
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