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Fortum Abp
Delarsrapport januari—juni 2006
De goda resultaten fortséatter

Januari—juni i sammanfattning (ordinarie verksamheter)
o Jamforbart rorelseresultat 772 (654) miljoner euro, +18 %

¢ Resultat fore skatt 779 (571) miljoner, +36 %

e Resultat per aktie 0,64 (0,45) euro, +42 %

e Starkt kassaflode fran ordinarie verksamheter 786 (516) miljoner euro

o Forvarvet av Fortum Esbo avslutades (tidigare E.ON Finland)

e Malet for avkastning pa eget kapital reviderat till 14 %
Nyckeltal [1/06 [I/05* I-11/06 I-11/05* 2005 Senaste
Ordinarie verksamheter 12 mén.

(STM)

Nettoomsattning, mn euro 948 858 2291 1991 3877 4177
Rorelseresultat, mn euro 312 227 784 633 1347 1498
Jamfdrbart rérelseresultat, mn euro 286 261 772 654 1334 1452
Resultat fore skatt, mn euro 287 185 779 571 1267 1475
Resultat per aktie, euro 0,25 0,17 0,64 0,45 1,01 1,21
Kassaflode fran den I6pande 483 454 786 516, 1271
verksamheten, mn euro
Eget kapital per aktie, euro 7,83 7,64 8,17
Rantebérande nettoskuld (vid 4320 3595 3158
periodens slut), mn euro
Antal aktier i medeltal, 1 000-tal 880 508 872 316 872 613

*) Oljeverksamheten visas som verksamheter under avveckling forsta kvartalet 2005. Realisationsvinsten
registrerades under andra kvartalet 2005 som verksamheter under avveckling.

Finansiella nyckeltal 2005 STM
Ordinarie verksamheter

Avkastning pa sysselsatt kapital, % 13,5 14,5
Avkastning pa eget kapital, % *) 13,5 15,6
Nettoskuld/EBITDA, % 1,8 2,3

*) Avkastning pa eget kapital for ordinarie verksamheter beraknas utifrn vinst fér perioden fran ordinarie
verksamheter dividerat med det totala egna kapitalet i slutet av perioden. Vinst fran avvecklade verksamheter
for perioden har subtraherats fran eget kapital per den 31 december 2005.

Fortums jamfdérbara och redovisade rorelseresultat 6kade under forsta halvaret. Det
jamforbara rorelseresultatet var 118 miljoner euro hogre an aret innan, 772 (654) miljoner
euro. Aven det redovisade rorelseresultatet var hogre, 784 (633) miljoner euro.

Styrelsen har reviderat Fortums mal for avkastning pa eget kapital i enlighet med
foretagets malsattning avseende kapitalstruktur. Den nya malsattningen ar 14 % eller
hogre. Malet for avkastning pa sysselsatt kapital ligger kvar pa tidigare niva som ar 12 %
eller hogre.

Den 26 juni forvarvade Fortum 99,8 % av aktierna i Fortum Esbo Abp (tidigare E.ON
Finland Oyj). Anskaffningspriset for aktierna lag pa cirka 750 miljoner euro.
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Fortum Esbo har konsoliderats i Fortums utgande balansréakning per den 30 juni 2006.
Forvarvet hade ingen effekt pa Fortums resultatréakning for det forsta halvaret. | de
redovisade segmenten inkluderas Fortum Esbo i segmentet Ovrigt. | nasta delarsrapport
kommer Fortum Esbo att presenteras enligt tillampade segment i Fortum.

Nettoomsaéattning och resultat for ordinarie verksamheter

April—juni

Koncernens nettoomséattning uppgick till 948 (858) miljoner euro. Koncernens
rérelseresultat uppgick totalt till 312 (227) miljoner euro. Det jamforbara rorelseresultatet
Okade med 25 miljoner euro till 286 (261) miljoner euro.

Fortums erhallna kraftpris inom den nordiska produktionen var 34,7 euro per
megawattimme, en 6kning med 15 % jamfort med aret innan. Det genomshnittliga
spotpriset pa el pa den nordiska elbdrsen Nord Pool var 44,4 (29,3) euro, cirka 52 %
hogre an under motsvarande period 2005.

Det jamforbara rorelseresultatet for segmentet Kraftproduktion var hogre i fjol, framst
beroende pa Fortums hogre priser for producerad kraft i Norden, trots den negativa
effekten av hojda skatter for karnkraftskapacitet och vattenkraftsfastigheter.

Segmentet Markets rorelseresultat var klart lagre an aret innan. Markets
anskaffningskostnader 6kade pa grund av hogre terminspriser pa el pa Nord Pool.
Samtidigt pressas forsaljningspriserna av en intensiv konkurrens pa detaljmarknaden.

Nettoomsattning fran ordinarie verksamheter per segment

Miljoner euro 11/06 /05 | 1-1106 = 1-11/05 2005 STM
Kraftproduktion 560 476 1203 1010 2058 2251
Varme 229 206 709 501 1063 1181
Distribution 162 160 381 362 707 726
Markets 400 298 947 690 1365 1622
Ovrigt 20 22 40 45 91

Koncernjusteringar -423 -304 -989 -707 | -1407 -1689
Totalt 948 858 2291 1991 3877 4177

Rorelseresultat fran ordinarie verksamheter per segment

Miljoner euro 11/06 [I/05 I-11/06  I-11/05 2005 STM
Kraftproduktion 222 125 506 348 825 983
Varme 41 50 160 162 269 267
Distribution 55 56 136 127 251 260
Markets 3 8 6 14 32

Ovrigt -9 -12 -24 -18 -30 -36
Totalt 312 227 784 633 1347 1498

Jamforbara rorelseresultat fran ordinarie verksamheter per segment

Miljoner euro 11/06 /05  I-1/06  I-11/05 2005 ST™M
Kraftproduktion 208 172 501 396 854 959
Varme 35 37 161 144 253 270
Distribution 53 55 134 121 244 257
Markets 2 8 2 15 30

Ovrigt -12 -11 -26 -22 -47 -51
Totalt 286 261 772 654 1334 1452
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Januari—juni

Koncernens nettoomsattning fran ordinarie verksamheter uppgick till 2 291 (1 991)
miljoner euro. Koncernens rorelseresultat fran ordinarie verksamheter uppgick till totalt
784 (633) miljoner euro. Det jamforbara rérelseresultatet var 772 (654) miljoner euro.

| januari—juni var det genomsnittliga spotpriset pa Nord Pool 44,9 (27,6) euro per
megawattimme eller 63 % hdgre &n under motsvarande period 2005.

Det jamforbara rorelseresultatet for segmentet Kraftproduktion var hogre, framst
beroende pa Fortums 17 % hogre pris pa producerad kraft i Norden som uppgick till 36,0
(30,8) euro per megawattimme.

Forsta halvarets jamforbara rorelseresultat for segmentet Varme var 17 miljoner euro
hogre an aret innan. Nettoomsattningen och det jamforbara rorelseresultatet for
segmentet Varme forbattrades beroende pa det mycket kallare vadret i borjan av aret.
Okad anvandning av biobranslen kompenserade effekten fran hogre gas- och oljepriser.
Dessutom Okade resultatet genom forvarvet av tva fjarrvarmebolag i Polen.

Nettoomsattningen for segmentet Distribution var hogre &n aret innan. Segmentets
jamforbara rorelseresultat 6kade jamfort med i fjol, framst beroende pa att senaste ars
forsta kvartal paverkades negativt av stormarna i Sverige och Norge.

Nettoomsattningen for segmentet Markets var hogre &n under motsvarande period 2005,
beroende pa ett okat antal foretagskunder, 6kad elférbrukning och hogre detaljistpriser pa
el. Segmentet redovisade ett lagre jamforbart rérelseresultat an aret innan.
Huvudorsaken till det lagre resultatet ar den harda marknadssituationen, dar priserna for
slutkonsumenterna slapar efter utvecklingen av futurpriserna pa Nord Pool.

Resultat fore skatt fran de ordinarie verksamheterna uppgick till 779 (571) miljoner euro.

Koncernens finansnetto fran ordinarie verksamheter uppgick till 46 (78) miljoner euro.
Minskningen beror framst pa en genomsnittlig lagre rantebarande skuldniva, lagre
ranteniva och en positiv forandring pa 17 (5) miljoner euro avseende verkligt varde for
derivatkontrakt som inte kvalificerar sig for sdkringsredovisning enligt IAS39.

Resultat fran andelar i intressebolag och joint ventures fran de ordinarie verksamheterna
uppgick till 41 (16) miljoner euro. Nar resultat fran andelar i Hafslund ASA beraknas har
Fortum i enlighet med Fortums redovisningsprinciper omklassificerat Hafslunds
redovisningsmassiga behandling av aktieinnehavet i Renewable Energy Corporation ASA
(REC). Hafslund ASA visar aktieinnehavets vardefoérandring i resultatrakningen, medan
Fortum visar férandringen i balansrdkningen (det egna kapitalet). | slutet av juni 2006 var
forandringen av det verkliga vardet under 2006 cirka +340 miljoner euro baserat pa det
antal aktier som Hafslund redovisade for forsta kvartalet.

Minoritetsintressen uppgick till 34 (32) miljoner euro. Minoritetsintressen hanfor sig
huvudsakligen till Fortum Varme Holding, dér Stockholms stad har ett ekonomiskt
intresse pa 50 %.

Periodens skatter uppgick totalt till 180 (149) miljoner euro. Skattesatsen uppgick enligt
resultatrakningen till 23,1 % (26,1 %).

Periodens resultat uppgick till 599 (422) miljoner euro. Fortums avkastning per aktie
uppgick till 0,64 (0,45) euro. Avkastningen pa sysselsatt kapital for de senaste 12
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manaderna uppgick till 14,5 % (13,5 % vid arsslutet 2005) och avkastningen pa eget
kapital for de senaste 12 manaderna uppgick till 15,6 % (13,5 % vid arsslutet 2005).

Marknadsvillkor

Enligt preliminar statistik var elférbrukningen i de nordiska landerna 88 (86) TWh under
arets andra kvartal, vilket var 2 % mer an aret innan.

Under det andra kvartalet var det genomsnittliga spotpriset for el pa den nordiska
elbérsen Nord Pool 44,4 (29,3) euro per megawattimme eller 52 % hdgre an under
motsvarande period 2005 och 2 % lagre &n under foregdende kvartal. Under det forsta
halvaret var det genomsnittliga spotpriset pa el pa Nord Pool 44,9 (27,6) euro per
megawattimme, eller 63 % hdgre an under motsvarande period 2005. Det héga spotpriset
beror pa en samre vattenbalans, det hbga marknadspriset for utslappsratter och kallt
vader under forsta kvartalet.

Under det forsta halvaret uppgick det genomsnittliga marknadspriset for utslappsratter till
22,6 (13,8) euro per ton koldioxid, eller 64 % hdgre an under motsvarande period aret
innan. Under andra kvartalet uppgick det genomsnittliga marknadspriset for utslappsratter
till 18,9 (18,5) euro per ton koldioxid, eller 2 % hdgre &n under motsvarande period 2005.
Priserna varierade avsevart under andra kvartalet. | bérjan av april steg priserna till
narmare 30 euro per ton koldioxid och i bérjan av maj sjonk de till ca 10 euro per ton
koldioxid pa grund av publicerad utslappsdata for 2005, som visade sig lagre an den
arliga genomsnittliga allokeringen. Under juni stabiliserades priserna till ca 16 euro per
ton.

Aret bérjade med ett dverskott p& 7 TWh i de nordiska vattenmagasinen jamfért med det
langsiktiga genomsnittsvardet, men den vattenbalansen férsamrades under det forsta
halvaret. | slutet av juni lag vattenmagasinen i Norden 14 TWh under genomsnittet och 11
TWh under motsvarande niva 2005. Minskningen berodde pa bade lagre inflode till
magasinen och hogre vattenkraftsproduktion i borjan av aret.

| Kontinentaleuropa sjonk spotpriset under andra kvartalet. Det tyska spotpriset har varit
lagre an i Nord Pool, vilket har lett till en nettoimport fran Tyskland till de nordiska
landerna.

Sammanlagd kraft- och varmeproduktion
Fortums sammanlagda kraftproduktion under perioden januari—juni uppgick till 28,1 (26,8)
TWh, varav 27,5 (26,2) var i Norden, vilket motsvarar 13 % (13 %) av Nordens totala

elforbrukning.

Fortums sammanlagda kraft- och varmeproduktion presenteras i siffror nedan. Siffrorna
for respektive segment finns i segmentanalyserna.

Fortums sammanlagda kraft- 11/06 /05 I-1/06  I-11/05 2005 STM
och varmeproduktion, TWh

Kraftproduktion 12,8 12,1 28,1 26,8 52,3 53,6
Varmeproduktion 4,9 45 151* 14,2 25,1 26,0

* Inklusive en korrigerad volym under forsta kvartalet pa 10,2 TWh (istéllet for 11,6 TWh)
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Fortums egen kraftproduktion [1/06 [I/05  I-11/06  1-11/05 2005 ST™M
per kdllai Norden, TWh

Vattenkraft 4,6 5,2 10,4 10,8 21,2 20,8
Karnkraft 6,5 59 13,5 12,9 25,8 26,4
Varmekraft 1,4 0,8 3,6 2,5 4,2 53
Totalt 12,5 11,9 27,5 26,2 51,2 52,5
Fordelning av egen produktion, [1/06 /05 1-1/06,  1-11/05 2005 STM
% sammanlagt i Norden

Vattenkraft 37 44 38 41 42 40
Karnkraft 52 49 49 49 50 50
Varmekraft 11 7 13 10 8 10
Totalt 100 100 100 100 100 100

Sammanlagd kraft- och varmeférsaljning

Fortums totala kraftférsaljning uppgick till 31,2 (30,2) TWh, varav 30,5 (29,5) TWh i

Norden. Det motsvarar ungefar 15 % (15 %) av den totala elférbrukningen i Norden under
januari—juni. Varmeforsaljningen i de nordiska landerna uppgick till 11,8 (11,0) TWh och

4,0 (2,4) TWh i de 6vriga landerna.

| tabellen nedan beréknas Fortums transaktioner pa Nord Pool som nettot av koncernens

k6p och forsaljning per timme.

Fortums sammanlagda el- och 11/06 /05 I-11/06  I-11/05 2005 STM
varmefdrséljning, miljoner euro

Elférsaljning 520 454 1188 1000 2002 2190
Varmeforsaljning 192 164 585 481 867 971
Fortums sammanlagda 11/06 /05 I-11/06  I-11/05 2005 STM
elférsaljning per omrade, TWh

Sverige 6,9 6,9 15,3 15,1 30,4 30,6
Finland 6,3 6,0 14,0 13,4 26,0 26,6
Ovriga lander 0,9 0,7 1,9 1,7 3,3 3,5
Totalt 14,1 13,6 31,2 30,2 59,7 60,7
Fortums sammanlagda 11/06 /05 I-11/06  I-11/05 2005 STM
varmeforsaljning per omrade,

TWh

Sverige 1,8 1,7 6,0 5,6 9,5 9,9
Finland 2,1 1,7 5,7 53 9,8 10,2
Ovriga lander* 1,0 0,9 41 2,5 45 6,1
Totalt 4,9 4,3 15,8 13,4 23,8 26,2

*) Inklusive Storbritannien, som redovisas i segmentet Kraftproduktion under 6vrig forsaljning.
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SEGMENTANALYSER
Kraftproduktion

Verksamheten omfattar produktion och forsaljning av kraft i Norden samt drifts- och
underhallsservice i Norden och pé utvalda internationella marknader. Segmentet
Kraftproduktion séljer sin produktion till Nord Pool och innefattar affarsenheterna
Generation, Portfolio Management och Trading (PMT) samt Service.

Miljoner euro 11/06 [1/05 I-11/06  I-11/05 2005 STM
Nettoomsattning 560 476 1203 1010 2058 2251
- kraftforsaljning 460 381 1018 834 1682 1866
- Ovrig forsaljning 100 95 185 176 376 385
Rorelseresultat 222 125 506 348 825 983
Jamforbart rérelseresultat 208 172 501 396 854 959
Operativt kapital (vid periodens slut) 6351 5970 5954
Avkastning pa operativt kapital, % 14,0 17,0
Jamforbar avkastning pa operativt 145 16,6
kapital, %

Under andra kvartalet uppgick kraftproduktionen inom segmentet till 11,6 (11,1) TWh i de
nordiska landerna.

Segmentets kraftproduktion i de nordiska landerna uppgick under januari—juni till 24,9
(23,9) TWh, varav ca 10,4 (10,8) TWh eller 42 (45) % var vattenkraft, 13,5 (12,9) TWh
eller 54 (54) % karnkraft, och 1,0 (0,2) TWh eller 4 (1) % varmekraft. Minskningen i
vattenkraftsproduktionen berodde pa en forsamrad vattenbalans. Forbattringen i
varmekraftsproduktionen berodde pa hdgre spotpriser, och forbattringen i
karnkraftsproduktionen berodde pa en annan tidsplanering for arliga avbrottstidpunkter
for byte av branslestavar jamfort med aret innan.

Kraftproduktion per omrade, [1/06 /05 1-1/06/  1-11/05 2005 STM
TWh

Sverige 6,7 6,5 14,5 14,0 28,4 28,9
Finland 4,9 4,6 10,4 9,9 18,8 19,3
Ovriga lander 0,3 0,3 0,6 0,6 1,1 1,1
Totalt 11,9 11,4 25,5 24,5 48,3 49,3
Forsaljningsvolym i Norden, 12,9 12,3 27,8 26,7 52,6 53,7
TWh

av vilken vidareforsaljning 1,1 1,0 2,4 2,4 45 45
Forsaljningspris, EUR/MWh 11/06 /05  I-1/06  I-11/05 2005 STM
Nordiskt kraftpris* 34,7 30,1 36,0 30,8 31,2 33,9

*) For segmentet Kraftproduktion i Norden, exklusive vidareforsaljning.

Under andra kvartalet var det genomsnittliga spotpriset pa el pa Nord Pool 52 % hogre an
aret innan. Fortums genomsnittliga pris pa producerad kraft i Norden (utom
vidareforsaljning) under andra kvartalet var 15 % hogre an i fijol, framst beroende pa
framgangsrik sakring och hogre spotpriser. Under det férsta halvaret var Fortums pris pa
producerad kraft 17 % hogre, medan det genomsnittliga spotpriset pa Nord Pool var 63 %
hogre &n under motsvarande period 2005. De relaterade férséljningsvolymerna uppgick
till 11,8 (11,3) TWh under andra kvartalet och 25,4 (24,3) TWh under det forsta halvaret.
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Den svenska regeringen har i juni godkant en 6kad produktionskapacitet pa 250 MW i
karnkraftsenheten Oskarshamn 3. Okningen kommer att genomféras under 2008.
Fortums &garandel i Oskarshamns karnkraftverk berattigar foretaget till strax dver 100
megawatt av den 6kade kapaciteten.

| april undertecknade Fortum ett 6-arigt avtal om drift och underhall med Knapsack Power
GmbH & Co. KG, som &ags och drivs av det norska féretaget Statkraft. Avtalet ar det
andra i sitt slag inom ett ar och starker Fortums position som en betydande aktor inom
drift och underhall av gasturbinanlaggningar i Tyskland.

I maj undertecknade Fortum ett konsultavtal foér renovering av vattenkraftsanlaggningarna
i Svetogorsk och Lesogorsk vid floden Vuoksi i nordvastra Ryssland. Konsultuppdraget
erholls fran det regionala energibolaget Territorial Generation Company, TGC-1.

Overenskommelsen att Fortum ska forvarva 24,83 % av aktierna i Kolenergo vantar annu
pa formellt godkannande av de ryska myndigheterna.

Varme

Affarsomradet omfattar produktion och forsaljning av varme i Norden och andra delar
av Ostersjoomradet. Fortum &r en ledande varmeproducent i Norden. Segmentet
producerar aven kraft i kraftvarmeanlaggningar (CHP) och séljer den till
slutkonsumenter, framst genom langtidskontrakt, samt till Nord Pool. Segmentet
bestar av enheterna Heat och Varme.

Miljoner euro /06 1/05 1-11/06  I-11/05 2005 ST™M
Nettoomsattning 229 206 709 591 1063 1181
- varmefdrsaljning 179 159 562 465 834 931
- kraftforsaljning 43 28 112 83 145 174
- Ovrig forsaljning 7 19 35 43 84 76
Rorelseresultat 41 50 160 162 269 267
Jamfdrbart rérelseresultat 35 37 161 144 253 270
Operativt kapital (vid periodens slut) 2470 2302 2551
Avkastning pa operativt kapital, % 11,6 11,8
Jamforbar avkastning pa operativt 11,0 11,9
kapital, %

Segmentets varmeférsaljning uppgick under andra kvartalet till 4,5 (3,8) TWh, varav
huvuddelen producerades i Norden. Under januari—juni uppgick den totala
varmeférsaljningen till 14,8 (12,4) TWh. Under samma perioder uppgick den totala
kraftforsaljningen i kraftvdrmeanlaggningar (CHP) till 0,8 (0,8) TWh och 2,5 (2,4) TWh.

Den 29 april 2006 avnoterades Fortum Wroclaw S.A. fran borsen i Warszawa. Fortum
Wroclaw ar ett fjarrvarmebolag vars nettoomséattning uppgick till cirka 71 miljoner euro
och varmeférsaljning till cirka 2,1 TWh for 2005.

| maj ansokte Fortum Varme om miljétillstand for den planerade nya biobranslebaserade
kraftvarmeanlaggningen (CHP) i Vartan, Stockholm. Anlaggningen forvantas arligen
producera narmare 1,8 TWh varme, cirka 25 % av Stockholms arliga fjarrvarmebehov,
och cirka 0,8 TWh el, vilket motsvarar runt 10 % av Stockholms arliga elbehov.
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varmeforsaljning per omrade, 11/06 /05 I-11/06  I-11/05 2005 STM
TWh

Sverige 1,8 1,7 6,0 5,6 9,5 9,9
Finland 2,1 1,7 5,7 53 9,8 10,2
Ovriga lander 0,6 0,4 3,1 15 2,4 4,0
Totalt 4,5 3,8 14,8 12,4 21,7 24,1
Kraftforsaljning, TWh [1/06 [1/05 I-1/06  I-11/05 2005 STM
Totalt 0,8 0,8 2,5 2,4 4,1 4,2
Distribution

Fortum ager och driver lokala och regionala nat och distribuerar el till sammanlagt
1,6 miljoner (inkl. Fortum Esbo) kunder i Sverige, Finland, Norge och Estland.

Miljoner euro [1/06 [1/05 [-11/06 _I-1/05 2005 STM
Nettoomsattning 162 160 381 362 707 726
- distribution pa lokalnét 134 133 322 306 592 608
- distribution pa regionnat 19 19 43 42 82 83
- Ovrig forsaljning 9 8 16 14 33 35
Rorelseresultat 55 56 136 127 251 260
Jamforbart rérelseresultat 53 55 134 121 244 257
Operativt kapital (vid periodens slut) 3121 3036 3021
Avkastning pa operativt kapital, % 8,8 9,1
Jamforbar avkastning pa operativt 8,6 9,0
kapital, %

Under det forsta halvaret uppgick distibutionsvolymen pa lokal- och regionnét till totalt
12,8 (12,2) TWh, respektive 9,6 (9,1) TWh.

Eldistributionen via regionala natverk uppgick i Sverige till totalt 8,0 (7,5) TWh och till 1,6
(1,6) TWh i Finland.

Driften i Sverige, Finland och Norge har i ar varit stabil, med en forbattrad tillforlitlighet for
vara kunder. Gynnsamma vaderleksforhallanden samt atgarder for att undvika storningar,
t.ex. kabeldragning och omfattande skogsavverkning har bidragit till dessa goda resultat.

I maj undertecknade Fortum ett leveransavtal avseende ett automatiskt
mataravlasningssystem (AMM) i Sverige. Ungefar 835 000 hushall och sméaféretag i
Fortums svenska natomraden kommer att inga i det nya systemet i slutet av 2008. De
forsta méatarna kommer att installeras 2006. Lagkravet i Sverige ar att samtliga natkunder
ska garanteras manadsvis avlasning senast 2009. Det totala vardet pa avtalet uppgar till
cirka 240 miljoner euro.

En liten del av det regionala elnétet i Nokia, Finland, saldes till Vattenfall.

Energimyndighetens granskning av Stockholms elnatpriser 2003 pagar fortfarande. Det
slutliga beslutet avseende Véstkusten och Stockholm har &nnu inte fattats. Myndigheten
har annu inte hort av sig betraffande granskningen fér 2004.

Den svenska regeringen har inlett en undersékning om hur man ska anpassa sig till EU-
direktivet om ex-ante prisreglering, vilket de flesta andra EU-landerna redan gjort. | en ex-
ante reglering maste lagstiftaren informera energibolagen pa forhand om vilken
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prisséattningsprincip som ska tillampas. Undersékningen beraknas vara avslutad senast
den 1 mars 2007.

Volym av distribuerad el i 11/06 /05 I-1l/06  I-1l/05 2005 STM
lokalnat, TWh

Sverige 3,2 3,2 7,9 7,6 14,4 14,7
Finland 1,3 1,3 3,5 3,3 6,3 6,5
Norge 0,5 0,5 1,3 1,2 2,2 2,3
Estland 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2 0,2
Totalt 50 50 12,8 12,2 23,1 23,7
Antal eldistributionskunder per 30juni 2006 30 juni 2005 31 dec 2005
omrade, i tusental

Sverige 860 860 860
Finland 410 405 410
Ovriga lander 120 115 120
Totalt 1390 1380 1390
Markets

Segmentet Markets ansvarar fér detaljforsaljning av el till sammanlagt 1,3 miljoner
(inkl. Fortum Esbo) privat- och foretagskunder samt till andra elaterforsaljare i
Sverige, Finland och Norge. Segmentet Markets koper sin el genom Nord Pool.

Miljoner euro /06 11/05 I-1/06 1-1l/05 2005 STM
Nettoomsattning 400 298 947 690 1365 1622
Rorelseresultat 3 8 6 14 32 24
Jamforbart rérelseresultat 2 8 2 15 30 17
Operativt kapital (vid periodens slut) 222 159 228
Avkastning pa operativt kapital, % 17,4 11,3
Jamforbar avkastning pa operativt 16,4 8,2
kapital, %

Under andra kvartalet uppgick segmentet Markets elforséljning totalt till 9,3 (9,0) TWh och
under det forsta halvaret var forsaljningen 22,0 (20,8) TWh. Okningen av forsaljningen
jamfort med forsta halvaret 2005 berodde framst pa ett 6kat antal foretagskunder och
hogre elférbrukning som orsakades av kallare vaderleksforhallanden under vintern och
varen.

Detaljistpriserna for el pa den nordiska marknaden var under andra kvartalet hogre an
aret innan. Trots 6kningen har utvecklingen av detaljistpriserna, speciellt i Finland, inte
riktigt foljt okningen av terminspriserna for el pa Nord Pool.

Under andra kvartalet har olika framgangsrika marknadsforingsaktiviteter genomforts,
sasom lanseringen av programmet Energihjalpen i Sverige och aktivt varvande av nya
kunder. Privatkundsbasen har under andra kvartalet varit sa gott som oforandrad, medan
antalet foretagskunder har 6kat nagot.

Ett nytt kund- och faktureringssystem togs i bruk i Sverige under april. Det nya systemet
ar en viktig faktor nar det galler att bli kundernas naturliga val av elleverantér och att
tillhandahalla forstklassig kundservice. Engangskostnader beroende pé inforande av
kund- och faktureringssystemet i Sverige fortsatte att paverka segmentets resultat under
det andra kvartalet 2006.
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Investeringar och placeringar

Investeringar och placeringar i aktier for de ordinarie verksamheterna uppgick i januari—
juni till totalt 946 (123) miljoner euro. Investeringar exklusive foretagsforvarv uppgick till
174 (123) miljoner euro. Fortum betalade narmare 750 miljoner euro for aktieférvarvet i
Fortum Esbo Abp.

Fortum sélde sitt aktieinnehav pé cirka 40 % i Enprima Oy till svenska AF Gruppen.
Affaren avslutades den 24 april 2006.

Fortum Esbo

Den 2 juni 2006 godkande den finska konkurrensmyndigheten Fortums forvarv av E.ON
Finland. Transaktionen med staden Esbo respektive E.ON Nordic avslutades och
betalningen genomfordes den 26 juni 2006. Utéver en képeskilling pa cirka 750 miljoner
euro betalade Fortum narmare 2 miljoner euro i ranta for kopet till staden Esbo och runt
16 miljoner euro som erséttning till E.ON. Namnet E.ON Finland Oyj andrades till Fortum
Esbo Abp.

Konkurrensmyndighetens godk&dnnande gavs under féljande villkor:

- Fortum avyttrar sina kraftanlaggningar i Haapavesi (produktionskapacitet 154 MW) och
Tavastehus (produktionskapacitet 65 MW el, 95 MW varme).

- Fortum hyr ut sin andel pa 308 MW i varmekraftanlaggningen Meri-Pori till den 30 juni
2010.

- Fortum avyttrar motsvarande 1 TWh/a av den konstanta produktionskapaciteten i
Finland till den 31 mars 2011.

Den 3 juli 2006 lamnade Fortum in en 6verklagan till Marknadsdomstolen gallande den
finska konkurrensmyndighetens beslut fran den 2 juni 2006 betraffande forvarvet av
Fortum Esbo Abp.

Fortum ar berattigad att 16sa in resterande aktier i Fortum Esbo Abp i enlighet med kapitel
14, paragraf 19 i finska aktiebolagslagen. Fortum kommer att utnyttja sin inlésenrétt och
lade fram sin begéran om inldsen den 28 juni 2006 till Fortum Esbo Abp:s styrelse.

Fortum publicerade sitt obligatoriska erbjudande om inlésen till de 6vriga aktiedgarna (0,2
% av aktierna) i Fortum Esbo Abp den 30 juni 2006. Priset for inlosen ar 68,36 euro per
aktie i Fortum Esbo Abp.

Fortum kommer att ansfka om avnotering av aktierna i Fortum Esbo Abp efter att
samtliga aktier i foretaget har 6vergatt till Fortum. Detta berdknas genomféras under
hdsten 2006.

Vid slutet av redovisningsperioden agde Fortum sammanlagt 15 598 424 aktier i Fortum
Esbo Abp. Det motsvarar 99,8 % av aktierna och det totala antalet rostratter i Fortum
Esbo Abp.

Ar 2005 hade E.ON Finland en omséttning pa 234 miljoner euro, en
elproduktionskapacitet pa 171 MW och varmeproduktionskapacitet pa 1 452 MW, ungefar
162 000 elkunder och runt 350 fast anstéllda.

For tillfallet vantar sig Fortum gradvis na arliga samordningsvinster pa cirka 15-20
miljoner euro fran integreringen av Fortum Esbo Abp fran och med 2007.
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Finansiering

Nettoskulden vid slutet av andra kvartalet 2006 uppgick till 4 320 miljoner euro (3 158
miljoner euro den 31 december 2005); 6kningen av nettoskulden beror framst pa
betalning av utdelningar i mars och férvarvet av Fortum Esbo i juni. Under andra kvartalet
slutforde Fortum framgangsrikt tva stora finansieringstransaktioner. Syftet med dessa
transaktioner var att finansiera kopet av Fortum Esbo och aktieaterkdpsprogrammet pa
500 miljoner euro samt att aterbetala de skulder som forfaller 2006. Obligationer for 750
miljoner euro med en 10-arig bindningstid och en obligation med tva olika villkorstider (tre
och fem ar) pa 4 500 miljoner svenska kronor (cirka 490 miljoner euro) emitterades under
Fortums Euro Medium-Term Note program.

Koncernens likviditet ar fortfarande god. Vid slutet av andra kvartalet uppgick
banktillgodohavanden och realiserbara vardepapper sammanlagt till 666 miljoner euro.
Koncernen hade ocksa tillgang till cirka 1 315 miljoner euro outnyttjade garanterade
kreditloften.

Koncernens finansnetto forsta halvaret 2006 var 46 (78) miljoner euro. Minskningen beror
framst pa en lagre genomsnittlig rantebarande skuldniva, lagre ranteniva och en positiv
forandring pa 17 (5) miljoner euro avseende verkligt varde for derivatkontrakt som inte ar
kvalificerade for sakringsredovisning enligt IAS39.

Fortum Abp:s langfristiga kreditbetyg hos Moody's och Standard & Poor's lag kvar pa A2
(stabil) respektive A- (stabil).

Aktier och aktiekapital

Under januari—juni uppgick handeln med Fortum Abp-aktier till totalt 438,2 miljoner aktier
for sammanlagt 8 588 miljoner euro. Fortums bdrsvarde, beraknat pa basis av
slutnoteringen pa kvartalets sista borsdag, var 17 654 miljoner euro. Den hogsta
noteringen for Fortum Abp:s aktier pa Helsingforshorsen det forsta halvaret var 23,48
euro, den lagsta var 15,71 euro och den genomsnittliga noteringen var 19,60 euro.
Slutnoteringen pa andra kvartalets sista borsdag var 20,00 euro.

Totalt tecknades och inférdes i handelsregistret 1 161 630 aktier baserat pa
optionsprogram under andra kvartalet 2006. Efter tecknandet uppgar Fortum Abp:s
aktiekapital till 3 001 206 707 euro, och antalet registrerade aktier ar 882 707 855.

Vid slutet av andra kvartalet var finska statens innehav i Fortum 51,1 %. Andelen
internationella aktieagare var 34,9 %.

Pa Fortums ordinarie bolagsstamma den 16 mars 2006 bemyndigades styrelsen att
besluta om aterkép av bolagets egna aktier. Styrelsen beslutade att paborja aterkopet
tidigast den 8 juni 2006 och fortsatta tillsvidare.

Vid slutet av andra kvartalet 2006 hade Fortum kopt 1 660 000 egna aktier foér 30 390 150
euro och med ett genomsnittligt pris per aktie pa 18,31 euro.

Koncernens personal

Koncernen hade i genomsnitt 9 024 (11 066) anstallda under perioden januari till juni.
Antalet anstéllda var vid slutet av perioden 9 605 (8 989).
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Handelser efter rapportperioden

Den 11 juli 2006 meddelade Teollisuuden Voima Oy (TVO) att byggnationen av Olkiluoto
3 har forsenats ytterligare de senaste manaderna. Leverantéren har gett TVO en ny
prognos, som beddmer att anldggningen kommer att kunna tas i bruk fér kommersiell
anvandning under andra kvartalet 2010.

Prognos

Den marknadsfaktor som framst paverkar Fortums resultat ar grossistpriset pa el i
Norden. En vasentlig faktor for utvecklingen av marknadspriset &r den nordiska
vattensituationen, priserna pa utslappsratter och efterfragan pa el. Den svenska kronans
vaxelkurs paverkar ocksa Fortums resultat, eftersom resultaten som genereras av Fortum
i Sverige omvandlas till euro.

Den allméanna bedoémningen pa marknaden ar att elkonsumtionen i Norden kommer att
oka med cirka 1 % om aret under de narmaste aren.

| borjan av juli var vattenmagasinen i Norden runt 17 TWh under genomsnittet och 16
TWh under motsvarande niva for 2005. Detta underskott kan paverka Fortums
vattenkraftsproduktion for resten av aret. | mitten av juli ldg marknadspriset for
utslappsratter for 2006 mellan 16—17 euro per ton koldioxid. Samtidigt ligger priset pa
producerad kraft pa terminsmarknaden for resten av 2006 mellan 52-53 euro per
megawattimme, runt 46—47 euro per megawattimme for 2007 och runt 42—43 euro per
megawattimme for 2008.

Under det andra kvartalet fortsatte Fortum att 6ka sina sékrade nivaer eftersom priset pa
producerad kraft 1ag pa attraktiva nivaer. Dessa kan dels forklaras av det nuvarande
underskottet i de nordiska vattenmagasinen, dels av de hdga terminspriserna for
koldioxid. En férandring i vattenbalansen liksom ett annat beteende hos aktdrerna inom
handeln med utslappsratter kan paverka prissattningen relativt snabbt.

| bérjan av juli hade Fortum séakrat cirka 90 % av forséljningen av den nordiska
kraftproduktionen for aterstoden av 2006 till cirka 35 euro per megawattimme. For
kalenderaret 2007 har Fortum sékrat cirka 65 % av forsaljningen av den nordiska
kraftproduktionen till cirka 39 euro per megawattimme. Dessa siffror kan variera avsevart
beroende pa Fortums agerande pa elderivatmarknaden. Sakringspriset paverkas ocksa
av andringar i vaxelkurserna for SEK/EUR, eftersom en del av sékringarna sker i SEK.

Fortums genomsnittliga pris pa producerad kraft i Norden beror vanligtvis pa t.ex.
sakringsgraden, sakringspriset, spotpriset och optimeringen av Fortums flexibla
produktionsportfol;, till och med péa timbasis, samt valutaférandringar. Om Fortum inte
skulle sakra nagon del av sin produktionsvolym skulle en forandring i spotpriset pa 1
euro/MWh resultera i en andring i Fortums rorelseresultat pa 50 miljoner euro.

Fortum har visat goda resultat under férsta halvaret 2006. Med fordelaktiga
marknadsfundament har Fortum skaffat sig ett bra utgangslage infor aterstoden av 2006
och hela 2007.

Esbo, 18 juli 2006
Fortum Abp
Styrelsen
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FORTUM KONCERNEN 1.1-30.6.2006

Delarssiffrorna har inte varit foremal for revision

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Q1-Q2 Q1-Q2 Senaste 12

MEUR Q2/2006 Q2/2005 2006 2005 2005 manader
Ordinarie verksamheter:
Nettoomsattning 948 858 2291 1991 3877 4177
Ovriga intakter 20 -11 19 10 101 110
Material och tjanster -322 -294 -848 -712 -1325 -1461
Ersattningar till anstallda -129 -124 -260 -253 -481 -488
Avskrivningar och nedskrivningar -97 -101 -195 -204 -407 -398
Ovriga kostnader -108 -101 -223 -199 -418 -442
Rorelseresultat 312 227 784 633 1347 1498
Resultat fran andelar i intressebolag och joint ventures 6 1 41 16 55 80
Finansnetto -31 -43 -46 -78 -135 -103
Resultat fore skatt 287 185 779 571 1267 1475
Skatt -60 -33 -180 -149 -331 -362
Periodens resultat fran ordinarie verksamheter 227 152 599 422 936 1113
Verksamheter under avveckling:
Periodens resultat frAn verksamheter under avveckling - 390 - 474 474 -
Periodens resultat 227 542 599 896 1410 1113
Relaterad till:
Bolagets aktieagare 219 535 565 864 1358 1059
Minoritetsintressen 8 7 34 32 52 54

227 542 599 896 1410 1113
Resultat per aktie for hela Fortumkoncernen relaterad till
bolagets aktiedgare under &ret (i euro per aktie)
Fore utspadning 0.25 0.61 0.64 0.99 1.55 1.21
Efter utspadning 0.24 0.60 0.63 0.98 1.53 1.19
Resultat per aktie for resultat fran den ordinarie verksamheten
relaterad till bolagets aktiedgare under &ret (i euro per aktie)
Fore utspadning 0.25 0.17 0.64 0.45 1.01 1.21
Efter utspadning 0.24 0.16 0.63 0.44 1.00 1.19
Resultat per aktie for resultat fran verksamheter
under avveckling relaterad till bolagets
aktieagare under aret (i euro per aktie) - 0.44 - 0.54 0.54 -
Fore utspadning - 0.44 - 0.54 0.53 -

Efter utspadning
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KONCERNENS BALANSRAKNING

MEUR 30.6.2006 30.6.2005 31.12.2005
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Immateriella tillgangar 121 82 80
Materiella anlaggningstillgdngar 11 244 9 965 10 176
Andelar i intressef6retag och joint ventures 1960 1543 1610
Ovriga langfristiga investeringar 587 581 502
Langfristiga lanefordringar 112 89 87
Ovriga langfristiga rantebarande placeringar 650 625 620
Summa anlaggningstillgangar 14 674 12 885 13075
Omsattningstillgangar
Varulager 238 234 256
Kortfristiga rorelsefordringar 1124 961 1011
Kassa och bank 666 552 788
Summa omsattningstillgangar 2028 1747 2 055
Summa tillgdngar 16 702 14 632 15 130
EGET KAPITAL
Kapital och reserver relaterat till bolagets
aktiedgare
Aktiekapital 3001 2968 2976
Ovrigt eget kapital 3899 3696 4175
Totalt eget kapital 6 900 6 664 7151
Minoritetsintressen 238 176 260
Summa eget kapital 7138 6 840 7411
SKULDER
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder 4373 3826 3118
Uppskjutna skatteskulder 1839 1580 1512
Avsattningar 613 574 606
Ovriga langfristiga skulder 684 545 435
Summa langfristiga skulder 7509 6 525 5671
Kortfristiga skulder
Réntebarande skulder 613 321 828
Kortfristiga rorelseskulder 1442 946 1220
Summa kortfristiga skulder 2 055 1267 2048
Summa skulder 9564 7792 7719
Summa eget kapital och skulder 16 702 14 632 15 130
FORANDINGAR AV KONSOLIDERAT EGET KAPITAL

Aktie-  Overkurs- Ovriga Verkligt Egna aktier Balanserade Minoritets- Summa

kapital fond bundna  vérde och vinstmedel intressen

reserver ovriga

MEUR fonder
Totalt eget kapital per 31 dec 2005 2 976 70 2 -117 - 4 220 260 7 411
Inlosta aktieoptioner 25 4 ) 27
Omréaknings- och dvriga differenser 17 -3 14
Utdelning, kontant -087 -987
Aterkop av egna aktier -30 -30
Minskning av minoritet genom kop av dotterbolagsaktier -50 -50
Sékring av kassafléde -185 -3 -188
Ovriga verkligt vérde justeringar 1) 342 342
Periodens resultat 565 34 599
Totalt eget kapital per 30 juni 2006 3001 74 0 40 -30 3815 238 7138
Totalt eget kapital per 31 dec 2004 2 948 62 13 134 - 4 343 150 7 650
Inlésta aktieoptioner 20 8 -13 15
Omréaknings- och dvriga differenser -78 -10 -88
Utdelning, kontant -506 -506
Utdelning, aktier 2) -920 -920
Sé&kring av kassafléde -249 34 4 -211
Ovriga verkligt varde justeringar 4 4
Periodens resultat 864 32 896
Totalt eget kapital per 30 juni 2005 2 968 70 0 -111 - 3737 176 6 840

1) Inkluderar forandringar i verkligt varde for Hafslunds aktieinnehav i Renewable Energy Corporation (REC).

2) Paverkan pé Fortumkoncernens eget kapital frAn utdelningen 2005 av aktier uppgick till 920 MEUR. | moderbolaget var effekten p& balanserade

vinstmedel 969 MEUR ar 2005.
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KONCERNENS KASSAFLODE

MEUR 30.6.2006 30.6.2005 31.12.2005
Nettokassaflgde fran rorelsen
Rorelseresultat fére avskrivningar fran den ordinarie verksamheten 979 837 1754
Ej kassaflodespaverkande poster -23 6 15
Finansiella poster och realiserade valutakursvinster och -forluster 22 -88 -107
Skatter -192 -155 -298
Internt tillférda medel fran den ordinarie verksamheten 786 600 1364
Forandring i rérelsekapitalet 0 -84 -93
Kassafléde fran den I6pande verksamheten, ordinarie verksamheten 786 516 1271
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, verksamhet under avveckling - 133 133
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 786 649 1404
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Investeringar -174 -123 -346
Forvarv av aktier -761 - -127
Avyttring av anlaggningstillgangar 9 9 30
Avyttring av aktier 15 19 26
Forandring évriga placeringar -15 10 19
Nettokassafléde frén investeringsverksamheten, ordinarie verksamheten -926 -85 -398
Nettokassafléde fran investeringsverksamheten, verksamhet under avveckling - 1155 1155
Totalt nettokassafléde fran investeringsverksamheten -926 1070 757
Kassaflode fore finansieringsverksamheten -140 1719 2161
Nettokassafléde fran finansieringsverksamheten
Nettoférandring av 1an 1029 -846 -1 063
Utbetald utdelning -987 -506 -506
Kop av egna aktier -30 - -
Ovriga finansiella poster 3 11 22
Nettokassaflode fran finansieringsverksamheten, ordinarie verksamheten 15 -1341 -1547
Nettokassafléde frén finansieringsverksamheten, verksamhet under avveckling - 29 29
Totalt nettokassaflode fran finansieringsverksamheten 15 -1312 -1518
Netto 6kning (+)/minskning (-) kassa och bank
samt marknadsnoterade vardepapper, ordinarie verksamheten -125 407 643
Avskiljningen av Neste Oil - -63 -
Netto 6kning (+)/minskning (-) av kassa och bank
samt marknadsnoterade vardepapper, ordinarie verksamheten - 344 -
NYCKELTAL 1)

Senaste 12
MEUR 30.6.2006 31.3.2006 31.3.2005 30.6.2005  30.9.2005 31.12.2005 méanader
Ordinarie verksamheter:
EBITDA, MEUR 979 570 509 837 1178 1754 1896
Resultat per aktie (fére utspadning), EUR 0.64 0.39 0.28 0.45 0.65 1.01 1.21
Sysselsatt kapital, MEUR 12124 10 605 10534 10 987 11 154 11 357 12124
Réntebarande nettoskuld, MEUR 4320 3900 4878 3595 3333 3158 N/A
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar och aktier, MEUR 946 114 49 123 213 479 1302
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar, MEUR 174 71 49 123 207 346 397
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 3) 14.6 19.4 16.4 12.4 11.7 13.5 14.5
Avkastning pa eget kapital, % 2 135 15.6
Nettoskuld/EBITDA 3) 2.2 1.7 24 2.2 2.1 1.8 2.3
Skuldsattningsgrad, % 61 60 71 53 a7 43 N/A
Eget kapital per aktie, EUR 7.83 7.11 7.67 7.64 7.86 8.17 N/A
Soliditet, % 43 44 43 43 47 49 N/A
Fortum totalt:
Resultat per aktie (fére utspadning), EUR 0.64 0.39 0.38 0.99 1.19 1.55 1.21
Sysselsatt kapital, MEUR 12124 10 605 11891 10 987 11154 11 357 12 124
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 3) 14.6 19.4 18.2 16.7 15.3 16.6 14.5
Avkastning pa eget kapital, % 3) 16.3 214 19.5 19.2 17.6 18.7 15.9
Nettoskuld/EBITDA 3) 2.2 1.7 1.8 1.5 15 1.4 2.3
Réntetackningsgrad 13.7 16.9 11.6 11.3 10.6 11.6 12.9
Internt tilliférda medel (FFO) / ranteb&rande nettoskuld, % 3) 36.4 49.6 39.3 44.2 42.9 43.2 314
Medeltal anstéllda 9024 8 886 13135 11 066 10 279 10 026 N/A
Genomsnittligt antal aktier, 1 000 aktier 880 508 880 725 871710 872 316 872 438 872613 879 324
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, 1 000 aktier 891 451 892 406 883774 883 629 889 157 887 653 889 979
Antal aktier, 1 000 aktier 882 708 881 546 871 854 872793 872981 875294 N/A
Antal aktier reducerat med egna aktier, 1000 aktier 881 048 N/A N/A N/A N/A N/A N/A

1) Berékningen av nyckeltal 2005 baseras pa totala Fortum, ordinarie verksamheten och verksamheter under avveckling om inte annat anges.
2)Avkastning pa eget kapital for ordinarie verksamheter har beraknats p& basen av Periodens resultat for ordinarie verksamheter delat med totalt eget kapital
i slutet av rakenskapsperioden. Periodens resultat for verksamheter under avveckling har dragits av fran totalt eget kapital per 31.12.2005
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3) Kvartalsresultatet har omraknats till helarsresultat
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NETTOOMSATTNING PER SEGMENT

Q1-Q2 Q1-Q2 Senaste 12
MEUR Q2/06 Q2/05 2006 2005 2005 manader
Kraftproduktion 560 476 1203 1010 2058 2251
- varav koncerninternt -17 13 -67 68 97 -38
Varme 229 206 709 591 1063 1181
- varav koncerninternt -7 -1 -15 11 12 -14
Distribution 162 160 381 362 707 726
- varav koncerninternt 2 2 4 4 8 8
Markets 400 298 947 690 1365 1622
- varav koncerninternt 35 22 76 47 101 130
Ovrigt 20 22 40 45 91 86
- varav koncerninternt 15 15 30 37 63 56
Koncernjusteringar 1) -423 -304 -989 -707 -1 407 -1 689
Nettoomséttning fran ordinarie verksamheter 948 858 2291 1991 3877 4177
Nettoomséttning fran verksamheter under avveckling - - - 2061 2061 -
Koncernjusteringar - - - -20 -20 -
Summa 948 858 2291 4032 5918 4177

1) Koncernjusteringar inkluderar férsaljning och kop med Nordpool inom en viss timme som nettoredovisas pa koncernniva och bokas antingen som intékt

eller kostnad beroende p& om Fortum &r nettoséljare eller nettokdpare inom den specifika timmen.

RORELSERESULTAT PER SEGMENT

Q1-Q2 Q1-Q2 Senaste 12
MEUR Q2/06 Q2/05 2006 2005 2005 manader
Kraftproduktion 222 125 506 348 825 983
Varme 41 50 160 162 269 267
Distribution 55 56 136 127 251 260
Markets 3 8 6 14 32 24
Ovrigt -9 -12 -24 -18 -30 -36
Rorelseresultat fran ordinarie verksamheter 312 227 784 633 1347 1498
Rorelseresultat fran verksamheter under avveckling - 390 - 517 517 -
Summa 312 617 784 1150 1864 1498
JAMFORBART RORELSERESULTAT PER SEGMENT, ORDINARIE VERKSAMHETER

Q1-Q2 Q1-Q2 Senaste 12
MEUR Q2/06 Q2/05 2006 2005 2005 manader
Kraftproduktion 208 172 501 396 854 959
Varme 35 37 161 144 253 270
Distribution 53 55 134 121 244 257
Markets 2 8 2 15 30 17
Ovrigt -12 -11 -26 -22 -47 -51
Jamforbart rorelseresultat fran ordinarie verksamheter 286 261 772 654 1334 1452
Poster av engangskaraktar 15 12 15 18 30 27
Ovriga jamforelsepéverkande poster 11 -46 -3 -39 -17 19
Rorelseresultat fran ordinarie verksamheter 312 227 784 633 1347 1498
POSTER AV ENGANGSKARAKTAR PER SEGMENT

Q1-Q2 Q1-Q2 Senaste 12
MEUR Q2/06 Q2/05 2006 2005 2005 manader
Kraftproduktion 6 0 6 0 -3 3
Varme 4 11 5 11 14 8
Distribution 2 1 2 1 1 2
Markets 0 0 0 0 0 0
Ovrigt 3 0 2 6 18 14
Summa 15 12 15 18 30 27
OVRIGA JAMFORELSEPAVERKANDE POSTER PER SEGMENT

Q1-Q2 Q1-Q2 Senaste 12
MEUR Q2/06 Q2/05 2006 2005 2005 manader
Kraftproduktion 8 -47 -1 -48 -26 21
Varme 2 2 -6 7 2 -11
Distribution 0 0 0 5 6 1
Markets 1 0 4 -1 2 7
Ovrigt 0 -1 0 -2 -1 1
Summa 11 -46 -3 -39 -17 19
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AVSKRIVNINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR PER SEGMENT

Q1-Q2 Q1-Q2 Senaste 12
MEUR Q2/06 Q2/05 2006 2005 2005 manader
Kraftproduktion 27 28 53 56 112 109
Varme 30 31 60 62 123 121
Distribution 33 36 68 73 145 140
Markets 5 4 9 8 15 16
Ovrigt 2 2 5 5 12 12
Avskrivningar och nedskrivningar fran ordinarie verksamheter 97 101 195 204 407 398
Avskrivningar och nedskrivningar fr&n verksamheter under avveckling - - - 36 36 -
Summa 97 101 195 240 443 398
RESULTAT FRAN ANDELAR | INTRESSEBOLAG OCH JOINT VENTURES PER SEGMENT

Q1-Q2 Q1-Q2 Senaste 12
MEUR Q2/06 Q2/05 2006 2005 2005 manader
Kraftproduktion 1) 2 -6 14 -4 23 41
Varme 3 2 14 8 11 17
Distribution 1 6 12 13 20 19
Markets 0 0 1 0 1 2
Ovrigt 0 -1 0 -1 0 1
Resulat fr&n andelar i intressebolag och joint ventures 6 1 41 16 55 80
fran ordinarie verksamheter
Resultat fran andelar i intressebolag och joint ventures
fr&n verksamheter under avveckling - - - -2 -2 -
Summa 6 1 41 14 53 80
1) Majoriteten av intressebolagen inom Kraftproduktionen &r kraftproducerande bolag fran vilka Fortum koéper el till produktionskostnad.
INVESTERINGAR | INTRESSEBOLAG OCH JOINT VENTURES PER SEGMENT
MEUR 30.6.2006 30.6.2005 31.12.2005
Kraftproduktion 1593 1190 1259
Varme 141 139 133
Distribution 216 205 210
Markets 8 9 8
Ovrigt 2 0 0
Summa 1960 1543 1610
INVESTERINGAR | MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR OCH AKTIER PER SEGMENT

Q1-Q2 Q1-Q2

MEUR Q2/06 Q2/05 2006 2005 2005
Kraftproduktion 23 21 43 39 129
Varme 38 21 99 33 212
Distribution 42 25 67 40 115
Markets 2 3 7 4 10
Ovrigt 727 4 730 7 13
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar och aktier,
ordinarie verksamheter 832 74 946 123 479
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar och aktier, verksamheter under avveckling - - - 99 99
Summa 832 74 946 222 578
OPERATIVT KAPITAL PER SEGMENT
MEUR 30.6.2006 30.6.2005 31.12.2005
Kraftproduktion 6351 5970 5954
Varme 2470 2302 2551
Distribution 3121 3036 3021
Markets 222 159 228
Ovrigt och Koncernjusteringar 1053 231 139
Summa 13217 11 698 11 893
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AVKASTNING PA OPERATIVT KAPITAL PER SEGMENT

Senaste
12

% manader 31.12.2005
Kraftproduktion 17.0 14.0
Varme 11.8 11.6
Distribution 9.1 8.8
Markets 11.3 17.4
JAMFORBAR AVKASTNING PA OPERATIVT KAPITAL PER SEGMENT

Senaste

12

% manader 31.12.2005
Kraftproduktion 16.6 145
Varme 11.9 11.0
Distribution 9.0 8.6
Markets 8.2 16.4
Avkastning p& operativt kapital beraknas genom att dela summan av rorelseresultatet berdknat pa arsbasis och resultat frén andelar i intressebolag och
joint ventures med operativt kapital i genomsnitt.
TILLGANGAR PER SEGMENT
MEUR 30.6.2006 30.6.2005 31.12.2005
Kraftproduktion 6 805 6473 6 522
Varme 2763 2 556 2895
Distribution 3520 3433 3448
Markets 609 424 515
Ovrigt och Koncernjusteringar 1424 343 216
Tillgangar inkluderade i operativt kapital 15121 13229 13 596
Réntebarande fordringar 658 628 620
Uppskjutna skattefordringar 89 73 18
Ovriga tillgéngar 168 150 108
Kassa och banktillgodohavanden 666 552 788
Summa tillgdngar 16 702 14 632 15130
SKULDER PER SEGMENT
MEUR 30.6.2006 30.6.2005 31.12.2005
Kraftproduktion 454 503 568
Varme 293 254 344
Distribution 399 397 427
Markets 387 265 287
Ovrigt och Koncernjusteringar 371 112 77
Skulder inkluderade i operativt kapital 1904 1531 1703
Uppskjutna skatteskulder 1839 1580 1512
Ovrigt 1 835 534 558
Summa skulder inkluderat i sysselsatt kapital 4578 3645 3773
Réntebéarande skulder 4986 4147 3946
Eget kapital 7138 6 840 7411
Summa eget kapital och skulder 16 702 14 632 15 130
FORANDRINGAR | IMMATERIELLA OCH MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
MEUR 30.6.2006 30.6.2005 31.12.2005
Ingaende balans vid arets borjan 10 256 12 041 12 041
Avskiljning av Neste Oil - -1 540 -1 540
Forvarv av dotterbolag 1 000 7 171
Investeringar i immateriella och materiella anlaggningstillgangar 174 123 346
Avyttringar -5 -12 -31
Avskrivningar och nedskrivningar -195 -204 -407
Omrékningsdifferenser 135 -368 -324
Utgé&ende balans vid periodens slut 11 365 10 047 10 256
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NETTOOMSATTNING KVARTALSVIS PER SEGMENT

Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
MEUR 2006 2006 2005 2005 2005 2005
Kraftproduktion 560 643 598 450 476 534
- varav koncerninternt -17 -50 23 6 13 55
Varme 229 480 325 147 206 385
- varav koncerninternt -7 -8 0 1 -1 12
Distribution 162 219 196 149 160 202
- varav koncerninternt 2 2 2 2 2 2
Markets 400 547 391 284 298 392
- varav koncerninternt 35 41 35 19 22 25
Ovrigt 20 20 20 26 22 23
- varav koncerninternt 15 15 13 13 15 22
Koncernjusteringar -423 -566 -418 -282 -304 -403
Nettoomséttning frén ordinarie verksamheter 948 1343 1112 774 858 1133
Nettoomséttning fran verksamheter under avveckling - - - - - 2061
Koncernjusteringar - - - - - -20
Summa 948 1343 1112 774 858 3174
RORELSERESULTAT KVARTALSVIS PER SEGMENT

Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
MEUR 2006 2006 2005 2005 2005 2005 Y
Kraftproduktion 222 284 296 181 125 223
Varme 41 119 94 13 50 112
Distribution 55 81 76 48 56 71
Markets 3 3 11 7 8 6
Ovrigt -9 -15 -3 -9 -12 -6
Rorelseresultat fran ordinarie verksamheter 312 472 474 240 227 406
Rorelseresultat fran verksamheter under avveckling - - - - 390 127
Summa 312 472 474 240 617 533
*) Redovisning av utslappsréatter &ndrades i andra kvartalet 2005 enligt IASB's beslut att med omedelbar verkan upphéva IFRIC 3 Utslappsratter.
JAMFORBART RORELSERESULTAT KVARTALSVIS PER SEGMENT, ORDINARIE VERKSAMHETER

Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
MEUR 2006 2006 2005 2005 2005 2005
Kraftproduktion 208 293 297 161 172 224
Varme 35 126 97 12 37 107
Distribution 53 81 76 47 55 66
Markets 2 0 8 7 8 7
Ovrigt -12 -14 -18 -7 -11 -11
Jamforbart rérelseresultat fran ordinarie
verksamheter 286 486 460 220 261 393
Poster av engangskaraktar 15 0 10 2 12 6
Ovriga jamforelsepéverkandeposter 11 -14 4 18 -46 7
Rorelseresultat fran ordinarie verksamheter 312 472 474 240 227 406
POSTER AV ENGANGSKARAKTAR KVARTALSVIS PER SEGMENT

Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
MEUR 2006 2006 2005 2005 2005 2005
Kraftproduktion 6 0 -6 3 0 0
Varme 4 1 2 1 11 0
Distribution 2 0 0 0 1 0
Markets 0 0 0 0 0 0
Ovrigt 3 -1 14 -2 0 6
Summa 15 0 10 2 12 6
OVRIGA JAMFORELSEPAVERKANDE POSTER KVARTALSVIS PER SEGMENT

Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
MEUR 2006 2006 2005 2005 2005 2005
Kraftproduktion 8 -9 5 17 -47 -1
Varme 2 -8 -5 0 2 5
Distribution 0 0 0 1 0 5
Markets 1 3 3 0 0 -1
Ovrigt 0 0 1 0 -1 -1
Summa 11 -14 4 18 -46 7
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VERKSAMHETER UNDER AVVECKLING (inklusive koncernjusteringar mellan Fortum och verksamhet under avveckling)

Fortum har inga verksamheter under avveckling 2006.

Q2 Q1-Q2
MEUR 2005 2005 Y 2005 ?
Nettoomsattning - 2061 2061
Ovriga intékter 390 395 395
Material och tjanster - -1726 -1726
Ersattningar till anstallda - -57 -57
Avskrivningar och nedskrivningar - -36 -36
Ovriga kostnader - -120 -120
Rérelseresultat 390 517 517
Resultat fran andelar i intressebolag och joint ventures - -2 -2
Finansnetto - -6 -6
Resultat fore skatt 390 509 509
Skatt - -35 -35
Periodens resultat fr&n verksamheter under avveckling 390 474 474
1) Redovisning av utsléappsratter andrades i andra kvartalet 2005 enligt IASB's beslut att med omedelbar verkan upphava IFRIC 3 Utslappsratter.
2) Ovriga intakter inkluderar forsaljningsvinsten, EUR 390 miljoner, frén forsaljningen av 15% av aktierna i Neste Oil Oyj under 2005.
KONCERNENS ANSVARSFORBINDELSER
MEUR 30.6.2006 30.6.2005 31.12.2005
Ansvarsforbindelser
For egen rakning
Som sékerhet fér skuld
Panter 182 155 144
Fastighetsinteckningar 49 53 49
For ovriga forbindelser
Fastighetsinteckningar 63 66 66
Ovriga ansvarsforbindelser 141 101 94
Summa 435 375 353
Ansvarsforbindelser for intresseforetag och joint ventures
Panter och fastighetsinteckningar 3 3 3
Borgensforbindelser 192 171 208
Ovriga ansvarsférbindelser 125 182 125
Summa 320 356 336
Ansvarsforbindelser for andras rékning
Borgensforbindelser 17 65 2
Ovriga ansvarsforbindelser 2 2 3
Summa 19 67 5
Summa 774 798 694
Fortums 100-% dotterbolag Fortum Heat and Gas Oy har en gemensam ansvarsforbindelse tillsammans med Neste Oil Oyj for det avskiljda
Fortum Oil and Gas Oys skulder enligt den finska aktiebolagslagen, kapitel 14a, paragraf 6
Ansvarsforbindelser for operationella leasingkontrakt
Forfaller inom ett &r 18 14 17
Forfaller efter mer &n ett ar och inom fem ar 38 37 31
Forfaller efter mer &n fem ar 9 8 9
Summa 65 59 57
TILLGANGAR OCH SKULDER RELATERADE TILL KARNKRAFTEN
MEUR 30.6.2006 30.6.2005 31.12.2005
Skulder relaterade till karnkarftsproduktion enligt karnkraftslagen 1) 618 596 618
Fortums andel av finska Karnavfallshanteringsfonden 2) -618 -596 -610
Skillnaden tackt av fastighetsinteckningar 3) 0 0 8

1) Den legala skulden som &r beréknad enligt den finska karnkraftslagen ar EUR 618 (596) miljoner per 30.6.2006 (30.6.2005)

Skulden i balansrakningen EUR 421 (404) miljoner ar diskonerad och beréknad enligt IAS 37. Den huvudsakliga skillnaden &r att den legala

skulden inte far diskonteras till nuvarde.
2) Fortum lamnar bidrag till den finska fonden for hantering av karnavfall i enlighet med den legala forpliktelsen.

Fortums andel per 30.6.2006 &r EUR 618 (596) miljoner. Fonden i balansrékningen, EUR 421 (404) miljoner per 30.6.2006, redovisas enligt IFRIC 5 som

inte tillater att fonden redovisas till ett hégre véarde &n vérdet pa avsattningen.

3) I slutet av aret finns det en skillnad mellan den legala skulden och Fortums andel av den finska fonden for hantering av kérnavfall pga att

skulden revideras pa arlig basis och regleras under forsta kvartalet féljande &r. Fortum har givit fastighets inteckningar som sékerhet.

Fastighets inteckningarna ingér i anvsarsforbindelser.
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DERIVATKONTRAKT

MEUR 30.6.2006 30.6.2006 31.12.2005
Portfélj- Marknads- Portfolj-  Marknads- Portf6lj- Marknads-

Rante- och valutaderivat vardering varde| vardering varde| vardering varde
Ranteswappar 3504 -28 3009 15 2636 11
Valutaterminer 4420 -9 7533 154 5297 69
Réante- och valutaswappar 2577 -26 315 3 2169 3
Marknads- Marknads- Marknads-

Elderivat Volym vérde Volym varde Volym varde
TWh MEUR TWh MEUR TWh MEUR

Saljavtal 112 -1199 80 -465 84 -463
Kopavtal 70 781 45 333 49 276
Kdpta optioner 14 -23 1 2 1 -1
Utstallda optioner 24 7 7 -21 3 2
Marknads- Marknads- Marknads-

Oljederivat Volym varde Volym varde Volym varde
1000 bbl MEUR 1000 bbl MEUR 1000 bbl MEUR

Séljavtal 270 -2 45 -1 90 0
Kopavtal 784 8 755 12 571 6

Redovisningsprinciper

Den har delarsrapporten har upprattats enligt International Accounting Standards (IAS) 34, Deldrsrapportering.

Delarsrapporten &r uppréattad enligt samma redovisningsprinciper som tillampades i koncernens arsredovisning 2005.

Eorvarv av Fortum Espoo Oyj

Fortum forvarvade 99.8% av aktierna i Fortum Espoo Oyj (tidigare E.On Finland Oyj) den 26 Juni 2006.
Fortum Espoo konsolideras in i Fortums juniboksluts balansrakning med koncernbalansréakningen for Fortum Espoo Oyj per 31 mars 2006.
Fortum Espoo &r ett borsnoterat foretag och kommer att publicera del&rsrapporten for januari - juni 2006 den 18 augusti 2006.

Ingen resultatrékningspaverkan har redovisats. | redovisningen per segment har Fortum Espoo's siffror inkluderats i segmentet Ovrigt.

Forvarvsvardet har preliminart férdelats till materiella anlaggningstillgdngar. Fortum koncernens ansvarsforbindelser och derivatkontrakt inkluderar
Fortum Espoo's siffror per 31 mars 2006. | nastkommande delérsrapport kommer Fortum Espoo att presenteras i enlighet med i Fortum tillimpade
segment och prelimindr férdelning av forvarvsvardet kommer att berédknas mer detaljerat.

Redovisning av resultat frdn andelar i Hafslund ASA

Enligt Fortum koncernens redovisningsprinciper har resultatet fran andelar i Hafslund inkluderats i Fortum koncernens siffror baserade p&
information fran férgdende kvartal. Hafslund publicerar del&rsrapporten for januari-juni 2006 den 18 juli, men Fortum anvéander fortfarande information
frn forgdende kvartal eftersom Hafslund's 6vriga delarsrapporter under 2006 publiceras senare an Fortum's delarsrapporter.

Nar resultat fran andelar i Hafslund beréknas har Fortum i enlighet med Fortums redovisningsprinciper omklassificerat
Hafslunds redovisningsméssiga behandling av aktieinnehavet i Renewable Energy Corporation (REC).
Hafslund har klassificerat aktieinnehavet i REC som finansiella tillgangar till verkligt varde genom resultatrakningen medan Fortum
har klassificerat aktieinnehavet REC som finansiella tillgdngar som kan saljas med redovisning av férandring i verkligt varde direkt i eget kapital.
Endast om Hafslund avyttrar aktierna i REC kommer den ackumulerade effekten fran férandringen i verkligt varde paverka Fortums

resultatrakning.

Eftersom REC &r noterad pa Oslos fondbérs sedan den 9 maj, redovisar Fortum férandringen i verkligt varde avseende REC baserad pa slutkurs
pa Oslo fondbdrs vid varje bokslutstillfalle. Antalet aktier baseras pa det antal som publicerades av Hafslund i forgdende kvartal om ingen annan
information &r tillganglig. Vid slutet av juni 2006 uppgick forandringen av verkligt varde 2006 till cirka EUR 340 miljoner i Fortum.
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Definitioner och nyckeltal

Jamforbart rorelseresultat

Poster av engangskaraktar

Ovriga jamforelsep&verkande poster

EBITDA , ordinarie verksamheter

Avkastning pa eget kapital, %

Avkastning pa sysselsatt kapital, %

Avkastning pa sysselsatt kapital, ordinarie verksamhete

Avkastning pa operativt kapital, %

Jamforbar avkastning pa operativt kapital, %

Sysselsatt kapital

Operativt kapital

Jamforbart operativt kapital

Réntebarande nettoskuld

Skuldsattningsgrad, %

Eget kapital per aktie, EUR

Soliditet, %

Nettoskuld/EBITDA

Nettoskuld/EBITDA ordinarieverksamheter

Réntetéckningsgrad

Resultat per aktie (EPS)

100 x

100 x

100 x

100 x

100 x

100 x

100 x

Rorelseresultat - poster av engéngskaraktar - gvriga
jamforelsepéverkande poster

Framst realisationsvinster- och forluster

Inkluderar effekter fran kassaflodessakringar med finansiella
derivatinstrument som inte uppfyller kraven fér sékringsredovisning
enligt IAS 39 och effekter fran redovisning av Fortums andel i den finska
Kéarnavfallshanteringsfonden dar tillgdngarna i balansrékningen inte kan
Overskrida de relaterande skulderna enligt IFRIC interpretation 5.

Rorelseresultat ordinarie verksamheter + Avskrivningar
och nedskrivningar ordinarie verksamheter

Periodens resultat

Eget kapital i genomsnitt

Resultat fore skatt + rantekostnader och dvriga finansiella kostnader

Sysselsatt kapital i genomsnitt

Resultat fore skatt + rantekostnader och dvriga finansiella kostnader,
ordinarie verksamheter

Sysselsatt kapital i genomsnitt

Rorelseresultat + resultat frdn andelar i intressebolag och joint ventures

Operativt kapital i genomsnitt

Jamforbart rorelseresultat + resultat fran andelar i intressebolag
och joint ventures (justerat for IAS 39 paverkan)

Jamforbart operativt kapital i genomsnitt

Balansomslutning - rantefria skulder - uppskjutna skatteskulder - avséttningar

Rantefria tillgdngar + rantebarande tillgangar relaterade till Karnavfalls-
hanteringsfonden - rantefria skulder - avsattningar

(rantefria tillgdngar och skulder inkluderar inte finansiellt relaterade poster,
aktuell och uppskjuten skatt samt tillgdngar och skulder fran
marknadsvardering av derivat for vilka sakringsredovisning tillampas)

Operativt kapital justerat med réantefria tillgdngar och skulder

hanforliga fran finansiella derivat fér sékring av framtida kassafléden som
inte uppfyller villkoren for sakringsredovisning enligt IAS 39
Réntebarande skulder - likvida medel

Réntebarande nettoskulder

Totalt eget kapital

Eget kapital relaterat till bolagets aktiedgare

Antal aktier vid slutet av perioden

Totalt eget kapital inklusive minoritetsintressen

Balansomslutning

Réntebarande nettoskuld

Réreslseresultat + Avskrivningar och nedskrivningar

Réntebarande nettoskuld

Roreslseresultat ordinarie verksamheter + Avskrivningar och
nedskrivningar ordinarie verksamheter

Rérelseresultat

Nettorantekostnader

Periodens resultat - minoritetsintressen
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