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Arets forsta sex manader mycket starka for Fortum
- rorelseresultatet nar en miljard euro

Sammanfattning av forsta halvaret
e Rorelseresultat 1 005 miljoner euro (+32 %), exklusive engangsposter +22 %
e Resultatet per aktie 0,76 (+55 %) euro
o Nettoskuld 5 293 miljoner euro (-333 miljoner euro sedan slutet av 2003),
skuldsattningsgraden sjonk till 76 %
o Arbetet med att bérsnotera oljeverksamheten fortsatte

Nyckeltal 11/04 /03 1-11/04  1-11/03 2003 Senaste
12

mana-
derna
(STM)

Nettoomsattning, mn euro 2830 2435 5653 6028 11392 11017

Rorelseresultat, mn euro 443 286 1 005 761 1420 1664

- exklusive engangsposter, mn euro 379 272 908 743 1360 1525

Resultat fore skatt, mn euro 376 216 863 626 1184 1421

Resultat per aktie, euro 0,38 0,17 0,76 0,49 0,91 1,19

Eget kapital per aktie, euro 7,89 7,13 7,55

Sysselsatt kapital (vid periodens slut) 12447 13077 12704

mn euro

Rantebarande nettoskuld (vid 5293 4502 5626

periodens slut), mn euro®)

Investeringar, mn euro 278 761 1136 653

Rorelsens kassaflode, mn euro 1043 1060 1577

Avkastning pa sysselsatt kapital, % 16,1 12,1 11,4 13,3

Avkastning pa eget kapital, %*) 19,4 11,9 12,3 14,7

Skuldsattningsgrad, %*) 76 60 85

Medeltal antal anstallda 13097 13272 13343

Antalet aktier i medeltal, 1000-tal 849 698 845 823 846 831 848 021

*) siffrorna for 2003 och forsta halvaret 2004 inbegriper effekten av inlésen av preferensaktier
varda 1,2 miljarder euro emitterade av Fortum Capital Ltd

Under det forsta halvaret forbattrades Fortums I6nsamhet avsevart jamfért med forsta
halvaret 2003. Rorelseresultaten bade for kraft och varme och for
oljeverksamheten var hégre an under motsvarande period forra aret.

De utmarkta resultaten berodde pa effektiv verksamhet: den flexibla
kraftproduktionsportfdljen, framgangsrik hedging, produktionsenheternas utmarkta
tillganglighet, det hogvardiga produktsortimentet inom oljeverksamheten och forbattrad
kostnadsstruktur. Héga oljeraffineringsmarginaler och lagervinster starkte resultatet
ytterligare under andra kvartalet.

Kassaflodet lag kvar pa samma utmarka niva som forra aret. Siffrorna for forsta halvaret
2003 paverkades dock av extremt hoga realiserade valutakursvinster som féljd av omfattande
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finansiell omstrukturering. Balansrakningen starktes ytterligare och skuldsattningsgraden
sjonk till 76 % jamfért med slutet av 2003. | slutet av andra kvartalet 1&g nettoskulden pa
samma niva som under forsta kvartalet, trots utdelningen pa 357 miljoner euro.

Forberedelserna for att borsnotera oljeverksamheten fortsatte. Fortum starkte sin position
i det ryska elbolaget OAO Lenenergo.

Det forsta halvaret var karaktariserat av relativt stabila Nord Pool-priser, genomsnittet var
dock 29 % lagre an under motsvarande period 2003. Den internationella
oljeraffineringsmarginalen var stark, genomsnittsnivan var 62 % hogre an aret innan.

For att 6ka 6ppenheten i den finansiella rapporteringen har Fortum infort en ny
rapporteringsstruktur. Antalet rapporteringssegment har okats fran fyra till sju. De nya
segmenten omfattar féljande affarsenheter (affarsenheternas namn inom parentes efter
segmentets namn): Kraftproduktion (Generation, Portfolio Management and Trading,
Service); Varme (Heat, Varme); Distribution (Distribution); Markets (Markets);
Oljeraffinering (Oil Refining, Components); Detaljhandel med olja (Oil Retail); Shipping
och dvrig oljeverksamhet (Shipping, 6vrig oljeverksamhet, inkl. SeverTEK). | segmentet
Ovrigt inga bland annat koncernadministration och gemensamma

servicefunktioner.

Nettoomsattning och resultat

April - juni

Under andra kvartalet l1ag elpriserna pa Nord Pool kvar pa ungefar samma niva som
under forsta kvartalet 2004 och andra kvartalet 2003. Den internationella
oljeraffineringsmarginalen var mycket stark under andra kvartalet, och évertraffade nivan
for forsta kvartalet 2004 och andra kvartalet 2003. Priset pa raolja fortsatte att stiga.

Koncernens nettoomsattning uppgick till 2 830 miljoner euro (2 435 miljoner euro april -
juni 2003). Okningen berodde framst pa hogre priser och 6kade volymer for
oljeprodukter.

Koncernens rorelseresultat uppgick totalt till 443 (286) miljoner euro. Rérelseresultat
exklusive engangsposter uppgick till 379 (272) miljoner euro. Nettobeloppet for
engangsposter var 64 (14) miljoner euro, och bestod huvudsakligen av lagervinster
baserade pa det 6kade priset pa raolja. Den hoga oljeraffineringsmarginalen bidrog till
resultatet for Oljeraffinering. Resultaten for kraft- och varmeverksamheten var daremot
lagre an under forsta kvartalet, vilket ar normalt for sdsongen.

Januari - juni

Koncernens nettoomsattning uppgick till 5 653 miljoner euro (6 028 miljoner euro januari-
juni 2003). Huvudskalen till minskningen var det lagre marknadspriset pa el, att
koncernen slutade handla med gas och en svagare US-dollar.

Koncernens rorelseresultat uppgick totalt till 1 005 (761) miljoner euro. Rorelseresultat
exklusive engangsposter uppgick till 908 (743) miljoner euro. Engangsposterna uppgick
till 97 (18) miljoner euro, inklusive en engangskompensation pa 29 miljoner euro fran
delagare i det nya karnkraftverket, baserad pa existerande karnkraftsinfrastruktur och
lagervinster pa 59 miljoner euro (en foérlust pa 14 miljoner euro) tack vare det 6kade priset
pa raolja.
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Resultatet for Kraftproduktion forbattrades jamfért med motsvarande period forra aret,
trots lagre marknadspriser pa el. Detta berodde framst pa Fortums flexibla
produktionsportfélj, pa framgangsrik hedging och interna effektivitetsforbattringar.

Resultatet for segmentet Varme forbattrades framst pa grund av det forbattrade resultatet
for Fortum Varme under férsta kvartalet. Detta berodde pa en battre branslemix och
kraftverkens goda tillganglighet.

For Distribution, som ar en reglerad verksamhet, forblev resultatet stabilt.

Resultatet for Markets forbattrades avsevart jamfort med forra aret, framst tack vare
battre riskhantering, forbattrade affarsprocesser och kostnadsreduktioner.

Resultatet for Oljeraffinering blev rekordhdgt beroende péa den starka
raffineringsmarginalen, stérre volymer och betydande lagervinster. Resultatet paverkades
dock negativt av att US-dollarn var svagare an for ett ar sedan. Resultatet foérbattrades
ytterligare av det gynnsamma produktsortimentet, konkurrenskraftiga ravaror och
raffinaderiernas utmarkta tillganglighet.

Resultatet for segmentet Oil Retail lag pa samma niva som under motsvarande period i
fiol. Forsaljningsvolymerna fér drivmedel 6kade nagot medan marginalerna férsamrades i
viss man.

Segmentet Shipping och Ovrig oljeverksamhet kunde tillgodogdra sig hoga fraktpriser
under forsta kvartalet, framférallt for raolja. Resultatet paverkades dock negativt av att
US-dollarn var svagare an for ett ar sedan. Den nystartade raoljeproduktionen paverkade
resultatet positivt.

Koncernens rorelseresultat fore skatt uppgick till 863 (626) miljoner euro.

Koncernens finansiella kostnader uppgick till 142 (135) miljoner euro. | beloppet ingar
rantekostnader som hanfor sig till lanet som togs for att I6sa in de preferensaktier som
Fortum Capital Ltd emitterat, samt nuvardet av ranteskillnaden pa cirka 10 miljoner euro,
som hanfér sig till fortidsinldsta private placement-obligationer som emitterades i USA
1992.

Minoritetsintressena svarade fér 20 (47) miljoner euro. Minskningen beror huvudsakligen
pa inlésen av Fortum Capitals ovan namnda preferensaktier, som innan inlésningen
bokfordes som minoritetsintresse. Siffran for 2004 hanfér sig huvudsakligen till Fortum
Varme Holding, dar Stockholms stad har ett ekonomiskt intresse pa 50 %.

Periodens skatter uppgick totalt till 194 (167) miljoner euro. Skattesatsen uppgick enligt
resultatrakningen till 22,5 (26,7) %. Periodens skatter inbegriper en minskning i
uppskjuten skatteskuld pa 43 miljoner euro som beror pa att den finska
inkomstskattesatsen andras fran 29 % till 26 % fran borjan av beskattningsaret 2005.
Exklusive ovannamnda minskning skulle skattesatsen ha varit 27,4 %.

Periodens resultat uppgick till 649 (412) miljoner euro. Resultatet per aktie uppgick till
0,76 (0,49) euro. Avkastningen pa sysselsatt kapital uppgick till 16,1 (12,1) % och
avkastningen pa eget kapital uppgick till 19,4 (11,9) %.
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SEGMENT INOM KRAFT OCH VARME

Fortums kraft- och varmeverksamhet ar uppdelad pa fyra rapporterande segment. Kraften
produceras av segmentet Kraftproduktion i kraftverk som Fortum ager helt eller ar
delagare i och av segmentet Varme i kraftvarmeanlaggningar (CHP). Kraftproduktion
saljer el till marknaden genom den nordiska elbérsen Nord Pool. Fortums distribution pa
lokal- och regionnat redovisas under segmentet Distribution. Segmentet Markets kdper
sin el genom Nord Pool och saljer elen till privata kunder och féretagskunder. Segmentet
Varme saljer angan och fjarrvarmen framst till industrier, kommuner och fastighetsbolag
och kraften direkt till slutkunder och till Nord Pool.

Marknadsvillkor

Enligt preliminar statistik konsumerade de nordiska landerna 200 (198) TWh el under
forsta halvaret, vilket var 1 % mer an konsumtionen under forsta halften av forra aret.

Under andra kvartalet var det genomsnittliga spotpriset pa el pa den nordiska elbdrsen,
Nord Pool, 29,5 (28,6) euro per megawattimme. Priset var cirka 3 % hdgre an
motsvarande siffra 2003 och aven 3 % hdgre an foérsta kvartalet 2004.

Under forsta halften av 2004 var det genomsnittliga spotpriset pa el 29,1 (40,9) euro.
Priset var 29 % lagre an motsvarande siffra 2003. Priserna pa terminsmarknaden har
varit stigande sedan mars.

Bristande sndétillgang under vintern och tidig snésmaltning ledde till en kortvarig topp i
tillstrémningen i bérjan av maj. Spotpriset sjonk under ett par veckor men aterhamtade
sig snabbt och nadde en hégre niva an forra vintern. Under andra kvartalet 6kade
underskottet i vattenmagasinen med 2 TWh.

| bérjan av juli var vattenmagasinen ungefar 16 TWh under genomsnittet och pa samma
niva som under 2003.
Den totala kraft- och varmeproduktionen

Fortums totala kraft- och varmeproduktion presenteras i siffror nedan. Siffrorna for
respektive segment finns i segmentanalyserna.

Fortums egen kraftproduktion i Norden under forsta halvaret var 27,4 (26,7) TWh, 14
(14) % av elkonsumtionen i Norden.

Total kraft- och 11104 o3 I-11/04 1-11/03 2003 STM
varmeproduktion, TWh

Kraftproduktion 12,6 12,6 28,0 28,2 53,2 53,0
Varmeproduktion 4.7 5,9 14,0 14,8 25,9 251
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Egen kraftproduktion per kalla i /04 o3 I-11/04 1-11/03 2003 STM
Norden, TWh

Vattenkraft 3,9 4,3 8,6 8,4 16,9 17,1
Karnkraft 6,5 6,0 13,5 12,7 23,8 24,6
Varmekraft 1,8 1,6 53 5,6 10,5 10,2
Summa 12,2 11,9 27,4 26,7 51,2 51,9
Andel av egen produktion, %, /04 o3 I-11/04 1-11/03 2003 STM
totalt i Norden

Vattenkraft 32 36 32 31 33 33
Karnkraft 53 50 49 48 46 47
Varmekraft 15 14 19 21 21 20
Summa 100 100 100 100 100 100

Total forsiljning av el och viarme

Fortums totala el- och varmeforsaljning presenteras i siffror nedan. Siffrorna for
respektive segment finns i segmentanalyserna.

Fortums totala elforsaljning uppgick till 31,5 (32,2) TWh. Forsaljningsvolymerna i Norden
forblev oférandrade och lag kvar pa 30,7 (30,6) TWh vilket motsvarade ungefar 15 (15) %
av elkonsumtionen i Norden under forsta halvaret.

Det genomsnittliga priset pa el som Fortum salde i Norden under andra kvartalet var
10 % hogre an motsvarande siffra forra aret, och 4 % hogre an under forsta kvartalet

2004. Under forsta halvaret var det genomsnittliga priset pa el som Fortum salde i
Norden 6 % lagre an motsvarande siffra forra aret.

Total el- och varmeforsaljning, /04 /03 I-11/04  1-11/03 2003 STM
mn euro

Elférsaljning 446 428 1012 1094 2038 1956
Varmeforsaljning 158 165 444 433 775 786
Total elforséljning per omrade, /04 /03 I-11/04  1-11/02 2003 STM
TWh

Sverige 5,9 6,4 14,0 15,2 28,3 27,1
Finland 7.1 6,6 15,6 15,1 29,1 29,6
Ovriga lander 0,8 1,2 1,9 1,9 3,6 3,6
Summa 13,8 14,2 31,5 32,2 61,0 60,3
Total varmeforsaljning per /04 /03 I-11/04  1-11/02 2003 STM
omrade, TWh

Sverige 1,6 1,7 5,6 57 9,5 9.4
Finland 2,2 2,3 5,7 5,8 10,3 10,2
Ovriga lander 0,7 1,4 1,9 2,2 3,9 3,6
Summa 4,5 54 13,2 13,7 23,7 23,2
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SEGMENTANALYSER - KRAFT

Kraftproduktion

Verksamheten omfattar produktion och férséljning av kraft i Norden samt drifts-
och underhéllsservice i Norden och péa utvalda internationella marknader.

mn euro 11/04 /03 1-1/04  1-11/03 2003 STM
Nettoomsattning 488 573 1052 1533 2681 2200
- elférsaljning 381 385 851 1057 1871 1665
- Ovrig forsaljning 107 188 201 476 810 535
Rorelseresultat 138 116 366 328 603 641
- exklusive poster av 140 116 344 329 599 614
engangskaraktar

Operativt kapital (vid periodens 6188 6276 6 391

slut)

Avkastning pa operativt kapital, % 1,7 10,3 9,5 10,2

Segmentets kraftproduktion i Norden uppgick under andra kvartalet till 11,5 (10,9) TWh.
Okningen beror framst pa battre tillgang till karnkraft, vilket kompenserade den minskade

produktionen av vattenkraft.

Under januari — juni uppgick segmentets kraftproduktion i Norden till 24,8 (24,2) TWh,
varav 8,6 (8,4) TWh eller 35 (35) % var baserad pa vattenkraft, 13,5 (12,7) TWh eller 54
(52) % var baserad pa karnkraft och 2,7 (3,1) eller 11 (13) % var baserad pa varmekraft.

Kraftproduktion per omrade, 11/04 o3 I-11/04 I-11/03 2003 STM
TWh

Sverige 5,8 5,7 12,8 12,7 24,6 24,7
Finland 5,7 5,2 12,0 11,5 22,2 22,7
Ovriga lander 0,3 0,7 0,6 1,5 2,0 1,1
Summa 11,8 11,6 25,4 25,7 48,8 48,5

Fortum Service tecknade ett sexarigt asset management-avtal i Skottland.

Varme

Affdrsomradet omfattar produktion och férséljning av vdrme i Norden och andra
delar av Ostersjéomrédet. Fortum &r den ledande vdrmeproducenten i omrédet.
Dessutom producerar och séljer segmentet el fran kraftvdrmeanldggningar (CHP)
till slutkonsumenter, frdmst genom langtidskontrakt, och till Nord Pool. | Sverige
ager Fortum bolaget AB Fortum Védrme samégt med Stockholms stad. Staden har

ett 50 % ekonomiskt intresse i bolaget.
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mn euro 11/04 /03 1-1/04  1-11/03 2003 STM

Nettoomsattning 195 182 556 540 964 980
- varmeforsaljning 150 143 428 401 728 755
- elférsaljning 27 25 90 108 167 149
- Ovrig forsaljning 18 14 38 31 69 76
Rorelseresultat 27 22 134 99 173 208
- exklusive poster av 27 22 134 99 176 211
engangskaraktar

Operativt kapital (vid periodens 2393 2302 2466

slut)

Avkastning pa operativt kapital, % 11,0 8,5 7,3 8,7

Segmentets varmeforsaljning under andra kvartalet uppgick till 4,1 (4,2) TWh, varav
huvuddelen producerades i Norden. Under forsta halvaret uppgick varmeforsaljningen
totalt till 12,3 (12,0) TWh. Detta visar hur stor betydelse de kalla perioderna — arets férsta
och sista kvartal — har for varmeverksamheten.

Under forsta halvaret tecknade Fortum ett antal varmeavtal med finska féretagskunder.

| Sverige framskred byggandet av en ny sopférbranningspanna i Hégdalens
kraftvarmeanlaggning och investeringarna i ett distributionssystem for fjarrvarme i Akalla-
Upplands Vasby planenligt. Fortum fortsatte att utveckla sina avfallsenergiprojekt i
Finland.

Varmeforsaljning per omrade, 11/04 o3 I1-11/04 1-11/03 2003 STM
TWh

Sverige 1,6 1,7 5,6 57 9,5 9.4
Finland 2,2 2,3 5,7 5,8 10,3 10,2
Ovriga lander 0,3 0,2 1,0 0,5 1,3 1,8
Summa 4.1 4,2 12,3 12,0 21,1 21,4
Elférsaljning, TWh 11/04 /03 I-1/04  1-11/03 2003 STM
Summa 0,9 0,8 2,7 2,6 4,5 4,6
Distribution

Fortum &ger och driver lokala och regionala nét och distribuerar el till sammanlagt
1,4 miljoner kunder i Sverige, Finland, Norge och Estland.

mn euro 11/04 o3 1-11/04 1-11/03 2003 STM
Nettoomsattning 157 160 363 359 688 692
- distribution pé lokalnat 131 129 305 294 569 580
- distribution pa regionnat 20 21 45 48 88 85
- Ovrig foérsaljning 6 10 13 17 31 27
Roérelseresultat 54 61 141 142 247 246
- exklusive poster av 54 41 141 121 227 247
engangskaraktar

Operativt kapital (vid periodens 3103 3046 3129

slut)

Avkastning pa operativt kapital, % 9,1 9,0 7,9 7.9
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Under januari - juni uppgick volymerna som distribuerades pa lokal- och regionnat till
totalt 11,6 (11,4) TWh respektive 9,6 (11,1) TWh.

Eldistributionen via regionnat till kunder utanfér koncernen uppgick till 8,0 (8,3) TWh i
Sverige och 1,6 (2,8) TWh i Finland.

De forsta atgarderna vidtogs i en storre plan for att reducera riskerna for stromavbrott i
Vastsverige. Investeringarna har férdubblats i omradet.

De férsta teknikerna fér den nya servicefunktionen, Customer Service Technician,
certifierades i Sverige i maj. Konceptet ingar i Fortums dvergripande kundorienterade
strategi och infors i Sverige, Finland och Norge.

Volym distribuerad el per /04 o3 I-1/04 1-11/03 2003 STM
omrade, TWh

Sverige 2,9 3,2 7,1 7,8 14,2 13,5
Finland 1,2 1,3 3,2 3,3 6,2 6,1
Norge 0,5 0,3 1,2 0,3 1,3 2,2
Ovriga lander 0,0 0,0 0,1 0,0 0,2 0,3
Summa 4.6 4.8 11,6 11,4 21,9 22,1
Antal eldistributionskunder per 30.6.2004 30.6.2003 2003
omrade, i tusental

Sverige 860 850 855
Finland 400 395 400
Ovriga lander 115 115 115
Summa 1375 1360 1370
Markets

Segmentet Markets fokuserar péa detaljférséljning av el till sammanlagt 1,1 miljoner
privat- och féretagskunder samt till andra eldetaljister i Sverige, Finland och Norge.

mn euro 11/04 /03 I1-11/04  1-11/03 2003 STM
Nettoomsattning 303 332 722 890 1634 1466
Roérelseresultat 5 12 15 5 35 45
- exklusive poster av 5 12 15 5 35 45
engangskaraktar

Operativt kapital (vid periodens 177 124 23

slut)

Avkastning pa operativt kapital, % 25,2 12,7 55,2 41,8

Forsaljningen av oljeprodukter har éverforts fran segmentet Markets till segmentet
Detaljhandel med olja.

Det genomsnittliga detaljpriset pa el pa den nordiska marknaden sjonk nagot fran januari
till mars, men steg igen under perioden april till juni. Jdmfért med andra kvartalet 2003
ligger detaljpriserna nu pa en négot lagre niva. Aven Fortum sankte sina detaljpriser
under varperioden.

Domicile Espoo
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Under andra kvartalet uppgick segmentets elforsaljning till totalt 9,6 (11,0) TWh och
under forsta halvaret till 22,4 (24,5) TWh. Minskningen berodde i huvudsak pa att
industrin anvande mindre el och pa att vintern var varmare an aret innan.

| Sverige och Norge var konkurrensen intensiv pa elmarknaden, och kundomsattningen
mellan operatdrerna tkade. Atgarder for att férbattra affarsprocesserna i Norge inleddes.
Fortum lanserade nya produkter for bade privat- och féretagskunder, baserade pa deras
specifika krav. Den nya enheten for kundservice, som bildades i borjan av aret i
samarbete med Fortum Distribution, har forbattrat kundrelationerna och 6kat
kundtillfredsstallelsen.

SEGMENT INOM OLJEVERKSAMHETEN

Fortums oljeverksamhet ar uppdelad pa tre rapporteringssegment. Oljeraffinering
tillverkar och saljer bensin, diesel, latt eldningsolja, tjockolja, flygbransle, basoljor,
smorjoljor, bensinkomponenter, och LPG. Detaljhandel med olja har ett omfattande nat
for detaljistférsaljning. Segmentet Shipping och dvrig oljeverksamhet har en tankerflotta
for transport av raolja och produkter, och omfattar aven produktion av olja.

Marknadsvillkor

Under andra kvartalet Iag den internationella raffineringsmarginalen i nordvastra Europa
(Brent Complex) pa i genomsnitt 6,3 dollar/fat (2,1 dollar/fat).

Under forsta halvaret var den internationella raffineringsmarginalen avsevart hogre an
under motsvarande period forra aret. Referensmarginalen som Fortum anvander var i
genomesnitt 4,7 dollar/fat (2,9 dollar/fat). Fortums tillaggsmarginal fortsatte att ligga i
genomsnitt 2 dollar/fat hogre an den internationella marginalen.

Priserna pa raolja forblev héga under hela rapporteringsperioden. Priset var som hogst i
bérjan av juni, cirka 42 dollar/fat. Priset pa Brent raolja var i genomsnitt 33,7 (28,8)
dollar/fat. Under januari-juni uppgick lagervinsterna till 59 miljoner euro (en férlust pa 14
miljoner euro).

Raffineringsmarginaler och shippingfrakter beréknas i dollar och darfor paverkas
I6nsamheten i Oljeraffinering och Shipping och évrig oljeverksamhet om dollarn
forsvagas.

Domicile Espoo
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SEGMENTANALYSER - OLJA

Oljeraffinering

| segmentet Oljeraffinering ingar raffinering av olja och marknadsféring av
oljeprodukter. De viktigaste produkterna &r drivmedel och eldningsolja. Fortum &r
den ledande producenten av rena drivmedel i Norden.

mn euro 11/04 /03 1-1/04  1-11/03 2003 STM
Nettoomsattning 1635 1265 2938 2962 5693 5669
Roérelseresultat 187 51 280 135 281 426
- exklusive poster av 132 68 215 149 267 333
engangskaraktar

Operativt kapital (vid periodens 1111 1075 1003

slut)

Avkastning pa operativt kapital, % 52,2 24,5 26,2 39,8

Fortum raffinerade totalt 6,7 (6,4) miljoner ton raolja och andra ravaror. Férsaljningen av
oljeprodukter i Finland uppgick till cirka 4,1 (3,8) miljoner ton. Exporten svarade for totalt
2,7 (2,6) miljoner ton.

Arbetet med att 6ka den svavelfria dieselproduktionen i Borgaraffinaderiet, en investering
pa 500 miljoner euro, fortsatte som planerat under forsta halvaret.

Fortum kommer att 6ka Borgaraffinaderiets produktion av den syntetiska basoljan EHVI
med 30 000 ton. EHVI anvands som ramaterial i smorjoljor. Den utdkade produktionen
kommer att starta under hésten 2005. Darefter kommer den arliga produktionen att uppga
till cirka 250 000 ton.

| maj bérjade Fortum producera ETBE (etyl-tertiar-butyleter), som innehaller bioetanol, pa
Borgaraffinaderiet.

Produktion och férséaljning av etanolbensin, som inleddes hdsten 2002, fortsatter
tillsvidare i Finland.

Leveranser av oljeprodukter 11/04 o3 I1-11/04 1-11/03 2003 STM
producerade av Fortum per
produktgrupp (1 000 t)

Bensin 1166 972 2142 2060 4434 4516
Diesel 1080 1110 1972 1905 3886 3953
Flygfotogen 171 131 322 251 611 682
Latt eldningsolja 341 296 738 719 1474 1493
Tjockolja 229 295 658 682 1314 1290
Ovrigt 511 446 885 788 1672 1769
Summa 3498 3250 6717 6405 13391 13703
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Leveranser av oljeprodukter /04 o3 I-11/04 1-11/03 2003 STM
producerade av Fortum per

omrade (1 000 t)

Finland 2123 1860 4063 3789 7889 8163
Ovriga Norden 617 533 1065 967 1921 2019
Baltiska landerna och Ryssland 35 21 58 29 62 91
USA och Kanada 339 133 695 517 1252 1430
Ovriga lander 384 703 836 1103 2267 2000
Summa 3498 3250 6717 6405 13391 13703

Detaljhandel med olja

Detaljhandel med olja har ett nét av servicestationer och andra forséljningsstéllen i
Finland och i de 6vriga ldnderna i Ostersjbomradet. Det totala antalet

forséljningsstéllen &r drygt 1 000.

mn euro 11104 o3 I-11/04 1-11/03 2003 STM
Nettoomsattning 566 521 1097 1107 2203 2193
Roarelseresultat 20 10 26 25 44 45
- exklusive poster av 14 10 20 24 53 49
engangskaraktar

Operativt kapital (vid periodens 281 285 329

slut)

Avkastning pa operativt kapital, % 17,5 16,0 13,8 15,0

Under andra kvartalet uppgick detaljférséaljningen av de viktigaste produkterna till totalt
910 (903) tusen kubikmeter av vilka 637 (612) tusen kubikmeter var drivmedel.

Under forsta halvaret uppgick detaljférsaljningen av de viktigaste produkterna till totalt
1 897 (1 908) tusen kubikmeter, varav drivmedel utgjorde 1 245 (1 183) tusen

kubikmeter.

Antalet forsaljningsstallen for detaljhandel med olja uppgick i juni till 887 (895) i Finland

och till 160 (147) i de dvriga landerna i Ostersjdomradet.

| Finland var Fortum det forsta bolaget som bdérjade salja svavelfri bensin och diesel

(svavelhalt under 10 mg/kg) i maj.

For ett ar sedan skapade Fortum ett konsortium tillsammans med finska Kesko for att

bygga upp en landsomfattande detaljistkedja for férsaljning av drivmedel och dagligvaror.
| slutet av juni uppgick antalet butiker i anslutning till Fortums servicestationer till 25
stycken.

Fortum Corporation 12 (16) gﬁgﬁzlses%pffeam 1-4



Shipping och 6vriqg oljeverksamhet

Shipping har en tankerflotta for raolja och produkttransporter. Cirka 50 % av
volymerna fraktas fér tredje part. Fokuseringen ligger pa Ostersjéomrédet,
Nordsjén och Norra Atlanten. Den totala kapaciteten &r pa cirka en miljon
doédviktston. | Ryssland &ger Fortum ett oljefélt tillsammans med det ryska bolaget

Lukoil.
mn euro 11/04 /03 I1-11/04  1-11/03 2003 STM
Nettoomsattning 78 87 179 181 308 306
Roérelseresultat 23 19 67 46 79 100
- exklusive poster av 18 20 63 49 69 83
engangskaraktar
Operativt kapital (vid periodens 168 139 133
slut)
Avkastning pa operativt kapital, % 88,7 66,7 56,7 67,4

Under andra kvartalet uppgick Shippings leveranser till 10,2 (10,2) miljoner ton och under
forsta halvaret till 20,1 (20,4) miljoner ton.

Under forsta halvaret var anvandningsgraden for Fortums raolje- och produktflotta hdg.

Frakterna var fortsatt hdga under det andra kvartalet och lag pa fjolarsnivan. De var
emellertid lagre an under forsta kvartalet, speciellt for raoljetankers.

Fortum &ger 10 tankfartyg och 19 &r tidschartrade. Atta av tankfartygen fraktar raolja och
21 huvudsakligen olika oljeprodukter.

Foérnyelsen av flottan med nya produkttankers har framskridit planenligt.

Under forsta halvaret uppgick SeverTEKSs oljeproduktion till i genomsnitt cirka 26 000 fat
per dag (Fortums andel var 50 %).

Investeringar och avyttringar
Investeringarna i fasta tillgangar uppgick under forsta halvaret till 278 (761) miljoner euro.

Arbetet med att 6ka den svavelfria dieselproduktionen i Borgaraffinaderiet, en investering
pa 500 miljoner euro, fortsatte som planerat under forsta halvaret. Den beraknade
kostnaden for 2004 ligger pa strax éver 100 miljoner euro. Investeringen férvantas vara
fullt genomford i slutet av 2006.

Fortum kommer att delta med cirka 25 % i den femte karnkraftverksanlaggningen i
Finland. Fortums andel i investeringen kommer att uppga till 180 miljoner euro 2004 -
2009, vilket berattigar till cirka 400 MW av anlaggningens kapacitet. Under forsta
kvartalet beviljade Fortum aven ett bolagslan pa 45 miljoner euro.

Kdpet av andelar i det ryska kraftbolaget OAO Lenenergo som undertecknades i februari,
godkandes av de ryska konkurrensmyndigheterna i maj. | juli 2004 bestdmde sig Fortum
for att forvarva ytterligare aktier i OAO Lenenergo. Efter den transaktionen okar Fortums
andel av aktiekapitalet till 30,7 % och réstandelen uppgar till 29,6 %. Aven den har
transaktionen maste godkannas av de ryska konkurrensmyndigheterna. Nar
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transaktionen genomforts uppgar Fortums investering i Lenenergo till cirka 150 miljoner
euro.

| april saldes konsultféretaget Fortum Teknik & Miljé till den svenska AF-koncernen och i
juni avslutades avyttringen av engineering-verksamheten, ETV-Eréterv Rt, i Ungern.

| juni avslutade Fortum och Jacobs Engineering Group Inc., baserat i Kalifornien, USA en
transaktion som ger Jacobs en agarandel pa 34 % i Fortums Neste Engineering. Neste
Engineering fortsatter sin verksamhet under namnet Neste Jacobs Oy.

Finansiering

Fortums nettoskuld minskade med 333 miljoner euro och uppgick till 5 293 miljoner euro
(5 626 miljoner euro i slutet av aret) och skuldsattningsgraden lag pa 76 % (85 % vid
arets slut).

Koncernens finansiella kostnader uppgick till 142 (135) miljoner euro. | beloppet ingar
rantekostnader som hanfor sig till lanet som togs for att 16sa in de preferensaktier som
Fortum Capital Ltd emitterat, samt nuvardet av ranteskillnaden pa cirka 10 miljoner euro,
som hanfor sig till fértidsinlésta private placement-obligationer som emitterades i USA
1992.

Moodys kreditrating uppgraderades till Baa1 (stabil) den 13 februari 2004. Standard &
Poors langsiktiga kreditrating for Fortum Abp var pa nytt BBB+ (stabil).

Aktier och aktiekapital

Baserat pa optionsprogrammen infordes sammanlagt 981 004 Fortum-aktier i
handelsregistret under det forsta kvartalet.

Den 1 juli 2004 tecknades sammanlagt 59 415 aktier i Fortum Abp med optionsratterna
fran Fortum Abp:s optionslan till de anstallda 1999 och sammanlagt 389 000 aktier, som
tecknades med optionsratterna fran Fortum Abp:s aktieoptionsprogram till ledningen,
infordes i handelsregistret. Aktieteckningarna ledde till att aktiekapitalet 6kade med
1524 611,00 euro. Efter 6kningen uppgar Fortum Abp:s aktiekapital till 2 890 890 439,60
euro och det totala antalet aktier ar 850 261 894.

For narvarande har styrelsen inte nadgon outnyttjad fullmakt fran bolagsstamman att
emittera konvertibla lan eller obligationer med warranter eller att férvarva bolagets egna
aktier.

Koncernens personal
Koncernen hade i genomsnitt 13 097 (13 272) anstallda under perioden fran januari till

juni. Antalet anstallda vid periodens slut var 13 140 (13 969). Minskningen beror framst
pa avyttringar.
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Koncernens ledning

Timo Karttinen utndmndes till Senior Vice President, Corporate Development, och
medlem av koncernens ledningsgrupp fran den 1 juli 2004.

Prognos

De marknadsfaktorer som framst paverkar Fortums I6nsamhet ar marknadspriset pa el
och den internationella raffineringsmarginalen. Andra viktiga faktorer ar priset pa raolja,
samt vaxelkurserna for US-dollarn och den svenska kronan. Under 2005 kan handeln
med utslappsratter bli en ny viktig marknadsfaktor.

Under de senaste fem aren har Fortums CO,-fria kraftproduktion 6kat fran 30 TWh till 41
TWh. 2003 utgjorde den 78 % av Fortums kraftproduktion. Fortums produktionsportfél;
ger foretaget en bra stallning med hansyn till de méjliga effekterna av handeln med
utslappsratter.

Den allméanna bedémningen pa marknaden ar att elkonsumtionen i Norden kommer att
Oka med cirka 1 % om aret under de narmaste aren. Under andra kvartalet var det
genomsnittliga spotpriset pa el pa den nordiska elmarknaden 29,5 (28,6) euro per
megawattimme. | borjan av juli var vattenmagasinen ungefar 16 TWh under genomsnittet
och pa samma niva som for ett ar sedan. Under forsta delen av juli var spotpriset 28 euro
per megawattimme medan elpriset pa terminsmarknaden fér aterstoden av 2004 lag pa
runt 32 - 35 euro per megawattimme. Fér de kommande 12 manaderna ligger Fortums
hedgingniva for forsald el pa cirka 60 %.

De viktigaste faktorerna pa oljemarknaden utvecklas i linje med Fortums bedémningar:
forbrukningen av rena drivmedel 6kar och efterfragan pa tjockolja sjunker vilket gor
Fortums raffinaderier annu konkurrenskraftigare. Dessutom har Fortum en klar férdel av
sitt lage langs den nya exportrutten for rysk raolja. Utvecklingen ar i linje med Fortums
Ionsamhetsberakningar for den pagaende uppgraderingen av raffinaderiet i Borga, och
ger ett bra utgangslage for borsintroduktionen av oljeverksamheten.

Referensmarginalen for oljeraffinering i nordvastra Europa (Brent Complex) var i
genomsnitt 6,3 (2,1) dollar/fat under andra kvartalet. Under forsta halften av juli lag den
genomesnittliga referensmarginalen pa 7 dollar/fat. Fortums tillaggsmarginal foérvantas
ligga kvar pa de tidigare arens hoga nivaer. Inga storre underhallsstopp planeras vid
raffinaderierna under 2004.

Genomsnittspriset pa Brent raolja var 35,3 (26,0) dollar/fat under andra kvartalet. Under
forsta halften av juli 2004 &g priset i genomsnitt pa 36,7 dollar per fat medan den
internationella oljebdrsens terminsaffarer med Brent for aterstoden av 2004 var i
genomsnitt 36,5 dollar/fat. Priset pa raolja paverkar resultatet fér Oljeraffinering genom
lagervinster och lagerforluster.

Tillgangliga tankfraktkontrakt, sa kallade freight futures, indikerar att priserna kommer att
ligga kvar pa samma niva som under andra kvartalet aven under tredje kvartalet.

Raffineringsmarginalerna och shippingfrakterna ar exponerade fér svangningarna i
dollarkursen och en svagare dollar far darfor negativ effekt pa I6nsamheten i
oljeverksamheten. Effekten lindras dock av hedging-policyn fér beraknade dollarbaserade
forsaljningsmarginaler.
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Under andra kvartalet var den genomsnittliga vaxelkursen fér euro gentemot US-dollar
och svenska kronor 1,228 (1,105) respektive 9,164 (9,186). | slutet av juni var
vaxelkurserna 1,216 (1,143) respektive 9,145 (9,249)

Foreberedelser for att introducera oljeverksamheten pa borsen fortsatte under andra
kvartalet. Malet ar att vara redo i slutet av aret. Tidpunkten for den planerade
marknadsintroduktionen beror pa marknadsférhallandena.

Det tredje kvartalet brukar vara den svagaste for den kontinuerliga kraft- och
varmeverksamheten. Elpriserna pa terminsmarknaden for aterstoden av aret ar nagot
hégre an vad motsvarande terminspriser var for aterstoden av 2003 i juli forra aret.

Det mycket starka forsta halvaret ar belagg for att Fortums verksamhet ar effektiv. Detta
tillsammans med aktuella marknadsfaktorer och bolagets hedgingpositioner starker
ledningens dvertygelse om att 2004 kommer att bli ett bra ar fér Fortum.

Esbo den 28 juli 2004

Fortum Abp
Styrelsen

Siffrorna har inte reviderats.

Fran och med 2005 kommer Fortum kommer att bérja anvanda den internationella
redovisningsmetoden (IFRS/IAS).

Resultatpublikationer 2004
Delarsrapport 1 januari — 30 september 2004 publiceras den 21 oktober 2004

Fortum Corporation 16 (16) 38;?:1?;%?56361 1-4



FORTUMKONCERNEN 1.1-30.6.2004
Delérssiffrorna har inte varit féremal for revision

KONCERNENS RESULTATRAKNING

MEUR 11/04 1103 I-1/04 I-11/03 2003 Senaste 12
manader
Nettoomsattning 2830 2435 5653 6 028 11392 11017
Resultatandelar i intressebolag 17 9 27 20 41 48
Ovriga rérelseintéakter 33 63 82 76 151 157
Material och tjanster -1 880 -1739 -3 753 -4 380 -8 054 -7 427
Personalkostnader -181 -175 -353 -354 -654 -653
Avskrivningar och nedskrivningar -131 -134 -252 -267 -538 -523
Ovriga rérelsekostnader -245 -173 -399 -362 -918 -955
Rorelseresultat 443 286 1005 761 1420 1664
Finansiella intakter och kostnader -67 -70 -142 -135 -236 -243
Resultat fore skatt 376 216 863 626 1184 1421
Skatt -47 -60 -194 -167 -325 -352
Minoritetsandel -1 -14 -20 -47 -90 -63
Arets resultat 328 142 649 412 769 1006
Resultat per aktie, euro 0.38 0.17 0.76 0.49 0.91 1.19
Resultat per aktie korrigerad med utspadningseffekten, euro 0.38 0.16 0.75 0.48 0.90
Medelantal aktier, 1 000 st. 849 698 845 823 846 831 848 021
Medelantal aktier efter utspadning, 1 000 st 867 907 855 935 858 732
KONCERNENS BALANSRAKNING
MEUR 30.6.04 30.6.03 31.12.03
TILLGANGAR
Anléaggningstillgangar och 6vriga langfristiga tillgangar
Immateriella tillgangar 138 159 146
Materiella tillgangar 11 550 11426 11632
Finansiella tillgangar 1854 1705 1762
Ovriga réntebérande langfristiga placeringar 693 618 632
Summa 14 235 13908 14172
Omsittningstillgangar
Varulager 600 539 551
Kundfordringar 874 871 951
Ovriga kortfristiga fordringar 335 511 449
Kassa och bank 196 665 439
Summa 2005 2586 2390
Summa 16 240 16 494 16 562
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 2889 2876 2 886
Ovrigt eget kapital 3820 3151 3520
Summa 6709 6 027 6 406
Minoritetsintressen 250 1434 232
Avsittningar 200 191 207
Uppskjuten skatteskuld 1850 1775 1843
Skulder
Langfristiga skulder
Réntebarande 4337 3646 4840
Ej rantebarande 352 335 346
Kortfristiga skulder
Réntebarande 1152 1522 1225
Ej rdntebarande 1390 1564 1463
Summa 16 240 16 494 16 562
Eget kapital per aktie, euro 7.89 713 7.55
Antal aktier, 1 000 st. 849 813 845 848 848 832
Forandringar av eget kapital
MEUR 30.6.04 30.6.03 31.12.03
Eget kapital 1 januari 6 406 5897 5897
Inlésta optioner 2 - 22
Erlagd utdelning -359 -264 -264
Kursdifferenser 1 -18 -18
Arets resultat 649 412 769
Summa 6 709 6 027 6 406




FORTUMKONCERNEN 1.1-30.6.2004
Delérssiffrorna har inte varit féremal for revision

KONCERNENS KASSAFLODE

MEUR 30.6.04 30.6.03 31.12.03
Rorelsens kassaflode 1043 1060 1577
Investeringar -248 -244 -550
Forvarvade aktier -30 -503 -570
Avyttring av anléaggningstillgangar 29 80 142
Avyttrade aktier 16 1219 1227
Forandring av 6vriga placeringar -136 -32 -67
Kassaflode fore finansiering 674 1580 1759
Forandring av skulder -562 -1204 -399
Utdelning -359 -264 -264
Ovriga finansiella poster * 2 -40 -1245
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -919 -1508 -1908
Forandring av likvida medel,
o6kning (+), minskning (-) -245 72 -149
*14r 2003 ingar 1 200 MEUR avseende inlésen av Fortum Capital Ltd
KONCERNENS NYCKELTAL
30.6.04  30.6.03 2003 Senaste 12
manader
Sysselsatt kapital, MEUR 12 447 13077 12704
Réntebarande nettoskuld, MEUR * 5293 4502 5626
Bruttoinvesteringar i anlaggningstillgangar, MEUR 278 761 1136 653
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 16.1 121 11.4 13.3
Avkastning pa eget kapital, % * 19.4 11.9 12.3 14.7
Rantetackningsgrad 7.9 5.4 5.8 7.2
FFO / réntebarande nettoskuld, %1) 39.9 41.8 26.1
Skuldsattningsgrad, % * 76 60 85
Soliditet, % 43 45 40
Medelantal anstéllda 13 097 13272 13 343
1) FFO = Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar i rorelsekapitalet.
* 1 &r 2003 och 30.6.04 ingér effekten av avseende inlésen av Fortum Capital Ltd
KONCERNENS NETTOOMSATTNING PER SEGMENT
MEUR o4 103 1104 -1/03 2003 Senaste 12
manader
Kraftproduktion 488 573 1052 1533 2681 2200
Varme 195 182 556 540 964 980
Distribution 157 160 363 359 688 692
Markets 303 332 722 890 1634 1466
Oljeraffinering 1635 1265 2938 2962 5693 5669
Detaljhandel med olja 566 521 1097 1107 2203 2193
Shipping och 6vrig oljeaffarsverksamhet 78 87 179 181 308 306
Ovrig verksamhet 24 22 45 44 93 94
Forsaljning mellan affarsomraden -616 -707 -1299 -1 588 -2 872 -2 583
Summa 2830 2435 5653 6028 11 392 11017
KONCERNENS RORELSERESULTAT PER SEGMENT
MEUR o4 103 1104 I-1/03 2003 Senaste 12
manader
Kraftproduktion 138 116 366 328 603 641
Varme 27 22 134 99 173 208
Distribution 54 61 141 142 247 246
Markets 5 12 15 5 35 45
Oljeraffinering 187 51 280 135 281 426
Detaljhandel med olja 20 10 26 25 44 45
Shipping och 6vrig oljeaffarsverksamhet 23 19 67 46 79 100
Ovrig verksamhet -11 -5 -24 -19 -42 -47
443 286 1005 761 1420 1664

Summa




FORTUMKONCERNEN 1.1-30.6.2004
Delérssiffrorna har inte varit féremal for revision

KONCERNENS POSTER AV ENGANGSKARAKTAR | RORELSERESULTAT PER SEGMENT

MEUR o4 103 1104 -1/03 2003 Senaste 12
manader
Kraftproduktion -2 - 22 -1 4 27
Varme - - - - -3 -3
Distribution - 20 - 21 20 -1
Markets - - - - - -
Oljeraffinering 55 -17 65 -14 14 93
Detaljhandel med olja 2) 6 - 6 1 -9 -4
Shipping och &vrig oljeaffarsverksamhet 2) 5 -1 4 -3 10 17
Ovrig verksamhet - 12 - 14 24 10
Summa 64 14 97 18 60 139
2) Delning mellan segmenten korrigerat i 2003 siffrorna
AVSKRIVNINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR PER SEGMENT
MEUR 11/04 1103 I-11/04 I-11/03 2003 Senaste 12
manader
Kraftproduktion 28 29 56 60 116 112
Varme 32 28 61 56 116 121
Distribution 33 38 66 75 143 134
Markets 4 4 8 7 14 15
Oljeraffinering 19 20 37 39 80 78
Detaljhandel med olja 8 7 15 15 41 41
Shipping och &vrig oljeaffarsverksamhet 3 4 5 8 14 11
Ovrig verksamhet 4 4 4 7 14 11
Summa 131 134 252 267 538 523
KONCERNENS INVESTERINGAR PER SEGMENT
MEUR o4 103 1104 -1/03 2003 Senaste 12
manader
Kraftproduktion 47 290 62 328 386 120
Varme 27 62 50 76 158 132
Distribution 26 201 40 224 339 155
Markets - 26 2 26 28 4
Oljeraffinering 37 21 67 44 97 120
Detaljhandel med olja 7 8 1 13 36 34
Shipping och &vrig oljeaffarsverksamhet 24 35 40 41 71 70
Ovrig verksamhet 2 6 6 9 21 18
Summa 170 649 278 761 1136 653
KONCERNENS OPERATIVA KAPITAL PER SEGMENT
MEUR 30.6.04 30.6.03 31.12.03
Kraftproduktion 6188 6276 6 391
Varme 2393 2302 2 466
Distribution 3103 3046 3129
Markets 177 124 23
Oljeraffinering 1111 1075 1003
Detaljhandel med olja 281 285 329
Shipping och 6vrig oljeaffarsverksamhet 168 139 133
Ovrig verksamhet 127 59 45
Koncerninterna elimineringar -10 -10 -8
Summa 13 538 13 296 13511
AVKASTNING PA OPERATIVT KAPITAL PER SEGMENTS3)
% 30.6.04 30.6.04 %) 30.6.03 30603%) 311203 311203+ Senaste 12 Senaste 12
manader manader *)
Kraftproduktion 117 11.0 10.3 10.4 9.5 9.4 10.2 9.8
Varme 11.0 11.0 8.5 8.5 7.3 7.5 8.7 8.8
Distribution 9.1 9.1 9.0 7.7 7.9 7.2 7.9 8.0
Markets 25.2 25.2 12.7 12.7 55.2 55.2 41.8 41.8
Oljeraffinering 52.2 40.1 245 27.0 26.2 24.9 39.8 311
Detaljhandel med olja 2) 17.5 13.5 16.0 15.4 13.8 16.6 15.0 16.3
Shipping och 6vrig oljeaffarsverksamhet 2) 88.7 83.4 66.7 71.0 56.7 49.5 67.4 55.9

*) poster av engangskaraktar har korrigerats fran rérelseresultatet

2) December 31 2003*) siffrorna korrigerat pga delning i poster med engangskaraktar

3) Avkastning pa operativt kapital, %: Rorelseresultat / genomsnittligt operativt kapital



FORTUMKONCERNEN 1.1-30.6.2004
Delérssiffrorna har inte varit féremal for revision

KONCERNENS ANSVARSFORBINDELSER

MEUR 30.6.04 30.6.03 31.12.03
Ansvarsforbindelser
For egen rakning
Som séakerhet for skuld
Panter 162 512 149
Fastighetsinteckningar 91 233 91
For ovriga forbindelser
Fastighetsinteckningar 57 54 55
Panter, foretagsinteckningar och dvriga ansvarsforbindelser 3 1 -
Sale and leaseback 8 9 8
Ovriga ansvarsforbindelser 79 99 101
Summa 400 908 404
Ansvarsforbindelser for intresseféretag
Panter och fastighetsinteckningar 1 12 12
Borgensférbindelser 442 637 562
Ovriga ansvarsforbindelser 182 182 182
Summa 635 831 756
Ansvarsforbindelser fér andras rakning
Borgensforbindelser 13 23 15
Ovriga ansvarsférbindelser 5 6 7
Summa 18 29 22
Summa 1053 1768 1182
Ansvarsforbindelser for operativa leasingkontrakt
Forfaller inom ett ar 54 61 75
Forfaller efter mer &n ett ar 93 121 103
Summa 147 182 178
Avtal som klassificeras som finansiell leasing redovisas i balansrékningen.
Ansvar for kdarnavfallshanteringen 570 545 570
Fondandel i kdrnavfallshanteringsfonden -560 -535 -560
4) 10 10 10

Som skuld i balansrakningen

4) Som sakerhet intecknade innehavarskuldsedlar.

Forutom de 6vriga ansvarsforbindelsena Gasum Oy:s del stallts en sakerhet som tacker 75 % av betalningsforbindelserna i anslutning till

avtalet om naturgastillforsel mellan Gasum och OO0 Gazexport.
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30.6.04 30.6.03 31.12.03
Derivatkontrakt
Rinte- och valutaderivat Portf6lj- Marknads vérde Icke Portfélj-  Marknads varde Icke Portfélj-  Marknads Icke
vérdering intéktsfort vardering intaktsfort véardering varde intaktsfort
MEUR
Rénteterminer 218 -1 -1 784 -1 -1 330 - -
Rénteswappar 4012 -90 -62 6015 8 46 4253 -97 -69
Valutaterminer s) 7 280 13 9 7 599 57 46 8 396 129 49
Valutaswappar 327 1 -2 530 36 10 333 -3 1
Kopta valutaoptioner 1697 -16 -8 64 7 7 - - -
Utstallda valutaoptioner 1718 -3 -1 29 1 1 - - -
5) Inkluderar &ven kontrakten som sékrar eget kapital i utlandska dotterféretag.
Raolja och oljeprodukter Méngd Marknads vérde Icke Méngd  Marknads vérde Icke Méangd Marknads Icke
intaktsfort intaktsfort vérde intéktsfort
1000 fat MEUR MEUR 1000 fat MEUR MEUR 1000 fat MEUR MEUR
Séljavtal 16 536 -10 -10 16 589 - - 22304 -1 -1
Kopavtal 57 027 17 17 19 241 3 3 37 239 14 14
Kopta optioner 7 350 -1 -1 400 - - 150 - -
Utstallda optioner 5 500 1 1 600 - - 600 - -
Elderivat Méangd Marknads vérde Icke Méngd  Marknads vérde Icke Méangd Marknads Icke
intaktsfort intaktsfort vérde intéktsfort
TWh MEUR MEUR TWh MEUR MEUR TWh MEUR MEUR
Saljavtal 70 -382 -189 77 -368 -226 58 -100 -65
Kopavtal 40 297 100 74 337 195 50 136 101
K&pta optioner - - - 3 -2 -2 - - -
Utstallda optioner - - - 7 - - - - -
Gasderivat Mangd Marknads vérde Icke Méangd  Marknads varde Icke Méngd Marknads Icke
intaktsfort intaktsfort varde intaktsfort
Mill.th. MEUR MEUR Mill.th. MEUR MEUR Mill.th. MEUR MEUR
Saljavtal - - - 3135 -38 -38 8 - -
Kopavtal - - - 2965 38 38 8 - -
K&pta optioner - - - 980 -5 -5 - - -
Utstallda optioner - - - 1039 7 7 - - -

Derivatinstrumentens marknads varden grundar sig pa bokslutsdagens marknadspriser till den del kontrakten ar féremal for offentlig handel. Marknads vardet av

ovriga kontrakt grundar sig pa nuvérdet av de kassafloden de fororsakar och for optionernas del pa varderingsmodeller.

Beloppen omfattar dven stangda utestaende positioner. Derivatkontrakt anvands framst for hantering av koncernens valuta-, rante- och prisrisker.




FORTUMKONCERNEN 1.1-30.6.2004
Delérssiffrorna har inte varit féremal for revision

NETTOOMSATTNING PER SEGMENT

MEUR /04 1/04 1IV/03 111/03 11703 1/03
Kraftproduktion 488 564 624 524 573 960
Vérme 195 361 292 132 182 358
Distribution 157 206 186 143 160 199
Markets 303 419 422 322 332 558
Oljeraffinering 1635 1303 1382 1349 1265 1697
Detaljhandel med olja 566 531 553 543 521 586
Shipping och &vrig oljeaffarsverksamhet 78 101 65 62 87 94
Ovrig verksamhet 24 20 25 24 22 22
Forséljning mellan affarsomraden -616 -682 -712 -572 -707 -881
Summa 2830 2823 2837 2527 2435 3593

RORELSERESULTAT PER SEGMENT

MEUR /04 1/04 1IV/03 111/03 11/03 1/03
Kraftproduktion 138 228 193 82 116 212
Varme 27 107 80 -6 22 77
Distribution 54 87 58 47 61 81
Markets 5 10 17 13 12 -7
Oljeraffinering 187 93 57 89 51 84
Detaljhandel med olja 20 6 -2 21 10 15
Shipping och 6vrig oljeaffarsverksamhet 23 44 24 9 19 27
Ovrig verksamhet -11 -13 -7 -16 -5 -14
Summa 443 562 420 239 286 475
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