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Fortum Abp Delarsrapport 1 januari - 30 juni 2003

Fortsatt starkt resultat for Fortum
— avsevarda forbattringar i de I6pande verksamheterna

Sammanfattning av forsta halvaret

o Rorelseresultatet exklusive poster av engangskaraktar forbattrades med 71 % och var
743 (435) miljoner euro

e Rorelsens kassaflode var fortsatt starkt och uppgick till 1 060 miljoner euro

e Balansrakningen forstarktes ytterligare, skuldsattningsgraden var 60 %

¢ Marknadspositionen starktes i Norge och nordvastra Ryssland

Nyckeltal 11/03 o2 I-11/03  1-11/02 2002 Senaste 12

manaderna
(STM)

Omsattning, mn euro 2435 2682 6028 5253 11148 11 923

Rorelseresultat, mn euro 286 422 761 749 1289 1 301

- exklusive poster av 272 198 743 435 974 1282

engangskaraktar

Resultat fore skatt, mn euro 216 346 626 615 1008 1019

Resultat per aktie, euro 0,17 0,29 0,49 0,50 0,79 0,77

Eget kapital per aktie, euro 7,13 6,72 6,97

Sysselsatt kapital 13077 13734 13765

(vid periodens slut), mn euro

Réantebarande nettoskuld 4502 6182 5848

(vid periodens slut), mn euro

Investeringar, mn euro 761 3956 4381 1186

Rorelsens kassaflode, mn euro 1 060 775 1351

Avkastning pa sysselsatt kapital, % 12,1 10,3 11,1 10,6

Avkastning pa eget kapital, % 11,9 9,1 10,5 10,0

Skuldsattningsgrad, % 60 87 80

Medeltal antal anstallda 13272 14659 14 053

Medeltal antal aktier, 1000 845 823 845 638 845 642 845 785

Under forsta halvaret var marknadens nyckelfaktorer, marknadspriset pa el och den
internationella oljeraffineringsmarginalen avsevart hogre an under motsvarande period
2002. Efter rekordhdga nivaer runt arsskiftet sjonk Nord Pools elpriser, men de lag dock
kvar klart 6ver foregdende ars niva. Den internationella referensmarginalen for
oljeraffinering var mycket hog i borjan av aret, men sjonk nagot under senvaren.

Fortum vidtog viktiga strategiska atgarder i Norge och nordvastra Ryssland nar man kom
overens med E.ON.AG om att byta energitillgangar. Dessutom férvarvade Fortum
ytterligare aktier i Hafslund och nadde en agarandel pa 34,1% av aktiekapitalet.

Integrationen av Birka Energi fortsatte som planerat. Synergieffekterna under forsta
halvaret 6versteg 60 miljoner euro.
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Koncernens ekonomiska resultat under perioden fran januari till juni var fortsatt starkt och
kassaflodet lag kvar pa fortsatt hog niva tack vare ett lagre rorelsekapital och realiserade
valutavinster. Nettoskulden minskade ytterligare jamfért med forsta kvartalet trots
strategiska forvarv till ett varde av cirka 500 miljoner euro. Skuldsattningsgraden sjonk till
60 %.

Omsittning och resultat

April-juni

Under andra kvartalet var Nord Pools elpriser och den internationella
oljeraffineringsmarginalen lagre &n under forsta kvartalet, men éversteg motsvarande
niva under 2002.

Koncernens rorelseresultat uppgick till 286 (422) miljoner euro. Rorelseresultatet
exklusive engangsposter, 272 (198) miljoner euro, forbattrades med 74 miljoner euro
jamfort med motsvarande period 2002. Férbattringen var 141 miljoner euro inklusive
effekten av de verksamheter som avvecklats. Nettobeloppet for engangsposter var 14
(224) miljoner euro.

Resultatet for kraft- och varmeverksamheten var lagre an under forsta kvartalet, vilket ar
normalt for sdsongen. Rorelseresultatet exklusive engangsposter fér segmentet Kraft,
varme och gas tredubblades dock nastan jamfért med motsvarande period forra aret.
Resultatet for segmentet Markets utvecklades positivt. Resultatet for segmentet
Oljeraffinering och marknadsféring lag nastan pa forra arets niva trots en lagerforlust pa
grund av fallande pris pa raolja. Rorelseresultatet for det har segmentet forbattrades
darmed klart jdmfért med samma period i fjol.

Januari-juni

Koncernens nettoomsattning uppgick till 6 028 (5 253) miljoner euro. Framsta skalet till
Okningen var hégre marknadspriser pa el och oljeprodukter.

Koncernens rdrelseresultat uppgick till 761 (749) miljoner euro. Rorelseresultatet
exklusive engangsposter, 743 (435) miljoner euro, forbattrades med 308 miljoner euro
j@mfoért med motsvarande period 2002. Nettobeloppet for engangsposter var 18 (314)
miljoner euro. Storsta delen av forra arets engangsposter bestod av férsaljningsvinster pa
fasta tillgangar.

Forsaljningsvolymerna for el och varme 6kade. Detta tillsammans med hdgre elpriser
ledde till en avsevard forbattring av resultatet for segmentet Kraft, varme och gas.

Resultatet for Eldistribution blev lagre pa grund av avsevarda forsaljningsvinster under
2002. Rorelseresultat exklusive engangsposter forbattrades dock jamfort med forra aret.

Resultatet for Markets forbattrades jamfort med férra aret.

De internationella oljeraffineringsmarginalerna var patagligt hogre an for ett ar sedan,
vilket avsevart forbattrade resultatet for Oljeraffinering och marknadsforing.
Shippingverksamheten kunde gladja sig at hoga fraktpriser under framférallt forsta
kvartalet.

Rorelseresultatet fore skatt uppgick till 626 (615) miljoner euro.
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Koncernens finansnetto uppgick till 135 (134) miljoner euro.

Minoritetsintressena svarade for 47 (40) miljoner euro. Dessa var framst hanforliga till de
preferensaktier som Fortum Capital Ltd gav ut 2002 och till Fortum Varme Holding, dar
Stockholms stad har ett ekonomiskt intresse pa 50 %.

Periodens skatter uppgick totalt till 167 (149) miljoner euro.

Periodens resultat uppgick till 412 (426) miljoner euro. Resultatet per aktie uppgick till

0,49 (0,50). Avkastningen pé sysselsatt kapital uppgick till 12,1 (10,3) % och
avkastningen pa eget kapital uppgick till 11,9 (9,1) %.

SEGMENTOVERSIKTER

Kraft, virme och gas

Det framsta affdrsomradet omfattar produktion och forséljning av kraft och vdrme
samt gasverksamhet i Norden och andra delar av Ostersjoomradet. Fran och med
den 1 januari 2003 ingar enheten Service (tidigare Fortum Energy Solutions) i det

hér segmentet.

mn euro 11/03 /02 1-1/03  1-11/02 2002 STM
Omsattning 718 783 1932 1716 3644 3860
- elférsaljning 381 326 1056 703 1661 2014
- varmeforsaljning 165 146 433 339 686 780
- Ovrig forsaljning 172 311 443 674 1297 1066
Roérelseresultat 136 156 429 305 617 741
- exklusive poster av 136 48 430 196 501 735
engangskaraktar

Avkastning pa nettotillgangar, % 9,9 7,7 7,5 8,5
Nettotillgangar (vid periodens slut) 8566 8735 8748

Elkonsumtionen i de nordiska landerna sjonk under andra kvartalet med 2 % och lag pa
85,7 (87,5) terrawattimmar (TWh). Konsumtionen i Finland minskade med 4 %. | Sverige
lag konsumtionen pa samma niva som forra aret och i Norge minskade den med 3 %
jamfért med motsvarande period forra aret.

Under perioden fran januari till juni lag elkonsumtionen i de nordiska landerna pa
fiolarsnivan, 197 (198) TWh. Konsumtionen i Finland 6kade med 6 % medan den i
Sverige var oférandrad. | Norge minskade konsumtionen med 5 % jamfort med
motsvarande period i fjol.

Under andra kvartalet var det genomsnittliga spotpriset pa el pa den nordiska elbérsen
Nord Pool 28,6 euro per megawattimme jamfort med 53,3 euro under forsta kvartalet. Det
genomsnittliga elpriset under perioden fran januari till juni var 40,9 (18,7) euro per
megawattimme. Prisnivan holls uppe av underskottet i vattenmagasinen i bérjan av aret
och genom att vattentillstrdmningen var lagre an normalt under de forsta tva kvartalen.
Trots att vattentillstrémning var lagre an normalt starktes den hydrologiska situationen pa
grund av lag produktion av vattenkraft.
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Det genomsnittliga priset pa el pa den nordiska elborsen 6kade med 119 % under
perioden fran januari till juni jAmfort med forra aret. Motsvarande prisdkning for el sald av
Fortum i de nordiska l&nderna var 43 %. Priset pa Nord Pool under andra kvartalet sjonk
med 46 % jamfort med forsta kvartalet. Motsvarande minskning for Fortum var 19 %.

Omesattningen for segmentet Kraft, varme och gas i Norden uppgick till 30,2 (26,6) TWh
totalt och utgjorde ungefar 15 % (14 %) av den totala nordiska elkonsumtionen under
perioden fran januari till juni.

Fortums egen kraftproduktion i Norden under januari till juni var 26,7 (22,6) TWh. Cirka
8,4 (9,7) TWh av dessa eller 31 (43) % baserades pa vattenkraft och 12,7 (10,6) TWh
eller 48 (47) % baserades pa karnkraft. Pa grund av den laga tillgangen pa vattenkraft
Okade varmekraftsproduktionen till 5,6 (2,3) TWh och dess andel av den egna
produktionen 6kade till 21 (10) %. Av den totala elkonsumtionen under férsta halvaret
kom 14 % fran Fortums egna anlaggningar, jamfort med 11 % forra aret.

| april slutférde Fortum forvarv av majoriteten av aktierna i tva varmeforetag, ett i Polen
(73 % av D.Z.T. S.p.z.0.0.), och ett i Estland (60 % av Tartu Energia AS).

Elférsaljning per omrade 11/03 o2 I-1/03  1-11/02 2002 STM
TWh

Sverige *) 6,3 8,2 15,2 14,5 28,0 28,7
Finland 6,6 53 15,0 12,1 26,1 29,0
Ovriga lander 1,0 1,9 1,7 4,1 5,9 3,5
Totalt 13,9 15,4 31,9 30,7 60,0 61,2
Varmeforsaljning per omrade 11/03 o2 I-1/03  1-11/02 2002 STM
TWh

Sverige ) 1,7 1,6 5,7 3,9 8,2 10,0
Finland 2,3 2,0 5,8 5,3 9,8 10,3
Ovriga lander 1,4 1,0 2,2 2,2 4,5 4,5
Totalt 54 4,6 13,7 11,4 22,5 24.8

*) Effekterna av Birka Energis andrade agarférhallanden pa forsaljningsvolymerna for el
och varme uppgick till 2,4 TWh respektive 1,4 TWh under 2002.
Eldistribution

Fortum &ger och driver lokala och regionala nét och distribuerar el till sammanlagt
1,4 miljoner kunder i Sverige, Finland, Norge och Estland.

mn euro /03 o2 1-1/03  1-11/02 2002 STM
Omsattning 160 156 359 317 640 682
- distribution pa lokalnat 130 136 297 267 526 556
- distribution pa regionnat 20 19 45 37 80 88
- Ovrig forsaljning 10 1 17 13 34 38
Rorelseresultat 61 72 142 185 279 236
- exklusive poster av 41 40 121 94 187 214
engangskaraktar

Avkastning pa nettotillgangar, % 9,0 12,7 9,3 7,5
Nettotillgangar (vid periodens slut) 3064 3145 3199
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Volym distribuerad el per 11/03 o2 I-1/03  1-11/02 2002 STM
omrade

TWh

Sverige *) 3,4 3,3 8,3 6,6 14,4 16,1
Finland 1,3 1,1 3,3 2,5 54 6,2
Ovriga lander 0,3 0,6 0,3 1,3 1,4 0,4
Totalt 5,0 5,0 11,9 10,4 21,2 22,7

*) Forvarvet av Birka Energi star for en 6kning pa 1,7 TWh av den volym som distribueras
via lokalnaten under 2002.

Antal eldistributionskunder per omrade, 30.6.2003 30.6.2002 2002
i tusental

Sverige 850 890 890
Finland 395 390 390
Ovriga lander *) 115 20 20
Totalt 1 360 1 300 1 300

*) Dstfold Energi Nett AS med 94 000 kunder ar inkluderade i siffrorna fran och med den
1 maj 2003.

De volymer som distribuerades pa lokal- och regionnat uppgick till 11,9 (10,4) TWh
respektive 10,6 (9,6) TWh.

Eldistributionen via regionnat till kunder utanfér koncernen uppgick till 7,8 (6,5) TWh i
Sverige och 2,8 (3,1) TWh i Finland.

Markets

Markets fokuserar péa detaljistférséljning av el och oljeprodukter, frémst
eldningsolja, samt angrdnsande tjénster till sammanlagt 1,4 miljoner hushall och

féretagskunder.

mn euro 11/03 o2 I-1/03  I-11/02 2002 STM
Omsaéttning 327 270 803 576/ 1280 1507
Rorelseresultat 15 4 8 6 -11 -9
- exklusive poster av 15 4 8 5 -12 -9
engangskaraktar

Avkastning pa nettotillgangar, % 23,1 9,5 -11,4 -11,5
Nettotillgangar (vid periodens slut) 119 109 55

Affarsenheten Markets kdper sin el och sina oljeprodukter till marknadsvillkor.

Marknaden karaktériserades under perioden av fallande grossistpriser pa el. Overlag var
priserna dock hogre an under motsvarande period forra aret.

Elférsaljningen under perioden uppgick till 17,2 (15,6) TWh. Effekten av Birka Energis
andrade agarforhallanden pa volymerna sald el uppgick till 1,9 TWh under perioden fran
januari till februari under 2002. Omsattningen for eldningsolja uppgick till 0,4 (0,4)
miljoner ton under perioden fran januari till juni.
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Fran och med maj 2003 har Markets servat 83 000 kunder i Norge genom forvarvet av

Jstfold Energi Kraftsalg AS.

Ett program for att férbattra affarsprocesserna lanserades under varen.

Oljeraffinering och marknadsforing

| verksamheten ingar raffinering och marknadsféring av olja samt logistik. De

viktigaste produkterna &r drivmedel och eldningsolja.

mn euro 11/03 /02 1-1/03  I-11/02 2002 STM
Omsattning 1643 1790 3718 3321 7083 7480
Rorelseresultat 75 79 200 135 253 318
- exklusive poster av 93 70 216 97 205 324
engangskaraktar

Avkastning pa nettotillgangar, % 26,8 16,8 16,0 21,0
Nettotillgangar (vid periodens slut) 1435 1543 1510

Under perioden lag den internationella raffineringsmarginalen i nordvastra Europa (Brent
Complex) pa i genomsnitt 2,9 USD/fat (0,4/fat). Fortums tillaggsmarginal l1ag kvar pa i
genomsnitt cirka 2 USD/fat éver den internationella referensmarginalen.

Priset pa Brent raolja lag i genomsnitt pa 28,8 USD/fat (23,1/fat). Det var hogst i bérjan
av juni, cirka 29 USD/fat. Lagerforlusterna under perioden fran januari till juni lag pa 14

(vinster 29) miljoner euro.

Fortum raffinerade totalt 6,4 (6,3) miljoner ton raolja och andra ravaror. | Finland saldes

cirka 3,8 (3,9) miljoner ton oljeprodukter. Exporten uppgick till 2,6 (2,4) miljoner ton.

Shipping bestamde sig for att salja tva produkttankfartyg, som Fortum ager till halften, i
juni. | juli undertecknades en avsiktsforklaring betraffande forsaljning av oljeterminalen i
Tallinn i Estland. Man raknar med att det slutgiltiga kontraktet kommer att undertecknas

under det har aret.

| juni sélde Fortum sin grossistverksamhet for asfalt till svenska Nynas Petroleum, som till

50% ags av Fortum.

Fortum hade ingen egen produktion av gas och olja under forsta halvan av 2003.
Oljeproduktion pa faltet i sddra Sjapkino i nordvastra Ryssland inleddes i mitten av juli.
Fortums andel av de exploateringsbara oljereserverna pa det har oljefaltet, som
halftenags av Fortum och ryska Lukoil, har uppskattats till cirka 82 miljoner fat.

Leveranser av oljeprodukter /03 o2 I-1/03  1-11/02 2002 STM
raffinerade av Fortum per

produktomrade (1 000 t)

Bensin 971 1095 2060 2143 4595 4512
Diesel 1110 887 1905 1843 3619 3681
Flygfotogen 131 164 251 300 586 537
Latt eldningsolja 296 337 719 723 1503 1499
Tjockolja 296 265 682 679 1233 1236
Ovrigt 446 396 788 615 1504 1677
Totalt 3250 3144 6405 6303 13040 13142
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Leveranser av oljeprodukter 11/03 o2 I-1/03  1-11/02 2002 STM
raffinerade av Fortum per
omrade (1 000 t)

Finland 1860 1938 3789 3870 7845 7764
Ovriga Norden 533 484 967 928 1982 2021
Baltiska landerna och Ryssland 21 8 29 19 41 51
USA och Kanada 133 339 517 587 1276 1206
Ovriga lander 703 375 1103 899 1896 2100
Totalt 3250 3144 6405 6303 13040 13142

Affarsutveckling och omstrukturering

| januari kom Fortum och E.ON. AG 6verens om att byta energitillgangar. Fortum
forvarvade tillgangar i Norge och nordvastra Ryssland och salde en del tillgangar, som
inte horde till karnverksamheten, i Irland, Tyskland och stdra Sverige.

Till f6ljd av de har transaktionerna éverférdes i mars de berérda aktierna i ryska
Lenenergo till Fortum. Aktierna i norska Hafslund ASA, samt i Ostfold Energi Kraftsalg
AS, Ostfold Energi Nett AS och @stfold Entreprenor AS 6verfordes i april. Efter ytterligare
nagra férvarv pad marknaden agde Fortum 34,1 % av aktiekapitalet i Hafslund i slutet av
juni. Den totala kostnaden for forvarvet av Hafslundaktierna uppgick till 279 miljoner euro.

| slutet av juni avslutade Fortum férsaljningen av kraftverken i Burghausen i Tyskland och
Edenderry pa Irland, samt Fortum Distribution Smaland AB i Sverige.

Transaktionerna i samband med bytet av tillgangar med E.ON var slutférda i slutet av
juni. Transaktionen rérande aktierna i norska Fredrikstad Energi AS vantar fortfarande pa
en teknisk avslutning.

Forsaljningen av de norska E&P-tillgangarna avslutades i mars. Transaktionens
ekonomiska effekter fanns med i Fortums bokslut for 2002. | juni gjorde sig Fortum av
med sin detaljférsaljning av gas i Storbritannien och Nordirland.

Investeringar och finansiering

Investeringar i fasta tillgangar under forsta halvaret uppgick till 761 (3 956) miljoner euro.
Av detta var 517 (3 706) miljoner euro forvarv.

Vid periodens slut uppgick den réantebarande nettoskulden till 4 502 (6 182) miljoner
euro. Skuldsattningsgraden i slutet av juni var 60 % (80 % i slutet av 2002).

Koncernens finansnetto uppgick till 135 (134) miljoner euro.

| februari undertecknade Fortum Abp ett obligationsprogram (Medium Term Note
Programme) pa 7,0 miljarder svenska kronor i syfte att emittera obligationer pa den
svenska kapitalmarknaden i svenska kronor och euro. Programmet ersatter det
motsvarande programmet pa 7,0 miljarder svenska kronor i Fortum Power and Heat AB:s
namn.
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| april undertecknade Fortum Abp ett laneavtal pa 1,2 miljarder euro. Lanet, som har en
I0ptid pa fem ar, ska anvandas for att tacka det allmanna finansieringsbehovet och
ersatter tidigare lanearrangemang i dotterbolagen.

I juli undertecknade Fortum Abp ett obligationsprogram (Euro Medium Term Note
Programme) pa 4,0 miljarder euro for att kunna emittera obligationer pa de internationella
kapitalmarknaderna.

Aktier och aktieinnehav

Med optionsratter tecknades 72 060 aktier i Fortum Abp. Optionsratterna hanfor sig till
personalens optionslan som Fortum Abp emitterade 1999 och féretagsledningens
aktieoptionsprogram. Okningen av aktiekapitalet till f6ljd av aktieteckningarna, totalt

245 004 euro, fordes in i handelsregistret den 5 maj 2003. Efter 6kningen uppgar Fortum
Abp:s aktiekapital till 2 875 881 891 euro och det totala antalet aktier ar 845 847 615.

Koncernens personal

Koncernen hade i genomsnitt 13 272 (14 659) anstallda under perioden fran januari till
juni. Minskningen beror framst pa sammanslagningen av Birka Energis och Fortums
verksamheter samt pa bildandet av det nya intresseféretaget Enprima i bérjan av det har
aret. Antalet anstallda vid periodens slut var 13 969 (13 670 vid utgangen av 2002).

Fortum har bestamt sig for att lansera ett nytt aktiebaserat langsiktigt incentivprogram
(Performance Share Arrangement) for koncernens nyckelpersonal. Arrangemangets
potentiella utbetalning kommer att baseras pa koncernens resultat, affarsenheternas och
den enskilda chefens prestationer, samt pa hur Fortums aktier varderas. P& det har
stadiet berors cirka 190 chefer av det nya arrangemanget.

Fortum uppskattar att 0,1 till 0,3 procent av de utestadende Fortumaktierna, dvs.

1 000 000 till 2 500 000 aktier kommer att fordelas under varje enskild plan. Aktierna
kommer att kdpas pa marknaden och darfér uppstar ingen utspadningseffekt.
Arrangemanget ar tankt att ersatta andra tdnkbara langsiktiga incentivprogram foér den
hdgsta ledningen.

Utnamningar och avgangar

| april meddelade Tanja Karpela, Leena Luhtanen och Matti Vanhanen att de avgar fran
Fortums forvaltningsrad sedan de utnamnts till medlemmar av statsradet.

Kari Huopalahti, Senior V.P. Corporate Development och medlem i koncernledningen,
ldmnade foretaget i juni.

Styrelsens ordférande, Matti Vuoria, har utndmnts till vd och CEO fér Varma-Sampo, ett
storre finskt dmsesidigt pensionsforsakringsbolag, fran och med 1. Juni 2004. Matti
Vuoria fortsatter som Fortums arbetande styrelseordférande till arets slut.
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Utsikter

De marknadsfaktorer som ar viktigast for Fortums I6nsamhet ar marknadspriset pa el och
den internationella raffineringsmarginalen. Andra viktiga faktorer ar priset pa raolja,
vaxelkurserna for US-dollarn och den svenska kronan.

Den allmanna bedémningen pa marknaden ar att elkonsumtionen i Norden under de
narmaste aren kommer att 6ka med cirka 1 - 2 % varje ar. Under forsta halvan av 2003
var det genomsnittliga spotpriset pa el pa den nordiska elmarknaden 40,9 euro per
megawattimme, eller 119 % hdgre an motsvarande siffra 2002. | bérjan av juli 2003 lag
spotpriset pa runt 29 - 30 euro per megawattimme.

Synergieffekterna, som genererades nar man skapade ett samnordiskt kraft- och
varmebolag efter att har forvarvat aterstdende 50 % av det tidigare Birka Energi, kommer
att dvertraffa malet pa 100 miljoner euro om aret fran och med 2004.

Den I6pande kraft- och varmeverksamheten visar vanligtvis avsevart battre resultat under
arets forsta och sista kvartal an under det andra och tredje kvartalet.

Den internationella raffineringsmarginalen i nordvastra Europa (Brent Complex) var
avsevart hdgre an i bérjan av 2002 och uppgick i genomsnitt till 2,9 dollar per fat (0,4
dollar per fat) under perioden fran januari till juni. | juli 2003 lag den internationella
raffineringsmarginalen pa i genomsnitt 2,7 dollar per fat. Raffineringsmarginalen for
Brent Complex har i flera ar legat pa i medeltal 1,5 - 2,0 dollar per fat. Koncernledningen
raknar med att Fortums tillaggsmarginal ska ligga kvar pa den héga niva man haft de
senaste aren. Under 2003 planeras inga stodrre underhallsstopp vid raffinaderierna.

Det genomsnittliga priset pa Brent raolja var 27,5 USD/fat under januari-juni 2003. Den
30 juni var det 28,3 USD/fat. | juli 2003 har priset legat pa igenomsnitt 28,4 USD/fat
medan International Petroleum Exchange Brents terminsaffarer for aterstoden av 2003
har legat pa i genomsnitt 26,3 USD/fat. Priset pa raolja paverkar resultatet for
Oljeraffinering och marknadsféring genom lagervinster och lagerférluster.

Till f6ljd av avyttringen av olje- och gastillgangarna i Oman och Norge bedrev Fortum inte
nagon egen oljeproduktion under forsta halvaret 2003. Oljeproduktionen i sédra Sjapkino
i nordvastra Ryssland startade i mitten av juli. Man raknar med att na en produktionsniva
pa 12 500 fat/dag (Fortums 50 % andel) i mitten av september. Produktionen kommer att
Okas successivt och full kapacitet (25 000 fat/dag) vantas vara uppnadd under 2004.
Verksamheten kommer att vara vinstneutral under 2003.

Ompositioneringen av Fortum ar nu sa gott som avslutad. De flesta malen pa den
strategiska agendan har uppnatts: en stark balansrakning och en verksamhet med bra
resultat som genererar ett sunt kassafléde. Detta ger Fortum en solid plattform for att
ytterligare starka sin stallning som ett ledande nordiskt energibolag.

Informationen i delarsrapporten har inte granskats av revisorerna.
Esbo den 24 juli 2003

Fortum Abp
Styrelsen

Hemort Esbo
Fortum Ab
ortum Abp 10 (10) FO-nummer 1463611-4
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

Senaste 12
MEUR - -
11/03 11102 1-11/03 1-11/02 2002 A
Omsittning 2435 2682 6 028 5253 11148 11923
Resultatandelar | intressebolag 9 4 20 13 31 38
Ovriga rérelseintakter 63 238 76 327 370 119
Avskrivningar och nedskrivningar -134 -172 -267 -323 -694 -638
Ovriga rérelsekostnader -2 087 -2 330 -5 096 -4 521 -9 566 -10 141
Rorelseresultat 286 422 761 749 1289 1301
Finansiella intdkter och kostnader -70 -76 -135 -134 -281 -282
Resultat fore skatt 216 346 626 615 1008 1019
Skatt -60 -84 -167 -149 -269 -287
Minoritetsandel -14 -18 -47 -40 -73 -80
Rikenskapsperiodens resultat 142 244 412 426 666 652
Resultat per aktie, euro 0.17 0.29 0.49 0.50 0.79 0.77
Resultat per aktie korrigerad med utspadningseffekten, euro 0.16 0.29 0.48 0.50 0.78
Medelantal aktier, 1 000 st. 845 823 845 638 845 642 845785
Medelantal aktier efter utspadning, 1 000 st 855935 851580 851482
KONCERNENS BALANSRAKNING
MEUR 30.6.03 30.6.02 31.12.02
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar 13908 14 868 14 837
Omsattningstillgangar
Ovriga omséttningstillgangar 539 622 504
Fordringar 1382 1638 2027
Kassa och bank 665 428 592
Summa 2 586 2688 3123
Summa 16 494 17 556 17 960
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 2876 2875 2876
Ovrigt eget kapital 3151 2 807 3020
Summa 6 027 5682 5896
Minoritetsintressen 1434 1443 1432
Avsittningar 76 95 133
Uppskjuten skatteskuld 1775 1804 1866
Langfristiga skulder 4095 5402 4 699
Kortfristiga skulder 3087 3130 3 934
Summa 16 494 17 556 17 960
Eget kapital per aktie, euro 713 6.72 6.97
Antal aktier, 1 000 st. 845848 845666 845776
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KONCERNENS KASSAFLODE

MEUR 30.6.03 30.6.02 31.12.02
Rorelsens kassaflode 1060 775 1351
Investeringar -244 -250 -649
Forvérvade aktier -503 -1756 -1771
Avyttring av anlaggningstillgangar 80 102 120
Avyttrade aktier 1219 754 889
Forandring av 6vriga placeringar -32 154 33
Kassaflode fore finansiering 1580 -221 -27
Férandring av skulder -1 204 295 209
Utdelning -264 -220 -220
Ovriga finansiella poster -40 -48 30
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -1508 27 19

Foréandring av likvida medel,
okning (+), minskning (-) 72 -194 -8

KONCERNENS NYCKELTAL

30.6.03 30602 31.1202 Senastet2

manader
Sysselsatt kapital, MEUR 13 077 13734 13765
Réntebéarande nettoskuld, MEUR 4502 6182 5848

Bruttoinvesteringar i anlaggningstillgangar, MEUR 761 3 956 4 381 1186

Avkastning pa sysselsatt kapital, % 12.1 10.3 1.1 10.6

Avkastning pa eget kapital, % 11.9 9.1 10.5 10.0

Réntetackningsgrad 5.4 5.2 4.7 4.7
FFO / rantebarande nettoskuld, % 1) 42.6 24.5 28.1
Skuldsattningsgrad, % 60 87 80
Justerad skuldsattningsgrad, % 2) 91 125 115
Soliditet, % 45 41 41
Medelantal anstallda 13 272 14 659 14 053

1) FFO = Kassafléde fran den I6pande verksamheten
2) Minoritetsintresset som hanfér sig till de preferensaktier uppgéaende till 1.2 miljarder euro, och som I6per med fast utdelning om 6.7 %,

utfardade av Fortum Capital Ltd, &r betraktat som frammande kapital.

KONCERNENS OMSATTNING PER AFFARSOMRADE

MEUR 103 W02 103 02 2002 Senaste 12
manader
Kraft, varme och gas 718 783 1932 1716 3644 3 860
Eldistribution 160 156 359 317 640 682
Oljeraffinering och marknadsféring 1643 1790 3718 3321 7 083 7 480
Markets 327 270 803 576 1280 1507
Ovrig verksamhet 19 16 39 30 64 73
Forsaljning mellan affarsomraden -432 -356 -823 -756 -1 668 -1735
Summa 2435 2659 6028 5204 11043 11 867
Avvecklad verksamhet *) - 23 - 49 105 -
Summa 2435 2682 6028 5253 11148 11 867
*) Intern forsaljning eliminerad
KONCERNENS RORELSERESULTAT PER AFFARSOMRADE
MEUR o3 Woz2 W03 11102 2002 Senaste 12
Kraft, vdrme och gas 136 156 429 305 617 741
Eldistribution 61 72 142 185 279 236
Oljeraffinering och marknadsféring 75 79 200 135 253 318
Markets 15 4 8 6 -11 -9
Ovrig verksamhet -2 -10 -19 -21 -64 -62
Forsaljning mellan affarsomraden 1 1 1 - - 1
Summa 286 302 761 610 1074 1225
Avvecklad verksamhet - 120 - 139 215 76
Summa 286 422 761 749 1289 1301
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KONCERNENS POSTER AV ENGANGSKARAKTAR | RORELSERESULTAT PER AFFARSOMRADE

Senaste 12
MEUR /03 1/02 1-11/03 1-1/02 2002 A
Kraft, varme och gas - 108 -1 109 116 6
Eldistribution 20 32 21 91 92 22
Oljeraffinering och marknadsféring -18 9 -16 38 48 -6
Markets - - - 1 1 -
Ovrig verksamhet 12 8 14 8 4 10
Summa 14 157 18 247 261 32
Avvecklad verksamhet - 67 - 67 54 -13
Summa 14 224 18 314 315 19
AVSKRIVNINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR PER AFFARSOMRADE
MEUR o3 Woz W03  I-I1/02 2002 Senaste 12

manader

Kraft, varme och gas 58 65 116 115 236 237
Eldistribution 39 42 76 76 147 147
Oljeraffinering och marknadsféring 31 33 61 67 152 146
Markets 3 7 7 12 25 20
Ovrig verksamhet 3 4 7 7 23 23
Forsaljning mellan affarsomraden - -2 - -2 -1 1
Summa 134 149 267 275 582 574
Avvecklad verksamhet - 23 - 48 112 64
Summa 134 172 267 323 694 638
KONCERNENS INVESTERINGAR PER AFFARSOMRADE

Senaste 12
MEUR /03 11/02 1-11/03 1-1/02 2002 méanader
Kraft, varme och gas 351 76 404 2 468 2619 555
Eldistribution 201 113 224 1287 1394 331
Oljeraffinering och marknadsféring 64 41 96 64 177 209
Markets 26 4 26 108 109 27
Ovrig verksamhet 7 1 11 3 7 15
Summa 649 235 761 3930 4306 1137
Avvecklad verksamhet - 17 - 26 75 49
Summa 649 252 761 3956 4381 1186

KONCERNENS OPERATIVA KAPITAL PER AFFARSOMRADE

MEUR 30.6.03 30.6.02 31.12.02
Kraft, varme och gas 3) 8 566 8735 8748
Eldistribution 3) 3064 3145 3199
Oljeraffinering och marknadsféring 1435 1543 1510
Markets 119 109 55
Ovrig verksamhet 112 143 30
Summa 13 296 13 675 13 542
Avvecklad verksamhet - 1013 927
Summa 13 296 14 688 14 469

3) | operativt kapital ingar en uppskjuten skatteskuld som harfor sig till allokerad goodwill 501mn euro Juni 30,2003,
och 502 mn euro ar 2002 inom Kraft, varme och gas samt 260 mn euro Juni 30, 2003 och 344 mn euro ar 2002 inom
Eldistribution.

AVKASTNING PA OPERATIVT KAPITAL PER AFFARSOMRADE4)
Senaste 12 Senaste 12

% 30.6.03 30.6.03 *) 30.6.02 30.6.02*) 31.12.02 31.12.02 %) . . .
méanader manader
Kraft, varme och gas 9.9 9.9 7.7 4.9 75 6.1 8.5 8.4
Eldistribution 9.0 7.7 12.7 6.5 9.3 6.2 7.5 6.8
Oljeraffinering och marknadsféring 26.8 28.9 16.8 12.0 16.0 13.0 21.0 214
Markets 23.1 23.1 9.5 7.9 -11.4 -12.4 -11.5 -11.5

4) Avkastning pa operativt kapital, %: Rorelseresultat / genomsnittligt operativt kapital
*) poster av engangskaraktar har korrigerats fran rorelseresultatet
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KONCERNENS ANSVARSFORBINDELSER
MEUR 30.6.03 30.6.02 31.12.02

Ansvarsforbindelser

For egen del
Som sakerhet for skuld
Panter 512 453 553
Fastighetsinteckningar 233 236 237
Foretagsinteckningar - 82 32
Ovriga inteckningar - 52 26
For 6vriga forbindelser
Fastighetsinteckningar 54 54 55
Panter, féretagsinteckningar och évriga ansvarsforbindelser 1 6 8
Aterkdpsforbindelser 9 16 15
Ovriga ansvarsforbindelser 99 534 474
Summa 908 1433 1400
Ansvarsforbindelser for intresseforetag
Panter och fastighetsinteckningar 12 8 9
Borgensforbindelser 637 218 345
Ovriga ansvarsférbindelser 182 184 184
Summa 831 410 538
Ansvarsforbindelser for andras del
Borgensforbindelser 23 5 4
Ovriga ansvarsférbindelser 6 14 4
Summa 29 19 8
Summa 1768 1862 1946
Ansvar for operativ leasing
Forfaller inom ett ar 61 60 58
Forfaller efter mer an ett ar 121 66 91
Summa 182 126 149
Avtal som klassificeras som finansiell leasing redovisas i balansrakningen.
Ansvar for kdrnavfallshanteringen 545 515 545
Fondandel i kérnavfallshanteringsfonden -535 -505 -535
5) 10 10 10

Som skuld i balansrakningen

5) Som sakerhet intecknade innehavarskuldsedlar.

Forutom de 6vriga ansvarsférbindelsena har for Gasum Oy:s del stéllts en sakerhet som técker 75 % av betalningsférbindelserna | anslutning till

avtalet om naturgastillférsel mellan Gasum och OO0 Gazexport.
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30.6.03 30.6.02 31.12.02
Derivatkontrakt
Rinte- och valutaderivat Portf6lj- Marknads vérde Icke Portf6li-  Marknads Icke Portféli-  Marknads Icke
varderi intéktsfort | vardering varde intaktsfort | vardering varde intaktsfort
MEUR ng
Rénteterminer 784 -1 -1 6015 1 1 2950 -2 -2
Rénteswappar 6015 8 46 6 833 -2 33 6 898 21 34
Valutaterminer ) 7 599 57 46 6 351 38 1 5626 63 30
Valutaswappar 530 36 10 2951 237 46 2334 227 60
Kopta valutaoptioner 64 7 7 277 11 11 248 9 11
Utstallda valutaoptioner 29 1 1 94 2 2 66 1 1
6) Inkluderar &ven kontrakten som sakrar eget kapital i utidndska dotterforetag.
Raolja och oljeprodukter Mangd Marknads virde Icke Méngd  Marknads Icke Méngd Marknads Icke
intéktsfort vérde intaktsfort varde intaktsfort
1000 fat MEUR MEUR 1000 fat MEUR MEUR 1000 fat MEUR MEUR
Séljavtal 16 589 - - 10 364 1 1 10 697 -11 -11
Koépavtal 19 241 3 3 8 351 1 1 12170 13 13
Kopta optioner 400 - - - - - - - -
Utstallda optioner 600 - - 25 - - - - -
Elderivat Mangd Marknads virde Icke Méngd  Marknads Icke Méngd Marknads Icke
intéktsfort vérde intaktsfort varde intaktsfort
TWh MEUR MEUR TWh MEUR MEUR TWh MEUR MEUR
Séljavtal 77 -368 -226 87 74 73 94 -2065 -1406
Koépavtal 74 337 195 86 -72 -73 78 1709 1051
Kopta optioner 3 -2 -2 5 -2 -1 2 1 -1
Utstallda optioner 7 - - 9 4 4 6 3 6
Gasderivat Mangd Marknads virde Icke Méngd  Marknads Icke Méngd Marknads Icke
intaktsfort vérde intaktsfort varde intaktsfort
Mill.th. MEUR MEUR Mill.th. MEUR MEUR Mill.th. MEUR MEUR
Séljavtal 3135 -38 -38 2568 43 43 4072 127 127
Koépavtal 2965 38 38 2650 -39 -39 3773 -115 -115
Kopta optioner 980 -5 -5 574 - - 1287 -7 -7
Utstallda optioner 1039 7 7 -504 2 2 1335 - -

Derivatinstrumentens marknads varden grundar sig pa bokslutsdagens marknadspriser till den del kontrakten &r féremal for offentlig handel. Marknads vérdet av

ovriga kontrakt grundar sig pa nuvardet av de kassafléden de fororsakar och for optionernas del pa varderingsmodeller.

Beloppen omfattar dven stéangda utestaende positioner. Derivatkontrakt anvénds framst for hantering av koncernens valuta-, rénte- och prisrisker.
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OMSATTNING PER AFFARSOMRADE

MEUR 11/03 1/03 IvV/02 /02 11102 1102
Kraft, vdrme och gas 718 1214 1234 694 783 933
Eldistribution 160 199 184 138 156 162
Oljeraffinering och marknadsféring 1643 2075 1968 1794 1790 1531
Markets 327 476 418 286 270 306
Ovrig verksamhet 19 20 19 15 16 14
Forsaljning mellan affarsomraden -432 -391 -567 -344 -356 -401
Summa 2435 3593 3256 2583 2659 2545
Avvecklad verksamhet - - 34 22 23 26
Summa 2435 3593 3290 2605 2682 2571
RORELSERESULTAT PER AFFARSOMRADE
MEUR 11/03 1/03 IvV/02 111/02 11102 1/02
Kraft, varme och gas 136 293 284 28 156 149
Eldistribution 61 81 61 34 72 113
Oljeraffinering och marknadsféring 75 125 42 76 79 57
Markets 15 -7 -19 2 4 2
Ovrig verksamhet 2 17 -27 -17 -10 -12
Forsaljning mellan affarsomraden 1 - -1 1 1 -1
Summa 286 475 340 124 302 308
Avvecklad verksamhet - - 51 25 120 19
286 475 391 149 422 327

Summa
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