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Fortum Abp:s delarsrapport 1 januari-30 juni 2002

Framgangsrikt genomférande av Fortums strategiska agenda,
resultatet okade

Forsta halvaret i korthet

Vinsten 6kade markant, resultatet per aktie steg med 32 %.

Rorelsens kassaflode var starkt, stora avyttringar slutférdes.

Nettoskulden minskade med 929 miljoner euro under det andra kvartalet.
Birka Energis forandringsprocess fortsatte enligt plan

— ny samnordisk organisation tradde i kraft den 1 juli.

Laga internationella raffineringsmarginaler och marknadspriser pa el.

o Finska statens agarandel i Fortum sjonk till 60,8 %, ger 6kad likviditet i aktien.

Nyckeltal 11/02 11/01 I-11/02 | I-11/01 | 2001
Omesattning, mn euro 2682 | 2503| 5253| 5392 | 10410
Roérelsevinst, mn euro 422 251 749 558 914
Vinst fére extraordinara poster, mn euro 346 202 615 448 702
Resultat/aktie, euro 0,29 0,18 0,50 0,38 0,57
Eget kapital/aktie, euro 6,72 6,46 6,49
Sysselsatt kapital (vid periodens slut), mn euro 13734 | 10913 | 11032
Rantebarande nettoskuld (vid periodens slut), 6182 | 4001 3674
mn euro

Investeringar i anlaggningstillgangar, mn euro 3 956 294 713
Rorelsens kassaflode, mn euro 775 744 1145
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 10,3 10,2 8,7
Avkastning pa eget kapital, % 9.1 10,1 8,3
Gearing, % 87 62 54
Medelantal anstéllda 14659 | 15607 | 14 803
Antal anstéllda (vid periodens slut) 14775 | 14862 | 13425
Medelantal aktier, miljoner 845,6 794.6 798,3

Omsittning och resultat

Koncernens omsattning uppgick till 5 253 (5 392) miljoner euro, en minskning med 3 %
jdmfoért med motsvarande period forra aret. Omsattningen i kraft- och varmerérelsen
gick upp till féljd av férvarvet av den andra halften av Birka Energi, medan
omsattningen fran koncernens oljerorelse pressades pa grund av lagre
marknadspriser.

Koncernens rorelsevinst 6kade betydligt och utgjorde 749 (558) miljoner euro, vilket
framst berodde pa realisationsvinster fran avyttringar. Nettobeloppet av poster av
engangskaraktar utgjorde 314 (46) miljoner euro. Under perioden januari—juni var
rorelsevinsten exklusive poster av engangskaraktar 76 miljoner euro lagre an under
motsvarande period i fjol. Under andra kvartalet var rérelsevinsten exklusive poster av
engangskaraktar 31 miljoner euro hégre an forra aret.
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Den sammantagna férsaljningen av el 6kade som en f6ljd av att Fortum nu ager Birka
Energi till 100 %. De jamférbara volymerna minskade dock nagot jamfért med
motsvarande period i fjol, vilket paverkade resultatet for Kraft, varme och gas.

Fortum Energy Solutions resultat exklusive poster av engangskaraktar forbattrades
fran motsvarande period 2001.

Lagre internationella raffineringsmarginaler pressade resultatet for Oljeraffinering och
marknadsféring, men nedgangen uppvagdes delvis av lagervinster uppgaende till

29 (-2) miljoner euro. Leveranser av oljeprodukter raffinerade av Fortum 6kade jamfort
med féregaende ar. Resultatet forstarktes ocksa av framgangsrik affarsverksamhet
med bensinkomponenter och den betydande uppgangen inom detaljhandeln med olja.

Resultatet for Utvinning av olja och gas paverkades av lagre priser pa raolja och
naturgas samt av lagre utvinningsvolymer till foljd av avyttringen av oljeféltandelarna i
Oman.

Birka Energi stod for 136 (107) miljoner euro av Fortums rorelsevinst under det forsta
halvaret efter goodwillavskrivningar.

Vinsten fére extraordinara poster uppgick till 615 (448) miljoner euro.

Minoritetsandelen var 40 (42) miljoner euro av rakenskapsperiodens resultat. Denna
minoritetsandel kan nastan uteslutande hanféras till de preferensaktier som Fortum
Capital Ltd emitterade ar 2000.

Rakenskapsperiodens vinst uppgick till 426 (305) miljoner euro. Resultatet per aktie var
0,50 (0,38) euro. Avkastningen pa sysselsatt kapital var 10,3 % (10,2 %) och pa eget
kapital 9,1 % (10,1 %). Dessa nyckeltal har berdknats sa att realisationsvinster och
realisationsforluster fran avyttringar av anlaggningstillgangar och aktieinnehav har
beaktats for hela aret.

Koncernens finansnetto var 134 (110) miljoner euro, medan rakenskapsperiodens
skatter uppgick till 149 (101) miljoner euro.

Fran och med den 1 mars 2002 konsolideras Birka Energi till 100 % i Fortums siffror.
Fram till slutet av februari 2002 skedde konsolideringen enligt klyvningsmetoden pa
basis av det 50-procentiga agandet. Stockholms stads 50-procentiga ekonomiska
andel av Birka Varme Holding, som hanfoér sig till Birka Energi-transaktionen, har
redovisats som en minoritetsandel.

Kraft, varme och gas

Fortum &r det nést stérsta kraftféretaget och den ledande
vadrmeproducenten i Norden. Féretaget bedriver &ven gasverksamhet.

11/02 11/01 1-11/02 1-11/01 2001
Omesattning, mn euro 537 475 1290 1160 2227
- elférsaljning, mn euro 351 341 744 734 1269
- varmefdrsaljning, mn euro 137 90 319 253 464
Rorelsevinst, mn euro 149 49 297 212 367
Bundet kapital, mn euro 8 696 5835 5873
Avkastning pa bundet kapital, % 7,6 7.1 6,3
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Den samlade forbrukningen av el i Norden uppgick under perioden januari—juni till 197
(205) terawattimmar (TWh). Av denna volym salde Fortum 26,8 (25,4) TWh.
Forsaljningsvolymen dkade med 4,0 TWh under perioden mars—juni till féljd av
andringen i 4gandet av Birka Energi. Om daremot effekten av Birka Energi-forvarvet
exkluderas minskade forsaljningsvolymen med 2,3 TWh, framst pa grund av lagre
priser pa Nord Pool, med minskad produktion av kondenskraft som féljd. De jamférbara
vattenkraftsvolymerna var ocksad mindre an under foregaende ar. Forsaljningen av el
utanfér Norden uppgick till 3,3 (3,0) TWh.

Under perioden januari—juni lag priset pa el pa den nordiska elbérsen med ett
medelpris pa 18,8 (24,8) euro per megawattimme (MWh) cirka 24 % under
motsvarande siffra ar 2001. Prisnedgangen var huvudsakligen en féljd av exceptionellt
milt vader och storre nederbdrd an normalt, vilket héjde vattenmagasinsnivaerna over
genomsnittet. Medelpriset pa Fortums el i Norden lag dock nagot éver medelpriset
under motsvarande period féregaende ar.

Av koncernens egen kraftproduktion i Norden under det forsta halvaret var cirka 9,7
(9,3) TWh eller 43 % (42 %) vattenkraft och 10,6 (9,7) TWh eller 47 % (44 %) karnkraft.

Fortum slutférde under rapporteringsperioden avyttringen av merparten av
affarsverksamheterna i Tyskland (Fortum Energie GmbH), vilket hade en klart positiv
effekt pa segmentets resultat. | Storbritannien slutférdes avyttringen av Regional Power
Generators Limited (RPG) som ager och driver det gaseldade kombikraftverket
Glanford Brigg pa 240 MW i Lincolnshire.

Elforsaljning per omrade (TWh) 11/02 11/01 1-11/02 1-11/01 2001
Summa Norden 13,4 11,8 26,8 254 471
- Finland 5,1 6,8 12,1 14,9 27,6
- 6vriga Norden* 8,3 5,0 14,7 10,5 19,5
Tyskland 0,8 0,7 1,7 1,5 3,6
Storbritannien och Irland 0,8 0,9 1,6 1,4 2,8
Ovriga lander 0,0 0,0 0,0 0,1 0,2
Summa 15,0 13,4 30,1 28,4 53,7
Varmeforsaljning per omrade 11/02 11/01 1-11/02 1-11/01 2001
(TWh)

Finland 2,0 2,2 53 6,0 10,9
Sverige* 1,6 0,8 3,9 2,7 4,7
Ovriga lander 0,5 0,2 1,1 0,5 1,7
Summa 4,1 3,5 10,3 9,2 17,3

Y inkludqrar 50 % av Birka Energis resultat fram till slutet av februari 2002, efter det
100 %. Andringen i &gandet av Birka Energi medférde under perioden mars—juni en
Okning av elférséliningsvolymen med 4,0 TWh och av varmeférséljningsvolymen med

1,3 TWh.



Eldistribution

Fortum &r den néast stérsta aktéren pa den nordiska
eldistributionsmarknaden. | Sverige, Finland och Estland &ger och driver
Fortum region- och distributionsnét och distribuerar el till sammantaget

1,3 miljoner kunder.
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11/02 11/01 1-11/02 1-11/01 2001
Omsattning, mn euro 155 105 317 242 473
Rorelsevinst, mn euro 72 25 185 81 135
Bundet kapital, mn euro 3 145 2151 2113
Avkastning pa bundet kapital, % 12,7 7,3 6,2

Rorelsevinsten for perioden januari—juni inkluderar poster av engangskaraktar till ett
sammantaget belopp av 91 miljoner euro (7). Dessa poster harrér huvudsakligen fran
avyttringen av aktieinnehavet i Esbo Elektriska Abp och distributionsrorelsen i

Tyskland.

Eldistribution per omrade (TWh) 11/02 11/01 1-11/02 1-11/01 2001
Sverige* 3,3 1,7 6,6 43 7.7
Finland** 1,1 0,8 24 2,2 4,4
Tyskland 0,6 0,6 1,3 1,4 2,7
Estland 0,0 0,1 0,1 0,1 0,2
Summa 5,0 3,2 10,4 8,0 15,0

*) inkluderar 100 % av Birka Energis siffror frén 1.3.2002, fére det 50 %. Birka Energi-
transaktionen star fér en 6kning om 2,4 TWh.

**) uppgéngen ér en féljd av férvérvet av Nylands Elnat Ab

Antal eldistributionskunder per 30.6.2002 30.6.2001 31.12.2001
omrade

Sverige* 890 000 440 000 450 000
Finland** 390 000 280 000 280 000
Tyskland - 160 000 160 000
Estland 20 000 20 000 20 000
Summa 1300 000 900 000 910 000

* inkluderar 100 % av Birka Energis siffror frén 1.3.2002, fére det 50 %.

**) uppgéngen ér en féljd av férvérvet av Nylands Elnat Ab

Eloverféringen pa distributionsnat och regionnat under perioden januari—juni utgjorde
totalt 10,4 (8,0) TWh respektive 9,6 (7,7) TWh.

Eldistributionen pa regionnat till koncernexterna kunder uppgick till sammantaget 3,1
(3,4) TWhi Finland och 6,5 (4,3) TWh i Sverige. Okningen i Sveriges siffror ar en foljd
av andringen i 8gandet av Birka Energi (+2,4 TWh).

| maj slutférde Fortum férvarvet av den resterande 50-procentiga andelen i finska
Elnovakoncernen, som inkluderar eldistributéren Nylands Elnat Ab. Fortums andel av
distributionsverksamheten i Finland 6kade efter denna transaktion till 15 %.




Fortum Energy Solutions
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Fortum Energy Solutions (FES) &r specialiserat pa underhall for kraftverk
och industri i Finland och Sverige, teknologi fér produktion av kraftvdrme,
drifttjdnster fér koncernexterna kraftverk samt konstruktion och byggande

av kraftverk.
11/02 11/01 1-11/02 1-11/01 2001
Omsattning, mn euro 153 197 291 366 603
Rorelsevinst, mn euro 10 21 11 9 13
Bundet kapital, mn euro 168 225 236
Avkastning pa bundet kapital, % 9,6 7,4 5,5

| samband med koncernens avyttring av den storsta delen av affarsverksamheten i
Tyskland saldes aven tyska Afferde kraftvarmeverk ut. Avyttringen hade en klart positiv

resultateffekt for segmentet.

Omstruktureringen av verksamheten inom koncernens kraftverksengineering pagar

fortsattningsvis.

Oljeraffinering och marknadsforing

Fortums Oljeraffinering &r en av de tva stérsta leverantbérerna av
oljeprodukter pa partihandelsmarknaden i Norden. Fortum &ger tva
raffinaderier i Finland och bensinstationer och tankstéllen i Finland och de
évriga ldnderna kring Ostersjén. Féretaget séljer &ven basoljor,
smoérjmedel, komponenter och gasol. Fér transporterna har koncernen
egna och befraktade tankfartyg samt terminaler.

11/02 11/01 1-11/02 1-11/01 2001
Omsattning, mn euro 1812 1772 3372 3724 7 223
Rorelsevinst, mn euro 78 95 136 149 242
Bundet kapital, mn euro 1544 1616 1688
Avkastning pa bundet kapital, % 16,8 17,7 14,3

Under perioden januari—juni var medelpriset pa Brentraolja 23,1 (26,6) dollar fatet.

Den internationella raffineringsmarginalen i nordvastra Europa (Brent Complex) lag
med medelvardet 0,4 (2,7) dollar per fat under perioden januari—juni avsevart under
nivan ar 2001. Under det andra kvartalet skedde en svag aterhamtning och
medelvardet gick upp till 0,9 (3,4) dollar fatet. Fortums tillaggsmarginal 1ag under det
forsta halvaret fortfarande cirka 2 dollar hogre an den internationella
referensmarginalen.

Forbrukningen av drivmedel i Finland, dvs. bensin och dieselolja, dkade med cirka en
procent, medan férbrukningen av eldningsolja paverkades av det varma vadret i borjan
av aret. Leveranserna av latt eldningsolja tappade cirka 10 % och leveranserna av
tjockolja cirka 5 % jamfort med forsta delen av ar 2001.

Forbrukningen av oljeprodukter i Finland var sammantaget 4,4 (4,4) miljoner ton under
det forsta halvaret. Pa detaljhandelsmarknaden i Finland var Fortums marknadsandel
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for bensin 30,1 % (29,9 %), for diesel 42,9 % (43,4 %), for latt eldningsolja 40,2 %
(41,0 %) och for tjockolja 46,5 % (47,1 %).

De laga oljepriserna och raffineringsmarginalerna ledde trots hogre volymer till att
omsattningen minskade.

Under rapporteringsperioden undertecknades ett avtal om avyttring av 24
dieselstationer i Sverige.

Under perioden januari—juni raffinerade Fortum sammantaget 6,2 (5,1) miljoner ton
raolja och andra insatsvaror. Volymokningen kan narmast hanféras till det sex veckor
langa underhallsstoppet vid Borgaraffinaderiet under motsvarande period 2001. Den i
logistiskt hanseende konkurrenskraftiga importen av raolja fran hamnen i Primorsk
(tidigare Bjorko) i Ryssland 6kade. Under perioden januari—juni salde Fortum cirka 3,9
(3,5) miljoner ton oljeprodukter i Finland, medan exporten utgjorde 2,4 (1,9) miljoner
ton.

Avseende affarsverksamheten med komponenter inleddes en produktionsomlaggning
vid MTBE-fabriken i Edmonton i Kanada i syfte att ersatta MTBE med iso-oktan.
Omlaggningen vantas bli fardig i september 2002. Fortum ager 50 % av fabriken.

Vid raffinaderiet i Borga byggdes en provanlaggning for produktion av flytande
flisbransle baserad pa snabb pyrolys. Provproduktion inleddes i maj. Produktion av ett
nytt tillsatsmedel som syftar till att férbattra genomstromningen vid transport av raolja
och oljeprodukter i rorledningarna inleddes likasa under det férsta halvaret.

Fraktraterna for oljetransporter var under rakenskapsperioden avsevart lagre an under
motsvarande period i fjol. Kapacitetsutnyttjandet av Fortums tankfartyg var dock fortsatt
hogt.

Leverans av oljeprodukter fran 11/02 /01 1-11/02 1-11/01 2001
Fortums raffinaderier per

produktgrupp (1 000 t)

Bensin 1095 657 2143 1650 3823
Dieselolja 887 517 1843 1518 3310
Flygfotogen 164 132 300 219 455
Latt eldningsolja 337 296 723 347 1713
Tjockolja 265 101 679 244 1201
Ovriga 396 507 615 1474 1641
Summa 3144 2210 6 303 5452 | 12143
Leverans av oljeprodukter fran 11/02 /01 1-11/02 1-11/01 2001
Fortums raffinaderier per

omrade (1000 t)

Finland 1938 1621 3870 3514 7484
Ovriga Norden 484 349 928 833 1991
Baltikum och Ryssland 8 5 19 27 45
USA och Kanada 339 0 587 340 682
Ovriga lander 375 235 899 738 1941
Summa 3144 2210 6 303 5452 | 12143
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Utvinning av olja och gas

Fortums prospektering och utvinning av olja och gas fokuserar pa Norge

och Ryssland.
11/02 11/01 1-11/02 1-11/01 2001
Omsattning, mn euro 107 122 180 221 408
Rorelsevinst, mn euro 121 68 139 117 196
Bundet kapital, mn euro 1021 1340 1271
Avkastning pa bundet kapital, % 23,4 18,2 15,4

| rérelsevinsten for perioden januari—juni ingar en realisationsvinst om 67 miljoner euro
fran avyttringen av oljefaltandelarna i Oman.

Medelpriset pa latt Brentolja fran Nordsjon lag under perioden januari—juni pa 23,1
(26,6) dollar fatet. Medelpriset per fat for Fortums raolja var 23,4 (25,9) dollar och
motsvarande pris pa gas uppgick till 16,2 (19,8) dollar.

Utvinning av olja och gas (fat 1-11/02 1-11/01 2001
oljeekvivalenter per dag)
Summa 38 560 41 240 40 200

Utvinningen under perioden januari—juni motsvarade en arsutvinning pa 1,9 (2,0)
miljoner ton. Cirka 30 % av utvinningen var naturgas. Nedgangen i den sammantagna
utvinningen beror pa att Fortum avyttrade sina faltandelar i Oman. Utvinningen av olja
och naturgas i Norge gick upp med cirka 8 % fran motsvarande period i fjol.

Fortum beslutade i maj att se dver sina strategiska alternativ avseende prospekterings-
och utvinningsverksamheten i Norge. Avyttringen av Fortums oljefaltandel i Suneinah i
Oman slutférdes i juni.

Fortum investerar fortsatt i att enligt plan starta utvinning av olja i nordvastra Ryssland
ar 2003. | juni undertecknade SeverTEK, som ags till lika delar av Fortum och ryska
Lukoil, ett avtal om Ian fran Europeiska ateruppbyggnads- och utvecklingsbanken,
EBRD. Lanet uppgar till 200 miljoner dollar och ska anvandas for utvinning i oljefaltet
Sddra Sjapkino. De kommersiellt utvinningsbara oljereserverna i faltet uppgar till dver
20 miljoner ton. Utvinningen vantas komma i gadng hésten 2003.

Fortum Markets
Fortum Markets fokuserar pa detaljhandel med el, eldningsolja, gas,
fidrrvdrme och kyla samt relaterade tidnster. Fortum Markets har cirka

500 000 kunder i Finland och 780 000 kunder i Sverige.

Arbetet med att ta fram ett gemensamt, nordiskt affarskoncept fortgar. En ny
organisation tradde i kraft den 1 juli 2002.

Fortum Markets siffror ingar i siffrorna for Kraft, varme och gas samt Oljeraffinering och
marknadsfoéring.
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Affarsutveckling och omstrukturering

Fortums foérvarv av Birka Energi slutférdes i slutet av februari. Samordningen av
foretagens kraft- och varmerdrelser inleddes omedelbart och en ny samnordisk
organisation tradde i kraft i borjan av juli.

Transaktionen avseende avyttringen av oljefalten i Oman slutférdes i juni. Affaren gav
Fortum forsaljningsintakter uppgaende till cirka 180 miljoner euro och en
realisationsvinst om 67 miljoner euro.

| bérjan av april avyttrade Fortum hela aktieinnehavet i Fortum Energie GmbH i
Tyskland fér 545 miljoner euro. Transaktionen slutférdes i juni, och den gav en
realisationsvinst om cirka 150 miljoner euro.

Fortum har under aret ocksa avyttrat sitt 27,6-procentiga aktieinnehav i Esbo Elektriska
Abp, sin 100-procentiga dgarandel i Regional Power Generators Limited, som ager och
driver det gaseldade kombikraftverket i Brigg i Storbritannien, nagra fastigheter samt
en raoljetanker.

| bérjan av april forvarvade Fortum den resterande aktieposten pa 50 % i finska
Elnovakoncernen, som omfattar eldistributéren Nylands Elnat Ab och
forsaljningsforetaget Nylands Energi Ab. | affaren ingick ocksa en 50 % andel i ett
lokalt fjarrvarmebolag. Det sammantagna vardet av dessa transaktioner uppgick till 81
miljoner euro.

Investeringar och finansiering

De sammanlagda investeringarna i anlaggningstillgangar uppgick under det forsta
halvaret till 3 956 (294) miljoner euro. Uppgangen berodde nastan uteslutande pa
forvarvet av den resterande 50-procentiga andelen av aktierna i Birka Energi.

Den rantebarande nettoskulden uppgick vid periodens slut till 6 182 miljoner euro.
Affarsutvecklingen under det andra kvartalet var positiv. Skuldbérdan minskade med
929 miljoner euro till foljd av starkt kassafléde i rérelsen och avyttringar. Under det
forsta kvartalet 6kade nettoskulden fran 3 674 miljoner euro i slutet av 2001 till 7 111
miljoner euro i slutet av mars 2002. Denna uppgang i skuldsattningen harror till helt
Overvagande del fran forvarvet av Birka Energi. Skuldsattningsgraden var i slutet av
juni 87 % (102 % i slutet av mars 2002 och 54 % i slutet av 2001).

Koncernens finansnetto uppgick till 134 (110) miljoner euro.

Fortum meddelade i november 2001 att féretaget, i syfte att starka balansrakningen,
avsag att avyttra tillgangar utanfor karnverksamheten till ett varde av 1 miljard euro.
Fram till juli 2002 har avyttringar till ett varde av drygt 1,2 miljarder euro slutférts.
Aktier och aktieinnehav

Utgaende fran optionsratter som hanfor sig till Fortum Abp:s optionslan till personalen

1999 tecknades och betalades sammantaget 57 280 Fortumaktier mellan den 17 maj
och 7 juni 2002. Fortum Abp:s aktiekapital 6kade darigenom till 2 875 263 907 euro
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och det totala antalet aktier till 845 665 855 stycken. Fortum Abp:s eget kapital dkade
med sammanlagt 249 740,80 euro.

Finska statens aktieinnehav i Fortum minskade i juni fran 70,7 % till 60,8 % till féljd av
en forsaljning av 77 000 000 aktier till institutionella och privata placerare. Av
overtilldelningsoptionen utnyttjades dessutom 7 268 000 aktier. Aktierna saldes for
5,50 euro per aktie.

Andelen internationella aktiedgare nastan fordubblades och utgjorde i slutet av juni
18,6 %. Aktiens omsattning pa den fria marknaden ékade med en tredjedel.

Medarbetare

Medelantalet anstéllda i koncernen var under perioden januari—juni 14 659 (15 607).
Personalminskningen harrérde huvudsakligen fran avyttringen av
transmissionsengineering ar 2001 och merparten av kraftrérelsen i Tyskland ar 2002.
A andra sidan 6kade antalet anstéllda till foljd av férvarvet av den resterande 50-
procentiga andelen av Birka Energi.

Antalet anstallda utgjorde vid periodens slut 14 775 (14 862) personer.

| juni informerade Fortum om vilken effekt det nya samnordiska affarskonceptet vantas
ha pa personalen. Sammantaget cirka 900 medarbetare kommer att beréras av
antingen en avveckling av éverlappande funktioner eller outsourcing. Férhandlingar
med facken i Finland och Sverige inleds i augusti.

Kaarina Dromberg avgick den 6 juni 2002 fran férvaltningsradet efter att ha utnamnts
till minister.

Utsikter infor den narmaste framtiden

De marknadsfaktorer som ar viktiga for Fortums Idnsamhet ar marknadspriset pa el,
priset pa raolja, den internationella raffineringsmarginalen och valutakurserna pa US-
dollarn och den svenska kronan.

Under de narmaste aren bedéms elférbrukningen i Norden 6ka med cirka 1-2 % per
ar. Det genomsnittliga spotpriset pa el var under det forsta halvaret 18,8 euro per
megawattimme, dvs. 24 % lagre an under motsvarande period i fjol. Detta berodde pa
exceptionellt milt vader och stérre nederbérd an normalt, vilket héjde
magasinsnivaerna éver genomsnittet. | mitten av juli ldg vattenmagasinen i Sverige och
Norge 5 TWh 6ver de genomsnittliga nivaerna.

Birka Energi-transaktionen vantas generera samordningsvinster pa totalt 100 miljoner
euro arligen fran 2004.

Medelpriset pa Brentraolja var under det forsta halvaret 23,1 dollar per fat. | juli har
priset legat pa i snitt 25,9 dollar fatet. Priset pa International Petroleum Exchanges
Brentfutures for resten av aret var i juli 25,2 dollar fatet. Fortums utvinningsvolym av
olja och gas vantas under det andra halvaret 6ka med mer @n 10 % fran det forsta
halvaret. Den samlade arsproduktionen skulle da till foljd av férbattrad
utvinningskapacitet i falten i Norge halla sig pa samma niva som i fjol trots avyttringen
av oljefaltandelarna i Oman.
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Den internationella raffineringsmarginalen i nordvastra Europa (Brent Complex) lag
med medelvardet 0,4 (2,7) dollar per fat under perioden januari—juni langt under nivan
ar 2001. Under det andra kvartalet aterhamtade sig marginalen nagot, medelvardet
steg till 0,9 (3,4) dollar fatet. Aven om ingen allman tillvaxt torde vara i sikte vad galler
forbrukningen av oljeprodukter pa Fortums viktigaste marknadsomraden vaxer
efterfragan pa lagsvavliga och svavelfria branslen markbart. Den internationella
raffineringsmarginalen for Brent Complex har i flera ar legat pa i snitt 1,5-2 dollar fatet.
Fortums tillaggsmarginal vantas halla sig pa samma niva som under tidigare ar.

Eurons medelvaxelkurs mot US-dollarn var under perioden januari—juni 0,9006. | slutet

av juni var vaxelkursen 0,9975. Enligt bedémning ar 2002 har en férandring av dollarns
kurs med 10 % inklusive hedging en ungefarlig effekt pa Fortums rérelsevinst om +/- 15
miljoner euro pa arsbasis.

Under innevarande ar kommer Fortum fortsatt att fokusera pa att starka kassaflodet,
minska skuldbdrdan och starka konkurrenskraften. Genomgangen av foretagets
strategiska alternativ i prospekterings- och utvinningsverksamheten i Norge fortgar
och kan komma att leda till avyttringar.

Siffrorna i denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av revisorerna.
Esbo den 25 juli 2002

Fortum Abp
Styrelsen
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

mn euro 11/02 11/01 1-11/02 1-11/01 2001
Omsittning 2682 2503 5253 5392 10410
Andel av intresseftretagens vinst (forlust) 4 7 13 18 36
Ovriga rérelseintikter 238 118 327 132 203
Avskrivningar och nedskrivningar -172 -140 -323 =277 -623
Ovriga rérelsekostnader -2 330 -2 237 -4 521 -4 707 -9 112
Rorelsevinst 422 251 749 558 914
Finansiella intakter och kostnader -76 -49 -134 -110 -212
Vinst fore extraordinédra poster 346 202 615 448 702
Extraordinara intékter och kostnader - - - - -
Vinst fore skatter 346 202 615 448 702
Direkta skatter -84 -34 -149 -101 -160
Minoritetsandel -18 -21 -40 -42 -83
Rakenskapsperiodens vinst 244 147 426 305 459
Resultat per aktie, euro 0.29 0.18 0.50 0.38 0.57
Resultat per aktie korrigerad med utspadningseffekten, euro 0.29 0.18 0.50 0.38 0.57
Medelantal aktier, 1 000 st. 845 638 794 571 798 346
Medelantal aktier efter utspadning, 1 000 st 851 580 795020 799 308
KONCERNENS BALANSRAKNING
mn euro 30.6.02 30.6.01  31.12.01
AKTIVA
Bestaende aktiva 14 868 11417 11328
Rorliga aktiva
Omsattningstillgangar 622 654 598
Fordringar 1638 1716 1766
Kassa och bank 428 495 602
Summa 2688 2865 2966
Summa 17 556 14 282 14 294
PASSIVA
Eget kapital
Aktiekapital 2875 2875 2875
Ovrigt eget kapital 2 807 2 260 2610
Summa 5682 5135 5485
Minoritetsandel 1443 1282 1270
Avsittningar 95 117 144
Latent skatteskuld 1804 1098 1122
Langfristiga skulder 5402 4 044 3516
Kortfristiga skulder 3130 2 606 2757
Summa 17 556 14 282 14 294
Eget kapital/aktie, euro 6.72 6.46 6.49
Antal aktier, 1 000 st. 845 666 845 609 845 609
Aktiernas antal utan egna aktier, 1 000 st. 845 666 794 571 845 609
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KONCERNENS KASSAFLODE

mn euro 30.6.02 30.6.01  31.12.01
Affarsrorelsens kassaflode 775 744 1145

Investeringar -2 061 -294 -708

Avyttring av anlaggningstillgangar 856 310 438

Forandring av évriga placeringar 209 -12 -31
Kassafléde fore finansiering -221 748 844

Forandring av skulder 295 -479 -643

Utdelning -220 -183 -183

Ovriga finansiella poster -48 -32 147
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 27 -694 -679
Forandring av likvida medel enligt analysen,
okning (+), minskning (-) -194 54 165
KONCERNENS NYCKELTAL

30.60.02 30.6.01  31.12.01

Réantebarande nettoskuld, mn euro 6 182 4 001 3674
Bruttoinvesteringar i anlaggningstillgangar, mn euro 3956 294 713
Affarsrorelsens kassaflode 775 744 1145
Kassaflode fore finansiering -221 748 844
Medelantal anstéllda 14 659 15 607 14 803
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 10.3 10.2 8.7
Avkastning pa eget kapital, % 9.1 10.1 8.3
Gearing, % 87 62 54
Soliditet, % 41 45 48
KONCERNENS OMSATTNING PER AFFARSOMRADE
mn euro 11/02 11/01 1-11/02 1-11/01 2001
Kraft, vdrme och gas 537 475 1290 1160 2227
Eldistribution 155 105 317 242 473
Fortum Energy Solutions 153 197 291 366 603
Oljeraffinering och marknadsféring 1812 1772 3372 3724 7223
Utvinning av olja och gas 107 122 180 221 408
Ovrig verksamhet 16 20 30 42 95
Forséljning mellan affarsomraden -98 -188 -227 -363 -619
Summa 2682 2503 5253 5392 10410
KONCERNENS RORELSEVINST PER AFFARSOMRADE
mn euro 11/02 11/01 1-11/02 1-11/01 2001
Kraft, vdrme och gas 149 49 297 212 367
Eldistribution 72 25 185 81 135
Fortum Energy Solutions 10 21 11 9 13
Oljeraffinering och marknadsféring 78 95 136 149 242
Utvinning av olja och gas 121 68 139 117 196
Ovrig verksamhet -8 -9 -19 -14 -40
Elimineringar - 2 - 4 1
Summa 422 251 749 558 914
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KONCERNENS BETYDANDE POSTER AV ENGANGSKARAKTAR | RORELSEVINSTEN PER AFFARSOMRADE

mn euro 11/02 11/01 1-11/02 1-11/01 2001
Kraft, vdrme och gas 96 22 98 22 62
Eldistribution 33 - 91 7 15
Fortum Energy Solutions 1 17 11 16 21
Oljeraffinering och marknadsféring 9 43 38 - -75
Utvinning av olja och gas 67 - 67 - -
Ovrig verksamhet och elimineringar 8 1 9 1 1
Summa 224 83 314 46 24

AVSKRIVNINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR PER AFFARSOMRADE

mn euro 11/02 11/01 1-11/02 1-11/01 2001
Kraft, vdrme och gas 66 45 117 87 232
Eldistribution 42 30 76 59 121
Fortum Energy Solutions 6 5 10 10 18
Oljeraffinering och marknadsféring 34 33 69 68 140
Utvinning av olja och gas 24 24 48 48 102
Ovrig verksamhet och elimineringar - 3 3 5 10
Summa 172 140 323 277 623

KONCERNENS INVESTERINGAR PER AFFARSOMRADE

mn euro 11/02 11/01 1-11/02 1-11/01 2001
Kraft, vdrme och gas 76 37 2 552 67 197
Eldistribution 113 12 1287 22 100
Fortum Energy Solutions 4 16 24 52 80
Oljeraffinering och marknadsféring a1 80 64 111 224
Utvinning av olja och gas 17 20 26 35 90
Ovrig verksamhet och elimineringar 1 6 3 7 22
Summa 252 171 3956 294 713

KONCERNENS BUNDNA KAPITAL PER AFFARSOMRADE

mn euro 30.6.02 30.6.01  31.12.01
Kraft, vdrme och gas 1) 8 696 5835 5873
Eldistribution 1) 3145 2151 2113
Fortum Energy Solutions 168 225 236
Oljeraffinering och marknadsféring 1544 1616 1688
Utvinning av olja och gas 1021 1340 1271
Ovrig verksamhet och elimineringar 114 168 154
Summa 14 688 11335 11335

1) | bundet kapital ingar en latent skatteskuld som harfor sig till den férdelade andelen av koncernaktiva 466 mn euro Juni 30,2002,
och 175 mn euro ar 2001 inom Kraft, vdrme och gas samt 467 mn euro Juni 30, 2002 och 240 mn euro ar 2001 inom
Eldistribution.

AVKASTNING PA BUNDET KAPITAL PER AFFARSOMRADE 2)

% 30.6.02 30.6.02%) 30.6.01 30.6.01%) 2001
Kraft, vdrme och gas 7.6 6.3 7.1 6.7 6.3
Eldistribution 12.7 9.6 7.3 7.0 6.2
Fortum Energy Solutions 9.6 4.8 7.4 0.8 55
Oljeraffinering och marknadsféring 16.8 16.2 17.7 17.8 14.3
Utvinning av olja och gas 23.4 17.8 18.2 18.2 15.4

*) Realisationsvinster och -forluster vid avyttring av anlaggningstillgangar och aktier har periodiserats éver hela aret.

2) Avkastning pa bundet kapital, %: Rorelsevinst / genomsnittligt bundet kapital
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KONCERNENS ANSVARSFORBINDELSER
mn euro 30.6.02 30.6.01  31.12.01

Ansvarsforbindelser

For egen del
Som sékerhet for skuld
Panter 453 185 239
Fastighetsinteckningar 236 145 144
Foretagsinteckningar 82 17 8
Losoreinteckningar 52 54 52
For 6vriga forbindelser
Panter - - -
Fastighetsinteckningar 54 56 56
Foretagsinteckningar 3 - 3
Losoreinteckningar 3 15 11
Aterkdpsforbindelser 16 19 18
Ovriga ansvarsforbindelser 534 435 462
Summa 1433 926 993

Ansvarsforbindelser for intresseféretag

Panter 8 - 4
Foretagsinteckningar 218 231 177
Ovriga ansvarsforbindelser 184 355 352
Summa 410 586 533

Ansvarsforbindelser fér andras del

Borgensforbindelser 5 46 65
Ovriga ansvarsforbindelser 14 4 4
Summa 19 50 69
Summa 1862 1562 1595

Ansvar for operativ leasing

Forfaller inom ett ar 60 79 80
Forfaller efter mer an ett ar 66 117 97
Summa 126 196 177

Finansieringsleasingavtalen har bokforts i balansrakningen.

Ansvar for karnavfallshanteringen 515 489 515
Fondandel i karnavfallshanteringsfonden -505 -460 -505
Som skuld i balansrakningen 3) 10 29 10

3) Som séakerhet intecknade innehavarskuldsedlar.
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Derivatkontrakt 30.6.02 30.6.01 31.12.01

Raénte- och valutaderivat Portfolj- Gangse Icke in- Portfolj- Gangse Icke in- Portfélj- Gangse Icke in-
mn euro vérdering virde taktsfort | vardering varde taktsfort| vardering varde  taktsfort
Rénteterminer 6015 1 1 2144 - - 5026 -2 -2
Rénteswappar 6 833 -2 33 4492 23 41 5545 -14 25
Valutaterminer 4)5) 6 351 38 1 4701 54 28 4830 -27 -13
Valutaswappar 2951 237 46 3203 294 66 3180 312 35
Koépta valutaoptioner 277 1 1 191 -6 -6 163 -4 -4
Utstallda valutaoptioner 94 2 2 104 -1 -1 76 - -

4) Inkluderar aven stangda terminsavtal.
5) Inkluderar &ven kontrakten som sakrar eget kapital i utlandska dotterféretag.

Raolja och oljeprodukter Mingd Gangse Icke in- Mangd Gangse Icke in- Mangd Gangse Icke in-
1000 fat véarde taktsfort 1000 fat varde taktsfort| 1000 fat varde  taktsfort

mn euro  mn euro mn euro mn euro mn euro  mn euro
Séljavtal 10 364 1 1 9 957 6 6 7 090 -1 -1
Koépavtal 8 351 1 1 9743 -8 -8 4525 1 1
Kopta optioner - - - 759 - - 5400 -1 -1
Utstallda optioner 25 - - 300 - - 900 1 1
Elderivat Mingd Gangse Icke in- Mangd Gangse Icke in- Mangd Gangse Icke in-
TWh véarde taktsfort TWh varde taktsfort TWh varde  taktsfort

mn euro  mn euro mn euro mn euro mn euro  mn euro
Saljavtal 71 66 66 58 -283 -278 52 -34 -34
Kopavtal 62 -67 -67 47 283 277 44 41 41
K&pta optioner 5 -2 -1 3 1 1 3 -1 -1
Utstallda optioner 9 4 4 5 -4 -4 1 2 2
Gasderivat Méangd Giéngse Icke in- Mangd Gangse Icke in- Mangd Gangse Icke in-
Mill.th. véarde taktsfort Mill.th. varde taktsfort Mill.th. varde  taktsfort

mn euro  mn euro mn euro mn euro mn euro  mn euro
Saljavtal 2568 43 43 1846 72 72 1719 -30 -30
Kopavtal 2650 -39 -39 1827 -69 -69 1746 31 31
Kdpta optioner 574 - - 28 - - 145 1 1
Utstallda optioner -504 2 2 55 - - 241 -1 -1

Férutom de 6vriga ansvarsforbindelsena har for Gasum Oy:s del stélltsen sékerhet som técker 75 % av betalningsférbindelserna | anslutning till

avtalet om naturgastillférsel mellan Gasum och OOO Gazexport.

Derivatinstrumentens gangse varden grundar sig pa bokslutsdagens marknadspriser till den del kontrakten ar foremal for offentlig handel. Géngse vardet av
ovriga kontrakt grundar sig pa nuvardet av de kassafléden de fororsakar och for optionernas del pa varderingsmodellerna.

Derivatkontrakt anvands framst for hantering av koncernens valuta-, rante- och prisrisker.
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OMSATTNING PER AFFARSOMRADE

mn euro 11/02 1102 2001 IV/01 11701 11/01 1/01
Kraft, vdrme och gas 537 753 2227 645 422 475 685
Eldistribution 155 162 473 135 96 105 137
Fortum Energy Solutions 153 138 603 87 150 197 169
Oljeraffinering och marknadsféring 1812 1560 7223 1636 1863 1772 1952
Utvinning av olja och gas 107 73 408 81 106 122 99
Ovrig verksamhet 16 14 95 22 31 20 22
Forsaljning mellan affarsomraden -98 -129 -619 -70 -186 -188 -175
Summa 2682 2571 10410 2536 2482 2503 2889
RORELSEVINST PER AFFARSOMRADE

mn euro 11/02 1/02 2001 1IV/01 11/01 11/01 1/01
Kraft, vdrme och gas 149 148 367 114 41 49 163
Eldistribution 72 113 135 30 24 25 56
Fortum Energy Solutions 10 1 13 5 -1 21 -12
Oljeraffinering och marknadsféring 78 58 242 15 78 95 54
Utvinning av olja och gas 121 18 196 33 46 68 49
Ovrig verksamhet -8 -11 -40 -24 -2 -9 -5
Elimineringar - - 1 -2 -1 2 2
Summa 422 327 914 171 185 251 307
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