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Ett strategiskt viktigt steg i Ryssland: Fortum forvarvade TGC-10
Klart forbattrat verksamhetsresultat

Jamforbart rorelseresultat 581 (512) miljoner euro, +13 %

e Resultat per aktie 0,51 (0,59) euro, -14 %. | resultatet per aktie for forsta kvartalet
2007 ingick en engangsvinst pa 0,20 euro per aktie

o Starkt kassafloéde frédn den lI6pande verksamheten 542 (497) miljoner euro
Fortum foljer sin strategi genom att férvarva TGC-10 i Ryssland

Nyckeltal 1/08 I/07 2007 ST™M
Omesattning, milj. euro 1440 1340 4479 4579
Rorelseresultat, milj. euro 609 490 1847 1966

Jamforbart rérelseresultat, milj. euro
581 512 1564 1633

Resultat fore skatt, milj. euro 598 661 1934 1871
Resultat per aktie, euro 0,51 0,59 1,74 1,67
Kassaflode fran den I6pande

verksamheten, milj. euro 542 497 1670 1715
Eget kapital per aktie, euro 9,53 8,22 9,43
Réntebarande nettoskuld (vid

periodens slut), miljoner euro 5228 3932 4466

Antal aktier i medeltal, 1 000-tal 887 085 890 263 889 997 889 485
Finansiella nyckeltal 2007 STM | 2007* STM*
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 16,5 14,4 14,0 13,1
Avkastning pa eget kapital, % 19,1 18,0 15,8 16,4
Nettoskuld/EBITDA 1,9 2,2 2,2 2,4

*Justerat for vinster i REC och Lenenergo

Fortums rorelseresultat har forbattrats avsevart jamfort med aret innan, huvudsakligen till
foljd av battre resultat inom segmentet Kraftproduktion. Fortums framgangsrika
risksakring, hogre genomsnittligt spotpris pa Nord Pool och storre produktion av karnkraft
har bidragit till férbattringen.

Fortums resultat fére skatt och resultat per aktie har minskat jamfort med féregdende ar.
Det beror pa den engangspost pa 180 miljoner euro till foljd av att Hafslund ASA sélde
aktierna i Renewable Energy Corporation (REC), vilket redovisades under forsta kvartalet
forra aret. Det motsvarar 0,20 euro per aktie i Fortums resultat for det forsta kvartalet i
fiol.

Forhallandet pa elmarknaden var utmanande under forsta kvartalet 2008. Vadret i

Norden var milt och &nnu mer nederboérdsrikt &n under forsta kvartalet 2007. Det sankte
efterfragan pa el och varme och ledde till minskad forsaljning for Fortums segment Varme
och Distribution.

Hemort Esbo

Fortum Ab
ortum Abp 2(17) FO-nummer: 1463611-4



Trots det varma vadret var spotpriset pa Nord Pool hégre &an féregaende ar, till storsta
delen beroende pa hogre koldioxid- och kolpriser. Den rikliga nederborden och de milda
vintertemperaturerna medférde dock en sdnkning av priserna mot slutet av perioden.

Fortums kassaflode fran den I6pande verksamheten forbattrades till 542 (497) miljoner
euro.

Under forsta kvartalet 2008 forvarvade Fortum en majoritetsandel i det regionala ryska
energibolaget TGC-10. Vid kvartalets slut var Fortums innehav i TGC-10 76,49 %. Av
detta innehav har 29,07 procentenheter forvarvats fran United Energy Systems of Russia
(RAO UES) for ungeféar 0,8 miljarder euro och 47,42 procentenheter genom en
aktieemission for ungefar 1,3 miljarder euro. Kapitaltillskottet om 1,3 miljarder euro
kommer att stanna kvar i TGC-10 och kommer att anvandas for att finansiera det atagna
investeringsprogrammet vars planerade varde ar 2,2 miljarder euro. Fortum kommer aven
att lamna ett obligatoriskt anbud om att kbpa resterande 23,51 % av aktierna som
innehas av minoritetsaktieagare. Det totala vardet pa anbudet ar ungefar 0,6 miljarder
euro. Om Fortum nér upp till 100 % av innehavet i TGC-10 kommer det totala vardet av
transaktionen att motsvara ungeféar 2,7 miljarder euro.

Den finska marknadsdomstolen upphévde i mars det finska konkurrensverkets villkorliga
beslut fran juni 2006 angdende forvarvet av E.ON Finland. Enligt marknadsdomstolens
beslut saknade det finska konkurrensverket skal for att stélla villkor, eftersom Fortum inte
kan anses ha en dominerande stallning pa marknaden for kraftproduktion och
grossistforsaljning. Enligt marknadsdomstolen bestar det relevanta geografiska
marknadsomradet for kraftproduktion och grossistforsaljning av atminstone Finland och
Sverige. Det finska konkurrensverket har éverklagat beslutet till h6gsta
forvaltningsdomstolen.

Under forsta kvartalet var segmentet Kraftproduktions pris pa producerad kraft i Norden
44,6 (39,2) euro per megawattimme (MWh), en 6kning med 14 % fran foregadende ar och
klart hogre an det genomsnittliga spotpriset pa el pa den nordiska elborsen Nord Pool.
Det genomsnittliga spotpriset pa el pa Nord Pool var 38,0 (26,7) euro per MWh, cirka

42 % hogre an under samma period foregdende ar.

Forandringar i rapporterade segment
Efter forvarvet av TGC-10 har Fortum gjort vissa justeringar av sin rapporteringsstruktur.

Ett nytt Rysslandssegment har skapats, dar féljande ingar:

- TGC-10, som ingér i koncernens balansrakning. TGC-10:s resultatrakning
kommer att inkluderas i koncernredovisningen fran och med andra kvartalet 2008.

- Aktieinnehavet i TGC-1, som fors over frAn segmentet Kraftproduktion.

- Mindre tillgadngar fran aktieinnehav i foretag avknoppade fran Lenenergo, som fors
over frdn segmenten Distribution, Markets och Ovrigt.

- Engéangspost fran forsaljningen av aktierna i Lenenergo ar 2007 (232 miljoner
euro), som fors 6ver frAn segmentet Distribution.

- Engangspost fran forsaljningen av aktierna i WGC-5 ar 2007 (12 miljoner euro),
som fors 6ver frdn segmentet Kraftproduktion.

Vinsten fran intressebolaget Hafslund ASA redovisas nu under segmentet Ovrigt,
inklusive vinsten frAn REC som redovisades ar 2007 (180 miljoner euro). | tidigare
redovisning fr&n Fortum ingick Hafslund i segmentet Kraftproduktion.
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Ekonomiskt resultat

Januari—-mars

Koncernens omsattning uppgick till 1 440 (1 340) miljoner euro.

Koncernens rorelseresultat uppgick till 609 (490) miljoner euro. Det jamférbara
rorelseresultatet 6kade till 581 (512) miljoner euro. Resultaten fér segmenten

Kraftproduktion, Distribution och Markets forbattrades jamfort med foregaende ar, medan
resultaten for Varme forsdmrades.

Omsattning per segment

milj. euro 1/08 1/07 2007 STM
Kraftproduktion 717 641 2350 2426
Varme 493 479 1356 1370
Distribution 232 225 769 776
Markets 519 519 1683 1683
Ryssland - - - -
Ovrigt 20 19 81 82
Koncernjusteringar -541 -543 | -1760 -1758
Totalt 1440 1340 4479 4579

Jamforbart rorelseresultat per segment

milj. euro 1/08 1/07 2007 STM
Kraftproduktion 395 330 1095 1160
Varme 121 137 290 274
Distribution 87 78 231 240
Markets -10 -14 -1 3
Ryssland - - - -
Ovrigt -12 -19 -51 -44
Totalt 581 512 1564 1633

Rorelseresultat per segment

milj. euro 1/08 1/07 2007 STM
Kraftproduktion 431 300 1115 1246
Varme 130 142 294 282
Distribution 86 79 233 240
Markets -20 -12 12 4
Ryssland - - 244 244
Ovrigt -18 -19 -51 -50
Totalt 609 490 1847 1966

Resultatet fore skatt uppgick till 598 (661) miljoner euro.

Koncernens finansnetto dkade till 45 (31) miljoner euro. Okningen kan tillskrivas en hogre
skuldsattningsgrad, hogre kortfristiga rantor och en minskad féréandring av det verkliga
vardet pa derivatkontrakt pa -2 (2) miljoner euro.
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Hafslund ASA redovisar forandringen av det verkliga véardet i aktieinnehavet i REC i
resultatrakningen, medan Fortum redovisar forandringen av det verkliga vardet under
eget kapital. | slutet av mars 2008 var den ackumulerade férandringen av det verkliga
vardet, som bokforts som eget kapital i Fortum baserat pa det antal kvarvarande aktier
som Hafslund ASA redovisat, omkring 380 miljoner euro (790 miljoner euro i slutet av
december 2007).

Minoritetsintressen stod for 24 (30) miljoner euro. Minoritetsintressena hanfor sig
huvudsakligen till Fortum Véarme Holding AB, dar Stockholms stad har ett ekonomiskt
intresse pa 50 %.

Skatterna uppgick till totalt 122 (109) miljoner euro under perioden. Skattesatsen uppgick
enligt resultatrékningen till 20,4 % (16,5 %). Skattesatsen for forsta kvartalet 2007
sanktes genom den skattefria vinsten pa 180 miljoner euro fran Hafslunds forséljning av
aktier i REC.

Vinsten for perioden uppgick till 452 (522) miljoner euro. Fortums resultat per aktie
uppgick till 0,51 (0,59) euro.

Avkastningen pé sysselsatt kapital var 14,4 % for de senaste tolv manaderna (16,5 % vid
utgdngen av 2007), och avkastningen pa eget kapital var 18,0 % for de senaste tolv
manaderna (19,1 % vid utgdngen av 2007). Justerad avkastning pa sysselsatt kapital och
avkastning pa eget kapital, exklusive vinster fran REC och Lenenergo, var 13,1 %
respektive 16,4 % for de senaste tolv manaderna (14,0 % respektive 15,8 % vid
utgangen av 2007).

Marknadsvillkor

Enligt preliminar statistik konsumerade de nordiska landerna 114 (116) terawattimmar
(TWh) el under forsta kvartalet 2008, en minskning med cirka 2 % jamfért med
foregdende ar. Minskningen berodde i huvudsak pa den milda vintern.

| bérjan av 2008 1&g de nordiska vattenmagasinen 9 TWh 6ver det langsiktiga
genomsnittet. | slutet av mars lag de 9 TWh 6ver det langsiktiga genomsnittsvardet och
7 TWh 6ver motsvarande niva i slutet av mars 2007.

Under det forsta kvartalet var det genomsnittliga spotpriset pa el pa Nord Pool 38,0 (26,7)
euro per MWh, eller 42 % hogre an under motsvarande period 2007, beroende pé hogre
koldioxid- och kolpriser. Den rikliga nederbdrden och de milda vintertemperaturerna
medférde en sdnkning av priserna mot slutet av perioden.

Den andra perioden med handel av utslappsratter i EU 2008-2012, med nya
tilldelningskvoter, startade i borjan av 2008. Under det forsta kvartalet var det
genomsnittliga marknadspriset pa utslappsratter for koldioxid under 2008 21,4 euro per
ton koldioxid. Ar 2007 var motsvarande pris pa utslappsrétter for koldioxid 2,1 euro per
ton.

Priset pa kol och olja 6kade dramatiskt under 2007. Under forsta kvartalet 2008 1ag priset
pa kol kvar pa dessa hoga nivaer och oljepriset fortsatte att stiga.
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| Tyskland var det genomsnittliga spotpriset for det forsta kvartalet 56,2 (29,7) euro per
MWh, betydligt hogre an i Norden. Det resulterade i en nettoexport frdn Norden till
Tyskland.

Sammanlagd kraft- och varmeproduktion

Fortums sammanlagda kraftproduktion under forsta kvartalet 2008 uppgick till 15,2 (15,2)
TWh, varav 14,9 (14,9) TWh i Norden, vilket motsvarar 13 % (13 %) av Nordens totala
elférbrukning. Fortums totala varmeproduktion under férsta kvartalet 2008 uppgick till 9,0
(9,8) TWh, varav 7,6 (8,4) TWh i Norden.

Under forsta kvartalet 2008 var cirka 90 % (89 %) av Fortums kraftproduktion inom EU
koldioxidfri.

Fortums sammanlagda kraft- och varmeproduktion presenteras i siffror nedan. Siffrorna
for respektive segment finns i segmentanalyserna.

Fortums totala kraft- och 1/08 1107 2007 STM
varmeproduktion, TWh

Kraftproduktion 15,2 15,2 52,2 52,2
Varmeproduktion 9,0 9,8 26,1 25,3
Fortums egen kraftproduktion 1/08 1/07 2007 STM
per kalla, TWh

totalt i de nordiska landerna

Vattenkraft 6,3 6,4 20,0 19,9
Karnkraft 6,9 6,5 24,9 25,3
Varmekraft 1,7 2,0 6,2 5,9
Totalt 14,9 14,9 51,1 51,1
Fortums kraftproduktion per 1/08 1/07 2007 ST™M

kélla, total andel i de nordiska
landerna, %

Vattenkraft 42 43 39 39
Karnkraft 46 44 49 49
Varmekraft 12 13 12 12
Totalt 100 100 100 100

Total el- och varmefoérsaljning

Fortums totala kraftférsaljning uppgick till 17,1 (17,5) TWh, varav 16,8 (17,2) TWhi
Norden. Det motsvarar 15 % (15 %) av elfoérbrukningen i Norden under perioden januari—
mars 2008. Fortums totala varmeférsaljning uppgick till 9,7 (10,0) TWh, varav 7,2 (7,6)
TWh i Norden.
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Fortums totala el-*) och 1/08 1/07 2007 STM
varmefdrséljning, milj. euro

Elférsaljning 759 675 2370 2454
Varmeforsaljning 395 388 1096 1103

*) Transaktionerna pa Nord Pool beréknas som ett netto av koncernens forsaljning och inkdp per timme.

Fortums sammanlagda 1/08 1107 2007 STM
elforséljning*) per omrade,

TWh

Sverige 8,4 8,4 27,6 27,6
Finland 7,8 8,2 29,0 28,6
Ovriga lander 0,9 0,9 3,1 3,1
Totalt 17,1 17,5 59,7 59,3

*) Transaktionerna pa Nord Pool berdknas som ett netto av koncernens forsaljning och inkop per timme.

Fortums totala 1/08 1/07 2007 STM
varmeforsaljning per omréde,

TWh

Sverige 3.4 3,5 9,2 9,1
Finland 3,7 4,0 111 10,8
Ovriga lander** 2,6 2,5 6,8 6,9
Totalt 9,7 10,0 27,1 26,8

**) Inklusive Storbritannien, som redovisas i segmentet Kraftproduktion under 6vrig forsaljning.

SEGMENTANALYSER

Kraftproduktion

Verksamheten omfattar produktion och forsaljning av kraft i Norden samt drifts-
och underhallsservice i Norden och pa utvalda internationella marknader.
Segmentet Kraftproduktion saljer sin produktion till Nord Pool och innefattar
affarsenheterna Generation, Portfolio Management and Trading (PMT) samt

Service.
milj. euro 1/08 /07 | 2007 | STM
Omsattning 717 641 2350 2426
- kraftférsaljning 646 566 2019 2099
- Ovrig férsaljning 71 75 331 327
Rorelseresultat 431 300 1115 1246
Jamforbart rorelseresultat 395 330 1095 1160
Operativt kapital (vid periodens 5633 5636 5599
slut)
Avkastning pa operativt kapital, % 19,2 21,7
Jamforbar avkastning pa operativt 18,9 20,2
kapital, %
Bruttoinvesteringar 18 16 145 147
Antal anstallda 3544 | 3371 3511
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Under perioden januari-mars uppgick segmentets kraftproduktion i Norden till 13,2
(13,1) TWh. Tillgangligheten pa de svenska karnkraftverken dkade efter de oplanerade
nedkoérningarna under 2007. Under perioden januari—-mars var cirka 97 % (96 %) av
segmentets kraftproduktion koldioxidfri.

Kraftproduktion i Norden per 1/08 1/07 2007 STM
kalla, TWh

Vattenkraft 6,3 6,4 20,0 19,9
Kéarnkraft 6,9 6,5 24,9 25,3
Varmekraft 0,0 0,2 1,2 1,0
Totalt 13,2 13,1 46,1 46,2
Kraftproduktion per omrade, 1/08 I/07 2007 ST™M
TWh

Sverige 7,9 7,9 26,0 26,0
Finland 5,3 52 20,1 20,2
Ovriga lander 0,4 0,3 1,1 1,2
Totalt 13,6 13,4 47,2 47,4
Forsaljningsvolym i Norden, 14,6 14,6 51,8 51,8
TWh

varav vidareforsaljning 1,1 1,4 5,2 49
Forsaljningspris, euro/MWh 1/08 1/07 2007 STM
Grossistpris pa kraft i Norden* 44,6 39,2 39,7 41,2

*) For segmentet Kraftproduktion i Norden, exklusive vidareforsaljning.

Under forsta kvartalet var det genomsnittliga spotpriset p4 Nord Pool 38,0 euro per MWh,
medan Fortum Generation erhdll 44,6 euro per MWh i Norden, vilket var en 6kning med
14 % jamfort med foregaende ar. Detta tack vara en konsekvent prissakringsstrategi.
Fortum Generations férséljningsvolym var 13,5 (13,2) TWh under det forsta kvartalet.

Det jamforbara rorelseresultatet for segmentet Kraftproduktion var hégre under det forsta
kvartalet jamfort med samma period féregaende ar. Det hogre kraftpriset i Norden och
den forbattrade tillgangligheten pa karnkraftsproduktion verkade positivt. Det
kompenserades delvis av hdgre skatt i Sverige.

Den 20 februari 2008 tecknade Fortum, det ryska Territorial Generating Company No. 1
(TGC-1) och ECF Project Ltd ett avtal, enligt vilket Fortum kommer att kbpa
utslappsminskningsenheter (Emission Reduction Units, ERU) motsvarande ungeféar 5
miljoner ton frAn TGC-1. Utslappsminskningsenheterna kommer att komma fran
gemensamma implementeringsprojekt utférda pa TGC-1:s produktionsanlaggningar
under Kyotoperioden (2008-2012) av EU:s system for handel med utslappsratter. De
projekt som TGC-1 kommer att genomfora innefattar ombyggnad av vattenkraftverk,
utbyggnad och ombyggnad av kraftvarmeanlaggningar samt
energieffektiviseringsatgarder i fjarrvarmenatet.
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Inkdpsavtalet ar baserat pa ett samforstandsavtal mellan Fortum och RAO UES fran
2006. Det ar det mest omfattande avtalet i sitt slag som har tecknats i Ryssland. De képta
utslappsminskningsenheterna tacker ungefar halften av Fortums arliga utslapp av
koldioxid. Vardet pa utslappsminskningsenheterna ar cirka 70 miljoner euro baserat pa
gallande marknadspris for motsvarande utslappsminskningsenheter fran projekt i
utvecklingslanderna (certified emission reductions, CER).

Varme

Affarsomradet omfattar produktion och férsaljning av varme i Norden och andra
delar av Ostersjdomradet. Fortum &r en ledande varmeproducent i Norden.
Segmentet producerar aven kraft i kraftvarmeanlaggningar och séljer den till
slutkunder, framst genom langtidskontrakt, samt till Nord Pool. Segmentet bestar
av affarsenheterna Varme, verksamt i Sverige, samt Heat, verksamt pa évriga

marknader.
milj. euro 1/08 /07 | 2007 STM
Omesattning 493 479 1 1356 1370
- varmeforsaljning 386 377 | 1053 1062
- kraftférsaljning 77 75 202 204
- Ovrig forsaljning 30 27 101 104
Rorelseresultat 130 142 294 282
Jamforbart rorelseresultat 121 137 290 274
Operativt kapital (vid periodens 3617 3444 | 3507
slut)
Avkastning pa operativt kapital, % 9,3 8,8
Jamforbar avkastning pa operativt 9,2 8,6
kapital, %
Bruttoinvesteringar 112 59 327 380
Antal anstallda 2445 2304 2279

Segmentets varmeforsaljning uppgick under forsta kvartalet till 9,2 (9,5) TWh, varav
huvuddelen producerades i Norden. Under samma period uppgick den totala
kraftforsaljningen fran kraftvarmeanlaggningar till 1,7 (1,7) TWh.

Forsta kvartalets jamforbara rorelseresultat for segmentet Varme var 16 miljoner euro
lagre an aret innan. Minskningen berodde i huvudsak pa hégre branslepriser, hogre
kostnader for koldioxidutslapp och lagre produktion av kraft och varme.

De stora kraftvarmeanlaggningsprojekten i Esbo i Finland, Tartu i Estland och
Czestochowa i Polen gick framat. Forberedelserna for kraftvarmeverken i Traskanda i
Finland samt Vartan och Brista i Sverige fortsatter.

Varmeforsaljning per omrade, 1/08 1/07 2007 STM

TWh

Sverige 34 3,5 9,2 9,1

Finland 3,7 4,0 11,1 10,8

Ovriga lander 2,1 2,0 4,8 4,9

Totalt 9,2 9,5 25,1 24,8
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Kraftforsaljning, TWh 1/08 1/07 2007 ST™M

Totalt 1,7 1,7 5,0 5,0

Distribution

Fortum ager och driver lokalnat och regionnat och distribuerar el till sammanlagt
1,6 miljoner kunder i Sverige, Finland, Norge och Estland.

milj. euro 1/08 /07 | 2007  STM
Omsattning 232 225 769 776
- distribution pa lokalnat 199 192 648 655
- distribution pa regionnéat 23 24 81 80
- Ovrig forsaljning 10 9 40 41
Rorelseresultat 86 79 233 240
Jamforbart rorelseresultat 87 78 231 240
Operativt kapital (vid periodens

slut) 3332 3245 3239
Avkastning pa operativt kapital, % 7,7 8,0
Jamforbar avkastning pa operativt

kapital, % 7,6 8,0
Bruttoinvesteringar 61 36 237 262
Antal anstallda 1175 1039 1063

Under forsta kvartalet 2008 uppgick distributionsvolymen pa lokal- och regionnét till totalt
7,9 (8,0) TWh respektive 5,0 (5,2) TWh. Det varma vadret inverkade negativt pa de
overforda volymerna jamfort med féregdende ar.

Eldistributionen pa regionnat uppgick totalt i Sverige till 4,1 (4,3) TWh och i Finland till 0,9
(0,9) TWh.

Det jamforbara rorelseresultatet for segmentet Distribution var 87 miljoner euro under det
forsta kvartalet, 9 miljoner euro hogre an foregaende ar. Den framsta orsaken till
okningen var att det forsta kvartalet forra aret praglades av harda vinterstormar i Sverige.

| Sverige fortsatter installationen av méatare for automatisk avlasning inom Fortums
natomrade. | slutet av mars hade cirka 441 000 kunder fatt nya matare. Huvuddelen av
installationsarbetet kommer att slutféras under 2008.

Tva utredningar som kan ha en betydande inverkan pé regleringen av natbolagen har
presenterats for den svenska regeringen. Energikommissionen har publicerat en rapport
med ett forslag till omfattande granskning av natbolagens prissattning som ska trada i
kraft den 1 januari 2012. Den foreslagna regleringsmodellen har likheter med den
nuvarande finska regleringsmodellen, dar t.ex. aterkopsvardet for det faktiska natet utgor
kapitalbas for regleringen. Natanslutningsutredningen har [amnat sin rapport i syfte att
frAmja utvecklingen av férnybar elproduktion.

Det finska energimarknadsverket publicerade i april 2008 en delrapport om skalig
prissattning hos finska natbolag fér 2005 och 2006. Det slutgiltiga beslutet avseende
tillsynsperioden 2005—-2007 kommer att presenteras under senhdsten 2008.
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Volym av el distribuerad pa 1/08 I/07 = 2007 STM
lokalnat, TWh

Sverige 4,3 4,3 14,3 14,2
Finland 2,8 2,9 9,2 9,2
Norge 0,7 0,7 2,3 2,3
Estland 0,1 0,1 0,2 0,2
Totalt 7,9 8,0 26,0 25,9

Antal eldistributionskunder per 31 mars 2008 31 dec. 2007
omrade, i tusental

Sverige 873 871
Finland 599 591
Ovriga lander 123 122
Totalt 1595 1584
Markets

Segmentet Markets ansvarar for forsaljning av el till sammanlagt 1,3 miljoner
privat- och foretagskunder samt till andra aterforsaljare av el i Sverige, Finland och
Norge. Segmentet Markets kdper sin el genom Nord Pool.

milj. euro 1/08 /07 | 2007 STM
Omséttning 519 519 1683 1683
- elférsaljning 501 496 1582 1587
- Ovrig férsaljning 18 23 101 96
Rorelseresultat -20 -12 12 4
Jamforbart rorelseresultat -10 -14 -1 3
Operativt kapital (vid periodens slut) 169 140 247
Avkastning pa operativt kapital, % 6,9 1,7
Jamforbar avkastning pa operativt

kapital, % -0,6 1,2
Bruttoinvesteringar 1 1 3 3
Antal anstallda 814 942 935

Under forsta kvartalet uppgick Markets elférsaljning till totalt 11,2 (11,9) TWh.
Forsaljningsvolymen var lagre an under samma period foregaende ar, vilket till storsta
delen beror pa att nagra langtidskontrakt i Finland har I6pt ut och att det varma vadret har
medfort lagre forbrukning hos konsumenterna. Markets elférsaljning var nagot hogre an
under samma period forra aret.

Markets jamforbara rorelseresultat for det forsta kvartalet var battre an féregéende ar,
men fortfarande klart negativt. Segmentet upphandlar normalt sin el flera manader i
forvag fran Nord Pools terminsmarknader i enlighet med upphandlingsstrategin. Till foljd
av det tuffa marknadslaget, sarskilt i Finland, kunde inte segmentet till fullo dverféra sina
Okade anskaffningskostnader till férsaljningspriset.
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Markets hojde sitt pris pa el i Sverige och i Finland i bérjan av februari. Det finska
elvarmepriset hojdes med 10 % och i Sverige hojdes tillsvidarepriset pa el med 9 %.

Trots det harda marknadslaget i Norden har Markets lyckats 6ka antalet kunder.
Nettotillskottet av kunder var positivt i Sverige, medan antalet kunder minskade nagot i
Finland.

Fortum &ar marknadsledare pa den nordiska marknaden vad galler forsaljning av
miljdmarkt el. Férsaljningen av el med miljdmarkningen Norppasahko respektive Bra
Miljdval har fortsatt att 6ka under det forsta kvartalet 2008. | januari 2008 lanserade
Markets tva nya miljomarkningar for den finska och den svenska marknaden: el
producerad utan koldioxidutslapp och el producerad fran fullstandigt fornybara
energikallor.

Ryssland
Segmentet omfattar produktion och férséljning av kraft och varme i Ryssland. |

segmentet ingar det borsnoterade bolaget TGC-10 och Fortums innehav i TGC-1.

milj. euro /08 @ 1/07 2007 STM

Omséttning - - - -
- kraftforsaljning - - - -
- varmeforsaljning - - - -
- Ovrig forsaljning - - - -

Rorelseresultat - - 244 244
Jamforbart rorelseresultat - - 0 0
Operativt kapital (vid periodens

slut) 2264 302 456
Avkastning pa operativt kapital, % 66,3 32,1
Jamforbar avkastning p& operativt

kapital, % 0,0 0,0
Bruttoinvesteringar 1031 - 245 1276
Antal anstéllda 7187 - -

Segmentet Ryssland omfattar TGC-10, Fortums andel pa 25,7 % i TGC-1 och nagra
mindre tillgangar i féretag avknoppade fran Lenenergo. TGC-10 ingar till fullo i
koncernens utgdende balansrakning for kvartalet. Resultatrakningen for TGC-10 kommer
att ingd i koncernredovisningen frdn och med andra kvartalet 2008. Fortums Gvriga
innehav i segmentet redovisas som intressebolag.

| segmentet ingar aven tva engangsposter som bokférdes under 2007: férsaljningen av
aktier i Lenenergo fér 232 miljoner euro, som redovisades i rorelseresultatet for
segmentet Distribution (under engangsposter) under tredje kvartalet 2007, och vinsten
fran forsaljningen av aktier i WGC-5, 12 miljoner euro, som redovisades i rérelseresultatet
for segmentet Kraftproduktion (under engangsposter) under fiarde kvartalet 2007.

Fortum deltog i en aktieauktion den 28 februari i syfte att forvarva en majoritetsandel i det
borsnoterade ryska bolaget TGC-10. Fortum kopte en andel pa 29,07 % i foretaget fran
RAO UES for 0,8 miljarder euro. Fortum forvarvade dessutom ytterligare 47,42 % i TGC-
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10 genom en aktieemission for 1,3 miljarder euro. Kapitaltillskottet om 1,3 miljarder euro
kommer att stanna kvar i TGC-10 och kommer att anvandas for att finansiera det atagna
investeringsprogrammet vars planerade varde ar 2,2 miljarder euro.

TGC-10 ar ett regionalt energibolag som bildades 2006 med verksamhet i Uralomradet
och vastra Sibirien. Den totala kapaciteten ar 3 000 MW kraft och 15 800 MW varme med
en arlig produktion om 18 TWh kraft och 27 TWh varme. Bolaget har ett omfattande
investeringsprogram for att utdka sin kraftproduktionskapacitet med 2 300 MW till 2013.
Produktionstillgangarna finns i ett omrade med betydande olje- och gasindustri. Antalet
anstéllda &r 7 187.

Under de senaste tolv manaderna till och med tredje kvartalet 2007, hade TGC-10 en
forsaljning pa 590 miljoner euro och rorelseresultatet var 26 miljoner euro.

Investeringar, avyttring av och placeringar i aktier

Investeringar och placeringar i aktier uppgick under januari-mars till totalt 1 227 (115)
miljoner euro. Investeringar, exklusive forvarv, uppgick till 175 (100) miljoner euro.

| Litauen forvarvade Fortum en andel om 14,73 % i UAB Klaipedos Energija fran
Stadtwerke Leipzig GmbH den 29 februari 2008. Fortum ager nu 19,63 % av bolaget.
UAB Klaipedos Energija producerar och distribuerar fjarrvarme till boende och industrier i
staderna Klaipeda och Gargzdai. Foretagets nettoomsattning uppgar till omkring 27
miljoner euro, varmeforsaljningen till 1 TWh och kraftférsaljningen till 20 gigawattimmar
(GWh).

| Lettland forvarvade Fortum 100 % av aktierna i Jelgavas Kogeneracija SIA i slutet av
mars. Det uppkopta bolaget férser staden Jelgava med fjarrvarme. Foretagets
varmeforsaljning uppgar till 200 GWh, omsattningen till 10 miljoner euro och féretaget har
170 anstéllda.

Finansiering

Nettoskulden 6kade med 762 miljoner euro under det forsta kvartalet. | slutet av kvartalet
uppgick den rantebarande nettoskulden till 5 228 (4 466 i slutet av &r 2007) miljoner euro.
| den rantebarande nettoskulden vid kvartalets slut ingar 271 miljoner euro i rantebarande
skulder och 1 293 miljoner euro i kontanta medel i det nyligen férvarvade TGC-10.

Nettoskulden/EBITDA for den senaste tolvmanadersperioden var 2,2 (1,9 vid slutet av ar
2007). Okningen av nettoskulden hanger huvudsakligen samman med forvarvet av
76,49 % av TGC-10. Nettoskuld/EBITDA exklusive realisationsvinsterna fran forsaljning
av innehav i REC och Lenenergo for de senaste tolv manaderna var 2,4 (2,2 vid slutet av
ar 2007).

Koncernens finansnetto var 45 (31) miljoner euro for det forsta kvartalet. Okningen beror
pa en hogre genomsnittlig nettoskuld och hégre genomsnittliga rantor under 2008.
Finansnettot inkluderar en minskning av verkligt varde for finansiella instrument med -2
(2) miljoner euro.

Koncernens likviditet &r fortsatt god. | slutet av férsta kvartalet uppgick
banktillgodohavanden och realiserbara vardepapper till sammanlagt 2 237 miljoner euro
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(inklusive 1 293 miljoner euro i TGC-10). Koncernen hade ocksa tillgang till cirka 2,8
miljarder euro outnyttjade garanterade kreditloéften. Anledningen till den hdga likviditeten
vid slutet av kvartalet var att koncernen forberedde sig pa att utbetala utdelning pa 1 198
miljoner euro i bdrjan av april.

Fortum tog under forsta kvartalet upp en syndikerad kredit pa 3 500 miljoner euro.
Krediten ar utformad som ett Ian med tre ars loptid pa 2 000 miljoner euro att anvandas
for finansiering av forvarvet av TGC-10 och en revolverande kredit under fem ar pa 1 500
miljoner euro att anvandas for koncernens generella finansieringsbehov. | slutet av det
forsta kvartalet hade 2 100 miljoner euro av den nya krediten utnyttjats.

Efter offentliggdrandet av férvarvet av TGC-10 bekraftade Moody's Investor Service
Fortum Abp:s langfristiga kreditbetyg pa A2 (stabil). Standard & Poor's har gett Fortum
det langfristiga kreditbetyget A- men placerat foretaget pa kreditbevakning med eventuell
risk for sankning av kreditbetyget.

Aktier och aktiekapital

Under forsta kvartalet 2008 uppgick handeln med aktier i Fortum Abp till totalt 159,4
(281,0) miljoner aktier for sammanlagt 4 422 miljoner euro. Fortums bérsvarde, berdknat
pa basis av slutnoteringen pa kvartalets sista borsdag, var 22 897 miljoner euro. Den
hogsta noteringen for Fortum Abp:s aktier pA OMX Nordic Exchange Helsinki det forsta
kvartalet 2008 var 33,00 euro, den lagsta var 23,27 euro och den volymviktade
genomsnittliga noteringen var 27,77 euro. Slutnoteringen pa kvartalets sista borsdag var
25,81 (21,83) euro.

Baserat pa aktieoptionsprogrammet 2002B omsattes totalt 0,2 miljoner optioner for totalt
6,2 miljoner euro under forsta kvartalet 2008.

Totalt tecknades och infordes 439 535 aktier i handelsregistret baserat pa
optionsprogram under forsta kvartalet 2008. Vid slutet av forsta kvartalet 2008 agde inte
Fortum Abp nagra egna aktier.

Efter registreringar ar Fortum Abp:s aktiekapital 3 041 954 816,20 euro och antalet
registrerade aktier var 887 122 593 i slutet av forsta kvartalet 2008. Fortum Abp:s
aktiekapital 6kade med 1 494 419 euro.

Vid kvartalets slut utgjorde de aktier som fortfarande kan tecknas enligt
optionsprogrammen maximalt 0,1 % (1 244 452 aktier) av Fortums aktiekapital och
rostratter.

Vid kvartalets slut var finska statens innehav i Fortum 50,8 %. Andelen registrerade
aktieagare och direkta internationella aktiedgare var 35,6 %.

For narvarande har styrelsen inte ndgon outnyttjad fullmakt frdn bolagsstamman att
emittera konvertibla I&n eller optionslan eller att emittera nya aktier. Styrelsen har fullmakt
fran bolagsstamman den 1 april 2008 att kopa Fortum Abp:s egna aktier. Fullmakten som
uppgar till 300 miljoner euro eller 15 miljoner aktier galler till nasta bolagsstamma.
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Koncernens personal

Koncernen hade i genomsnitt 8 356 (8 165) anstéllda under perioden januari-mars.
Antalet anstéllda var 15 689 (8 190) vid periodens slut. Okningen i antal anstallda beror
pa forvarvet av TGC-10.

Handelser efter rapportperioden

| bérjan av april 6verlamnade Fortum sin miljokonsekvensbeskrivning fér den tredje
karnkraftsanlaggningen i Lovisa till det finska arbets- och naringsministeriet. Enligt
miljokonsekvensbeskrivningen kan en karnkraftsanlaggning pa 1 000-1 800 MW (Lovisa
3) byggas pa 6n Hastholmen i Lovisa. Nar ministeriet har kommit med sitt utldtande
kommer Fortum att fatta beslut om vidare atgarder.

Ordinarie bolagsstamma

Pa Fortum Abp:s bolagsstamma, som holls den 1 april 2008 i Helsingfors, godkandes
moderbolagets och koncernens arsredovisning for 2007. Fortums forvaltningsrad,
koncernstyrelse och verkstéllande direktor beviljades ansvarsfrihet for 2007 och beslut
fattades om att utbetala utdelning om 1,35 euro per aktie for 2007. Av denna utdelning
kan 0,77 euro per aktie hanféras till koncernens utdelningspolicy och en extra utdelning
om 0,58 euro per aktie foreslogs for att styra Fortums kapitalstruktur mot det
overenskomna malet. Utdelningen betalades ut den 11 april 2008.

Bolagsstamman beslutade att bemyndiga styrelsen om &terkop av bolagets egna aktier
genom att anvanda fritt eget kapital. Bemyndigandet géller till nasta bolagsstamma.
Aktierna kommer att aterképas i syfte att styra Fortums kapitalstruktur mot malet. Det
maximala antalet aktier som ska aterkdpas ar 15 miljoner aktier. Dessutom far beloppet
som anvands for aterkop inte 6verskrida 300 miljoner euro. Aktierna kommer att
aterkopas genom handel pA OMX Nordic Exchange Helsinki, vilket innebar att de inte
kommer att kdpas i proportion till aktiedgarnas innehav. Aterkdpspriset foér aktierna ska
baseras pa Fortumaktiernas handelspris. De av bolaget aterkopta aktierna ska annulleras
enligt ett sarskilt styrelsebeslut.

Prognos

Den marknadsfaktor som framst paverkar Fortums resultat &r marknadspriset pa el i
Norden. Vasentliga faktorer for marknadsprisets utveckling ar den nordiska
vattenbalansen, balansen mellan tillgang och efterfragan, priset pa utslappsratter for
koldioxid samt branslepriser.

Den svenska kronans och den ryska rubelns vaxelkurs paverkar ocksa Fortums
redovisade resultat, eftersom resultaten som genereras av Fortum i Sverige och
Ryssland omvandlas till euro.

Fortums ekonomiska resultat ar utsatt for ett antal strategiska, ekonomiska och operativa
risker. Mer information om Fortums risker och féretagets riskhantering finns i
Verksamhetsberattelse och Bokslut i Arsredovisningen.
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| Ryssland ar en av de viktiga férutsattningarna for forvarvet av TGC-10 att den ryska
energireformen fortsétter. Den ryska grossistmarknaden foér energi forvantas vara helt
avreglerad &r 2011. TGC-10 har atagit sig och ar kontraktsmassigt bundet att genomféra
ett omfattande investeringsprogram som uppgar till ungefar 2,2 miljarder euro.
Programmet beraknas vara slutfort i slutet av 2013. Slutférandet av
investeringsprogrammet ar exempelvis beroende av reformeringen av energisektorn och
tillgangligheten till viktiga komponenter. De kontraktsmassiga skyldigheterna fér TGC-
10:s investeringsprogram innefattar vitesklausuler kopplade till tillgangligheten till ny
produktionskapacitet.

Den allmanna bedémningen pa marknaden &r att elférbrukningen i Norden kommer att
Oka med cirka 1 % om aret under de narmaste aren.

I mitten av april 2008 lag de nordiska vattenmagasinen omkring 8 TWh 6ver det
langsiktiga genomsnittet och 5 TWh 6ver motsvarande niva 2007. | slutet av april var
marknadspriset for utslappsratter for 2008 cirka 24—25 euro per ton koldioxid. Samtidigt
lag terminspriserna for el for resten av 2008 pa cirka 42—44 euro per MWh och for 2009
pa cirka 52-53 euro per MWh.

Arets forsta och sista kvartal ar vanligtvis de bésta kvartalen for kraft- och
varmeverksamheten.

Fortum Kraftproduktions erhallna pris pa producerad kraft i Norden beror vanligtvis pa till
exempel sékringsgraden, sakringspriset, spotpriset, anvandningen och optimeringen av
Fortums flexibla produktionsportfolj, till och med pa timbasis, samt valutaforandringar. Om
Fortum inte skulle sékra ndgon del av sin produktionsvolym, skulle en forandring i
spotpriset pa 1 euro/MWh resultera i en andring av Fortums rorelseresultat pd ungefar 50
miljoner euro.

| bérjan av april 2008 hade Fortum sakrat omkring 60 % av segmentet Kraftproduktions
uppskattade energiférsaljning i Norden for resten av 2008 till ungefar 45 euro per MWh.
For kalenderaret 2009 hade omkring 35 % av segmentet Kraftproduktions uppskattade
energiforsaljning i Norden sékrats till omkring 48 euro per MWh. Dessa siffror kan variera
avsevart beroende pa Fortums agerande pa elderivatmarknaden. Sakringspriset
paverkas ocksa av forandringar i vaxelkursen mellan svenska kronor och euro, eftersom
en del av sédkringen gors i svenska kronor.

Forvarvet av TGC-10 forvantas endast marginellt férsvaga Fortums resultat per aktie
under 2008 och 2009. Fortum forvantar sig att de totala fordelarna av de arliga
effektivitetsforbattringarna i TGC-10 blir atminstone 30 miljoner.

Fortums resultat for det forsta kvartalet 2008 var bra, trots det harda laget pa marknaden.
Koncernens finansiella stallning &r stark. Med en flexibel och miljévéanlig
produktionsportfolj fortsatter Fortum att vara val positionerat for framtiden.

Esbo den 23 april 2008
Fortum Abp
Styrelsen

Ytterligare information:
Mikael Lilius, vd och koncernchef, tfn +358 10 452 9100
Juha Laaksonen, finansdirektor, tfn +358 10 452 4519
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Bokslutskommunikén har upprattats enligt International Accounting Standard (IAS) 34,
Delarsrapportering, som har antagits av EU. Delarsrapporten har inte granskats av
revisorerna.

Publicering av resultatrapporter under 2008:
Delarsrapport januari—juni publiceras den 17 juli 2008
Delarsrapport januari-september publiceras den 22 oktober 2008

Distribution:

OMX Nordic Exchange Helsinki
Centrala medier
www.fortum.com

Ytterligare information om bokslutet, inklusive detaljerad kvartalsinformation, finns pa
Fortums webbplats: www.fortum.se/investerare
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FORTUM KONCERNEN 1.1-31.3.2008

Delérssiffrorna har inte varit f6remal for revision

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Senaste 12

MEUR Not Q1 2008 Q12007 2007 ménaderna
Omsittning 4 1440 1340 4 479 4579
Ovriga intékter 61 5 393 449
Material och tjanster -521 -486 -1572 -1 607
Erséttningar till anstéllda -136 -126 -495 -505
Avskrivningar och nedskrivningar 4,12 -111 -112 -451 -450
Ovriga kostnader 124 -131 -507 -500
Rdorelseresultat 609 490 1847 1966
Resultat fran andelar i intresseféretag och joint ventures 4,13 34 202 241 73
Rantekostnader -60 -44 -220 -236
Rénteintakter 17 12 76 81
Férandringar i verkligt véarde pé finansiella instrument -2 2 7 3
Ovriga finansiella kostnader - netto 0 -1 -17 -16
Finansnetto -45 -31 -154 -168
Resultat fore skatt 598 661 1934 1871
Skatt 9 122 -109 -326 -339
Periodens resuitat 476 552 1608 1532
Relaterad till:
Bolagets aktiedgare 452 522 1552 1482
Minoritetsintressen 24 30 56 50

476 552 1608 1532
Resultat per aktie for hela Fortumkoncernen relaterad tifl
bolagets aktiedgare under aret (i euro per aktie) 10
Fore utspédning 0,51 0,59 1,74 1,67

0,51 0,58 1,74 1,66

Efter utspadning



FORTUM KONCERNEN 1.1-31.3.2008

KONCERNENS BALANSRAKNING

MEUR Not 31.3.2008 31.3.2007 31.12.2007
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar 12 416 89 85
Materiella anléggningstillgangar 12 12 970 11192 11343
Andelar i intresseféretag och joint ventures 4,13 2511 2318 2853
Andel i den finska karnavfallshanteringsfonden 16 522 453 516
Ovriga Iangfristiga investeringar 73 102 99
Uppskjutna skattefordringar 1 7 3
Finansiella instrument 6 172 123 153
Langfristiga rantebédrande fordringar 767 674 736
Summa antdggningstiligangar 17 432 14 958 15788
Omsattningstillgangar

Varulager 297 286 285
Finansiella instrument 6 185 329 140
Kortfristiga rérelsefordringar 1340 1099 1034
Likvida medel 2237 1067 427
Summa omsiéttningstiligangar 4059 2781 1886
Summa tillgangar 21 491 17739 17 674
EGET KAPITAL

Kapital och reserver relaterat till bolagets

aktiedgare

Aktiekapital 14 3042 3034 3040
Ovriga bundna reserver 83 73 78
Verkligt varde och &vriga fonder 407 542 715
Balanserade vinstmedel 4923 3674 4526
Totalt eget kapital 8 455 7323 8 359
Minoritetsintressen 948 271 292
Summa eget kapital 9 403 7594 8 651
SKULDER

Langfristiga skuider

Langfristiga rantebarande skulder 15 6 633 3516 4288
Finansiella instrument 6 119 91 139
Uppskjutna skatteskulder 1899 1826 1687
Skulder relaterade till kérnkraften 16 522 453 516
Pensions- och 6vriga avsattningar 343 155 144
Ovriga skulder 459 485 486
Summa langfristiga skulder 9975 6 526 7 260
Kortfristiga skulder

Rantebarande skulder 15 832 1483 605
Finansiella instrument 8 165 92 260
Kortfristiga rorelseskulder ! 1116 2044 898
Summa kortfristiga skulder 2113 3619 1763
Summa skulder 12 088 10 145 9 023
Summa eget kapital och skulder 21491 17739 17 674

" Utdelning om 1 122 miljoner euro &r inkluderad i kortfristiga rorelseskulder per 31.3.2007. Utdeiningen beslutades pa den ordinarie bolagsstdmman 28.3.2007. Se Not 11.



FORTUM KONCERNEN 1.1-31.3.2008

FORANDINGAR AV KONSOLIDERAT EGET KAPITAL

Aktie- Ovriga Verkligt varde Egna aktier ~ Balanserade Eget kapital Minoritets- Summa
kapital bundna och dvriga vinstmedel relaterat till intressen
reserver fonder bolagets|
MEUR aktiedgare|
Totalt eget kapital per 31.12.2007 3040 78 715 - 4526 8 359 292 8 651
Omraknings- och dvriga differenser -50 -50 -12 -62
Sékring av kassafldde 99 99 1 100
Ovriga justeringar till verkligt varde " -411 -411 -411
Summa transaktioner redovisade direkt i eget kapital - - -312 - -50 -362 -1 -373
Periodens resultat 452 452 24 476
Totalt resultat fér perioden - - -312 - 402 90 13 103
Inlésta aktieoptioner 2 2 2
Forandringar pa grund av kop av dotterbolagsaktier 4 4 643 647
Forandring mellan bundet och fritt eget kapital 5 -5 0 0
Totait eget kapital per 31.03.2008 3042 83 407 - 4923 8 455 948 9 403
Totait eget kapital per 31.12.2006 3023 74 511 - 4300 7 908 253 8161
Omréknings- och 6vriga differenser -25 -25 -1 -36
Sakring av kassaflode -168 -168 -2 -170
Ovriga justeringar till verkligt varde " 372 372 372
Summa transaktioner redovisade direkt i eget kapital - - 204 - -25 179 -13 166
Periodens resultat 1552 1552 56 1608
Totalt resultat fér perioden - - 204 - 1527 1731 43 1774
Inldsta aktieoptioner 17 17 17
Utdelning, kontant 2 -1122 1122 1122
AMterkop av egna aktier -175 -175 -175
Annuilering av egna aktier 175 -175 0 0
Forandring mellan bundet och fritt eget kapital 4 -4 0 Q
Forandring av minoritet genom kdp av dotterbolagsaktier 0 -4 -4
Totalt eget kapital per 31.12.2007 3 040 78 715 - 4526 8 359 292 8 651
" Inkluderar forandringar i verkligt vérde fér Hafslunds aktieinnehav i Renewable Energy Corporation (REC) och effekten frén Hafslunds forséljning av aktier
i REC. Se Not 13 Férandringar i investeringar i intressebolag och joint ventures.
2 Se Not 11 Utdelning
KONCERNENS KASSAFLODE
Senaste 12

MEUR Not Q12008 Q1 2007 2007 manaderna
Nettokassafléde fran roreisen
Rorelseresultat fore avskrivningar 720 602 2298 2418
Ej kassaflédespaverkande poster -37 1 -286 -324
Finansiella poster och realiserade valutakursvinster och -férluster -45 -38 -10 -17
Skatter -77 -118 -383 -342
Internt tillforda medel 561 447 1619 1733
Forandring i rérelsekapitalet -19 50 51 -18
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 542 497 18670 1715
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Betalda investeringar i anlaggningstillgangar 4,12 -164 -100 -592 -656
Férvarvade aktier i dotterbolag, minus likvida medel 7 -764 -8 -10 -766
Forvérvade aktier i intresseféretag ¥ 13 -8 -271 279
Forvarvade Gvriga langfristiga investeringar 0 -4 -4
Avyttring av anlaggningstiligangar 4 7 14 11
Avyttrade aktier i dotterbolag, minus likvida medel 7 0 - 0 0
Avyttrade aktier i intresseféretag 13 304 304
Avyttrade 6vriga langfristiga investeringar 0 29 29
Forandring av évriga placeringar -30 -36 -79 -73
Totalt nettokassafiode fran investeringsverksamheten -962 -137 -609 -1434
Kassafltde fore finansieringsverksamheten -420 360 1061 281
Nettokassaflode fran finansieringsverksamheten
Nettoféréndring av lan 2 257 540 488 2205
Utbetald utdelning - - -1122 -1122
Kép av egna aktier - - -175 -175
Ovriga finansiella poster 1 10 18 9
Totalt nettokassafléde fran finansieringsverksamheten 2258 550 =791 917
Netto 6kning (+)/minskning (-) kassa och bank
samt marknadsnoterade virdepapper 1838 910 270 1198

" |nvesteringar i anlaggningstiligangar i kassaflodet inkluderar inte ej betalda investeringar. Aktiverade lanekostnader &r inkluderade i betalda réntekostnader.

2 Férvarv av intressebolag inkluderar aktieemissioner.
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NYCKELTAL

Senaste 12
MEUR 31.3.2008 31.12.2007 30.9.2007 30.6.2007 31.3.2007 manaderna
EBITDA, MEUR 720 2298 1663 1040 602 2416
Resultat per aktie (fére utspédning), EUR 0,51 1,74 1,33 0,85 0,59 1,67
Sysselsatt kapital, MEUR 16 868 13 544 13 764 13 503 12 593 16 868
Réntebarande nettoskuld, MEUR 5228 4 466 4 456 4610 3932 N/A
Investeringar i materiella anlaggningstiligangar och brutto-
investeringar i aktier, MEUR 1227 972 646 253 115 2084
Investeringar i materiella anldggningstitigangar, MEUR 175 655 382 236 100 730
Avkastning pa sysselsatt kapital, % " 17,3 16,5 15,1 14,8 18,0 14,4
Justerad avkastning pa sysselsatt kapital, % < 14,0 13,1
Avkastning pa eget kapital, % " 21,0 19,1 17.8 17,2 21,1 18,0
Justerad avkastning pa eget kapital, % * 15,8 16,4
Nettoskuld/EBITDA " 1,8 1,9 21 2,2 1,6 2,2
Justerad nettoskuld/EBITDA® 2,2 2,3 2,4
Rantetéckningsgrad 14,1 12,8 12,4 11,5 16,3 12,7
Internt tiliférda medel (FFQ) / réntebarande nettoskuld, % " 42,9 36,3 33,9 36,1 455 33,2
Skuldsattningsgrad, % 56 52 52 58 52 N/A
Eget kapital per aktie, EUR 9,53 9,43 9,21 8,68 8,22 N/A
Soliditet, % 44 49 48 46 43 N/A
Medeltal anstéllda 8 356 8 304 8 305 8 257 8 165 N/A
Antal anstalida 15 689 8303 8 306 8 541 8 190 N/A
Genomsnittligt antal aktier, 1 000 aktier 887 085 889 997 890 984 890 770 890 263 889 485
Genomsnittligt antal aktier efter utspédning, 1 000 aktier 888 177 891 395 892 815 893 140 893 252 890 564
Antal aktier, 1 000 aktier 887 123 886 683 892 119 891472 880 685 N/A
Antal aktier reducerat med egna aktier, 1000 aktier N/A N/A N/A N/A N/A N/A

" Kvartalsresultatet har omraknats till helarsresultat

2 Justerat for for intakter fran salda andelar i REC och Lenenergo ar 2007.

%) Baserat pa EBITDA exklusive realisationsvinst fran férsaljningen av Fortums innehav i Lenenergo, som uppgar till 232 miljoner euro.

For definitioner, se Not 23.
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NOTER TILL KONCERNENS DELARSRAPPORT

1. GRUNDER FOR UPPRATTANDE

Den héar deldrsrapporten har upprattats enligt International Accounting Standards (IAS) 34, Delarsrapportering, som den &r godkénd av EU.
Delarsrapporten skall |asas tillsammans med arsredovisningen fér ar 2007.

2. REDOVISNINGSPRINCIPER
Delarsrapporten ar uppréattad enligt samma redovisningsprinciper som tildmpades i koncernens arsredovisning 2007, forutom for nedan beskrivna férandringar.

Tidigt inférande av IFRS 8 Operativa Segment

Som foljd av férvarvet av det ryska foretaget TGC-10 har Fortum &andrat sin segmentrapportering fran och med forsta kvartalet 2008. Ett nytt segment, Ryssland, har
tillkommit, vilket innebér att den framtida segmentstrukturen kommer att ha ett segment baserat pa geografiskt omrade, kombinerat med segment baserade pa typ av
verksamhet. P& grund av férandringarna i segmentstrukturen tilldmpar Fortum tidigt inférande av IFRS 8 Operativa segment.

Det nya segmentet Ryssland innehaller:

~TGC-10, vilket konsolideras fran och med 31 mars 2008 (se Not 7)

-aktieinnehavet i TGC-1, som férs dver fran segmentet Kraftproduktion

-mindre tillgangar fran aktieinnehav i foretag avknoppade fran Lenenergo, som férs dver fran segmenten Distribution, Markets och Ovrigt

Utdver det nytillkomna segmentet har tillgéngar och resultatandelar fran intressebolaget Hafslund forts éver fran segmentet Kraftproduktion till segmentet Ovrigt.

Segmenten Kraftproduktion, Varme, Distribution och Markets liksom Ovrigt kvarstar som tidigare rapporterat med undantag fran posterna som namns ovan.
Kraftproduktion bestar av affarsenheterna Generation, Portfolio Management and Trading (PMT) och Service. Affarsenheterna Generation och PMThar fran
perspektivet finansiell rapportering gemensamma finansiella matetal. Ingen separat prisséttningsmekanism anvands mellan affdrsenheterna. Affarsomrade Service
tillhandahalier tjanster bade internt och externt, men dess karnaktiviteter hor till Kraftproduktionsverksamheten. De bada affdrsenheterna Heat och Varme aggregeras
tilt segmentet Varme baserat pa likheten i naturen av verksamheterna, kunderna 0.s.v.

Faststéllande av finansiella mal, uppféljning och allokering av resurser i koncernens resultatuppfoljningsprocess baseras pa affirsenheternas jamférbara rorelseresultat
inklusive resultatandelar fran intressebolag och jamforbar avkastning pé operativt kapital.

Konsolidering per segment &r baserat pa samma principer som for koncernen i helhet. Transaktioner mellan segmenten baseras pa marknadsmaéssiga viilkor. Pa grund
av det stora antalet kunder och variationen pa affarsverksamheten, finns det ingen individuefl kund vars volym &r vésentlig jamfort med Fortums totala afférsvolym.
Segmentet Kraftproduktion séljer den producerade elektriciteten huvudsakligen via Nord Pool. £ér vidare information angdende segmentens verksamhet och
geografiska omraden, se Arsredovisning 2007 not 5 Upplysningar for priméra segment.

Jamforelsesiffror fér 2007 har réknats om, vilket har givit foljande effekter i rérelseresultatet och poster av engangskaraktar:

-den positiva engangseffekten fran forsaljningen av andelar i Lenenergo (232 miljoner euro) har forts dver fran segmentet Distribution till det nya segmentet Ryssland
-vinsten fran férsaljningen av andelar i WGC-5 (12 miljoner euro) har forts dver fran segmentet Kraftproduktion till det nya segmentet Ryssland

-resultatandelar fran intressebolaget Hafslund under 2007, inklusive vinsten fran Haftunds forsaljning av aktier i REC i férsta kvartalet 2007, har forts dver fran
segmentet Kraftproduktion till segmentet Ovrigt.

| en bilaga visas utfall for segmenten fore och efter foréndringen i segmentstrukturen.

Nya tolkningar

Foljande nya tolkningar &r obligatoriska for rakenskapsar med bokslut 31 december 2008:

- IFRIC 11 IFRS 2 - Aterkdp av egna aktier och transaktioner meilan koncernbolag. De aktiebaserade incitamentsprogrammen som finns inom Fortumkoncernen
omfattas inte av IFRIC 11 eftersom de 4r kontantavrdknade.

- IFRIC 14 |AS 19 - Begransning av krav pa minimifinansiering for formansbestdmd pensionsplan tydliggér bedémningen av begrénsningen enligt IAS 19 om hur
Sverskottet skall redovisas som en tiligang, ndr det finns ett krav pa minimifinansiering. IFRIC 14 beddms inte ha nagon betydande effekt pa koncernens redovisning.
Tolkningen har dnnu inte godkants av EU.

- IFRIC 12 - Servicekoncessionsarrangemang &r inte relevant fér Fortum eftersom inget bolag i koncernen tillhandahaller servicekoncessionsarrangemang for den
offentliga sektorn. Tolkningen har &nnu inte godkénts av EU.

De nya tolkningarna har inte paverkat det rapporterade resuiltat-, balansrékningen eller noterna.

For ytterligare information om redovisning av intressebolag, se not 13 nedan.

3. VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR FOR REDOVISNINGSANDAMAL

For att upprétta delarsrapporter maste foretagsledningen gora uppskattningar, beddmningar och antaganden som paverkar
redovisade varden pa tillgangar och skulder, intdkter och kostnader. Helarsresultatet kan skilja sig fran dessa uppskattningar.

Vid framstallandet av deldrsrapporten var féretagsledningens bedémningar av tilldmpningen av koncernens redovisningsprinciper och
principer fér uppskattningar av osakerhet samma som tifldmpades i &rsredovisningen 2007.

22



FORTUM KONCERNEN 1.1-31.3.2008

4. UPPLYSNINGAR FOR SEGMENT

OMSATTNING PER SEGMENT Senaste 12
MEUR Q12008 Q1 2007 2007 manaderna
Kraftproduktion 717 641 2 350 2 426
- varav koncerninternt 53 156 323 220
Vérme 493 479 1356 1370
- varav koncerninternt 7 24 38 21
Distribution 232 225 769 776
- varav koncerninternt 3 2 9 10
Markets 519 519 1683 1683
- varav koncerninternt 32 44 155 143
Ryssland - - - -
- varav koncerninternt - - - -
Ovrigt 20 19 81 82
- varav koncerninternt 20 16 72 76
Koncemjusteringar " -541 -543 -1760 -1 758
Summa 1440 1340 4 479 4579
" Koncernjusteringar inkluderar férséljning och kép med Nordpool inom en viss timme som nettoredovisas pa koncernniva och bokas antingen som intakt
eller kostnad beroende pa om Fortum &r nettoséljare efler nettokdpare inom den specifika timmen.

RORELSERESULTAT PER SEGMENT Senaste 12
MEUR Q1 2008 Q12007 2007 méanaderna
Kraftproduktion 431 300 1115 1246
Varme 130 142 294 282
Distribution 86 79 233 240
Markets -20 -12 12 4
Ryssland - - 244 244
Ovrigt -18 -19 -51 -50
Summa 609 490 1847 1 966
JAMFORBART RORELSERESULTAT PER SEGMENT Senaste 12
MEUR Q1 2008 Q12007 2007 manaderna
Kraftproduktion 395 330 1095 1160
Vérme 121 137 290 274
Distribution 87 78 231 240
Markets -10 -14 -1 3
Ryssland - - - -
Ovrigt -12 -19 -51 -44
Jamforbart rorelseresultat 581 512 1 564 1633
Poster av engangskaraktar 2 1 250 251
Ovriga jamforelsepaverkande poster 26 -23 33 82
Rorelseresuitat 609 490 1847 1966
POSTER AV ENGANGSKARAKTAR PER SEGMENT Senaste 12
MEUR Q12008 Q1 2007 2007 manaderna
Kraftproduktion 0 0 2 2
Varme 2 o] 2 4
Distribution 0 1 0 -1
Markets - 0 0 0
Ryssland - - 244 244
Ovrigt 0 0 2 2
Summa 2 1 250 251
OVRIGA JAMFORELSEPAVERKANDE POSTER PER SEGMENT Senaste 12
MEUR Q12008 Q12007 2007 manaderna
Kraftproduktion " 36 -30 18 84
Varme 7 5 2 4
Distribution -1 0 2 1
Markets -10 2 13 1
Ryssland - - - -
Ovrigt -6 0 -2 -8
Summa 26 -23 33 82
" Inkluderar effekter fran bokféring av Fortums andel i den finska

statens karnavfalishanteringsfond med (miljoner euro): -9 -5 17 13
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AVSKRIVNINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR PER SEGMENT Senaste 12
MEUR Q12008 Q1 2007 2007 manaderna
Kraftproduktion 24 26 103 101
Vérme 42 40 163 165
Distribution 41 39 162 164
Markets 2 4 11 9
Ryssland - - - -
Ovrigt 2 3 12 11
Summa 111 112 451 450
RESULTAT FRAN ANDELAR | INTRESSEFORETAG OCH JOINT VENTURES PER SEGMENT Senaste 12
MEUR Q12008 Q1 2007 2007 maénaderna
Kraftproduktion " -8 -6 -23 -25
Varme 7 7 24 24
Distribution 10 6 18 22
Markets 0 1 9] -1
Ryssland - - - -
Ovrigt 25 194 222 53
Summa 34 202 241 73
") Majoriteten av intressebolagen inom Kraftproduktion &r kraftproducerande bolag fran vilka Fortum képer el till produktionskostnad, inklusive rantekostnader
och inkomstskatter.
ANDELAR | INTRESSEFORETAG OCH JOINT VENTURES PER SEGMENT
MEUR 31.3.2008 31.3.2007 31.12.2007
Kraftproduktion 800 783 806
Vérme 172 157 158
Distribution 233 221 229
Markets 8 9 8
Ryssland 490 277 455
Ovrigt 808 871 1197
Summa 2511 2318 2853
INVESTERINGAR | MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR PER SEGMENT Senaste 12
MEUR Q12008 Q12007 2007 maénaderna
Kraftproduktion 18 16 93 95
Varme 91 44 309 356
Distribution 61 36 236 261
Markets 1 1 3 3
Ryssland - - - -
Ovrigt 4 3 14 15
Summa 175 100 655 730
1) Okningen beror huvudsakligen pa pagaende stora projekt fér byggnation av CHP-kraftverk i Esbo i Finland, Tartu i Estiand och Czestochowa i Polen.
2) Okningen beror huvudsakligen pa installationen av nya métare i Fortums nétomraden i Sverige (Automatic Meter Management, AMM).
BRUTTOINVESTERINGAR | AKTIER PER SEGMENT Senaste 12
MEUR Q1 2008 Q12007 2007 manademna
Kraftproduktion - - 52 52
Vérme 21 15 18 24
Distribution - - 1 1
Markets 0 - 0 0
Ryssland 1031 - 245 1276
Ovrigt 0 1 1
Summa 1052 15 317 1354
"’ Se Not 7 Féretagsforvary och avyttringar
OPERATIVT KAPITAL PER SEGMENT
MEUR 31.3.2008 31.3.2007 31.12.2007
Kraftproduktion 5633 5636 5599
Vérme 3617 3444 3 507
Distribution 3332 3245 3239
Markets 169 140 247
Ryssland 2264 302 456
Ovrigt och Koncernjusteringar 822 937 1237
15 837 13 704 14 285

Summa
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AVKASTNING PA OPERATIVT KAPITAL PER SEGMENT Senaste 12

% méanaderna  31.12.2007
Kraftproduktion 21,7 19,2
Varme 8,8 9,3
Distribution 8,0 7.7
Markets 1,7 6,9
Ryssland 32,1 66,3
Ovrigt 0,4 171
JAMFORBAR AVKASTNING PA OPERATIVT KAPITAL PER SEGMENT Senaste 12

% manaderna 31.12.2007
Kraftproduktion 20,2 18,9
Véarme 8,6 9,2
Distribution 8,0 7.6
Markets 1,2 -0,6
Ryssland 0,0 0,0
Ovrigt 2,8 2,1
" Exklusive ca 180 miljoner euro intakt fran resultatandelar i intresseforetag och joint ventures som en folid av Hafsiunds avyttring av aktier | REC.

Avkastning pa operativt kapital beriknas genom att dela summan av rorelseresultatet berdknat pa arsbasis och resultat fran andelar i intressebolag

och joint ventures med operativt kapital i genomsnitt. Operativt kapital i genomsnitt beréknas pa vardet i §ppningshalansen och i slutet av varje kvartal.

TILLGANGAR PER SEGMENT

MEUR 31.3.2008 31.3.2007 31.12.2007
Kraftproduktion 6 155 6 037 6 154
Varme 4033 3830 3928
Distribution 3874 3735 3778
Markets 612 617 630
Ryssland 2 541 302 456
Ovrigt och Koncernjusteringar 934 1057 1392
Tillgangar inkluderade i operativt kapital 18 149 15 578 16 338
Réantebérande fordringar 792 710 747
Uppskjutna skattefordringar 1 7 3
Ovriga tillgangar 312 377 159
Likvida medel 2237 1067 427
Summa tillgangar 21 491 17 739 17 674
SKULDER PER SEGMENT

MEUR 31.3.2008 31.3.2007 31.12.2007
Kraftproduktion 522 401 555
Vérme 416 386 421
Distribution 542 490 539
Markets 443 477 383
Ryssland 277 - -
Ovrigt och Koncernjusteringar 112 120 155
Skulder inkluderade i operativt kapital 2312 1874 2053
Uppskjutna skatteskulder 1899 1826 1687
Ovrigt 412 1446 390
Summa skulder inkluderat i sysselsatt kapital 4623 5146 4130
Réntebadrande skulder 7 465 4999 4893
Eget kapital 9403 7594 8 651
Summa eget kapital och skulder 21491 17739 17674
MEDELTAL ANTAL ANSTALLDA Q1 2008 Q12007 2007
Kraftproduktion 3523 3 350 3475
Vérme 2324 23N 2302
Distribution 1144 1037 1060
Markets 846 914 936
Ryssland - - -
Ovrigt 519 553 531
Summa 8 356 8 165 8 304
ANTAL ANSTALLDA 31.3.2008 31.3.2007 31.12.2007
Kraftproduktion 3544 337 3511
Varme 2 445 2 304 2279
Distribution 1175 1039 1063
Markets 814 942 935
Ryssland 7187 - -
Ovrigt 524 534 515
Summa 15 689 8 190 8303

25



FORTUM KONCERNEN 1.1-31.3.2008

5. KVARTALSVIS UPPLYSNING FOR SEGMENT

Ytterligare kvartalsinformation finns pa Fortums hemsida www.fortum.sefinvesterare

OMSATTNING KVARTALSVIS PER SEGMENT Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
MEUR 2008 2007 2007 2007 2007
Kraftproduktion 717 685 502 522 641
- varav koncerninternt 53 5 70 92 156
Varme 493 439 186 252 479
- varav koncerninternt 7 -1 4 11 24
Distribution 232 206 166 172 225
- varav koncerninternt 3 3 2 2 2
Markets 519 482 331 351 519
- varav koncerninternt 32 49 30 32 44
Ryssland - - - - -
- varav koncerninternt - - - - -
Ovrigt 20 21 19 22 19
- varav koncerninternt 20 20 17 19 16
Koncernjusteringar -541 -513 -344 -360 -543
Summa 1440 1320 860 959 1340
RORELSERESULTAT KVARTALSVIS PER SEGMENT Q1 Q4 Q3 Q2 e}
MEUR 2008 2007 2007 2007 2007
Kraftproduktion 431 351 221 243 300
Varme 130 121 -2 33 142
Distribution 86 51 50 53 79
Markets -20 2 15 7 -12
Ryssland 0 12 232 - -
Ovrigt -18 -17 -6 -9 -19
Summa 609 520 510 327 490
JAMFORBART RORELSERESULTAT KVARTALSVIS PER SEGMENT (o3 Q4 Q3 Q2 Q1
MEUR 2008 2007 2007 2007 2007
Kraftproduktion 395 363 185 217 330
Véarme 121 120 -3 36 137
Distribution 87 50 51 52 78
Markets -10 -1 11 3 -14
Ryssland 0 - - - -
Ovrigt -12 -16 -6 -10 -19
Summa 581 516 238 298 512
POSTER AV ENGANGSKARAKTAR KVARTALSVIS PER SEGMENT Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
MEUR 2008 2007 2007 2007 2007
Kraftproduktion 0 [ 0 2 0
Vérme 2 1 0 1 0
Distribution 0 0 -1 0 1
Markets - -1 1 0 0
Ryssland - 12 232 - -
Ovrigt 0 1 0 1 0
Summa 2 13 232 4 1
OVRIGA JAMFORELSEPAVERKANDE POSTER KVARTALSVIS PER SEGMENT Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
MEUR 2008 2007 2007 2007 2007
Kraftproduktion "/ 36 -12 36 24 -30
Vérme 7 0 1 -4 5
Distribution -1 1 0 1 o]
Markets -10 4 3 4 2
Ryssland - - - - -
Ovrigt -6 -2 0 0 0
Summa 26 -9 40 25 -23

" {nkiuderar effekter fran bokforing av Fortums andel i den
finska Statens kdrnavfallshenteringsfond med (mifjoner euro): -9 -7 33 -4 -5
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6. FINANSIELL RISKHANTERING

Koncernen har inte gjort nagra betydande férandringar av riskhanteringsprinciper under perioden. Koncernens finansiella riskhanteringsmal och

principer dr enhetliga med de som redovisades i koncernens arsredovisning for 2007,

Tabellerna nedan visar nominelit varde eller volymer och marknadsvarde for koncernens derivat inom olika omraden, framst sakringsredovisning.

DERIVATKONTRAKT
MEUR 31.3.2008 31.3.2007 31.12.2007
Portfélj- Marknads- Portfdlj- Marknads- Portfolj-  Marknads-
Rénte- och valutaderivat virdering virde vérdering virde vérdering varde
Réanteswappar 2 856 20 3092 2 3 500 -16
Valutaterminer 5020 -5 6923 71 4452 30
Rénteterminer 745 - - - 741 0
Réante- och valutaswappar 3131 49 3014 17 3293 66
Marknads- Marknads- Marknads-
Elderivat Volym viirde Volym vérde Volym vérde
TWh MEUR| Twh MEUR| Twh MEUR
Siljavtal 121 61 121 730 119 -651
Kdpavtal 96 -61 90 -567 88 461
Képta optioner ] 0 6 1 0 0
Utstallda optioner 4 2 9 0 2 -1
Marknads-| Marknads- Marknads-|
Oljederivat Volym vérde| Volym varde Volym varde
1000 bbl MEUR 1000 bbl MEUR| 1000 bbl MEUR
Siljavtal 464 -4 545 -2 460 -4
Kopavtal 692 9 1003 4 795 9
Marknads- Marknads- Marknads-|
Kolderivat Volym virde Volym varde Volym vérde
kt MEUR| kt MEUR kt MEUR|
Salda 105 -1 - - 150 -1
Kopta 330 4 - - 375 1
Marknads- Marknads- Marknads-
CO2 utsldppsrittsderivat Volym virde Volym vérde Volym virde
ktCO2 MEUR ktC0O2 MEUR; ktCO2 MEUR|
Salda 3951 -13 405 o] 3101 -13
Képta 3 896 14 415 0 3121 13
Nominellt Marknads-| Marknads- Nominellt  Marknads-
Aktiederivat virde vérde| Nominellt varde varde vérde vérde
MEUR MEUR MEUR MEUR| MEUR MEUR|
Aktieterminer " 35 40 36 48 36 66

" Likvidavraknade aktieterminer anvands som sakringsinstrument for Fortumkoncernens aktiebaserade incitamentsprogram.

Den 20 februari 2008 tecknade Fortum, det ryska Territorial Generating Company No. 1 (TGC-1) och ECF Project Ltd eft avtal, enligt vilket Fortum
kommer att kdpa utsléppsminskningsenheter (Emission Reduction Units, ERU) motsvarande ungefar 5 mifjoner ton fran TGC-1.

Utslédppsminskningsenheter kommer att komma fran gemensamma genomférandeprojekt utférda pa TGC-1:s produktionsanlaggningar under
Kyotoperioden (2008—-2012) av £U:s system for handel med utsiappsrétter.

Beroende pa tidpunkten for volymerna kommer avtalet i sin helhet att klassas som ett kontrakt for egen anvandning och véarderas till
anskaffningskostnad. Eftersom tidpunkten, volymen (och dven marknadspriset for utslappsminskningsenheterna) &r osakra, behandlas avtalet som ett
kontrakt for egen anvandning tills mer information finns tillganglig, d.v.s. utan paverkan pa resultat- respektive balansrakningen.

De képta utsldppsminskningsenheterna tacker ungefér hélften av Fortums arliga utslapp av koldioxid och vardet av dem ar ungefar 70 miljoner euro
baserat pa aktuellt marknadspris pa utstéppsminskningsenheter (Certified Emission Reductions) med ursprung i utvecklingslander.
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7. FORETAGSFORVARV OCH AVYTTRINGAR

Total bruttoinvestering i dotterbolagsaktier (se definitioner fér berakning av nyckeltal) uppgick till 1 045 miljoner euro (18 miljoner) av vilket 1 031
miljoner euro avser férvérvet av TGC-10.

| Lettland férvéarvade Fortum 100 % av aktierna i Jelgavas Kogeneracija SIA i slutet av mars. Det férvérvade bolaget forser staden Jelgava med
fidrrvérme. Foretagets arliga varmeforsaljning &r 200 GWh, omsattningen 10 miljoner euro och antal anstéllda &r 170. Bruttoinvesteringen var 10
miljoner euro.

| Sverige forvérvade Fortum ytterfigare 11,22 % av andelarna i Hofors Energi AB. Efter detta forvérv &r Fortums totala andel av aktierna i Hofors
Energi AB 60 %. Det férvarvade bolaget férser omradet kring Hofors med fjdrrvdrme. Den arliga fidrrvarmeforséljningen &r 130 GWh, omsétiningen 7
miljoner euro. Fortum har sedan tidigare ansvarat for driften i bolaget. Bruttoinvesteringen var 3 miljoner euro.

Inga avyttringar av aktier i dotterbolag har gjorts under perioden.
Forvidrv av TGC-10

| mars forvarvade Fortum 76,49 % av TGC-10 vilket &r ett ryskt regionalt energibolag grundat &r 2006 som har sin verksamhet i Uralbergen och véstra
Sibirien. Den totala installerade effekten dr 3 000 MW elektricitet och 15 800 MW vdrme med en arlig produktion pa 18 TWh elektricitet och 27 TWh
varme. Féretaget har atagit sig och &r genom kontrakt bundet till en omfattande investeringsplan for att ytterligare 6ka sin produktionskapacitet for
elektricitet med 2 300 Twh till ar 2013. De kontraktuellt bundna skyldighetema fér TGC-10s investeringsprogram inkluderar vitesklausuler bundna tilt
tiligéngligheten for den nya produktionskapaciteten. Total omsattning for de senaste tolv manaderna i TGC-10 var 590 miljoner euro och
rorelseresultatet var 26 miljoner euro, baserat pa bolagets publicerade delarsresultat for tredje kvartalet 2007.

Férvérvet gjordes genom ett férvérv av aktier och genom deltagende i en aktieemission. Den 20 mars 2008 betalade Fortum fér 47,42 % av aktierna i
TGC-10 genom en aktieemission p& ca 1,3 miljarder euro. Kapitalet som mottagits av TGC-10 kommer att stanna kvar i féretaget och kommer att
anvandas for att finansiera dess atagande for det kapacitetshéjande investeringsprogrammet, som &r planerat till 2,2 miljarder euro. Den 26 mars
képte Fortum ytterligare 29,07 % av aktierna i TGC-10 fran United Energy Systems of Russia (RAO UES). Fortum kommer att géra ett obligatoriskt
erbjudande att kdpa aterstaende aktier som innehas av minoritetsédgarna.

Bruttoinvesteringen for den totala transaktionen var 1 031 miljoner euro, exklusive fikvida medel | TGC-10 (huvudsakligen fran aktieemissionen) och
inklusive réntebarande skulder i foretaget. Férvarvsvardefordelningen baseras pa en prelimindr balansrakning per den 31 mars 2008 for TGC-10. Den
senaste reviderade finansiella rapporten som publicerats av TGC-10 avser tredje kvartalet 2007. Justeringarna till verkligt varde &r hégst preliminéra,
eftersom alla varderingseffekter inte har slutférts, speciellt avseende eventuella skyldigheter. | Fortums kvartalsrapport for forsta kvartalet 2008 ingar
inte nagon resultatrakning fran TGC-10.

MEUR TGC-10
Kopeskilling
Kontant betalt 2069
Direkta kostnader i samband med forvérvet 7
Sammanlagd kdpeskilling 2076
Verkligt varde av forvarvade nettotiligadngar 1737
Goodwill 339
Férvarvat Allokerat Vérde
Verkligt varde for de forvdrvade nettotiligangarna: bokfdrt vérde verkligt vérde totalt
Likvida medel 1321 1321
Materiella anlaggningstillgangar 539 988 1527
Ovriga tiligangar 282 282
Icke rantebdrande skulder -93 -388 -481
Réntebarande skulder -276 -276
Nettotillgangar 1773 600 2373
Minoritetsintressen -417 -219 -636
Summa 1356 381 1737
Bruttoinvestering i forvdrvade dotterbolag:
Kontant reglerad kdpeskilling 2076
Likvida medel i forvarvade dotterbolag 1321
Férandring i likvida medel vid férvérvy 755
Réntebarande skulder i TGC-10 276
Summa 1031
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8. VALUTAKURSER

Balansdagens valutakurser &r baserade p& Europeiska Centratbankens publicerade valutakurser pa bokslutsdagen. Den genomsnittliga valutakursen
ar beraknad pa ett genomsnitt av varje ménads balansdagskurs under aret som &r publicerad av den Europeiska Centralbanken och slutkursen
foregaende &r. De anvénda valutakurserna i Fortums redovisning ar:

Genonsnittskurs 31.3.2008 31.12.2007 30.9.2007 30.6.2007  31.3.2007
Sverige (SEK) 9,4265 9,2475 9,2185 9,2020 9,1787
Norge (NOK) 7,9998 8,0253 8,0466 8,1205 8,1563
Polen (PLN) 3,5676 3,7792 3,8285 3,8439 3,8858
Ryssland (RUB) 36,4660 35 35 35 35
Balansdagens kurs 31.3.2008 31.12.2007 30.9.2007 30.6.2007  31.3.2007
Sverige (SEK) 9,3970 9,4415 9,2147 9,2525 9,3462
Norge (NOK) 8,0510 7,9580 7,7185 79725 8,1190
Polen (PLN) 3,5220 3,5935 3,7730 3,7677 3,8668
Ryssland (RUB) 37,1130 35,9860 35,3490 34,8070 34,6580
9. INKOMSTSKATT
Skattesatsen i resuitatrékningen var 20,4 % (16,5 %) fér perioden januari till mars 2008. Skattesatsen for perioden ar hégre &n motsvarande period 2007
huvudsakligen beroende pa Hafslunds fdrséljning av aktier i REC i mars 2007, vilket paverkade resultatandelar fran intresseféretag med ca 180 miljoner euro.
Den anvanda skattesatsen i resultatrékningen paverkas alltid av att resultatandelar fran intresseféretag och joint ventures beréknas pa Fortums resultatandel efter skatt.
Skattesatsen berdknad exkiusive resultatandelar fran intresseforetag och joint ventures var 21,6 % (23,7 %).
Skattesatsen for heldret 2007, exklusive andelar i intresseforetag och exklusive realisationsvinsten fran férséljningen av aktierna i Lenenergo var 22,3 %.
10. RESULTAT PER AKTIE
Bergkningsgrunderna for resultat per aktie fére utspadning och efter utspadning ar fljande:

Q12008 Q1 2007 2007
Resultat (MEUR):
Resultat relaterad till bolagets aktiedgare 452 522 1552
Antal aktier (tusental):
Véagt genomsnittligt antal aktier for resultat per aktie fore
utspadning 887 085 890 263 889 997
Utspédningseffekt fran aktieoptiner 1092 2989 1398
V&gt genomsnittligt antal aktier for resultat per aktie
efter utsp&dning 888 177 893 252 891 395
11. UTDELNING PER AKTIE
P4 den ordinarie bolagsstdmman den 1 april 2008 besiutades om en utdelning pa 1,35 euro per aktie till aktiedgarna. Av utdelningen betalas 0,77 euro per aktie ifrén
Fortums I6pande resuitat och 0,58 euro per aktie som en extra utdelning for att styra foretagets kapitalstruktur mot malet. Den totala utdeiningen uppgar till
1 198 miljoner euro baserat pa antalet registrerade aktier per 4 april 2008. Utdelningen betalades den 11 april 2008. Dessa delarssiffror visar inte
denna utdelning.
P4 den ordinarie bolagsstamman den 28 mars 2007 beslutades om en utdelning pa 1,26 euro per akiie till aktieagarna. Av utdelningen dr 0,73 euro per aktie i
enlighet med koncernens utdelningspolicy. Den ordinarie bolagsstdmman beslutade om en extra utdelning pa 0,53 euro per aktie for att styra Fortums
kapitalstruktur mot 6verenskomna mal. Den totala utdelningen uppgick till 1 122 miljoner euro baserat pa antalet registrerade aktier per 2 april 2007. Utdelningen
betalades den 11 april 2007. Under kvartal 1 2007 var den totala utdelningen inkluderad i kortfristiga rérelseskulder.
12. FORANDRINGAR | IMMATERIELLA OCH MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
MEUR 31.3.2008 31.3.2007 31.12.2007
Ingéende balans vid arets bérjan 11 428 11 567 11567
Okning genom forvary av dotterbolag 1857 13 16
Investeringar i immateriella och materiella anidggningstillgangar 175 100 655
Foréndringar av aterstallningskostnader for karnkraftstiligangar - - 25
Forandringar av utsléppsratter 0 0 -9
Avyttringar -2 -6 -1
Avskrivningar och nedskrivningar -1 -112 -451
Omrgkningsdifferenser 39 -281 -364
Utgaende balans vid periodens slut 13 386 11281 11428
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13. FORANDRINGAR | ANDELAR | INTRESSEBOLAG OCH JOINT VENTURES

MEUR 31.3.2008 31.3.2007 31.12.2007
Ingaende balans vid arets borjan 2853 2197 2197
Resuitat fran andelar i intressebolag och joint ventures 34 202 241
Investeringar 7 - 1
Nyemissioner och aktiedgartiliskott 1 - 294
Okning genom forvéry av dotterbolag 35 - -
Omeklassificeringar -1 - .
Avyttringar - -68
Erhalina utdelningar -2 -2 -178
Féréndring av verkligt varde och andra féréndringar i eget kapital -416 -79 366
Closing balance 2 511 2318 2 853
| Litauen forvarvade Fortum en 14,73 % andel i UAB Klaipedos Energija fran Stadtwerke Leipzig GmbH den 29 februari 2008. Fortum dger nu 19,63 % av bolaget.
UAB Kilaipedos Energija producerar och distribuerar fjarrvarme till boende och industrier i stdderna Klaipeda och Gargzdai. Foretagets nettoomsattning uppgar tiil ca
27 miljoner euro, arlig varmeférsaljning till 1 terawattimme (TWh) och elférséljning till 20 gigawattimmar (GWh). Investeringen var 7 miljoner euro.
Redovisning av resultatandelar fran Hafslund ASA
Enligt Fortum-koncernens redovisningsprinciper har resultatandelar fran Hafslund baserats pa information fran foregaende kvartal, eftersom Hafsiund publicerar
sina deldrsrapporter senare an Fortum. Hafslund publicerar delarsrapporten for januari-mars 2008 den 6 maj 2008.
Nar resultat fran andelar i Hafslund bergknas har Fortum i enlighet med Fortums redovisningsprinciper omklassificerat Hafslunds redovisningsméssiga
behandling av aktieinnehavet i Renewable Energy Corporation (REC). Hafslund har klassificerat aktieinnehavet i REC som finansiella tiligangar till verkligt varde
i resultatrakningen medan Fortum har klassificerat aktieinnehavet | REC som finansiella tillgangar som kan séljas med forandring i verkligt varde direkt i eget kapital.
Endast nédr Hafslund avyttrar aktierna i REC kommer den ackumulerade effekten fran férandringen i verkligt véarde att paverka Fortums resultatrékning.
Eftersom REC &r noterat pa Oslo fondbors sedan den 9 maj 2006 redovisar Fortum foréndringen i verkligt varde avseende REC baserat pa slutkursen pa Oslo
fondbors vid varje bokslutstilifalle. Antalet aktier baseras pa det antal som publicerades av Hafslund i fsregéende kvartal om ingen annan information &r tillganglig.
Hafslund sélde 35 miljoner aktier i REC i mars 2007. I enlighet med Fortums redovisningsprinciper har Fortum redovisat ca 180 miljoner euro i resultatandelar
frén intressefdretag och joint ventures som en féljd av Hafslunds avyttring av aktierna i REC. Den kumulativa forandringen av varderingen till verkiigt vérde
for det antal aktier som Hafslund rapporterat som kvarvarande &r ca 380 miljoner euro per den 31 mars 2008, vilket &r en minskning med
410 miljoner euro jamfort med 31 december 2007.
14. AKTIEKAPITAL

Antal Aktie-
MEUR aktier kapital
Registrerade aktier per 1 januari 2008 886 683 058 3040
Aktier genom optionsprogram, registrerade per 31 mars 2008 439 535 2
Registrerade aktier per 31 mars 2008 887 122 593 3042
Oregistrerade aktier -

Antal Aktie-
MEUR aktier kapital
Registrerade aktier per 1 januari 2007 887 393 646 3023
Aktier genom optionsprogram, registrerade per 31 dec 2007 5199 412 17
Annullering av egna aktier -5 910 000 -
Registrerade aktier per 31 december 2007 886 683 058 3040
Oregistrerade aktier 50 000

15. RANTEBARANDE SKULDER

Under forsta kvartalet sl6t Fortum ett nytt syndikerat l&nearrangemang pa 3 500 miljoner eurc. Lanearrangemanget bestar av ett banklan med en tredrig (6ptid pa 2 000

miljoner euro som anvéndes for finansiering av forvarvet av TGC-10, samt en kreditlimit pa 1 500 miljoner euro for koncernens generella finansieringsbehov. | slutet av det

forsta kvartalet hade 2 100 miljoner euro av den nya krediten lyfts.

Beloppet som aterlanas fran den finska kérnavfallsfonden dkades med 50 miljoner euro till 708 miljoner euro. Fortum 6kade ocksa den korifristiga finansieringen genom att

ge ut foretagscertifikat pa de finska och svenska marknaderna. Vid slutet av kvartalet uppgick de utestdende féretagscertifikaten till 817 mifjoner euro. Under kvartalet
aterbetalades ett langfristigt obligationslan (ursprungligen utgivet 2001) pa 500 miljoner euro. Den rapporterade rantebarande skulden dkade under kvartalet med 2 572

miljoner euro fran 4 893 miljoner euro till 7 465 miljoner euro. Likvida medel 6kade med 1 810 miljoner euro fran 427 miljoner euro till 2 237 miljoner euro, inklusive likvida

medel i TGC-10 som uppgar till 1 293 miljoner euro. Bade ar 2007 och 2008 betalades utdelningen ut efter rapporteringsdagen.
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16. TILLGANGAR OCH SKULDER RELATERADE TiLL. KARNKRAFTEN

MEUR 31.3.2008 31.3.2007 31.12.2007
Virden i balansrakningen:

Avsiattningar relaterade till kérnkraften 522 453 516
Andel av Statens kdrnavfalishanteringsfond 522 453 516
Legalt ansvar och verklig andel av Statens kdrnavfallshanteringsfond:

Legal skuld relaterad till kdrnavfalishantering enligt den finska kérnkraftslagen 816 685 816
Finansieringsmal for Fortums skyldigheter mot Statens kérnavfallshanteringsfond 698 649 698
Fortums andel av Statens kdrnavfallshanteringsfond 698 649 673

Avsattningar relaterade till kdrnkraften

Avsittningar relaterade till kdmbrénslehantering, d.v.s. nedmontering av kraftverket och hantering av anvént brénsle, baseras pa kassafloden for framtida kostnader vilka
sven ar underlag for den lagala skulden. En uppdaterad uppskattning gors varje &r och en uppdaterad teknisk plan gors vart tredje ar. Den legala skulden som bestdmdes av
myndigheterna i januari 2008 baserades pa en uppdaterad teknisk plan och Fortum redovisade for effekterna baserat pa det publicerade férslaget i tredje kvartalet 2007.

Fortums andel i statens karnavfallshanteringsfond

Fortum bidrar med medel til statens karnavfallshanteringsfond baserat pa dent arliga finansieringsmalet som beslutas av statfiga myndigheter i januari varje &r i anslutning till
beslutet om storleken pa den legala skulden. Fonden &r ur ett IFRS-perspektiv dverfonderad med 176 miljoner euro, eftersom Fortums andel av fonden per den 31 mars

2008 &r 698 miljoner euro och vardet i balansrékningen &r 522 miljoner euro.

Paverkan pa jamforbart rorelseresuitat och rorelseresultat

Genom att félja den tekniska planen gjorde att Fortum fick en engangseffekt pa jamforbart rorelseresultat i tredje kvartalet 2007 pa -13 miljoner euro i segmentet
Kraftproduktion, huvudsakligen beroende pa férandringar i uppskattade kassafléden for utrangering av anvént brénsle. Alla kostnadsokningar relaterade till redan anvant
bransle tas upp direkt i jamforbart resultat.

Rorelseresultatet i segmentet Kraftproduktion paverkas av redovisningsprincipen for Fortums andel i den finska statens kérnavfallshanteringsfond, eftersom det bokforda

vérdet pa fonden i Fortums balansrakning maximait kan vara lika stort som beloppet pa avséttningen enligt IFRS. Sa lange fonden &r Sverfinansierad ur ett IFRS perspektiv,
kommer effekterna pa rorelseresultatet med anledning av denna justering att vara positiv sa lange avséattningarna 6kar mer an fonden och negativa om vérdet pa fonen dkar
mer &n avsattningarna. Denna redovisningseffekt &r inte inkluderad i jamforbart rorelseresultat i Fortums finansiella rapportering, se Ovriga jamfdrelsepaverkande poster i

Not 4 och 5. Fortum hade effekter fran denna justering i kvartal 3 2007 pa +33 miljoner euro och den ackumulerade effekten for heldret 2007 var 17 miljoner euro. Effekten i

forsta kvartalet 2008 var -9 miljoner euro jamfort med -5 miljoner i forsta kvartalet 2007.
Intresseféretag

Som angivits | drsredovisningen fér 2007 har Fortum inte kunnat bokféra tillgangar och skulder relaterade till karnkraften for sina svenska intressebolag med
karnkraftsproduktion i enlighet med Fortums redovisningsprinciper, efersom separat kassaflédesinformation om avsattningarna inte finns att tillga.

17. STALLDA SAKERHETER

MEUR 31.3.2008 31.3.2007 31.12.2007
Fér egen rakning
Som sakerhet for skuld
Panter 230 216 170
Fastighetsinteckningar 138 49 138
For dvriga forbindelser
Fastighetsinteckningar 102 56 103
For intresseféretag och joint ventures
Panter och fastighetsinteckningar 3 3 3

Stallda sakerheter for skuid

Delagare av den finska statliga Karnavfallshanteringsfonden har rétt att lana fran fonden. Under forsta kvartalet 2008 6kade Fortum sin aterlaning fran fonden

(se Not 15) och har ddrmed pantsatt ytterligare aktier i Kemijoki som garanti. Det totala bokforda vardet p& pantsatta aktier &r 208 miljoner euro (145 miljoner) per
31 mars 2007 (31 december 2007).

Stillda sékerheter for 6vriga forbindelser
Fortum har givit fastighetsinteckningar i Nadendal och Inga kraftverk | Finland tifl ett totait vérde av 102 miljoner euro, som sikerhet till den finska statliga
Karnavfallshanteringsfonden for den delen av den legala skulden som inte &r tackt samt for osakerheter och for ovéntade héndelser.

Storleken pa den stallda sakerheten uppdateras under andra kvartalet varje ar baserat pa besluten gallande de legala skulden och finansieringsmalet

vilka tas runt arsskiftet varje ar. Fortum uppskattar att beloppen pa fastighetsinteckningarna givna som sakerhet kommer att 6ka med ca 100 miljoner euro
under andra kvartalet 2008.

18. KONTRAKTERADE ATAGANDEN

MEUR 31.3.2008 31.3.2007 31.12.2007
Ansvarsforbindelser for operationella leasingkontrakt

Forfaller inom ett ar 24 19 21
Forfaller efter mer &n ett ar och inom fem ar 44 31 31
Forfaller efter mer &n fem ar 92 75 69
Summa 160 125 121

Kontrakterade investeringar for inkdp av materiella anldggningstiligangar uppgar per 31 mars 2008 till 467 miljoner euro (436 miljoner i slutet av ar 2007).
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19. ANSVARSFORBINDELSER

MEUR 31.3.2008 31.3.2007 31.12.2007
For egen rakning

Ovriga ansvarsforbindelser 213 146 224
Ansvarsforbindelser for intresseféretag och joint ventures

Borgensforbindelser 235 207 235

Ovriga ansvarsférbindelser 125 125 125
Ansvarsforbindelser for andras rakning

Borgensforbindelser 10 14 10

Ovriga ansvarsférbindelser 1 2 1

Ovriga ansvarsforbindelser for egen rakning, 213 miljoner euro, har minskat med 11 miljoner sedan 31 december 2007. Den huvudsakliga anledningen till minskningen
ar effekter av valutakursdifferenser i garantier utgivna for uppfyliandet av olika kontraktuella skyldigheter relaterade till Fortums serviceverksamhet i Storbritannien.

Ansvarsforbindelser for intresseforetag
Enligt lagkrav skall kérnkraftsféretag med verksamhet i Finland och Sverige utge garantier ill finska statens karnavfalishanteringsfond respektive den svenska Kérnavfallsfonden,
for att garantera att tillrackliga medel finns for att técka framtida utgifter for nedmontering av kraftverken och for utrangering av anvént bransle.

Fortum uppskattar att garantierna utgivna fér Teollisuuden Voima Oy (TVO) till den finska fonden kommer att 6ka frén nuvarande 32 miljoner euro till 70 miljoner euro under andra
kvartalet 2008. Storleken pa garantin uppdateras arligen i andra kvartalet, baserat pa beslut betréffande legal skuld och finansieringsmal vilka tas omkring arsskiftet.

| Sverige har Fortum givit garantier for Forsmarks Kraftgrupp ABs och OKG ABs rékning till den Svenska fonden. Med bérjan 1 januari 2008 galler en ny lag fér finansiering av
framtida avgifter till fonden for anvént kambransle och fér nedmontering av kraftverket. For att folja implementationen av den nya lagen uppskattar Fortum att det totala beloppet
for de garantier som avser kdrnavfallshantering i Sverige kommer att 6ka fran 1 841 miljoner SEK (196 miljoner euro) till 5 314 miljoner SEK (565 miljoner euro) under andra
kvartalet 2008. Detta belopp géller dven for ar 2009.

20. LEGALA TVISTER OCH PROCESSFORFARANDEN

Energimyndigheten i Sverige har tillkdnnagivit beslut angéende Fortums prisséttning inom tre distributionsomraden under 2003. Enligt besluten

skulle Fortum tvingas betala tillbaka 25 miljoner euro av de debiterade eldistributionsintakterna. Fortum har éverklagat beslutet till lansratten eftersom myndigheten
anvént sig av en teoretisk ndtmodell som inte svarar mot de faktiska forhallandena. Alla de andra natbolagen som fatt liknande beslut har ocksa dverklagat.
Besiuten tréder inte i kraft forran dverklagningsprocessen har slutforts. Ingen avsattning eller ansvarsférbindelse for beslutet &r gjord i delarsrapporten.

Den finska marknadsdomstolen upphavde i mars det finska konkurrensverkets vilikorliga bestut fran juni 2006 angéende forvérvet av E.ON Finland. Enligt
marknadsdomstolens beslut saknade det finska konkurrensverket skat for att stalla villkor, eftersom Fortum inte kan anses ha en dominerande stéllning pa
marknaden f6r kraftproduktion och grossistforséljning. Enligt marknadsdomstolen bestar det relevanta geografiska marknadsomradet for kraftproduktion
och grossistforsaljning av atminstone Fintand och Sverige. Det finska konkurrensverket har dverklagat beslutet till hogsta forvaltningsdomstolen.

21. TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med narstaende har beskrivits | arsredovisningen for 2007. Inga relevanta féréndringar har intraffat under perioden.

Finska staten agde 50,86 % av Fortums aktier per 31 december 2007. Efter forandringarna i antal aktier under &r 2007, Skning av antal aktier till foljd av

teckning av aktier under optionsprogrammet &gde den finska staten 50,83 % av foretagets aktier vid utgangen av mars 2008.

TRANSAKTIONER MED INTRESSEFORETAG

MEUR Q12008 Q1 2007 2007
Omsattning fran intresseforetag 35 43 129
Ranteintékter fran fordringar pa intresseforetag 8 6 26
Ink6p frén intressefdretag 134 130 519

BALANSPOSTER MOT INTRESSEFORETAG

MEUR 31.3.2008 31.3.2007 31.12.2007
Langfristiga rantebarande lanefordringar 671 576 636
Kundfordringar 14 11 17
Ovriga fordringar 7 7 7
Langfristiga laneskulder 184 164 17
Leverantdrsskulder 22 15 25
Ovriga skulder 34 24 53

TRANSAKTIONER OCH BALANSPOSTER MED JOINT VENTURES

Transaktioner med och balansposter mot joint ventures per 31 mars 2008 &r inte relevanta for koncernen.

22. HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Fortums Abps ordinarie bolagsstamma hélls den 1 april 2008. Bolagsstdmman gav styrelsen fullmakt att besluta om aterkp av foretagets egna aktier genom att anvanda
fritt eget kapital. Fullmakten galler till nésta bolagsstamma. Maximalt kan 15 miljoner aktier &terkopas, till ett belopp om maximait 300 miljoner euro.

De aterkdpta aktierna skall annulleras genom eft separat styrelsebeslut.

Betraffande beslut om utdelning, se Not t1.

Norska Renewable Energy Corporation (REC) 4gs delvis av Fortums intressebolag Hafslund ASA. Fortum visar férandringar i marknadsvérdet fér REC i det egna
kapitalet. Vid slutet av mars var det ackumulerade marknadsvardet som redovisats som eget kapital | Fortum omkring 380 miljoner euro. REC:s aktiekurs har
stigit sedan slutet av mars. Baserat p4 REC:s slutkurs den 22 april, hade forandringen av det ackumulerade marknadsvérdet i Fortums egna kapital varit

cirka 515 miljoner euro.



FORTUM KONCERNEN 1.1-31.3.2008

23. DEFINITIONER FOR BERAKNING AV NYCKELTAL

EBITDA (Earnings before interest, taxes, depreciation
and amortisation)

Jamforbart rorelseresultat
Poster av engangskaraktar

Ovriga jamforelsepaverkande poster

Internt tilifdrda medel

Investeringar i anlaggningstillgangar

Bruttoinvesteringar i aktier

Avkastning pa eget kapital, %

Avkastning pa sysselsatt kapital, %

Avkastning pa operativt kapital, %

Jamforbar avkastning pa operativt kapital, %

Sysselsatt kapital

Operativt kapital

Jamfoérbart operativt kapital

Réntebérande nettoskuld

Skuldséattningsgrad, %

Soliditet, %

Nettoskuld/EBITDA

Réntetackningsgrad

Resultat per aktie (EPS)

Eget kapital per aktie, EUR

Senaste 12 ménaderna

Rérelseresultat + Avskrivningar och nedskrivningar

Rérelseresultat - poster av engéngskaraktér - dvriga
jamforelsepaverkande poster

Framst realisationsvinster- och forluster

Inkluderar effekter fran kassaflédessékringar med finansiella
derivatinstrument som inte uppfylier kraven f6r sékringsredovisning
enligt |IAS 39 och effekter fran redovisning av Fortums andel | den finska
Karnavfallshanteringsfonden dér tillgdngarna i balansrékningen inte kan
Overskrida de relaterande skulderna enligt IFRIC interpretation 5.

Kassafléde fran rorelsen fére férdndring i rorelsekapitalet

Kapitaliserade investeringar i materiella anl&ggningstillgangar och immaterielia
tiligangar inkluderar underhall, produktivitet, tillvaxt och investeringar som krévs
enligt lag inklusive l&nekostnader som kapitaliseras under byggtiden.
Underhdllsinvesteringar okar livsidngden pa en befintlig tillgang,

bibehatler anvandbarhet/tillganglighet och/eller underhatler tiliforlitligheten.
Produktivitet férbattrar produktiviteten for en befintlig tillgang. Tillvaxt-
investeringarnas syfte &r att bygga nya anldggningar och/eller att 6ka
kundbasen inom existerande verksamhet. Investeringar enligt lag gors

vid en viss tidpunkt pga. krav i lagen.

Forvary av dotterbolagsaktier, aktier i intressebolag och évriga aktier bland
finansiella tillgangar som kan séljas. Investeringar i aktier i dotterbolag &r netto
kassa och brutto réntebéarande skulder i det forvérvade foretaget.

Periodens resultat

Eget kapital i genomsnitt

Resultat fére skatt + réntekostnader och dvriga finansiella

Sysselsatt kapital i genomsnitt

Rorelseresultat + resuitat fran andelar i intressebolag och joint

Operativt kapital i genomsnitt

Jamforbart rorelseresultat + resultat fran andelar i intressebolag
och joint ventures (justerat fér paverkan av 1AS 39 och betydande
realisationsvinster- och férluster)

Jamforbart operativt kapital i genomsnitt
Balansomslutning - réntefria skulder - uppskjutna skatteskulder - avsétiningar

Rantefria tillgangar + rantebérande tillgangar relaterade till Kérnavfalls-
hanteringsfonden - réntefria skulder - avséttningar

(rantefria tillgangar och skulder inkluderar inte finansiellt relaterade poster,
aktuell och uppskjuten skatt samt tillgangar och skulder fran
marknadsvardering av derivat for vilka sdkringsredovisning tillampas)

Operativt kapital justerat med réntefria tillgangar och skulder
hanférliga fran finansiella derivat for sékring av framtida kassafiéden som
inte uppfyller villkoren fér sakringsredovisning enligt IAS 39

Rantebérande skulder - likvida medel

Rantebérande nettoskulder

Totalt eget kapital

Totalt eget kapital inklusive minoritetsintressen

Balansomslutning

Rantebédrande nettoskuld

Rorelseresuitat + Avskrivningar och nedskrivningar

Rérelseresultat

Finansnetto

Periodens resultat - minoritetsintressen

Emissionsjusterat antal aktier i genomsnitt under rékenskapsperioden

Eget kapital relaterat till bolagets aktiedgare

Antal aktier vid slutet av perioden

Senaste tolv manaderna innan rapporteringsdagen
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BILAGA TILL. KVARTALSRAPPORTEN

SEGMENTINFORMATION: JAMFORELSE MELLAN AKTUELL OCH TIDIGARE SEGMENTSTRUKTURER 2007

OMSATTNING PER SEGMENT

Q12007 Q1-Q2 2007 Q1-Q3 2007 2007 Q12007 Q1-Q22007 Q1-Q3 2007 2007
MEUR Aktuell Aktuell Aktuell Aktueli Tidigare Tidigare Tidigare Tidigare
Kraftproduktion 641 641 641 2350 641 641 641 2 350
- varav koncerninternt 156 156 156 323 156 156 156 323
Varme 479 479 479 1356 479 479 479 1356
- varav koncerninternt 24 24 24 38 24 24 24 38
Distribution 225 225 225 769 225 225 225 769
- varav koncerninternt 2 2 2 9 2 2 2 9
Markets 519 519 519 1683 519 519 519 1683
- varav koncerninternt 44 44 44 155 44 44 44 185
Ryssland - - - - - _ . .
- varav koncerninternt - - - - - - - -
Ovrigt 19 19 19 81 19 19 19 81
- varav koncerninternt 16 16 16 72 16 16 16 72
Koncernjusteringar -543 -543 -543 -1760 -543 -543 -543 -1760
Summa 1340 1340 1340 4479 1340 1340 1340 4479
RORELSERESULTAT KVARTALSVIS PER SEGMENT

Q12007 Q1-Q2 2007 Q1-Q3 2007 2007 Q12007 Q1-Q22007 Q1-Q3 2007 2007
MEUR Aktuell Aktuell Aktuell Aktuell Tidigare Tidigare Tidigare Tidigare
Kraftproduktion 300 300 300 1115 208 298 298 1125
Vérme 142 142 142 294 142 142 142 294
Distribution 79 79 79 233 79 79 79 465
Markets -12 -12 -12 12 -12 -12 -12 12
Ryssland - - 232 244 - - - -
Ovrigt -19 -19 -19 51 -17 -17 -17 -49
Summa 490 490 722 1847 490 490 490 1847
JAMFORBART RORELSERESULTAT KVARTALSVIS
PER SEGMENT

Q1 2007 Q1-Q2 2007 Q1-Q3 2007 2007 Q12007 Q1-Q22007 Q1-Q3 2007 2007
MEUR Aktuell Aktuell Aktuell Aktuell Tidigare Tidigare Tidigare Tidigare
Kraftproduktion 330 330 330 1095 328 328 328 1093
Véarme 137 137 137 290 137 137 137 290
Distribution 78 78 78 231 78 78 78 231
Markets -14 -14 -14 -1 -14 -14 -14 -1
Ryssland - 0 0 - - - - -
Ovrigt -19 -19 -19 -51 -17 -17 -17 -49
Jamforbart rorelseresultat 512 512 512 1564 512 512 512 1564
Poster av engangskaraktar 1 1 1 250 1 1 1 250
Ovriga jamforelsepaverkande poster -23 -23 -23 33 -23 -23 -23 33
Roérelseresultat 490 490 430 1847 490 490 490 1847
POSTER AV ENGANGSKARAKTAR PER SEGMENT

Q12007 Q1-Q2 2007 Q1-Q3 2007 2007 Q12007 Q1-Q22007 Q1-Q3 2007 2007
MEUR Aktuel] Aktuell Aktuell Aktuell Tidigare Tidigare Tidigare Tidigare
Kraftproduktion 0 0 0 2 0 0 0 14
Varme 0 0 0 2 0 0 0 2
Distribution 1 1 1 o 1 1 1 232
Markets 0 o] 0 0 0 0 0 0
Ryssland - 0 0 244 - - - -
Ovrigt 0 0 0 2 0 0 0 2
Summa 1 1 1 250 1 1 1 250
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OVRIGA JAMFORELSEPAVERKANDE POSTER
PER SEGMENT

Q12007 Q1-Q2 2007 Q1-Q3 2007 2007 Q12007 Q1-Q22007 Q1-Q3 2007 2007
MEUR Aktuell Aktuell Aktuell Aktuell Tidigare Tidigare Tidigare Tidigare
Kraftproduktion -30 -30 -30 18 -30 -30 -30 18
Varme 5 5 5 2 5 5 5 2
Distribution 0 0 0 2 0 0 0 2
Markets 2 2 2 13 2 2 2 13
Ryssland - 0 0 - - - - -
Ovrigt 0 0 0 -2 0 0 0 -2
Summa -23 -23 -23 33 -23 -23 -23 33
1) Inkluderar effekter fran bokféring av Fortums andel i den
finska statens karavfallshanteringsfond med (miljoner
euro): -5 -5 -5 17 0 0 0 17
AVSKRIVNINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR
PER SEGMENT
Q12007 Q1-Q2 2007 Q1-Q3 2007 2007 Q12007 Q1-Q22007 Q1-Q3 2007 2007
MEUR Aktuelt Aktuell Aktuell Aktuell Tidigare Tidigare Tidigare Tidigare
Kraftproduktion 26 26 26 103 26 26 26 102
Varme 40 40 40 163 40 40 40 163
Distribution 39 39 39 162 39 39 39 162
Markets 4 4 4 11 4 4 4 11
Ryssland - 0 0 - - - - -
Ovrigt 3 3 3 12 3 3 3 13
Summa 112 112 112 451 112 112 112 451
RESULTAT FRAN ANDELAR | INTRESSEFORETAG
OCH JOINT VENTURES PER SEGMENT
Q12007 Q1-Q2 2007 Q1-Q3 2007 2007 Q12007 Q1-Q22007 Q1-Q3 2007 2007
MEUR Aktuell Aktuell Aktuell Aktuell Tidigare Tidigare Tidigare Tidigare
Kraftproduktion -6 -6 -6 -23 188 188 188 196
Varme 7 7 7 24 7 7 7 24
Distribution 6 6 6 18 6 6 6 18
Markets 1 1 1 0] 1 1 1 3
Ryssland - 0 o} - - - - -
Ovrigt 194 194 194 222 0 0 0 0
Summa 202 202 202 241 202 202 202 241
ANDELAR | INTRESSEFORETAG OCH JOINT
VENTURES PER SEGMENT
31 mars 30 juni 30 sept 31 dec| 31 mars 30 juni 30 sept 31 dec
2007 2007 2007 2007 2007 2007 2007 2007
MEUR Aktuell Aktuell Aktuell Aktuell Tidigare Tidigare Tidigare Tidigare
Kraftproduktion 783 0 0 806 1861 0 0 2 455
Vérme 157 0 0 158 157 0 0 158
Distribution 221 0 0 229 291 0 0 232
Markets 9 0 0 8 9 0 0 8
Ryssland 277 [¢] 0 455 - - - -
Ovrigt 871 0 0 1197 0 0 Q 0
Summa 2318 0 0 2853 2318 0 0 2 853
INVESTERINGAR | MATERIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR PER SEGMENT
Q12007 Q1-Q2 2007 Q1-Q3 2007 2007 Q12007 Q1-Q22007 Q1-Q3 2007 2007
MEUR Aktuell Aktuell Aktuell Aktuell Tidigare Tidigare Tidigare Tidigare
Kraftproduktion 16 16 16 93 16 16 16 93
Vérme 44 44 44 309 44 44 44 309
Distribution 36 36 36 236 36 36 36 236
Markets 1 1 1 3 1 1 1 3
Ryssland - 0 0 - - - - -
Ovrigt 3 3 3 14 3 3 3 14
Summa 100 100 100 655 100 100 100 655
BRUTTOINVESTERINGAR | AKTIER
PER SEGMENT
Q12007 Q1-Q2 2007 Q1-Q3 2007 2007 Q12007 Q1-Q22007 Q1-Q3 2007 2007
MEUR Aktuell Aktuell Aktuell Aktuell Tidigare Tidigare Tidigare Tidigare
Kraftproduktion - 0 0 52 - 0 0 297
Vérme 15 15 15 18 15 15 15 18
Distribution - 0 0 1 - 0 0 1
Markets - 0 0 o] - 0 o] 0
Ryssland - 0 0 245 - -
Ovrigt - 0 0 1 - 0 0 1
Summa 15 15 15 317 15 15 15 317
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OPERATIVT KAPITAL PER SEGMENT
31 mars 30 juni 30 sept 31 dec 31 mars 30 juni 30 sept 31 dec
2007 2007 2007 2007 2007 2007 2007 2007
MEUR Aktuell Aktuell Aktuell Aktuell Tidigare Tidigare Tidigare Tidigare
Kraftproduktion 5636 0 0 5599 6 607 0 0 7 148
Varme 3444 0] 0 3507 3444 0 0 3 507
Distribution 3245 o] 0 3239 3314 0 0 3243
Markets 140 0 0 247 140 0 0 247
Ryssland 302 0 0 456 - - - -
Qvrigt och Koncernjusteringar 937 0 0 1237 199 0 0 140
Summa 13 704 0 0 14 285 13704 [} 0 14 285
AVKASTNING PA OPERATIVT KAPITAL
PER SEGMENT
31 dec
2007 31 dec 2007
% Aktuell Tidigare
Kraftproduktion 19,2 19,2
Varme 9,3 93
Distribution 7,7 14,5
Markets 6,9 6,9
Ryssland 66,3 -
Ovrigt 17.1 0.0
JAMFORBAR AVKASTNING PA OPERATIVT
KAPITAL PER SEGMENT
31 dec
2007 31 dec 2007
% Aktuell Tidigare
Kraftproduktion 18,9 17,7
Vérme 92 9.2
Distribution 7.6 7.5
Markets -0,6 -0,6
Ryssland 0,0 -
Ovrigt -21 -
TILLGANGAR PER SEGMENT
31 mars 30 juni 30 sept 31 dec 31 mars 30 juni 30 sept 31 dec
2007 2007 2007 2007 2007 2007 2007 2007
MEUR Aktuell Aktuell Aktuell Aktuell Tidigare Tidigare Tidigare Tidigare
Kraftproduktion 6 037 6161 6 254 6 154 7014 7 327 7764 7724
Vvarme 3830 3686 3766 3928 3830 3 686 3766 3928
Distribution 3735 3729 3741 3778 3 804 3798 3745 3782
Markets 617 496 468 630 617 496 468 630
Ryssland 302 305 482 456 - - - -
Ovrigt och Koncernjusteringar 1057 1166 1264 1392 313 236 232 274
Tillgangar inkluderade i operativt kapital 15 578 15 543 15 975 16 338 15 578 15 543 15975 16 338
Rantebéarande fordringar 710 718 738 747 710 718 738 747
Uppskjutna skattefordringar 7 4 3 3 7 4 3 3
Ovriga tillgangar 377 307 138 159 377 307 138 159
Likvida medel 1067 879 815 427 1067 879 815 427
Summa tillgangar 17 739 17 451 17 669 17 674 17 739 17 451 17 669 17 674
SKULDER PER SEGMENT
31 mars 30 juni 30 sept 31 dec 31 mars 30 juni 30 sept 31 dec
2007 2007 2007 2007 2007 2007 2007 2007
MEUR Aktuell Aktuell Aktuell Aktuell Tidigare Tidigare Tidigare Tidigare
Kraftproduktion 401 504 595 555 407 509 600 576
Vérme 386 353 364 421 386 353 364 421
Distribution 490 447 449 539 490 447 449 539
Markets 477 347 311 383 477 347 311 383
Ryssland 0 0 0 0 - - - -
Ovrigt och Koncernjusteringar 120 114 120 155 114 109 115 134
Skulder inkiuderade i operativt kapital 1874 1765 1839 2053 1874 1765 1839 2053
Uppskjutna skatteskulder 1826 1788 1715 1687 1826 1788 1715 1687
Ovrigt 1446 395 351 390 1 446 395 351 390
Summa skulder inkluderat i sysselsatt kapital 5146 3948 3 905 4130 5 146 3948 3 905 4130
Rintebdrande skulder 4999 5489 5271 4893 4999 5489 5211 4893
Eget kapital 7 594 8014 8 493 8 651 7594 8 014 8 493 8 651
Summa eget kapital och skulder 17 739 17 451 17 669 17 674 17 739 17 451 17 669 17 674
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