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Ett strategiskt viktigt steg i Ryssland: Fortum förvärvade TGC-10 
Klart förbättrat verksamhetsresultat 
 

• Jämförbart rörelseresultat 581 (512) miljoner euro, +13 % 
• Resultat per aktie 0,51 (0,59) euro, -14 %. I resultatet per aktie för första kvartalet 

2007 ingick en engångsvinst på 0,20 euro per aktie 
• Starkt kassaflöde från den löpande verksamheten 542 (497) miljoner euro 
• Fortum följer sin strategi genom att förvärva TGC-10 i Ryssland 

 
 
Nyckeltal I/08 I/07 2007 STM 
Omsättning, milj. euro 1 440 1 340 4 479 4 579 
Rörelseresultat, milj. euro 609 490 1 847 1 966 
Jämförbart rörelseresultat, milj. euro 

581 512 1 564
 

1 633 
Resultat före skatt, milj. euro 598 661 1 934 1 871 
Resultat per aktie, euro 0,51 0,59 1,74 1,67 
Kassaflöde från den löpande 
verksamheten, milj. euro 542 497 1 670

 
1 715 

Eget kapital per aktie, euro  9,53 8,22 9,43  
Räntebärande nettoskuld (vid 
periodens slut), miljoner euro 5 228 3 932 4 466

 
 

Antal aktier i medeltal, 1 000-tal 887 085 890 263 889 997 889 485 
 
 
Finansiella nyckeltal 2007 STM 2007* STM* 
Avkastning på sysselsatt kapital, % 16,5 14,4 14,0 13,1 
Avkastning på eget kapital, % 19,1 18,0 15,8 16,4 
Nettoskuld/EBITDA 1,9 2,2 2,2 2,4 
*Justerat för vinster i REC och Lenenergo 
 
Fortums rörelseresultat har förbättrats avsevärt jämfört med året innan, huvudsakligen till 
följd av bättre resultat inom segmentet Kraftproduktion. Fortums framgångsrika 
risksäkring, högre genomsnittligt spotpris på Nord Pool och större produktion av kärnkraft 
har bidragit till förbättringen.  
 
Fortums resultat före skatt och resultat per aktie har minskat jämfört med föregående år. 
Det beror på den engångspost på 180 miljoner euro till följd av att Hafslund ASA sålde 
aktierna i Renewable Energy Corporation (REC), vilket redovisades under första kvartalet 
förra året. Det motsvarar 0,20 euro per aktie i Fortums resultat för det första kvartalet i 
fjol.  
 
Förhållandet på elmarknaden var utmanande under första kvartalet 2008. Vädret i 
Norden var milt och ännu mer nederbördsrikt än under första kvartalet 2007. Det sänkte 
efterfrågan på el och värme och ledde till minskad försäljning för Fortums segment Värme 
och Distribution.  
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Trots det varma vädret var spotpriset på Nord Pool högre än föregående år, till största 
delen beroende på högre koldioxid- och kolpriser. Den rikliga nederbörden och de milda 
vintertemperaturerna medförde dock en sänkning av priserna mot slutet av perioden. 
 
Fortums kassaflöde från den löpande verksamheten förbättrades till 542 (497) miljoner 
euro. 
 
Under första kvartalet 2008 förvärvade Fortum en majoritetsandel i det regionala ryska 
energibolaget TGC-10. Vid kvartalets slut var Fortums innehav i TGC-10 76,49 %. Av 
detta innehav har 29,07 procentenheter förvärvats från United Energy Systems of Russia 
(RAO UES) för ungefär 0,8 miljarder euro och 47,42 procentenheter genom en 
aktieemission för ungefär 1,3 miljarder euro. Kapitaltillskottet om 1,3 miljarder euro 
kommer att stanna kvar i TGC-10 och kommer att användas för att finansiera det åtagna 
investeringsprogrammet vars planerade värde är 2,2 miljarder euro. Fortum kommer även 
att lämna ett obligatoriskt anbud om att köpa resterande 23,51 % av aktierna som 
innehas av minoritetsaktieägare. Det totala värdet på anbudet är ungefär 0,6 miljarder 
euro. Om Fortum når upp till 100 % av innehavet i TGC-10 kommer det totala värdet av 
transaktionen att motsvara ungefär 2,7 miljarder euro.  
 
Den finska marknadsdomstolen upphävde i mars det finska konkurrensverkets villkorliga 
beslut från juni 2006 angående förvärvet av E.ON Finland. Enligt marknadsdomstolens 
beslut saknade det finska konkurrensverket skäl för att ställa villkor, eftersom Fortum inte 
kan anses ha en dominerande ställning på marknaden för kraftproduktion och 
grossistförsäljning. Enligt marknadsdomstolen består det relevanta geografiska 
marknadsområdet för kraftproduktion och grossistförsäljning av åtminstone Finland och 
Sverige. Det finska konkurrensverket har överklagat beslutet till högsta 
förvaltningsdomstolen.  
 
Under första kvartalet var segmentet Kraftproduktions pris på producerad kraft i Norden 
44,6 (39,2) euro per megawattimme (MWh), en ökning med 14 % från föregående år och 
klart högre än det genomsnittliga spotpriset på el på den nordiska elbörsen Nord Pool. 
Det genomsnittliga spotpriset på el på Nord Pool var 38,0 (26,7) euro per MWh, cirka 
42 % högre än under samma period föregående år. 
 
 
Förändringar i rapporterade segment 
 
Efter förvärvet av TGC-10 har Fortum gjort vissa justeringar av sin rapporteringsstruktur. 
 
Ett nytt Rysslandssegment har skapats, där följande ingår: 

- TGC-10, som ingår i koncernens balansräkning. TGC-10:s resultaträkning 
kommer att inkluderas i koncernredovisningen från och med andra kvartalet 2008. 

- Aktieinnehavet i TGC-1, som förs över från segmentet Kraftproduktion. 
- Mindre tillgångar från aktieinnehav i företag avknoppade från Lenenergo, som förs 

över från segmenten Distribution, Markets och Övrigt. 
- Engångspost från försäljningen av aktierna i Lenenergo år 2007 (232 miljoner 

euro), som förs över från segmentet Distribution. 
- Engångspost från försäljningen av aktierna i WGC-5 år 2007 (12 miljoner euro), 

som förs över från segmentet Kraftproduktion. 
 
Vinsten från intressebolaget Hafslund ASA redovisas nu under segmentet Övrigt, 
inklusive vinsten från REC som redovisades år 2007 (180 miljoner euro). I tidigare 
redovisning från Fortum ingick Hafslund i segmentet Kraftproduktion. 
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Ekonomiskt resultat 
 
Januari–mars 
 
Koncernens omsättning uppgick till 1 440 (1 340) miljoner euro. 
 
Koncernens rörelseresultat uppgick till 609 (490) miljoner euro. Det jämförbara 
rörelseresultatet ökade till 581 (512) miljoner euro. Resultaten för segmenten 
Kraftproduktion, Distribution och Markets förbättrades jämfört med föregående år, medan 
resultaten för Värme försämrades.  
 
 
Omsättning per segment 
milj. euro I/08 I/07 2007 STM
Kraftproduktion 717 641 2 350 2 426
Värme 493 479 1 356 1 370
Distribution 232 225 769 776
Markets 519 519 1 683 1 683
Ryssland - - - -
Övrigt 20 19 81 82
Koncernjusteringar -541 -543 -1 760 -1 758
Totalt 1 440 1 340 4 479 4 579
 
 
Jämförbart rörelseresultat per segment 
milj. euro I/08 I/07 2007 STM
Kraftproduktion 395 330 1 095 1 160
Värme 121 137 290 274
Distribution 87 78 231 240
Markets -10 -14 -1 3
Ryssland - - - -
Övrigt -12 -19 -51 -44
Totalt 581 512 1 564 1 633
 
 
Rörelseresultat per segment 
milj. euro I/08 I/07 2007 STM
Kraftproduktion 431 300 1 115 1 246
Värme 130 142 294 282
Distribution 86 79 233 240
Markets -20 -12 12 4
Ryssland - - 244 244
Övrigt -18 -19 -51 -50
Totalt 609 490 1 847 1 966
 
Resultatet före skatt uppgick till 598 (661) miljoner euro. 
 
Koncernens finansnetto ökade till 45 (31) miljoner euro. Ökningen kan tillskrivas en högre 
skuldsättningsgrad, högre kortfristiga räntor och en minskad förändring av det verkliga 
värdet på derivatkontrakt på -2 (2) miljoner euro. 
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Hafslund ASA redovisar förändringen av det verkliga värdet i aktieinnehavet i REC i 
resultaträkningen, medan Fortum redovisar förändringen av det verkliga värdet under 
eget kapital. I slutet av mars 2008 var den ackumulerade förändringen av det verkliga 
värdet, som bokförts som eget kapital i Fortum baserat på det antal kvarvarande aktier 
som Hafslund ASA redovisat, omkring 380 miljoner euro (790 miljoner euro i slutet av 
december 2007). 
 
Minoritetsintressen stod för 24 (30) miljoner euro. Minoritetsintressena hänför sig 
huvudsakligen till Fortum Värme Holding AB, där Stockholms stad har ett ekonomiskt 
intresse på 50 %. 
 
Skatterna uppgick till totalt 122 (109) miljoner euro under perioden. Skattesatsen uppgick 
enligt resultaträkningen till 20,4 % (16,5 %). Skattesatsen för första kvartalet 2007 
sänktes genom den skattefria vinsten på 180 miljoner euro från Hafslunds försäljning av 
aktier i REC.  
 
Vinsten för perioden uppgick till 452 (522) miljoner euro. Fortums resultat per aktie 
uppgick till 0,51 (0,59) euro.  
 
Avkastningen på sysselsatt kapital var 14,4 % för de senaste tolv månaderna (16,5 % vid 
utgången av 2007), och avkastningen på eget kapital var 18,0 % för de senaste tolv 
månaderna (19,1 % vid utgången av 2007). Justerad avkastning på sysselsatt kapital och 
avkastning på eget kapital, exklusive vinster från REC och Lenenergo, var 13,1 % 
respektive 16,4 % för de senaste tolv månaderna (14,0 % respektive 15,8 % vid 
utgången av 2007). 
 
 
Marknadsvillkor 
 
Enligt preliminär statistik konsumerade de nordiska länderna 114 (116) terawattimmar 
(TWh) el under första kvartalet 2008, en minskning med cirka 2 % jämfört med 
föregående år. Minskningen berodde i huvudsak på den milda vintern. 
 
I början av 2008 låg de nordiska vattenmagasinen 9 TWh över det långsiktiga 
genomsnittet. I slutet av mars låg de 9 TWh över det långsiktiga genomsnittsvärdet och 
7 TWh över motsvarande nivå i slutet av mars 2007. 
 
Under det första kvartalet var det genomsnittliga spotpriset på el på Nord Pool 38,0 (26,7) 
euro per MWh, eller 42 % högre än under motsvarande period 2007, beroende på högre 
koldioxid- och kolpriser. Den rikliga nederbörden och de milda vintertemperaturerna 
medförde en sänkning av priserna mot slutet av perioden. 
 
Den andra perioden med handel av utsläppsrätter i EU 2008–2012, med nya 
tilldelningskvoter, startade i början av 2008. Under det första kvartalet var det 
genomsnittliga marknadspriset på utsläppsrätter för koldioxid under 2008 21,4 euro per 
ton koldioxid. År 2007 var motsvarande pris på utsläppsrätter för koldioxid 2,1 euro per 
ton.  
 
Priset på kol och olja ökade dramatiskt under 2007. Under första kvartalet 2008 låg priset 
på kol kvar på dessa höga nivåer och oljepriset fortsatte att stiga. 
 



 

 
Fortum Abp  6 (17) Hemort Esbo 

FO-nummer: 1463611-4 
 

 

I Tyskland var det genomsnittliga spotpriset för det första kvartalet 56,2 (29,7) euro per 
MWh, betydligt högre än i Norden. Det resulterade i en nettoexport från Norden till 
Tyskland. 
 
 
Sammanlagd kraft- och värmeproduktion 
 
Fortums sammanlagda kraftproduktion under första kvartalet 2008 uppgick till 15,2 (15,2) 
TWh, varav 14,9 (14,9) TWh i Norden, vilket motsvarar 13 % (13 %) av Nordens totala 
elförbrukning. Fortums totala värmeproduktion under första kvartalet 2008 uppgick till 9,0 
(9,8) TWh, varav 7,6 (8,4) TWh i Norden. 
 
Under första kvartalet 2008 var cirka 90 % (89 %) av Fortums kraftproduktion inom EU 
koldioxidfri. 
 
Fortums sammanlagda kraft- och värmeproduktion presenteras i siffror nedan. Siffrorna 
för respektive segment finns i segmentanalyserna. 
 
 
Fortums totala kraft- och 
värmeproduktion, TWh 

I/08 I/07 2007 STM

Kraftproduktion 15,2 15,2 52,2 52,2
Värmeproduktion 9,0 9,8 26,1 25,3
 
 
Fortums egen kraftproduktion 
per källa, TWh 
totalt i de nordiska länderna 

I/08 I/07 2007 STM

Vattenkraft 6,3 6,4 20,0 19,9
Kärnkraft 6,9 6,5 24,9 25,3
Värmekraft 1,7 2,0 6,2 5,9
Totalt 14,9 14,9 51,1 51,1
 
 
Fortums kraftproduktion per 
källa, total andel i de nordiska 
länderna, % 

I/08 I/07 2007 STM

Vattenkraft 42 43 39 39
Kärnkraft 46 44 49 49
Värmekraft 12 13 12 12
Totalt 100 100 100 100
 
 
Total el- och värmeförsäljning  
 
Fortums totala kraftförsäljning uppgick till 17,1 (17,5) TWh, varav 16,8 (17,2) TWh i 
Norden. Det motsvarar 15 % (15 %) av elförbrukningen i Norden under perioden januari–
mars 2008. Fortums totala värmeförsäljning uppgick till 9,7 (10,0) TWh, varav 7,2 (7,6) 
TWh i Norden. 
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Fortums totala el-*) och 
värmeförsäljning, milj. euro 

I/08 I/07 2007 STM

Elförsäljning 759 675 2 370 2 454
Värmeförsäljning 395 388 1 096 1 103
*) Transaktionerna på Nord Pool beräknas som ett netto av koncernens försäljning och inköp per timme. 
 
 
Fortums sammanlagda 
elförsäljning*) per område, 
TWh 

I/08 I/07 2007 STM

Sverige 8,4 8,4 27,6 27,6
Finland 7,8 8,2 29,0 28,6
Övriga länder 0,9 0,9 3,1 3,1
Totalt 17,1 17,5 59,7 59,3
*) Transaktionerna på Nord Pool beräknas som ett netto av koncernens försäljning och inköp per timme. 
 
 
Fortums totala 
värmeförsäljning per område, 
TWh  

I/08 I/07 2007 STM

Sverige 3,4 3,5 9,2 9,1
Finland 3,7 4,0 11,1 10,8
Övriga länder** 2,6 2,5 6,8 6,9
Totalt 9,7 10,0 27,1 26,8
**) Inklusive Storbritannien, som redovisas i segmentet Kraftproduktion under övrig försäljning. 
 
 
SEGMENTANALYSER  
 
Kraftproduktion 
 

Verksamheten omfattar produktion och försäljning av kraft i Norden samt drifts- 
och underhållsservice i Norden och på utvalda internationella marknader. 
Segmentet Kraftproduktion säljer sin produktion till Nord Pool och innefattar 
affärsenheterna Generation, Portfolio Management and Trading (PMT) samt 
Service.  

 
milj. euro I/08 I/07 2007 STM
Omsättning 717 641 2 350 2 426
- kraftförsäljning 646 566 2 019 2 099
- övrig försäljning 71 75 331 327
Rörelseresultat 431 300 1 115 1 246
Jämförbart rörelseresultat 395 330 1 095 1 160
Operativt kapital (vid periodens 
slut) 

5 633 5 636 5 599

Avkastning på operativt kapital, % 19,2 21,7
Jämförbar avkastning på operativt 
kapital, % 

18,9 20,2

Bruttoinvesteringar 18 16 145 147
Antal anställda 3 544 3 371 3 511
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Under perioden januari–mars uppgick segmentets kraftproduktion i Norden till 13,2 
(13,1) TWh. Tillgängligheten på de svenska kärnkraftverken ökade efter de oplanerade 
nedkörningarna under 2007. Under perioden januari–mars var cirka 97 % (96 %) av 
segmentets kraftproduktion koldioxidfri. 
 
 
Kraftproduktion i Norden per 
källa, TWh 

I/08 I/07 2007 STM

Vattenkraft 6,3 6,4 20,0 19,9
Kärnkraft 6,9 6,5 24,9 25,3
Värmekraft 0,0 0,2 1,2 1,0
Totalt 13,2 13,1 46,1 46,2
 
 
Kraftproduktion per område, 
TWh 

I/08 I/07 2007 STM

Sverige 7,9 7,9 26,0 26,0
Finland 5,3 5,2 20,1 20,2
Övriga länder 0,4 0,3 1,1 1,2
Totalt 13,6 13,4 47,2 47,4
 
 
Försäljningsvolym i Norden, 
TWh 

14,6 14,6 51,8 51,8

varav vidareförsäljning 1,1 1,4 5,2 4,9
 
 
Försäljningspris, euro/MWh  I/08 I/07 2007 STM
Grossistpris på kraft i Norden* 44,6 39,2 39,7 41,2
*) För segmentet Kraftproduktion i Norden, exklusive vidareförsäljning.  
 
Under första kvartalet var det genomsnittliga spotpriset på Nord Pool 38,0 euro per MWh, 
medan Fortum Generation erhöll 44,6 euro per MWh i Norden, vilket var en ökning med 
14 % jämfört med föregående år. Detta tack vara en konsekvent prissäkringsstrategi. 
Fortum Generations försäljningsvolym var 13,5 (13,2) TWh under det första kvartalet. 
 
Det jämförbara rörelseresultatet för segmentet Kraftproduktion var högre under det första 
kvartalet jämfört med samma period föregående år. Det högre kraftpriset i Norden och 
den förbättrade tillgängligheten på kärnkraftsproduktion verkade positivt. Det 
kompenserades delvis av högre skatt i Sverige.  
 
Den 20 februari 2008 tecknade Fortum, det ryska Territorial Generating Company No. 1 
(TGC-1) och ECF Project Ltd ett avtal, enligt vilket Fortum kommer att köpa 
utsläppsminskningsenheter (Emission Reduction Units, ERU) motsvarande ungefär 5 
miljoner ton från TGC-1. Utsläppsminskningsenheterna kommer att komma från 
gemensamma implementeringsprojekt utförda på TGC-1:s produktionsanläggningar 
under Kyotoperioden (2008–2012) av EU:s system för handel med utsläppsrätter. De 
projekt som TGC-1 kommer att genomföra innefattar ombyggnad av vattenkraftverk, 
utbyggnad och ombyggnad av kraftvärmeanläggningar samt 
energieffektiviseringsåtgärder i fjärrvärmenätet.  



 

 
Fortum Abp  9 (17) Hemort Esbo 

FO-nummer: 1463611-4 
 

 

Inköpsavtalet är baserat på ett samförståndsavtal mellan Fortum och RAO UES från 
2006. Det är det mest omfattande avtalet i sitt slag som har tecknats i Ryssland. De köpta 
utsläppsminskningsenheterna täcker ungefär hälften av Fortums årliga utsläpp av 
koldioxid. Värdet på utsläppsminskningsenheterna är cirka 70 miljoner euro baserat på 
gällande marknadspris för motsvarande utsläppsminskningsenheter från projekt i 
utvecklingsländerna (certified emission reductions, CER). 
 
 
Värme 
 

Affärsområdet omfattar produktion och försäljning av värme i Norden och andra 
delar av Östersjöområdet. Fortum är en ledande värmeproducent i Norden. 
Segmentet producerar även kraft i kraftvärmeanläggningar och säljer den till 
slutkunder, främst genom långtidskontrakt, samt till Nord Pool. Segmentet består 
av affärsenheterna Värme, verksamt i Sverige, samt Heat, verksamt på övriga 
marknader.   

 
milj. euro I/08 I/07 2007 STM
Omsättning 493 479 1 356 1 370
- värmeförsäljning 386 377 1 053 1 062
- kraftförsäljning 77 75 202 204
- övrig försäljning 30 27 101 104
Rörelseresultat 130 142 294 282
Jämförbart rörelseresultat 121 137 290 274
Operativt kapital (vid periodens 
slut) 

3 617 3 444 3 507

Avkastning på operativt kapital, % 9,3 8,8
Jämförbar avkastning på operativt 
kapital, % 

9,2 8,6

Bruttoinvesteringar 112 59 327 380
Antal anställda 2 445 2 304 2 279
 
Segmentets värmeförsäljning uppgick under första kvartalet till 9,2 (9,5) TWh, varav 
huvuddelen producerades i Norden. Under samma period uppgick den totala 
kraftförsäljningen från kraftvärmeanläggningar till 1,7 (1,7) TWh. 
 
Första kvartalets jämförbara rörelseresultat för segmentet Värme var 16 miljoner euro 
lägre än året innan. Minskningen berodde i huvudsak på högre bränslepriser, högre 
kostnader för koldioxidutsläpp och lägre produktion av kraft och värme.  
 
De stora kraftvärmeanläggningsprojekten i Esbo i Finland, Tartu i Estland och 
Czestochowa i Polen gick framåt. Förberedelserna för kraftvärmeverken i Träskända i 
Finland samt Värtan och Brista i Sverige fortsätter. 
 
 
Värmeförsäljning per område, 
TWh 

I/08 I/07 2007 STM

Sverige 3,4 3,5 9,2 9,1
Finland 3,7 4,0 11,1 10,8
Övriga länder 2,1 2,0 4,8 4,9
Totalt 9,2 9,5 25,1 24,8
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Kraftförsäljning, TWh I/08 I/07 2007 STM
Totalt 1,7 1,7 5,0 5,0
 
 
Distribution 
 

Fortum äger och driver lokalnät och regionnät och distribuerar el till sammanlagt 
1,6 miljoner kunder i Sverige, Finland, Norge och Estland. 

 
milj. euro I/08 I/07 2007 STM
Omsättning 232 225 769 776
- distribution på lokalnät 199 192 648 655
- distribution på regionnät 23 24 81 80
- övrig försäljning 10 9 40 41
Rörelseresultat 86 79 233 240
Jämförbart rörelseresultat 87 78 231 240
Operativt kapital (vid periodens 
slut) 3 332 3 245 3 239
Avkastning på operativt kapital, % 7,7 8,0
Jämförbar avkastning på operativt 
kapital, % 7,6 8,0
Bruttoinvesteringar 61 36 237 262
Antal anställda 1 175 1 039 1 063
 
Under första kvartalet 2008 uppgick distributionsvolymen på lokal- och regionnät till totalt 
7,9 (8,0) TWh respektive 5,0 (5,2) TWh.  Det varma vädret inverkade negativt på de 
överförda volymerna jämfört med föregående år.  
 
Eldistributionen på regionnät uppgick totalt i Sverige till 4,1 (4,3) TWh och i Finland till 0,9 
(0,9) TWh. 
 
Det jämförbara rörelseresultatet för segmentet Distribution var 87 miljoner euro under det 
första kvartalet, 9 miljoner euro högre än föregående år. Den främsta orsaken till 
ökningen var att det första kvartalet förra året präglades av hårda vinterstormar i Sverige.  
 
I Sverige fortsätter installationen av mätare för automatisk avläsning inom Fortums 
nätområde. I slutet av mars hade cirka 441 000 kunder fått nya mätare. Huvuddelen av 
installationsarbetet kommer att slutföras under 2008. 
 
Två utredningar som kan ha en betydande inverkan på regleringen av nätbolagen har 
presenterats för den svenska regeringen. Energikommissionen har publicerat en rapport 
med ett förslag till omfattande granskning av nätbolagens prissättning som ska träda i 
kraft den 1 januari 2012. Den föreslagna regleringsmodellen har likheter med den 
nuvarande finska regleringsmodellen, där t.ex. återköpsvärdet för det faktiska nätet utgör 
kapitalbas för regleringen. Nätanslutningsutredningen har lämnat sin rapport i syfte att 
främja utvecklingen av förnybar elproduktion. 
 
Det finska energimarknadsverket publicerade i april 2008 en delrapport om skälig 
prissättning hos finska nätbolag för 2005 och 2006. Det slutgiltiga beslutet avseende 
tillsynsperioden 2005–2007 kommer att presenteras under senhösten 2008. 
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Volym av el distribuerad på 
lokalnät, TWh 

I/08 I/07 2007 STM

Sverige 4,3 4,3 14,3 14,2
Finland 2,8 2,9 9,2 9,2
Norge 0,7 0,7 2,3 2,3
Estland 0,1 0,1 0,2 0,2
Totalt 7,9 8,0 26,0 25,9
 
 
Antal eldistributionskunder per 
område, i tusental 

31 mars 2008 31 dec. 2007 

Sverige 873 871 
Finland 599 591 
Övriga länder 123 122 
Totalt 1 595 1 584 
 
 
Markets 
 

Segmentet Markets ansvarar för försäljning av el till sammanlagt 1,3 miljoner 
privat- och företagskunder samt till andra återförsäljare av el i Sverige, Finland och 
Norge. Segmentet Markets köper sin el genom Nord Pool. 

 
milj. euro I/08 I/07 2007 STM 
Omsättning 519 519 1 683 1 683 
- elförsäljning 501 496 1 582 1 587 
- övrig försäljning 18 23 101 96 
Rörelseresultat -20 -12 12 4 
Jämförbart rörelseresultat -10 -14 -1 3 
Operativt kapital (vid periodens slut) 169 140 247  
Avkastning på operativt kapital, % 6,9 1,7 
Jämförbar avkastning på operativt 
kapital, % -0,6 1,2 
Bruttoinvesteringar 1 1 3 3 
Antal anställda 814 942 935  
 
 
Under första kvartalet uppgick Markets elförsäljning till totalt 11,2 (11,9) TWh. 
Försäljningsvolymen var lägre än under samma period föregående år, vilket till största 
delen beror på att några långtidskontrakt i Finland har löpt ut och att det varma vädret har 
medfört lägre förbrukning hos konsumenterna. Markets elförsäljning var något högre än 
under samma period förra året.  
 
Markets jämförbara rörelseresultat för det första kvartalet var bättre än föregående år, 
men fortfarande klart negativt. Segmentet upphandlar normalt sin el flera månader i 
förväg från Nord Pools terminsmarknader i enlighet med upphandlingsstrategin. Till följd 
av det tuffa marknadsläget, särskilt i Finland, kunde inte segmentet till fullo överföra sina 
ökade anskaffningskostnader till försäljningspriset. 
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Markets höjde sitt pris på el i Sverige och i Finland i början av februari. Det finska 
elvärmepriset höjdes med 10 % och i Sverige höjdes tillsvidarepriset på el med 9 %.  
 
Trots det hårda marknadsläget i Norden har Markets lyckats öka antalet kunder. 
Nettotillskottet av kunder var positivt i Sverige, medan antalet kunder minskade något i 
Finland. 
 
Fortum är marknadsledare på den nordiska marknaden vad gäller försäljning av 
miljömärkt el. Försäljningen av el med miljömärkningen Norppasähkö respektive Bra 
Miljöval har fortsatt att öka under det första kvartalet 2008. I januari 2008 lanserade 
Markets två nya miljömärkningar för den finska och den svenska marknaden: el 
producerad utan koldioxidutsläpp och el producerad från fullständigt förnybara 
energikällor.     
 
 
Ryssland 
 

Segmentet omfattar produktion och försäljning av kraft och värme i Ryssland. I 
segmentet ingår det börsnoterade bolaget TGC-10 och Fortums innehav i TGC-1. 
 

 
milj. euro I/08 I/07 2007 STM
Omsättning - - - -
- kraftförsäljning - - - -
- värmeförsäljning - - - -
- övrig försäljning - - - -
Rörelseresultat - - 244 244
Jämförbart rörelseresultat - - 0 0
Operativt kapital (vid periodens 
slut) 2 264 302 456
Avkastning på operativt kapital, % 66,3 32,1
Jämförbar avkastning på operativt 
kapital, % 0,0 0,0
Bruttoinvesteringar 1 031 - 245 1 276
Antal anställda 7 187 - -
 
Segmentet Ryssland omfattar TGC-10, Fortums andel på 25,7 % i TGC-1 och några 
mindre tillgångar i företag avknoppade från Lenenergo. TGC-10 ingår till fullo i 
koncernens utgående balansräkning för kvartalet. Resultaträkningen för TGC-10 kommer 
att ingå i koncernredovisningen från och med andra kvartalet 2008. Fortums övriga 
innehav i segmentet redovisas som intressebolag.  
 
I segmentet ingår även två engångsposter som bokfördes under 2007: försäljningen av 
aktier i Lenenergo för 232 miljoner euro, som redovisades i rörelseresultatet för 
segmentet Distribution (under engångsposter) under tredje kvartalet 2007, och vinsten 
från försäljningen av aktier i WGC-5, 12 miljoner euro, som redovisades i rörelseresultatet 
för segmentet Kraftproduktion (under engångsposter) under fjärde kvartalet 2007. 
 
Fortum deltog i en aktieauktion den 28 februari i syfte att förvärva en majoritetsandel i det 
börsnoterade ryska bolaget TGC-10. Fortum köpte en andel på 29,07 % i företaget från 
RAO UES för 0,8 miljarder euro. Fortum förvärvade dessutom ytterligare 47,42 % i TGC-
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10 genom en aktieemission för 1,3 miljarder euro. Kapitaltillskottet om 1,3 miljarder euro 
kommer att stanna kvar i TGC-10 och kommer att användas för att finansiera det åtagna 
investeringsprogrammet vars planerade värde är 2,2 miljarder euro. 
 
TGC-10 är ett regionalt energibolag som bildades 2006 med verksamhet i Uralområdet 
och västra Sibirien. Den totala kapaciteten är 3 000 MW kraft och 15 800 MW värme med 
en årlig produktion om 18 TWh kraft och 27 TWh värme. Bolaget har ett omfattande 
investeringsprogram för att utöka sin kraftproduktionskapacitet med 2 300 MW till 2013. 
Produktionstillgångarna finns i ett område med betydande olje- och gasindustri. Antalet 
anställda är 7 187.  
 
Under de senaste tolv månaderna till och med tredje kvartalet 2007, hade TGC-10 en 
försäljning på 590 miljoner euro och rörelseresultatet var 26 miljoner euro.  
 
 
Investeringar, avyttring av och placeringar i aktier  
 
Investeringar och placeringar i aktier uppgick under januari–mars till totalt 1 227 (115) 
miljoner euro. Investeringar, exklusive förvärv, uppgick till 175 (100) miljoner euro. 
 
I Litauen förvärvade Fortum en andel om 14,73 % i UAB Klaipedos Energija från 
Stadtwerke Leipzig GmbH den 29 februari 2008. Fortum äger nu 19,63 % av bolaget. 
UAB Klaipedos Energija producerar och distribuerar fjärrvärme till boende och industrier i 
städerna Klaipeda och Gargzdai. Företagets nettoomsättning uppgår till omkring 27 
miljoner euro, värmeförsäljningen till 1 TWh och kraftförsäljningen till 20 gigawattimmar 
(GWh).  
 
I Lettland förvärvade Fortum 100 % av aktierna i Jelgavas Kogeneracija SIA i slutet av 
mars. Det uppköpta bolaget förser staden Jelgava med fjärrvärme. Företagets 
värmeförsäljning uppgår till 200 GWh, omsättningen till 10 miljoner euro och företaget har 
170 anställda.   
 
 
Finansiering 
 
Nettoskulden ökade med 762 miljoner euro under det första kvartalet. I slutet av kvartalet 
uppgick den räntebärande nettoskulden till 5 228 (4 466 i slutet av år 2007) miljoner euro. 
I den räntebärande nettoskulden vid kvartalets slut ingår 271 miljoner euro i räntebärande 
skulder och 1 293 miljoner euro i kontanta medel i det nyligen förvärvade TGC-10. 
 
Nettoskulden/EBITDA för den senaste tolvmånadersperioden var 2,2 (1,9 vid slutet av år 
2007). Ökningen av nettoskulden hänger huvudsakligen samman med förvärvet av 
76,49 % av TGC-10. Nettoskuld/EBITDA exklusive realisationsvinsterna från försäljning 
av innehav i REC och Lenenergo för de senaste tolv månaderna var 2,4 (2,2 vid slutet av 
år 2007). 
 
Koncernens finansnetto var 45 (31) miljoner euro för det första kvartalet. Ökningen beror 
på en högre genomsnittlig nettoskuld och högre genomsnittliga räntor under 2008. 
Finansnettot inkluderar en minskning av verkligt värde för finansiella instrument med -2 
(2) miljoner euro.  
 
Koncernens likviditet är fortsatt god. I slutet av första kvartalet uppgick 
banktillgodohavanden och realiserbara värdepapper till sammanlagt 2 237 miljoner euro 
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(inklusive 1 293 miljoner euro i TGC-10). Koncernen hade också tillgång till cirka 2,8 
miljarder euro outnyttjade garanterade kreditlöften. Anledningen till den höga likviditeten 
vid slutet av kvartalet var att koncernen förberedde sig på att utbetala utdelning på 1 198 
miljoner euro i början av april. 
 
Fortum tog under första kvartalet upp en syndikerad kredit på 3 500 miljoner euro. 
Krediten är utformad som ett lån med tre års löptid på 2 000 miljoner euro att användas 
för finansiering av förvärvet av TGC-10 och en revolverande kredit under fem år på 1 500 
miljoner euro att användas för koncernens generella finansieringsbehov. I slutet av det 
första kvartalet hade 2 100 miljoner euro av den nya krediten utnyttjats.  
 
Efter offentliggörandet av förvärvet av TGC-10 bekräftade Moody's Investor Service 
Fortum Abp:s långfristiga kreditbetyg på A2 (stabil). Standard & Poor's har gett Fortum 
det långfristiga kreditbetyget A- men placerat företaget på kreditbevakning med eventuell 
risk för sänkning av kreditbetyget. 
 
 
Aktier och aktiekapital 
 
Under första kvartalet 2008 uppgick handeln med aktier i Fortum Abp till totalt 159,4 
(281,0) miljoner aktier för sammanlagt 4 422 miljoner euro. Fortums börsvärde, beräknat 
på basis av slutnoteringen på kvartalets sista börsdag, var 22 897 miljoner euro. Den 
högsta noteringen för Fortum Abp:s aktier på OMX Nordic Exchange Helsinki det första 
kvartalet 2008 var 33,00 euro, den lägsta var 23,27 euro och den volymviktade 
genomsnittliga noteringen var 27,77 euro. Slutnoteringen på kvartalets sista börsdag var 
25,81 (21,83) euro.  
 
Baserat på aktieoptionsprogrammet 2002B omsattes totalt 0,2 miljoner optioner för totalt 
6,2 miljoner euro under första kvartalet 2008. 
 
Totalt tecknades och infördes 439 535 aktier i handelsregistret baserat på 
optionsprogram under första kvartalet 2008. Vid slutet av första kvartalet 2008 ägde inte 
Fortum Abp några egna aktier.  
 
Efter registreringar är Fortum Abp:s aktiekapital 3 041 954 816,20 euro och antalet 
registrerade aktier var 887 122 593 i slutet av första kvartalet 2008. Fortum Abp:s 
aktiekapital ökade med 1 494 419 euro. 
 
Vid kvartalets slut utgjorde de aktier som fortfarande kan tecknas enligt 
optionsprogrammen maximalt 0,1 % (1 244 452 aktier) av Fortums aktiekapital och 
rösträtter. 
 
Vid kvartalets slut var finska statens innehav i Fortum 50,8 %. Andelen registrerade 
aktieägare och direkta internationella aktieägare var 35,6 %. 
 
För närvarande har styrelsen inte någon outnyttjad fullmakt från bolagsstämman att 
emittera konvertibla lån eller optionslån eller att emittera nya aktier. Styrelsen har fullmakt 
från bolagsstämman den 1 april 2008 att köpa Fortum Abp:s egna aktier. Fullmakten som 
uppgår till 300 miljoner euro eller 15 miljoner aktier gäller till nästa bolagsstämma.  
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Koncernens personal 
 
Koncernen hade i genomsnitt 8 356 (8 165) anställda under perioden januari–mars. 
Antalet anställda var 15 689 (8 190) vid periodens slut. Ökningen i antal anställda beror 
på förvärvet av TGC-10. 
 
 
Händelser efter rapportperioden 
 
I början av april överlämnade Fortum sin miljökonsekvensbeskrivning för den tredje 
kärnkraftsanläggningen i Lovisa till det finska arbets- och näringsministeriet. Enligt 
miljökonsekvensbeskrivningen kan en kärnkraftsanläggning på 1 000–1 800 MW (Lovisa 
3) byggas på ön Hästholmen i Lovisa. När ministeriet har kommit med sitt utlåtande 
kommer Fortum att fatta beslut om vidare åtgärder.  
 
 
Ordinarie bolagsstämma 
 
På Fortum Abp:s bolagsstämma, som hölls den 1 april 2008 i Helsingfors, godkändes 
moderbolagets och koncernens årsredovisning för 2007. Fortums förvaltningsråd, 
koncernstyrelse och verkställande direktör beviljades ansvarsfrihet för 2007 och beslut 
fattades om att utbetala utdelning om 1,35 euro per aktie för 2007. Av denna utdelning 
kan 0,77 euro per aktie hänföras till koncernens utdelningspolicy och en extra utdelning 
om 0,58 euro per aktie föreslogs för att styra Fortums kapitalstruktur mot det 
överenskomna målet. Utdelningen betalades ut den 11 april 2008. 
 
Bolagsstämman beslutade att bemyndiga styrelsen om återköp av bolagets egna aktier 
genom att använda fritt eget kapital. Bemyndigandet gäller till nästa bolagsstämma. 
Aktierna kommer att återköpas i syfte att styra Fortums kapitalstruktur mot målet. Det 
maximala antalet aktier som ska återköpas är 15 miljoner aktier. Dessutom får beloppet 
som används för återköp inte överskrida 300 miljoner euro. Aktierna kommer att 
återköpas genom handel på OMX Nordic Exchange Helsinki, vilket innebär att de inte 
kommer att köpas i proportion till aktieägarnas innehav. Återköpspriset för aktierna ska 
baseras på Fortumaktiernas handelspris. De av bolaget återköpta aktierna ska annulleras 
enligt ett särskilt styrelsebeslut. 
 
 
Prognos 
 
Den marknadsfaktor som främst påverkar Fortums resultat är marknadspriset på el i 
Norden. Väsentliga faktorer för marknadsprisets utveckling är den nordiska 
vattenbalansen, balansen mellan tillgång och efterfrågan, priset på utsläppsrätter för 
koldioxid samt bränslepriser. 
 
Den svenska kronans och den ryska rubelns växelkurs påverkar också Fortums 
redovisade resultat, eftersom resultaten som genereras av Fortum i Sverige och 
Ryssland omvandlas till euro. 
 
Fortums ekonomiska resultat är utsatt för ett antal strategiska, ekonomiska och operativa 
risker. Mer information om Fortums risker och företagets riskhantering finns i 
Verksamhetsberättelse och Bokslut i Årsredovisningen.  
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I Ryssland är en av de viktiga förutsättningarna för förvärvet av TGC-10 att den ryska 
energireformen fortsätter. Den ryska grossistmarknaden för energi förväntas vara helt 
avreglerad år 2011. TGC-10 har åtagit sig och är kontraktsmässigt bundet att genomföra 
ett omfattande investeringsprogram som uppgår till ungefär 2,2 miljarder euro. 
Programmet beräknas vara slutfört i slutet av 2013. Slutförandet av 
investeringsprogrammet är exempelvis beroende av reformeringen av energisektorn och 
tillgängligheten till viktiga komponenter. De kontraktsmässiga skyldigheterna för TGC-
10:s investeringsprogram innefattar vitesklausuler kopplade till tillgängligheten till ny 
produktionskapacitet.    
 
Den allmänna bedömningen på marknaden är att elförbrukningen i Norden kommer att 
öka med cirka 1 % om året under de närmaste åren.  
 
I mitten av april 2008 låg de nordiska vattenmagasinen omkring 8 TWh över det 
långsiktiga genomsnittet och 5 TWh över motsvarande nivå 2007. I slutet av april var 
marknadspriset för utsläppsrätter för 2008 cirka 24–25 euro per ton koldioxid. Samtidigt 
låg terminspriserna för el för resten av 2008 på cirka 42–44 euro per MWh och för 2009 
på cirka 52–53 euro per MWh. 
 
Årets första och sista kvartal är vanligtvis de bästa kvartalen för kraft- och 
värmeverksamheten. 
 
Fortum Kraftproduktions erhållna pris på producerad kraft i Norden beror vanligtvis på till 
exempel säkringsgraden, säkringspriset, spotpriset, användningen och optimeringen av 
Fortums flexibla produktionsportfölj, till och med på timbasis, samt valutaförändringar. Om 
Fortum inte skulle säkra någon del av sin produktionsvolym, skulle en förändring i 
spotpriset på 1 euro/MWh resultera i en ändring av Fortums rörelseresultat på ungefär 50 
miljoner euro. 
 
I början av april 2008 hade Fortum säkrat omkring 60 % av segmentet Kraftproduktions 
uppskattade energiförsäljning i Norden för resten av 2008 till ungefär 45 euro per MWh. 
För kalenderåret 2009 hade omkring 35 % av segmentet Kraftproduktions uppskattade 
energiförsäljning i Norden säkrats till omkring 48 euro per MWh. Dessa siffror kan variera 
avsevärt beroende på Fortums agerande på elderivatmarknaden. Säkringspriset 
påverkas också av förändringar i växelkursen mellan svenska kronor och euro, eftersom 
en del av säkringen görs i svenska kronor. 
 
Förvärvet av TGC-10 förväntas endast marginellt försvaga Fortums resultat per aktie 
under 2008 och 2009. Fortum förväntar sig att de totala fördelarna av de årliga 
effektivitetsförbättringarna i TGC-10 blir åtminstone 30 miljoner.  
 
Fortums resultat för det första kvartalet 2008 var bra, trots det hårda läget på marknaden. 
Koncernens finansiella ställning är stark. Med en flexibel och miljövänlig 
produktionsportfölj fortsätter Fortum att vara väl positionerat för framtiden. 
 
 
Esbo den 23 april 2008 
Fortum Abp 
Styrelsen  
 
Ytterligare information:  
Mikael Lilius, vd och koncernchef, tfn +358 10 452 9100 
Juha Laaksonen, finansdirektör, tfn +358 10 452 4519 



 

 
Fortum Abp  17 (17) Hemort Esbo 

FO-nummer: 1463611-4 
 

 

 
Bokslutskommunikén har upprättats enligt International Accounting Standard (IAS) 34, 
Delårsrapportering, som har antagits av EU. Delårsrapporten har inte granskats av 
revisorerna. 
 
Publicering av resultatrapporter under 2008: 
Delårsrapport januari–juni publiceras den 17 juli 2008 
Delårsrapport januari–september publiceras den 22 oktober 2008 
 
Distribution: 
OMX Nordic Exchange Helsinki 
Centrala medier 
www.fortum.com 
 
Ytterligare information om bokslutet, inklusive detaljerad kvartalsinformation, finns på 
Fortums webbplats: www.fortum.se/investerare 








































	January-March 2008
	Ett strategiskt viktigt steg i Ryssland: Fortum förvärvade TGC-10
	Nyckeltal
	Förändringar i rapporterade segment
	Ekonomiskt resultat
	Januari–mars
	Omsättning per segment
	Jämförbart rörelseresultat per segment
	Rörelseresultat per segment

	Marknadsvillkor
	Sammanlagd kraft- och värmeproduktion
	Fortums totala kraft- ochvärmeproduktion, TWh
	Fortums egen kraftproduktionper källa, TWh
	Fortums kraftproduktion perkälla, total andel i de nordiskaländerna, %



	Total el- och värmeförsäljning
	Fortums totala el-*) ochvärmeförsäljning, milj. euro
	Fortums sammanlagdaelförsäljning*) per område,TWh
	Fortums totalavärmeförsäljning per område,TWh

	SEGMENTANALYSER
	Kraftproduktion
	Kraftproduktion i Norden perkälla, TWh
	Kraftproduktion per område,TWh
	Försäljningsvolym i Norden,TWh
	Försäljningspris, euro/MWh

	Värme
	Värmeförsäljning per område,TWh
	Kraftförsäljning, TWh

	Distribution
	Volym av el distribuerad pålokalnät, TWh
	Antal eldistributionskunder perområde, i tusental

	Markets
	Ryssland
	Investeringar, avyttring av och placeringar i aktier
	Finansiering
	Aktier och aktiekapital
	Koncernens personal
	Händelser efter rapportperioden
	Ordinarie bolagsstämma
	Prognos

