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Bra resultat for forsta kvartalet

— Avskiljningen av Neste Oil genomfordes framgangsrikt

Sammanfattning av perioden januari-mars

e Resultat fore skatt fran ordinarie verksamheter 384 (333) miljoner euro
o Resultat per aktie 0,37 (0,36) euro, nettovinst 349 (324) miljoner euro
e Framgangsrik hedging och portf6ljoptimisering - det uppnadda nordiska kraftpriset

gick upp med 6 %

¢ Auvskiljningen och bérsnoteringen av Neste Oil genomférdes framgangsrikt

Oljeverksamheten justeras separat som verksamheter under avveckling och ingar inte i
nettoomsattningen eller rorelseresultatet. Alla siffror redovisas enligt IFRS.

Nyckeltal 1/05 1104 2004 Senaste 12
Resultatriakning och kassaflode for manaderna
ordinarie verksamheter (STM)
Nettoomsattning, mn euro 1133 1129 3 835 3 839
Rorelseresultat, mn euro 404 407 1195 1192
— exklusive engangsposter, mn euro 398 413 1177 1162
Resultat fére skatt, mn euro 384 333 962 1013
Resultat per aktie, Fortums ordinarie 0,28 0,24 0,79 0,83
verksamheter, euro

Resultat per aktie, Fortum totalt, euro *) 0,37 0,36 1,48 1,49
Rorelsens kassaflode, mn euro 214 453 1758 1519
Rorelsens kassafléde, Fortums ordinarie 62 357 1232 937
verksamheter, mn euro

Antalet aktier i genomsnitt, i tusental 871710 849698 852625 856 404

*) Inklusive oljeverksamheten, redovisat som verksamheter under avveckling i resultatrakningen. |
verksamheter under avveckling ar 21 miljoner euro bokade avseende transaktionsskatt vid
utdelning av Neste Oil-aktierna. Vinsten vid férsaljningen av Neste Oil-aktierna, 389 miljoner euro,

redovisas i andra kvartalet i verksamheter under avveckling.

Nyckeltal 1/05
Balansrakning

Eget kapital per aktie, euro 7,69
Rantebarande nettoskuld (vid periodens slut), 4878
mn euro *)

Avkastning pa sysselsatt kapital, % 18,0
Avkastning pa eget kapital, % *) 19,2
Skuldsattningsgrad, % *) 71

1/04 2004 Senaste 12

manaderna
(STM)
7,41 8,62
5526 5095
18,6 15,8 16,8
19,9 18,2 19,8

86 67

*) Balansrakningen inkluderar en rantebarande nettoskuld fran Neste Oil Abp pa 804 miljoner
euro, vilken Neste Oil har betalat tillbaka i april. | andra kvartalet kommer rantebarande
nettoskulden paverkas av erhallna medel (uppskattat till 553 miljoner euro) for forsaljning av 15 %
av aktierna i Neste Oil och kontantutbetalning av aktieutdelning (506 miljoner euro). Justerat for
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dessa effekter skulle Fortums proforma rantebarande nettoskuld ha varit 4 027 miljoner euro vid
slutet av kvartalet och skuldséattningsgraden skulle ha varit 59 %.

Forsta kvartalet 2005 var ett bra kvartal for Fortum. Foretagets I6nsamhet for kvartalet
kan jamforas med féregaende ars, trots att det genomsnittliga marknadspriset pa el var
9 % lagre. Neste Oil avskiljdes med framgang och noterades pa Helsingforsbérsen den
18 april.

Det genomsnittliga nordiska kraftpriset (det uppnadda priset inom segmentet
Kraftproduktion i Norden, exklusive vidareférsaljning) var 31,6 euro per megawattimme,
6 % hogre an aret innan tack vare framgangsrik hedging och optimering av
kraftproduktionsportféljen.

Rorelseresultatet for segmentet Kraftproduktion lag pa samma niva som féregaende ar
medan segmentet Varme forbattrades nagot. Distributionssegmentets rorelseresultat var
svagare, framfor allt beroende pa den kostnad som januaristormarna i Sverige och Norge
orsakade. Marketssegmentet var svagare an féregaende ar.

Forsta kvartalets rantebarande nettoskuld minskade med 217 miljoner euro fran arets
slut, varav 150 miljoner euro avser avskiljningen av Neste Oil.

Pa grund av avskiljningen av Neste Oil och introduktionen av IFRS-standarder har
Fortums ekonomiska redovisning andrats markant. Alla affarer relaterade till
oljeverksamheten redovisas som verksamheter under avveckling i resultatrakningen och i
kassaflodet. | slutet av kvartalet innehade Fortum fortfarande cirka 15 % av aktierna i
Neste Oil. Aktieinnehavet var varderat till marknadsvarde (férsaljningspris reducerat med
transaktionskostnad). Justeringen till marknadsvarde inkluderas i eget kapital under
forsta kvartalet och kommer att visas i resultatrakningen under andra kvartalet som
realisationsvinst inkluderat i verksamheter under avveckling.

Nettoomsittning och resultat
Koncernens omsattning fran ordinarie verksamheter var 1 133 (1 129) miljoner euro.

Nettofoérsaljning for ordinarie verksamheter, per segment

mn euro 1/05 1104
Kraftproduktion 534 560
Varme 385 361
Distribution 202 206
Markets 392 419
Ovrigt 23 20
Koncernjusteringar -403 -437
Totalt 1,133 1,129

Koncernens rorelseresultat fran ordinarie verksamheter var 404 (407) miljoner euro.
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Rorelseresultat for ordinarie verksamheter, per segment

mn euro 1105 1/04
Kraftproduktion 222 222
Varme 111 104
Distribution 71 83
Markets 6 16
Ovrigt -6 -18
Totalt 404 407

Trots att det genomsnittliga marknadspriset for kraft foll med 9 % och att
produktionsvolymen var lagre under forsta kvartalet nadde segmentet Kraftproduktion
foregaende ars rorelseresultat pa 222 miljoner euro. Det berodde pa hogre
vattenkraftsproduktion och framgangsrik hedging.

Forsaljningen for segmentet Varme var nagot hogre an foregaende ar, huvudsakligen
beroende pa forvarvet av fjarrvarmebolaget i staden Czestochowa i Polen i december.
Rorelseresultatet for segmentet uppgick till 111 miljoner euro. Segmentets
kraftférsaljningsvolym var lagre &n féregaende ar.

Forsaljningen for segmentet Distribution var 202 (206) miljoner euro. Segmentets
rorelseresultat pa 71 (83) miljoner euro paverkades negativt av kostnaden for
januaristormarna i Sverige och Norge pa 11 miljoner euro.

Markets forsaljningsminskning beror huvudsakligen pa avslutning av vissa stora avtal.
Forsta kvartalet 2005 resulterade i en positiv kundtillstromning. Det lagre rorelseresultatet
pa 6 (16) miljoner euro beror huvudsakligen pa ékade kostnader for
kundserviceforbattringar och hardare konkurrens.

Vinst fore skatt for ordinarie verksamheter uppgick till 384 (333) miljoner euro.

Koncernens finansnetto avseende ordinarie verksamheter var lagre an féregaende ar och
uppgick till 35 (78) miljoner euro. De framsta orsakerna till minskningen var lagre
ranteniva, lagre rantebarande nettoskuld och en positiv férandring pa cirka 10 miljoner
euro avseende verkligt varde for vissa derivatkontrakt i SEK vilka inte kvalificerar for
sakringsredovisning enligt IFRS.

Resultat fran andelar i intresseféretag och joint ventures inom ordinarie verksamheter
uppgick till 15 (4) miljoner euro.

Minoritetsintressena svarade for 25 (20) miljoner euro. Minoritetsintressena hanfor sig
huvudsakligen till Fortum Varme Holding, i vilket Stockholms stad har ett 50 %
ekonomiskt intresse.

Periodens skatter uppgick till totalt 116 (111) miljoner euro. Skattesatsen uppgick enligt
resultatrakningen till 30,3 (33,3) %.

Periodens resultat uppgick till 349 (324) miljoner euro. Nettovinsten fran ordinarie
verksamheter uppgick till 268 (222) miljoner euro. Fortums resultat per aktie uppgick till
0,37 (0,36) euro och resultat per aktie for ordinarie verksamheter uppgick till 0,28 (0,24)
euro. Avkastningen pa sysselsatt kapital uppgick till 18,0 (18,6) % och avkastningen pa
eget kapital uppgick till 19,2 (19,9) %.
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Marknadsvillkor

Enligt preliminar statistik forbrukade de nordiska landerna 115 (114) TWh el under arets
forsta kvartal, vilket var 1 % mer &n under motsvarande period féregaende ar.

Under forsta kvartalet var det genomsnittliga spotpriset pa el pa den nordiska elbérsen,
Nord Pool, 25,9 (28,6) euro per megawattimme eller 9 % lagre an under motsvarande
period 2004.

Under forsta kvartalet 2005 var det genomsnittliga priset for utslappsratter for 2005
omkring 9 euro per ton koldioxid, varierande mellan 7 och 15 euro per ton under
kvartalet. Det genomsnittliga marknadspriset for kol var cirka 51 euro per ton, varierande
mellan 49 och 57 euro per ton. Under forsta kvartalet 2004 varierade marknadspriset for
kol mellan 50 och 57 euro per ton.

Aret inleddes med milt och regnigt vader samt vélfyllda nordiska vattenmagasin. Fortsatt
hdg vattenkraftsproduktion i samband med en kall och torr period fran mitten av februari
resulterade i en brist i vattenmagasinen. Samtidigt steg spotpriset vilket resulterade i
stigande terminspriser. De stigande terminspriserna understoddes ocksa av ett hdgre pris
for utslappsratter i mars. | mitten av april lag de nordiska vattenmagasinen cirka 3 TWh
under genomsnittet men 9 TWh 6ver motsvarande niva 2004.

Fortums egen kraftproduktion i Norden under januari-mars var 14,3 (15,2) TWh, 12 %
(13) av elkonsumtionen i Norden.

Fortums sammanlagda kraft- och varmeproduktion presenteras i siffror nedan. Siffrorna
for respektive segment finns i segmentanalyserna.

Fortums sammanlagda kraft- 1/05 1104 2004 STM
och viarmeproduktion, TWh

Kraftproduktion 14,7 15,4 55,5 54,8
Varmeproduktion 9,7 9,3 25,4 25,8
Fortums egen kraftproduktion 1/05 1104 2004 STM
per kalla i Norden, TWh

Vattenkraft 5,6 4,7 19,1 20,0
Karnkraft 7,0 7,0 25,8 25,8
Varmekraft 1,7 3,5 9,5 7,7
Totalt 14,3 15,2 54,4 53,5
Andel av egen produktion, %, 1/05 1104 2004 STM
i Norden

Vattenkraft 39 31 35 37
Karnkraft 49 46 47 48
Varmekraft 12 23 18 15
Totalt 100 100 100 100
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Sammanlagd forsaljning av el och varme

Fortums sammanlagda elférsaljning uppgick till 16,6 (17,7) TWh. Forséljningsvolymen i
Norden var 16,2 (17,3) TWh, vilket motsvarar cirka 14 (15) % av elkonsumtionen i Norden
under januari—-mars. Varmeforsaljningen i de nordiska landerna uppgick till 7,5 (7,6) TWh
och i dvriga lander till 1,6 (1,2) TWh.

Segmenten saljer all kraft till Nord Pool eller till externa kunder och kdper kraft fran Nord
Pool eller andra externa kallor. | tabellen tas Nord Pool-transaktionerna upp som nettot
av det som saljs och kops varje timme pa koncernniva.

Fortums sammanlagda el- och 1/05 1104 2004 STM
varmeforsaljning, mn euro

Elférsaljning 546 564 2017 1999
Varmeforsaljning 314 284 809 839
Fortums sammanlagda 1/05 1104 2004 STM
elférséljning per omrade, TWh

Sverige 8,2 8,1 27,6 27,7
Finland 7,4 8,5 31,1 30,0
Ovriga lander 1,0 1,1 3,6 3,5
Totalt 16,6 17,7 62,3 61,2
Fortums sammanlagda 1/05 1104 2004 STM
varmeforsaljning per omrade,

TWh

Sverige 3,9 4,0 9,6 9,5
Finland 3,6 3,5 10,5 10,6
Ovriga lander 1,6 1,2 3,7 4.1
Totalt 9,1 8,7 23,8 24,2
SEGMENTANALYSER

Kraftproduktion

Verksamheten omfattar produktion och férséljning av kraft i Norden samt drifts-
och underhallsservice i Norden och pa utvalda internationella marknader.
Segmentet Kraftproduktion séljer sin produktion till Nord Pool. Segmentet bestar
av enheterna Generation, Portfolio Management and Trading (PMT) och Service.

mn euro 1/05 1104 2004 STM
Nettoomsattning 534 560 2 084 2 058
— kraftférsaljning 453 466 1695 1682
— ovrig forsaljning 81 94 389 376
Rorelseresultat 222 222 763 763
— exklusive engangsposter 222 228 754 748
Nettotillgangar (vid periodens slut) 6 106 6 087 6218

Avkastning pa nettotillgangar, % 14,5 14,0 12,1 12,2
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Under januari-mars uppgick segmentets kraftproduktion i Norden till 12,8 (13,3) TWh,
varav 5,6 (4,7) TWh eller 44 (35) % var baserad pa vattenkraft, 7,0 (7,0) TWh eller 55
(53) % var baserad pa karnkraft och 0,2 (1,6) TWh eller 1 (12) % var baserad pa
varmekraft. Okningen av vattenkraftsproduktionen berodde pa forbattrad vattenbalans.
Minskningen av varmekraftsproduktionen berodde pa ett lagre elpris och ett hogt pris for
bransle och utslappsratter for koldioxid.

Kraftproduktion per omrade, 1/05 1104 2004 STM
TWh

Sverige 7.5 7.0 25.8 26.3
Finland 5.3 6.3 24.0 23.0
Ovriga lander 0.3 0.3 1.1 1.1
Totalt 13.1 13.6 50.9 50.4
Forsaljningsvolym i Norden, 14,4 15,2 55,7 54,9
TWh

av vilken vidareférsaljning 1,4 1,5 47 4.6
Forsaljningspris, EUR/MWh 1/105 1/04 2004 LTM
Nordiskt kraftpris®) 31,6 29,9 29,2 29,7

*) Galler segmentet Kraftproduktion i Norden, exkl. vidareférsaljning.

Genomesnittspriset for kraftforsaljning (exkl. vidareférsaljning) for Fortums
Kraftroduktionssegment i Norden var 6 % hogre tack vare framgangsrik hedging och
optimering av kraftproduktionsportféljen. Motsvarande férsaljningsvolym uppgick till 13,0
(13,7) TWh.

| februari enades aktiedgarna i Lenenergo, Kolenergo och RAO UES om bildandet av
TGC-1, det regionala kraftbolaget i nordvastra Ryssland. Foretaget kommer i
inledningsskedet att hyra produktionstillgangarna i Lenenergo, Karelenergo och
Kolenergo och produktionen startas 1 juli 2005. Fortum blir aktieagare i foretaget.

Fortum startade i januari en modernisering av de automatiska systemen i karnkraftverket i
Lovisa. Arbetet sker med normala avbrott. Alla nya automatiska system som ingar i
programmet kommer att vara implementerade ar 2014.

Fortum Service har varit mycket involverat i underhallsarbetet efter stormen i sédra
Sverige.

Virme

Affarsomréadet omfattar produktion och férséljning av vdrme i Norden och andra
delar av Ostersjéomrédet. Fortum &r den ledande vérmeproducenten i omradet.
Dessutom producerar och séljer segmentet kraft fran kraftvdrmeanléggningar
(CHP) till slutkonsumenter, frdmst genom langtidsavtal, och till Nord Pool.
Segmentet bestar av enheterna Heat och Varme.
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mn euro 1/05 1104 2004 STM
Nettoomsattning 385 361 1025 1 049
— varmeférsaljning 306 276 779 809
— kraftférsaljning 55 63 159 151
— ovrig forsaljning 24 22 87 89
Rorelseresultat 111 104 218 225
— exklusive engangsposter 111 104 214 221
Nettotillgangar (vid periodens slut) 2 457 2373 2 440

Avkastning pa nettotillgangar, % 19,1 18,3 9,8 10,1

Segmentets varmeforsaljning under forsta kvartalet uppgick till 8,6 (8,2) TWh varav
huvuddelen producerades i Norden. Kraftforsaljningen fran kraftvarmeanlaggningar

(CHP) uppgick i januari-mars till 1,6 (1,8) TWh.

| december forra aret forvarvade Fortum 85 % av aktierna i det polska fjarrvarmeféretaget

PESC Czestochowa, med en arlig forsaljning pa 780 GWh. Det inverkade positivt pa

forsta kvartalets rorelseresultat.

Varmeforsaljning per omrade, 1/05 1104 2004 STM
TWh

Sverige 3,9 4,0 9,6 9,5
Finland 3,6 3,5 10,5 10,6
Ovriga lander 1,1 0,7 1,7 2,1
Totalt 8,6 8,2 21,8 22,2
Kraftférséljning, TWh 1/05 1104 2004 STM
Totalt 1,6 1,8 4,8 4,6
Distribution

Fortum &ger och driver lokala och regionala nét och distribuerar el till sammanlagt

1,4 miljoner kunder i Sverige, Finland, Norge och Estland.

mn euro 1105 1104 2004 STM
Nettoomsattning 202 206 707 703
— distribution pa lokalnat 173 176 593 590
— distribution pa regionnat 23 23 83 83
— ovrig forsaljning 6 7 31 30
Rorelseresultat 71 83 234 222
— exklusive engangsposter 71 83 232 220
Nettotillgangar (vid periodens slut) 3113 3 095 3 091

Avkastning pa nettotillgangar, % 10,1 11,3 8,1 7,7

Under forsta kvartalet uppgick distributionsvolymen fér lokala och regionala nat till totalt

7,2 (7,2) TWh respektive 5,1 (5,2) TWh.

Eldistributionen via regionnat till kunder utanfoér koncernen uppgick till 4,2 (4,3) TWhi

Sverige och 0,9 (0,9) TWh i Finland.
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| januari orsakade stormar stora stromavbrott pa Sveriges vastkust och i Norge. Omkring
80 000 av Fortums svenska kunder blev utan el. | Norge drabbades 12 800 kunder. De
kunder som drabbades av langa strémavbrott kommer att kompenseras och den totala
kostnaden, inkl. reparation av fel och tillfalliga ombyggnader, uppgick till cirka 11 miljoner
euro och bokfordes mot forsta kvartalets resultat. Den svenska regeringen har begart ett
yttrande av Energimarknadsinspektionen som har féreslagit atgarder for att forbattra den
framtida sakerheten i eldistributionen.

| Sverige fortsatter dialogen med Energimyndigheten om 2003 ars dvervakning av
distributionspriser i utvalda distributionsomraden. Ytterligare information férvantas
publiceras senare i ar.

Volym av distribuerad el i lokalnat, 1105 1/04 2004 STM
TWh

Sverige 4.4 4.4 14,2 14,2
Finland 2,0 2,0 6,2 6,2
Norge 0,7 0,7 2,1 2,1
Estland 0,1 0,1 0,2 0,2
Totalt 7,2 7,2 227 227
Antal eldistributionskunder per 31.3.2005 31.3.2004 2004
omrade, i tusental

Sverige 860 860 860
Finland 405 400 405
Ovriga lander 115 115 115
Totalt 1380 1375 1380
Markets

Segmentet Markets &r ansvarigt for férséljning av el till sammanlagt 1,1 miljoner
privat- och féretagskunder samt till andra elhandlare i Sverige, Finland och Norge.
Segmentet Markets képer sin el genom Nord Pool.

mn euro 1105 1104 2004 STM
Nettoomsattning 392 419 1,387 1,360
Rorelseresultat 6 16 34 24
— exklusive engangsposter 6 16 34 24
Nettotillgangar (vid periodens slut) 222 153 194

Avkastning pa nettotillgangar, % 11,5 77,6 25,3 13,6

Under det forsta kvartalet uppgick Markets elférsaljning till totalt 11,8 (12,8) TWh.
Minskningen berodde pa att vissa stora avtal |6pte ut.

Elpriserna pa den nordiska marknaden var under forsta kvartalet lagre &an under
motsvarande period foregaende ar. Fortum sankte i februari elpriserna pa
tillsvidareprisavtal. Priserna pa nya fastprisavtal foljde prisutvecklingen pa Nord Pool-
marknaden.
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Stora investeringar pa kundsidan och forbattrad kundnojdhet borjar ge positiva resultat
vilket har lett till en positiv kundtillstrdmning under forsta kvartalet. Exempel pa sadana
aktiviteter ar nya produkter for bade privat- och foretagskunder samt forbattrade Internet-
tjanster. Det finns nu en kundombudsman i bade Finland, Sverige och Norge.

Forbattringar i kundservice och de nya kundgarantierna har inneburit 6kade kostnader
jamfoért med motsvarande period i fjol.

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar och aktier

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar och aktier for ordinarie verksamheter
under perioden januari-mars uppgick till totalt 49 (57) miljoner euro. Inga foérvarv av aktier
har gjorts under forsta kvartalet 2005.

Finansiering

Under forsta kvartalet 2005 minskade rantebarande nettoskuld med 150 miljoner euro
genom avskiljningen av Neste Oil och uppgick till 4 878 miljoner euro (5 095 miljoner euro
i slutet av aret). Balansrakningen inkluderar den rantebarande nettofordran pa 804
miljoner euro som Neste Oil betalade tillbaka den 12 april. | andra kvartalet kommer
rantebarande nettoskulden paverkas av netto erhallna medel (uppskattat till 553 miljoner
euro) for forsaljning av 15 % av aktierna i Neste Oil och kontantutbetalning av
aktieutdelning (506 miljoner euro). Justerat for dessa effekter skulle Fortums proforma
rantebarande nettoskuld ha varit 4 027 miljoner euro vid slutet av kvartalet.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten minskade till 62 (357) miljoner euro fér de
ordinarie verksamheterna. Orsaken till det Iaga kassaflédet var relativt h6ga
skatteinbetalningar, en realiserad valutakursforlust pa 20 miljoner euro och en betydande
Okning i rorelsekapitalet. Den hanfors framst till férandrade faktureringsrutiner. Fortum
andrade under vintern fran forskottsfakturering till efterskottsfakturering avseende
detaljhandelkunder.

Koncernens finansnetto uppgick till 35 (78) miljoner euro. De framsta orsakerna till
minskningen var lagre ranteniva, lagre rantebarande nettoskuld och en positiv forandring
pa cirka 10 miljoner euro avseende verkligt varde for vissa derivatkontrakt i SEK vilka inte
kvalificerar for sakringsredovisning enligt IFRS.

Moody's langsiktiga kreditrating fér Fortum ar Baa1 (stabil). Standard & Poor's langsiktiga
kreditrating for Fortum ar BBB+ (stabil). Bada varderingarna var oférandrade under férsta
kvartalet 2005.

Avskiljning av oljeverksamheten

Avskiljningen av Fortum Qil, som fick namnet Neste Oil Abp i februari, genomférdes
framgangsrikt. Det slutliga beslutet att avskilja oljebolaget genom att férdela 85 % av
aktierna i Neste Oil som utdelning till aktiedgarna togs pa bolagsstamman den 31 mars.
De aterstdende 15 % av aktierna, totalt 38 440 137 andelar, saldes till institutionella
investerare och privatpersoner i april. Aktierna saldes till ett pris av 15 euro per styck
bade i erbjudandet till institutionella investerare och i erbjudandet till dvriga investerare.

Paverkan fran forsaljningen av Neste Oil-aktierna i resultatrdkningen och pa
rantebarande nettoskulden kommer att redovisas i andra kvartalet. Bruttointakten fran
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forsaljningen av aktierna var 577 miljoner euro och den skattefria realisationsvinsten ar
beraknad till 389 miljoner euro efter avgifter och omkostnader. Realisationsvinsten
inkluderas forsta kvartalet i eget kapital som en justering av verkligt varde och kommer i
andra kvartalet att bokas i resultatrdkningen som verksamheter under avveckling.
Dessutom har Fortums eget kapital i forsta kvartalet paverkats av att aktierna utdelats nar
Neste Oil avskiljts. Transaktionsskatter om 21 miljoner euro relaterat till utdelningen av
aktierna bokades forsta kvartalet i verksamheter under avveckling.

Noteringen av aktier i Neste Oil Abp inleddes pa Helsingforsborsens prelista den 18 april
och pa huvudlistan den 21 april.

Koncernledning

Efter avskiljningen av oljeverksamheten ombildades koncernledningen. Medlemmarna i
koncernens ledningsgrupp ar per den 1 april:

Mikael Lilius — Verkstallande direktor

Mikael Frisk — Personaldirektor

Timo Karttinen — Utvecklingsdirektor; Heat

Tapio Kuula — Direktdr; Generation, PMT, Varme, Service
Juha Laaksonen — Finansdirektor

Christian Lundberg — Direktor; Markets, Distribution
Carola Teir-Lehtinen — Kommunikationsdirektor

Aktier och aktiekapital

Under forsta kvartalet uppgick handeln med Fortum Abp-aktier till totalt 186,3 miljoner
aktier till ett varde av 2 714 miljoner euro. Fortums bdrsvarde uppgick till 13 095 miljoner
euro beraknat pa basis av slutnoteringen den sista handelsdagen pa kvartalet. Den
hdgsta noteringen for Fortum Abp-aktier pa Helsingforsborsen under férsta kvartalet var
16,05 euro, den lagsta var 12,70 euro och genomsnittsnoteringen var 14,57 euro.
Slutnoteringen den sista handelsdagen i kvartalet var 15,02 euro.

Totalt 4 770 293 aktier tecknades med stdd av optioner och registrerades i
handelsregistret under forsta kvartalet 2005. Efter teckningarna uppgar Fortums
aktiekapital till 2 964 304 273 euro och totalt antal registrerade aktier uppgar till
871 854 198.

| slutet av kvartalet uppgar finska statens aktieinnehav i Fortum till 58,9 %. Andelen
internationella aktieagare uppgick till 25,7 %.

For narvarande har styrelsen inte nagon outnyttjad fullmakt fran bolagsstamman att
emittera konvertibla lan eller optionslan, att emittera nya aktier eller férvarva bolagets
egna aktier.

Bolagsstamman

Pa ordinarie bolagsstamman den 31 mars 2005 godkandes en utdelning pa 0,58 (0,42)
euro per aktie.
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Bolagsstamman beslutade dessutom om en fordelning pa totalt 217 963 549 Neste Oll
Abp-aktier innebarande att varje aktieagare i Fortum Abp erhaller en (1) aktie i Neste Oil
Abp per varje fyra (4) aktier i Fortum Abp, som har ett nominellt varde av 3,40 euro.

Antalet medlemmar i Fortums férvaltningsrad faststalldes till 12. Féljande personer
aterinvaldes till forvaltningsradet: Riksdagsledamoéterna Lasse Hautala, Rakel Hiltunen,
Mikko Immonen, Timo Kalli, Kimmo Kiljunen, Jari Koskinen, Ben Zyskowicz, industriradet
Kimmo Kalela och generaldirektor Jorma Huuhtanen. Riksdagsledaméterna Jouni
Backman och Oras Tynkkynen samt andre vice ordforande i stadsfullmaktige Martti
Alakoski valdes som nya medlemmar. Timo Kalli utsags till ordférande och Jouni
Backman till vice ordférande i forvaltningsradet. Forvaltningsradet valdes till slutet av
nasta ordinarie bolagsstdmma.

Antalet ledamoter i styrelsen faststalldes till sju. Foljande personer omvaldes i styrelsen:
Peter Fagernas (ordforande), Birgitta Kantola (vice ordférande), Birgitta Johansson-
Hedberg, Lasse Kurkilahti och Erkki Virtanen. Matti Lehti och Marianne Lie utsags till nya
medlemmar. Styrelsen valdes till slutet av nasta ordinarie bolagsstdmma.

PricewaterhouseCoopers Oy omvaldes som auktoriserad revisor.

Koncernens personal

Koncernen hade i genomsnitt 13 125 (13 023) anstallda under perioden januari—mars.
Antalet anstallda vid periodens slut var 8 731 (13 029). Minskningen beror pa
avskiliningen av Neste Oil.

Handelser efter rapportperioden

Kotkan Energia och Nordic Environment Finance Corporation salde sitt innehav av 60 %
respektive 20 % i UAB Suomijos Energija till Fortum. Efter férvarven kommer Fortum att
aga 90 % av aktierna i foretaget. Aktieforvarven understdder tillvaxtmalen for Fortums
varmeaffarsverksamhet i Litauen. Det nya namnet pa féretaget blir UAB Fortum Heat
Lietuva.

Fortum beslutade att forlanga giltighetstiden fér anbudet pa aktiekdp i E.ON Finland Oyj
som ags av Esbo stad till och med den 30 juni 2005.

Prognos

Den marknadsfaktor som framst paverkar Fortums affarsresultat ar marknadspriset pa
kraft. Med bérjan 2005 har aven handeln med utslappsratter blivit en viktig faktor som
paverkar kraftpriset.

Den allmanna uppfattningen pa marknaden ar att elkonsumtionen i Norden kommer att
Oka med cirka 1 % om aret under de narmaste aren. Under forsta kvartalet var det
genomsnittliga spotpriset pa kraft pa den nordiska elbérsen 25,9 (28,6) euro per
megawattimme eller 9 % lagre an motsvarande siffra 2004.

I mitten av april lag de nordiska vattenmagasinsnivderna omkring 3 TWh under
medelvardet och 9 TWh dver motsvarande niva 2004. | slutet av april ldg marknadspriset
pa utslappsratter runt 16—18 euro per ton koldioxid och marknadspriset for kol for resten
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av 2005 lag pa cirka 54 euro per ton. Samtidigt lag elterminspriset for resten av 2005 i
intervallet 32—33 euro per MWh.

| bérjan av april hade Fortum sakrat cirka 60 % av Kraftproduktions forsaljningsvolym i
Norden for de kommande 12 manaderna till ungefar samma pris som foérsaljningspriset
under de senaste 12 manaderna.

Avskiljningen av oljeverksamheten har genomforts framgangsrikt. Fortums nordiska
strategi forblir oférandrad och foretagets ekonomiska situation ar stark. Forutsattningarna
for goda resultat i framtiden ser bra ut.

Esbo den 3 maj 2005
Fortum Abp
Styrelsen

Siffrorna har inte reviderats.

Ytterligare information:
Mikael Lilius, verkstallande direktor, tfn +358 10 452 9100
Juha Laaksonen, CFO, tfn +358 10 452 4519

Fortums ekonomiska redovisning 2005:
Delarsrapporter

— Januari—juni publiceras den 19 juli 2005

— Januari—september publiceras den 20 oktober 2005
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FORTUM KONCERNEN 1.1-31.3.2005

Delarssiffrorna har inte varit féremal for revision

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Senaste

MEUR 1/05 1/04 2004 12 manader
Ordinarie verksamheter:
Nettoomsittning 1133 1129 3835 3839
Ovriga rérelseintéakter 38 32 91 97
Material och tjanster -438 -446 -1 507 -1499
Ersattningar till anstéllda -129 -115 -462 -476
Avskrivningar och nedskrivningar -103 -93 -388 -398
Ovriga rérelsekostnader -97 -100 -374 -371
Rorelseresultat 404 407 1195 1192
Resultat fran andelar i intressebolag och joint ventures 15 4 12 23
Finansnetto -35 -78 -245 -202
Resulat fore skatt 384 333 962 1013
Skatt -116 -111 -259 -264
Periodens resultat fran ordinarie verksamheter 268 222 703 749
Verksamheter under avveckling:
Periodens resultat fran verksamheter under avveckling 81 102 589 568
Periodens resultat 349 324 1292 1317
Relaterad till:
Bolagets aktieagare 324 304 1259 1279
Minoritetsintressen 25 20 33 38

349 324 1292 1317
Resultat per aktie for hela Fortumkoncernen relaterad till
bolagets aktiedgare under aret (i euro per aktie)
Fore utspadning 0,37 0,36 48 1,49
Efter utspadning 0,36 0,35 1,46 1,47
Resultat per aktie for resultat fran den ordinarie verksamheten relaterad till
bolagets aktiedgare under aret (i euro per aktie)
Fére utspadning 0,28 0,24 0,79 0,83
Efter utspadning 0,27 0,23 0,78 0,82
Resultat per aktie for resultat fran verksamheter under avveckling relaterad till
bolagets aktiedgare under aret (i euro per aktie)
Fore utspadning 0,09 0,12 0,69 0,66
Efter utspadning 0,09 0,12 0,68 0,65
KONCERNENS BALANSRAKNING
MEUR 31.3.05 31.3.04 31.12.04
TILLGANGAR
Anléaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 185 160 116
Materiella anlaggningstillgangai 10 241 11 583 11925
Ovriga langfristiga investeringar 2122 2119 2355
Langfristiga lanefordringar 73 100 90
Ovriga langfristiga ranteb&rande placeringal 649 711 727
Summa anlaggningstillgangar 13 270 14 673 15213
Omsittningstillgangar
Varulager 231 578 654
Kortfristiga rérelsefordringar 1129 1527 1555
Réntebarande fordringar 804 - -
Finansiella tillgangar som kan saljas 553 - -
Kassa och bank 158 193 145
Summa omsattningstillgangar 2875 2298 2354
Summa tillgangar 16 145 16 971 17 567
EGET KAPITAL
Kapital och reserver relaterat till bolaget
aktiedgare
Aktiekapital 2964 2889 2948
Ovrigt eget kapital 3736 3412 4 552
Totalt eget kapital 6700 6301 7500
Minoritetsintressen 171 136 150
Summa eget kapital 6871 6 437 7 650
SKULDER
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skuldel 4063 4 468 4 450
Uppskjutna skatteskulder 1645 1796 1841
Avsattningar 577 566 608
Ovriga langfristiga skulder 503 535 507
Summa langfristiga skulder 6788 7 365 7 406
Kortfristiga skulder
Réntebarande skulder 973 1251 790
Kortfristiga rorelseskulder " 1513 1918 1721
Summa kortfristiga skulder 2486 3169 2511
Summa skulder 9274 10 534 9917
Summa eget kapital och skulder 16 145 16 971 17 567

0 Utdelning till Fortum's aktiedgare, EUR 506 miljoner (EUR 357 miljoner 2004), bokades som en skuld forsta kvartalet. Inverkan pa kassaflédet uppkom andra kvartalet
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FORANDINGAR AV EGET KAPITAL

Aktie- Pagéende  Overkurs- Ovriga Verkligt ~ Balanserat Minoritets- Summa
kapital emission fond bundna varde och resultat  intressen
reserver ovriga

MEUR fonder

Totalt eget kapital per 31 dec 2004 2948 13 62 134 4 343 150 7 650
Inl6sta aktieoptioner 16 -13 7 10
Omraknings- och dvriga differenser -2 -1 1 -12
Utdelning, kontant -506 -506
Utdelning, aktier? 927 6 933
Sakring av kassaflode och verkligt véarde -119 28 1 -90
Ovriga verkligt varde justeringar 410 -7 403
Periodens resultat 324 25 349

Totalt eget kapital per 31 mars 2005 2 964 0 69 -2 425 3244 171 6 871

Totalt eget kapital per 31 dec 2003 2 886 5 36 0 63 3399 120 6 509
Iniosta aktieoptioner 3 -5 2 0
Omraknings- och 6vriga differenser 14 -4 10
Utdelning, kontant -357 -357
Sékring av kassafléde och verkligt véarde -54 2 -52
Ovriga verkligt varde justeringar 3 3
Periodens resultal 304 20 324

Totalt eget kapital per 31 mars 2004 2889 0 38 0 12 3362 136 6437

TPaverkan pa Fortumkoncernens eget kapital fran utdelningen av aktier upgar till 927 MEUR. T moderbolaget ar effekten pa balanserat resultat 969 MEUF

KONCERNENS KASSAFLODE

MEUR 31.3.05 31.3.04 31.12.04

Nettokassafléde fran rérelsen

Rorelseresultat fore avskrivningar fran den ordinarie verksamheten 521 504 1595

Ej kassaflodespaverkande poster -30 -1 -49

Finansiella poster och realiserade valutakursvinster och -férluste -84 5 -181

Skatter -121 -33 -160

Internt tillférda medel fran den ordinarie verksamheten 286 475 1205

Forandring i rorelsekapitalel -224 -118 27

Kassaﬂoge fran den [opande verksamneten,

ordinarie verksamheten 62 357 1232

Kassatlode tran den lopande verksamheten,

verksamhet under avveckling 152 96 526

Kassaflode fran den Iopande verksamheten 214 453 1758

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Investeringar -49 -57 -335

Forvarv av aktier -179

Avyttring av anlaggningstillgangai 6 6 60

Avyttring av aktier 2 1 15

Forandring 6vriga placeringar -4 -45 -20

Nettokassaflode fran investeringsverksamneten,

ordinarie verksamheten -45 -95 -459

Nettokassaflode fran investeringsverksamheten,

verksamhet under avveckling -137 -47 -277

Totalt nettokassaflode fran investeringsverksamheten -182 -142 -736

Nettokassafléde fran finansieringsverksamheten

Nettoforandring av lan -15 -508 -811

Utbetald utdelning -357

Ovriga finansiella poster 10 -2 94

Nettokassatlode fran finansieringsverksamheten,

ordinarie verksamheten -5 -510 -1074

Nettokassaflode fran finansieringsverksamheten,

verksamhet under avveckling 3 49 -41 -236

Totalt nettokassaflode fran finansieringsverksamheten 44 -551 -1310

Netto 6kning (+)/minskning (-) kassa och bank

samt marknadsnoterade vardepapper 76 -240 -288

Avskiljningen av Neste Oil -63

Netto 6kning (+)/minskning (-) kassa och bank

samt marknadsnoterade vardepapper, ordinarie verksamheter 13

% Kassafléde fran finansieringsverksamheten for verksamhet under avveckling visas som anvénda medel for aterbetalning av lan eftersom treasuryverksamheten har varit
centraliserad for totala Fortumkoncernen. | forsta kvartalet 2005 ar kassflodeseffekten fran avskiljningen av Neste Oil nettoredovisad i finansieringsverksamheten.

NYCKELTAL 4

Senaste
MEUR 31.3.05 31.3.04 31.6.04 30.9.04 31.12.04 12 manader
Resultat per aktie hela Fortum (fére utspadning), EUR 0,37 0,36 0,80 1,09 1,48 1,49
Resultat per aktie fran ordinarie verksamheter (fore utspadning), EUR 0,28 0,24 0,45 0,58 0,79
Sysselsatt kapital, MEUR 11 907 12 156 12 447 12762 12 890
Réntebarande nettoskuld, MEUR 4878 5526 5512 5445 5095
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar och aktier, ordinarie verksamheter, MEUR 49 57 158 306 514 506
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar, ordinarie verksamheter, MEUR 49 57 128 201 335 327
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 18,0 18,6 17,0 15,0 15,8 16,8
Avkastning pa eget kapital, % 19,2 19,9 20,9 18,4 18,2 19,8
Réntetackningsgrad 11,5 71 8,3 7,8 8,0 9,2
Internt tillférda medel (FFO) /rantebarande nettoskuld, % 39,3 44,4 38,2 33,1 36,4 35,3
Skuldsattningsgrad, % 71 86 82 77 67
Eget kapital per aktie, EUR 7,69 7,41 7,77 8,19 8,62
Soliditet, % 43 38 40 41 44
Medeltal anstélida 13135 13023 13097 13112 12 859
Genomshnittligt antal aktier, 1 000 aktier 871710 849 698 849 698 849 823 852 625
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, 1 000 aktier 883774 867 344 867 907 870 806 861772
Antal aktier, 1 000 aktier 871854 849 813 849 813 850 262 869 749 856 404

9 Berakningen av nyckeltal baseras pa totala Fortum, ordinarie verksamheten och verksamheter under avveckling om inte annat anges.
® Sysslesatt kapital per 31 mars 2005 representerar inte ordinarie verksamheter eftersom 15 % av aktierna i Neste Oil och den rantebarande fordringen fran Neste Oil ingar
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FORANDRINGAR | MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAF

MEUR 31.3.05 31.3.04 31.12.04
Ingéende balans vid arets borjan 12 041 11923 11923
Férvarv av dotterbolag -2 31
Investeringar i materiella anlaggningstillangar 148 107 648
Utslappsratter 144
Avyttringar -2 -14 -152
Avskrivningar och nedskrivningar -139 -125 -527
Omrakningsdifferenser =111 -148 118
Utgéaende balans vid periodens slut fore avskiljningen av Neste Oi 12079 11743 12 041
Avskiljning av Neste Oil -1 653
Utgaende balans vid periodens slul 10 426 11743 12 041
NETTOOMSATTNING PER SEGMENT

Senaste
MEUR 1/05 1/04 2004 12 manader
Kraftproduktion 534 560 2084 2058
- varav koncerninternt 55 36 128 147
Varme 385 361 1025 1049
- varav koncerninternt 12 36 49 25
Distribution 202 206 707 703
- varav koncerninternt 2 3 10 9
Markets 392 419 1387 1360
- varav koncerninternt 25 25 92 92
Ovrigt 23 20 90 93
- varav koncerninternt 22 19 93 96
Koncernjusteringar -403 -437 -1458 -1424
Nettoomsattning fran ordinarie verksamheter 1133 1129 3835 3839
Nettoomsattning fran verksamheter under avveckling 2061 1710 7 909 8 260
Koncernjusteringar -20 -21 -85 -84
Summa 3174 2818 11 659 12015

o Koncernjusteringar inkluderar férsaljning och kdp med Nordpool inom en viss timme som nettoredovisas pa koncernniva och bokas antingen som intékt eller kostnad

beroende pa om Fortum &r nettoséljare eller nettokdpare inom den specifika timmen

RORELSERESULTAT PER SEGMENT

Senaste
MEUR 1/05 1/04 2004 12 méanader
Kraftproduktion 222 222 763 763
Varme 111 104 218 225
Distribution 71 83 234 222
Markets 6 16 34 24
Ovrigt -6 -18 -54 -42
Rorelseresultat fran ordinarie verksamheter 404 407 1195 1192
Rorelseresultat fran verksamheter under avveckling 124 150 721 695
Summa 528 557 1916 1887
POSTER AV ENGANGSKARAKTAR | RORELSERESULTATET PER SEGMENT

Senaste
MEUR 1/05 1/04 2004 12 manader
Kraftproduktion 0 -6 9 15
Varme 0 0 4 4
Distribution 0 0 2 2
Markets 0 0 0 0
Ovrigt 6 0 3 9
Poster av engangskaraktar avseende ordinarie verksamheter 6 -6 18 30
Poster av engangskaraktér avseende verksamheter under avveckling 59 9 97 147
Summa 65 3 115 177
Inkluderar positiv engangspaverkan avseende forandring i redovisningen av den finska TEL's handikappension i kvartal 4 2004.
AVSKRIVNINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR PER SEGMENT

Senaste
MEUR 1/05 1/04 2004 12 manader
Kraftproduktion 28 28 104 105
Varme 31 28 124 127
Distribution 37 33 133 137
Markets 4 4 16 16
Ovrigt 3 0 11 14
Avskrivningar och nedskrivningar fran
ordinarie verksamheter 103 93 388 398
Avskrivningar och nedskrivningar fran
verksamheter under avveckling 36 32 139 143
Summa 139 125 527 541
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RESULTAT FRAN ANDELAR | INTRESSEBOLAG OCH JOINT VENTURES PER SEGMEN1

Senaste
MEUR 1/05 1/04 2004 12 méanader
Kraftproduktion 7 2 -5 18 -11
Varme 6 5 15 16
Distribution 7 5 16 18
Markets 0 0 0 0
Ovrigt 0 -1 -1 0
Resulat fran andelar i intressebolag och joint 1
A - 5 4 12 23
ventures fran ordinarie verksamheter
Resultat fran andelar i intressebolag och joint 2 3 36 31
ventures fran verksamheter under avveckling -
Summa 13 7 48 54

" Majoriteten av intressebolagen inom Kraftproduktionen &r kraftproducerande bolag fran vilka Fortum képer el till produktionskostnad.

Intressebolagsandelar innehaller enligt IFRS &ven avskrivningar pa évervarden som uppkommit i samband med férvérvet av aktierna (i FAS inkluderas de i Ovriga

rorelsekostnader).

INVESTERINGAR | INTRESSEBOLAG OCH JOINT VENTURES PER SEGMEN1

MEUR 31.3.05 31.3.04 31.12.04
Kraftproduktion 1204 1084 1208
Varme 140 92 127
Distribution 200 189 196
Markets 8 10 8
Ovrigt 0 0 0
Inyester_lngafrl intressebolag och joint ventures 1552 1375 1539
fran ordinarie verksamheter
Investeringar i intressebolag och joint ventures fran R 114 140
verksamheter under avveckling
Summa 1552 1489 1679
INVESTERINGAR PER SEGMENT
MEUR 1/05 1/04 2004
Kraftproduktion 18 14 210
Véarme 12 23 175
Distribution 15 14 106
Markets 1 2 6
Ovrigt 3 4 17
Investeringar i materiella anldggningstillgangar och aktier, ordinarie verksamheter 49 57 514
Investeringar i materiella anlédggningstillgangar och aktier, verksamheter under avveckling 99 50 316
Summa 148 107 830
OPERATIVT KAPITAL PER SEGMENT
MEUR 31.3.05 31.3.04 31.12.04
Kraftproduktion 6 106 6 087 6218
Varme 2 457 2373 2440
Distribution 3113 3095 3091
Markets 222 153 194
Ovrigt och Koncernjusteringar 163 128 -43
Operativt kapital fran ordinarie verksamheter 12 061 11 836 11 900
Operativ kapital fran verksamheter under avveckling - 1808 2011
Koncernjusteringar - 14 2
Summa 12 061 13 658 13 913
AVVKASTNING PA OPERATIVT KAPITAL PER SEGMENT

Senaste 12 Senaste
% 31.3.05  31.3.05) 31.3.04  31.3.04%) 311204 31.12.047  manader 12 manader’
Kraftproduktion 14,5 14,5 14,0 14,4 12,1 11,9 12,2 ,
Varme 19,1 19,1 18,3 18,3 9,8 9,6 10,1 9,9
Distribution 10,1 10,1 11,3 11,3 8,1 8,0 7,7 7,7
Markets 11,5 11,5 77,6 77,6 25,3 25,3 13,6 13,6
Avkastning pa operativt kapital beraknas genom att dela summan av rorelseresultatet och resultat fran andelar i intressebolag och joint ventures med operativ
kapital i genomsnitt
*) Poster av engangskaraktar har dragits av fran rorelseresultatet
TILLGANGAR PER SEGMENT
MEUR 31.3.05 31.3.04 31.12.04
Kraftproduktion 7 015 6 960 7108
Véarme 2798 2644 2742
Distribution 3537 3494 3514
Markets 476 500 375
Ovrigt och Koncernjusteringar -42 -221 -156
Tillgangar fran ordinarie verksamheter 13784 13377 13 583
Tillgangar fran verksamheter under avveckling - 2495 2756
Koncernjusteringar - -24 -32
Tillgangar inkluderade i Operativt kapital 13784 15 848 16 307
Réntebarande fordringar 1453 711 728
Uppskjutna skattefordringar 61 21 106
Ovriga tillgangar 136 198 281
Finansiella tillgangar som kan saljas 553
Kassa och banktillgodohavander 158 193 145
Summa tillgdngar 16 145 16 971 17 567
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SKULDER PER SEGMENT

MEUR 31.3.05 31.3.04 31.12.04
Kraftproduktion 909 873 890
Varme 341 271 302
Distribution 424 399 423
Markets 254 347 181
Ovrigt och Koncernjusteringar -205 -349 -113
Skulder fran ordinarie verksamheter 1723 1541 1683
Skulder fran verksamheter under avveckling - 687 745
Koncernjusteringar - -38 -34
Skulder inkluderade i Operativt kapital 1723 2190 2 39%
Uppskjutna skatteskulder 1645 1796 1841
Ovrigt® 870 829 442
Summa skulder inkluderat i sysselsatt kapital 4 238 4815 4677
Réntebdrande skulder 5036 5719 5240
Eget kapital 6 871 6437 7 650
Summa eget kapital och skulder 16 145 16 971 17 567
) Utdelning till Fortums aktiedgare, EUR 506 miljoner 2005 och (EUR 357 miljoner 2004), redovisas som en skuld forsta kvartalet. Inverkan pa kassaflodet

uppkommer andra kartalet.

NETTOOMSATTNING KVARTALSVIS PER SEGMENT

MEUR 1/05 1V/04 11/04 11/04 1/04
Kraftproduktion 534 583 453 488 560
- varav koncerninternt 55 55 11 26 36
Varme 385 316 149 198 361
- varav koncerninternt 12 9 1 3 36
Distribution 202 194 150 157 206
- varav koncerninternt 2 3 3 1 3
Markets 392 378 287 303 419
- varav koncerninternt 25 28 17 22 25
Ovrigt 23 23 22 25 20
- varav koncerninternt 22 11 7 9 10
Koncernjusteringar -403 -410 -296 -314 -437
Nettoomsittning fran ordinarie verksamheter 1133 1084 765 857 1129
Nettoomsattning fran verksamheter under avveckling 2061 2108 2091 2000 1710
Koncernjusteringar -20 -17 -20 -27 -21
Summa 3174 3175 2836 2830 2818
RORELSERESULTAT KVARTALSVIS PER SEGMENT

MEUR 1/05 1V/04 111/04 11/04 1/04
Kraftproduktion 222 241 128 172 222
Varme 111 75 12 27 104
Distribution 71 51 45 55 83
Markets 6 0 13 5 16
Ovrigt -6 -4 -21 -1 -18
Rorelseresultat fran ordinarie verksamheter 404 363 177 248 407
Rorelseresultat fran verksamheter under avveckling 124 183 165 223 150
Summa 528 546 342 471 557

FAS rorelseresultat ar inte jamforbart med tidigare publicerad information. Resultat fran andelar i intressebolag och joint ventures redovisas efter rorelseresultatet enligt

IFRS.

VERKSAMHETER UNDER AVVECKLING (inklusive koncernjusteringar mellan Fortum och verksamhet under avveckling

MEUR 1/05 1/04 2004
Nettoomsittning 2061 1710 7909
Ovriga rérelseintékter 12 12 66
Material och tjanster -1736 -1444 -6 439
Ersattningar till anstéallda -57 -52 -21
Avskrivningar och nedskrivningar -36 -32 -139
Ovriga rérelsekostnader -120 -44 -465
Rorelseresultat 124 150 721
Resultat fran andelar i intressebolag och joint ventures -2 3 36
Finansnetto -6 -20 -19
Resultat fore skatt 116 133 738
Skatt -35 -31 -149
Periodens resultat fran verksamheter under avveckling 81 102 589
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KONCERNENS ANSVARSFORBINDELSER

MEUR 31.3.05 31.3.04 31.12.04
Ansvarsforbindelser
For egen rakning
Som séakerhet for skuld
Panter 156 161 160
Fastighetsinteckningar 71 91 113
For 6vriga forbindelser
Fastighetsinteckningar 70 55 59
Sale and leaseback - 8 -
Ovriga ansvarsférbindelser 72 101 76
Summa 369 416 408
Ansvarsforbindelser for intresseféretag och joint ventures
Panter och fastighetsinteckningar 3 12 12
Borgensforbindelser 247 478 335
Ovriga ansvarsférbindelser 182 182 182
Summa 432 672 529
Ansvarsférbindelser fér andras rékning
Borgensférbindelser 3 16 3
Ovriga ansvarsférbindelser 2 6 5
Summa 5 22 8
Summa 806 1110 945
Ansvarsforbindelser for operationella leasingkontrakt
Forfaller inom ett ar 15 73 87
Forfaller efter mer &n ett &r och inom fem ar 39 76 81
Forfaller efter mer &n fem ar 10 65 64
Summa 64 214 232
KARNKRAFT
MEUR 31.3.05 31.3.04 31.12.04
Skuld for hantering av anvént kédrnbransle enligt den finska lagen om kérnkraftsansvai
Skuld 1) 596 570 596
Andel av fonderade medel i Karnavfallshanteringsfonden 2) -596 -570 -581
Skulder enligt balansrékningen 3) 0 0 15
1) Diskonterad skuld i balansrékningen ar 404 MEUR (366) per 31 mars 2005 (respektive fér 2004).
2) Véarde pa fondens tillgangar i balansrékningen ar 404 MEUR (366) per 31 mars 2005 (respektive for 2004) enligt IFRIC Interpretation 5,
vilken faststaller att de inte kan dverstiga vardet pa de relaterande skulderna
3) Innehav av pantbrev som sakerhet.
Férutom de 6vriga ansvarsférbindelserna har fér Gasum Oy's del stéllts en sékerhet som tacker 75% av betalningsférbindelserna i anslutning till avtalet om
naturgastilférsel mellan Gasum och OOO Gazexport.
DERIVATKONTRAKT
MEUR 31.3.2005 31.3.2004 31.12.2004
Portf6lj- Marknads Portfélj-  Marknads-| Portf6li-  Marknads-
Rénte- och valutaderivat vérdering -vérde| véardering varde| vérdering vérde
Ranteterminer - - 330 - - -
Rénteswappar 3359 -41 4178 -104 1218 -28
Valutaterminer 4) 8 338 44 8076 86 8176 -32
Rénte- och valutaswappar 317 -15 339 8 310 -7
Kopta valutaoptioner 727 -7 425 -5 438 17
Utstallda valutaoptioner 357 5 425 -4 438 6
4) Inkluderar aven kontrakt for sakring av eget kapital
Marknads- Marknads-| Marknads-
Elderivat Volym varde Volym varde Volym varde
TWh MEUR TWh MEUR TWh MEUR
Séljavtal 74 -125 66 -198 70 204
Képavtal 46 162 42 194 42 -53
Kopta optioner 1 -1 - - 1 -1
Utstallda optioner 7 -3 - - 1 -
Marknads- Marknads- Marknads-
Oljederivat Volym vérde Volym varde Volym vérde
1000 bbl MEUR 1000 bbl MEUR| 1000 bbl MEUR
Séljavtal 50 -1 30 596 1 44 588 26
Képavtal 770 1 33712 9 70 258 7
Kopta optioner - - 3650 - 4797 2
Utstallda optioner - - 2 598 - 6784 -2
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Redovisningsprinciper

Den har delarsrapporten har uppréttas i 6verensstdmmelse med IAS 34, Delarsrapportering. Fortum tillampar fran och med 2005 International Financial

reporting Standards (IFRS).

De huvudsakliga férandringarna fér Fortums ordinarie verksamheter &r:
- Derivatkontrakt tas upp till verkligt varde i balansrakningen. Férandringar av verkligt vérde paverkar resultatrakningen om sakringsredovisning inte tillampas. (IAS 39)
- Fortums innehav i Karnavfallshanteringsfonden och framtida skulder fér kérnavfall och avveckling av karnkraftsproduktion redovisas brutto i balansrakningen
i enlighet med IFRIC Interpretation 5.
- Minoritetens preferensaktier i optionsavtalet avseende Nybroviken Kraft AB koncernen som redovisas i minoritetsintressen under FAS omklassificeras till
rantebarande skulder enligt IFRS.
- Redovisningen av pensionsskulder enligt IAS 19 frambringar en férandring for god redovisningsstandard i Finland (FAS), men paverkar framst 2004 eftersom
den redovisningsmassiga behandlingen av finska TEL's handikapppension férandrades under aret.
- Oljeverksamheten i Fortum betraktas som verksamheter under avveckling per 31 mars 2005. Verksamheter under avveckling redovisas pa en rad resultatrdkningen
och visas separat i kassafodet. 2004 ars jamforelsetal ar omraknade.

Fortum har i en pressrelease den 26 april 2005 beskrivit effekterna av dvergangen till IFRS pa 2004 ars finansiella information. Dokumentet innehaller aven
omraknad kvartalsinformation samt avstamning av eget kapital och nettoresultat mellan IFRS and FAS.
Detaljerade tillampade redovisningsprinciper finns tillgangliga pa internet www.fortum.com\Investerare\Finansiella rapporter.

Utsléppsrétter

Fran opc‘; med 1 januari 2005 tillimpar Fortum IFRIC Interpreatation 3 vid redovisning av utslappsritter. Systemet med utslappsritter ger upphov till en tillgang avseende innehav av
utsldppsritter, ett statligt bidrag och en skuld avseende forpliktelsen att leverera utslédppsritter motsvarande de faktiska utsldppen liksom redovisning av uppskjutna skatter. Erhallna
utslappsritter redovisas som statligt bidrag i enlighet med IAS 20 (Redovisning av statliga bidrag och upplysningar om statligt stéd) dvs redovisas som forutbetalda intikter till verkligt
marknadsvirde vid erhallandet av utslédppsritten och kostnadsfors i proportion till verkliga och beriknade utslapp under aret. Utslappsritter redovisas i balansrakningen som immateriella
tillgangar enligt IAS 38 (Immateriella tillgdngar) och virderas till marknadsvérde. Minskning av marknadsvérde belastar resultatrakningen

och okningar eget kapital. Skuld avseende forpliktelsen att leverera utslédppsritter redovisas enligt IAS 37 (Avsittningar, ansvarsforbindelser och eventualforpliktelser). Skulden redovisas

grundat pa verkliga utslépp och aktuellt marknadsvirde for utslappsratterna. Forandringar i skulden belastar resultatrakningen.

Definitioner for nyckeltal i IFRS rapporten

Avkastning pa eget kapital, % = 100 x Periodens resultat
Eget kapital i genomsnitt

Avkastning pa sysselsatt kapital, % = 100 x Resultat fére skatt + rAntekostnader och 6vriga finansiella kostnader
Sysselsatt kapital i genomsnitt

Avkastning pa operativt kapital, % = 100 x Rorelseresultat + resultat fran andelar i intressebolag och joint ventures
Operativt kapital i genomsnitt

Sysselsatt kapital = Balansomslutning - réntefria skulder - uppskjutna skatteskulder - avsattningar

Operativt kapital = Raéntefria tillgangar + rantebarande tillgangar relaterade till Karnavfallshanteringsfonden
- rantefria skulder - avsattningar
(exklusive finansiellt relaterade poster, aktuell och uppskjuten skatt samt tillgangar och skulder
fran marknadsvardering av derivat for vilka sékringsredovisning tilldmpas)

Réntebarande nettoskuld = Rantebarande skulder - likvida medel

Skuldsattningsgrad, % = 100 x Réntebarande nettoskulder
Totalt eget kapital

Eget kapital per aktie, EUR = Eget kapital relaterat till bolagets aktiedgare
Antal aktier vid slutet av perioden

Soliditet, % = 100 x Totalt eget kapital inklusive minoritetsintressen
Balansomslutning

Réntetackningsgrad = Rérelseresultat
Nettorantekostnader
Resultat per aktie (EPS) = Periodens resultat

Emissionsjusterat antal aktier i genomsnitt under rakenskapsperioden
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