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Fortum Abp:s delarsrapport 1 januari-31 mars 2002

Fortum fullfdljer sin strategi
- nagot forbattrade resultat

Forsta kvartalet i korthet

Rorelsevinsten 6kade med 7 % till 327 miljoner euro.

Vinsten fore extraordinara poster 6kade med 9 % till 269 miljoner euro.

Birka Energi-affaren slutférdes, integreringsprocessen inleddes.

Betydande avyttringar: aktierna i Esbo Elektriska Abp, andelarna i oljefaltet i Oman,
Fortum Energie GmbH (april 2002).

e Marknadspriserna pa raolja och el sjonk, internationella raffineringsmarginalerna

lag nara noll.

Nyckeltal 1102 1101 2001
Omsattning, mn euro 2 571 2 889 10 410
Roérelsevinst, mn euro 327 307 914
Vinst fore extraordinara poster, mn euro 269 246 702
Resultat/aktie, euro 0,21 0,20 0,57
Eget kapital/aktie, euro 6,48 6,26 6,49
Sysselsatt kapital (vid periodens slut), mn euro 14 581 10760 | 11032
Rantebarande nettoskuld (vid periodens slut), 7111 4 046 3674
mn euro

Investeringar i anlaggningstillgangar, mn euro 3704 123 713
Rorelsens kassaflode, mn euro 325 447 1145
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 8,8 1,7 8,7
Avkastning pa eget kapital, % 8,5 11,8 8,3
Gearing, % 102 64 54
Medelantal anstéllda 13710 | 15602 | 14803
Antal anstéllda (vid periodens slut) 14809 | 15605| 13425
Medelantal aktier, mn 845,6 794,6 798,3

Omsittning och resultat

Koncernens omsattning uppgick till 2 571 (2 889) miljoner euro, en minskning med
11 % jamfért med motsvarande period foregaende ar. Nedgangen ar framst en foljd av
fallande marknadspriser, framférallt pa raolja och oljeprodukter.

Koncernens rorelsevinst 6kade nagot till 327 (307) miljoner euro. Resultatet for Kraft,
varme och gas pressades av nedgang i forsaljningsvolymerna till f6ljd av mildare
vaderforhallanden. Resultatet for Eldistribution forbattrades av en realisationsvinst om
57 miljoner euro fran avyttringen av aktierna i Esbo Elektriska Abp. De laga
internationella raffineringsmarginalerna paverkade resultatet negativt for Oljeraffinering
och marknadsféring, men detta uppvagdes av lagervinster uppgaende till 20 (-41)
miljoner euro. Resultatet paverkades ocksa positivt av framgangsrik handel med
bensinkomponenter och en tydlig uppgang i detaljhandeln med oljeprodukter speciellt i
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Ryssland och Baltikum. Laga priser pa raolja och naturgas under januari och februari
hade en avgdrande negativ effekt pa resultatet fér Utvinning av olja och gas. Det
operativa resultatet som hanfor sig till oljefaltet i Oman har inte konsoliderats i den
aktuella delarsrapporten, eftersom dessa andelar avyttrades under rapportperioden,
med retroaktiv verkan per den 31 december 2001.

Fortum Energy Solutions visade en resultatforbattring jamfoért med motsvarande period
2001. Alla affarsverksamheter utvecklades positivt, i synnerhet Maintenance och
Engineering.

Fran och med den 1 mars 2002 konsolideras Birka Energi till 100%. Fram till slutet av
februari 2002 skedde konsolideringen enligt klyvningsmetoden pa basis av det 50-
procentiga agandet. Birka Energi stod for 86 (75) miljoner euro av Fortums rérelsevinst
under det forsta kvartalet.

| rérelsevinsten ingar realisationsvinster fran avyttringar av anlaggningstillgangar och
aktier till ett varde av 81 (8) miljoner euro.

Vinsten fére extraordinara poster uppgick till 269 (246) miljoner euro.

Minoritetsandelen var 22 (21) miljoner euro av rakenskapsperiodens resultat. Denna
minoritetsandel utgérs nastan uteslutande av de preferensaktier som Fortum Capital
Ltd emitterade ar 2000. Stockholms stads 50-procentiga ekonomiska andel av Birka
Varme Holding som hanfor sig till Birka Energi-transaktionen har bokférts som en
minoritetsandel.

Rakenskapsperiodens vinst uppgick till 182 (158) miljoner euro. Resultatet per aktie var
0,21 (0,20) euro. Avkastningen pa sysselsatt kapital var 8,8 % (11,7 %) och pa eget
kapital 8,5 % (11,8 %).

Koncernens finansieringskostnader var 58 (61) miljoner euro, medan
rakenskapsperiodens skatter uppgick till 65 (67) miljoner euro.
Kraft, virme och gas

Fortum &r det nést stérsta kraftféretaget och den ledande

varmeproducenten i Norden. Fbretaget bedriver gastrading, deltar i
gasnétsprojekt och dger andelar i gasbolag.

1102 1/01 2001
Omsattning, mn euro 753 685 2227
- elférsaljning, mn euro 393 393 1269
- varmefdrsaljning, mn euro 182 163 464
Rorelsevinst, mn euro 148 163 367
Bundet kapital, mn euro 8 981 5983 5873
Avkastning pa bundet kapital, % 8,0 10,8 6,3

| och med férvarvet av Birka Energi AB befaste Fortum sin position som nast stérsta
producent och férséljare av el och som ledande varmeproducent i Norden.

Forbrukningen av el i Norden minskade till 112 (117) terawattimmar (TWh) el under
perioden januari-mars. Den huvudsakliga orsaken till detta var den exceptionellt milda
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vintern. Av den samlade forbrukningsvolymen salde Fortum 13,4 (13,6) TWh.
Forsaljningen av el utanfér Norden uppgick till 1,7 (1,7) TWh.

Under perioden januari—-mars var priset pa el pa den nordiska elbérsen med ett
medelpris pa 21,2 (24,5) euro per megawattimme (MWh) cirka 13 % lagre &n under
motsvarande period féregaende ar. Prisnedgangen var en foljd av de extremt varma
vaderforhallandena, storre nederbdrd an normalt och 6kad magasinsfyllnad i bérjan av
aret. Medelpriset pa Fortums el i Norden gick dock upp nagot.

Av koncernens egen kraftproduktion i Norden under det forsta kvartalet var cirka 34 %
(37 %) vattenkraft och 39 % (35 %) karnkraft. Ovriga energikallor var kol, torv,

naturgas, biomassa, vind och olja.

Eiférséljning per omrade (TWh) 1102 1/01 2001
Summa Norden 13,4 13,6 471
- Finland 7,0 8,1 27,6
- Ovriga Norden* 6,4 5,5 19,5
Tyskland 0,9 1,1 3,6
Storbritannien och Irland 0,8 0,5 2,8
Ovriga lander 0,0 0,1 0,2
Summa 15,1 15,3 53,7
Varmeférséljning per omrade 1102 1/01 2001
(TWh)
Finland 3,3 3,8 10,9
Sverige* 2,3 1,9 4,7
Ovriga lander 0,6 0,3 1,7
Summa 6,2 6,0 17,3
* inkluderar 50 % av Birka Energi fram till slutet av februari 2002, efter det 100 %
Eldistribution
Fortum distribuerar el till sammantaget 1,3 miljoner kunder i Sverige,
Finland, Tyskland och Estland.

1102 1101 2001
Omesattning, mn euro 162 137 473
Roérelsevinst, mn euro 113 56 135
Bundet kapital, mn euro 3472 2201 2113
Avkastning pa bundet kapital, % 16,2 10,0 6,2

Eloverféringen pa distributionsnat och regionnat under perioden januari—-mars utgjorde

totalt 5,4 (4,8) TWh respektive 5,0 (4,7) TWh. Eldistributionen pa regionnat till

koncernexterna kunder uppgick till ssammantaget 2,1 (2,3) TWh i Finland och 2,9 (2,4)

TWh i Sverige.

Eldistribution per omrade (TWh) 1102 1/01 2001
Sverige* 3,3 2,6 7.7
Finland 1,4 1,4 4,4
Tyskland 0,7 0,8 2,7
Estland 0,0 0,0 0,2
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| Summa 54 | 48 | 15,0 |

Antal eldistributionskunder per 31.3.2002 31.3.2001 31.12.2001
omrade

Sverige* 894 000 440 000 447 000
Finland 283 000 280 000 283 000
Tyskland 160 000 160 000 160 000
Estland 19 000 20 000 20 000
Summa 1 356 000 900 000 910 000

* inkluderar 100 % av Birka Energi den 31.3.2002, i 6vrigt 50 %

Oljeraffinering och marknadsforing

Fortums Oljeraffinering &r en av de tva stérsta leverantérerna pa
partihandelsmarknaden i Norden. Fortum &ger tva raffinaderier i Finland
och bensinstationer och tankstéllen i Finland och de 6vriga l&nderna kring
Ostersjén. Foretaget séljer &ven basoljor, smérjmedel, komponenter och
gasol. For transporterna har koncernen egna och befraktade tankfartyg

samt terminaler.

1102 1/01 2001
Omesattning, mn euro 1 560 1952 7 223
Rorelsevinst, mn euro 58 54 242
Bundet kapital, mn euro 1639 1 584 1688
Avkastning pa bundet kapital, % 13,9 12,6 14,3

Under det forsta kvartalet fluktuerade priset pa Brentraolja mellan 19 och 26 dollar
fatet. | mars borjade priset pa raolja stiga brant uppat fran nivan pa 20 dollar per fat
under januari och februari. Prisuppgangen berodde framst pa det spanda laget i
Mellanéstern.

De internationella raffineringsmarginalerna var fortsatt svaga under hela kvartalet, i
snitt -0,2 (2,25) dollar per fat. Fortums tillaggsmarginal var cirka tva dollar hégre an den
internationella referensmarginalen.

Forbrukningen av oljeprodukter i Finland var sammantaget 2,7 (2,7) miljoner ton under
det forsta kvartalet. Pa detaljhandelsmarknaden i Finland var Fortums marknadsandel
for bensin 30,4 (30,3) %, for dieselolja 43,1 (43,7) %, for Iatt eldningsolja 40,7 (41,0) %
och for tjockolja 43,3 (45,2) %.

Under perioden januari—-mars raffinerade Fortum sammantaget 3,2 (3,3) miljoner ton
raolja och andra tillsatsmaterial. Cirka 1,9 (1,8) miljoner ton oljeprodukter saldes i
Finland, medan exporten utgjorde 1,2 (1,4) miljoner ton.

En anlaggning for avsvavling av bensin togs i mars i drift vid raffinaderiet i Nadendal.
Som en f6ljd av denna investering kommer all bensin som raffinaderiet producerar att
kunna vara sa gott som svavelfri.

Fortum har redan exporterat sina svavelfria produkter till lander som
beskattningsvagen framjar lansering av produkterna pa sina respektive marknader.
Beredskap foreligger ocksa for att kunna férse marknaden i Finland med svavelfria
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Import av raolja fran den ryska hamnen i Primorsk (tidigare Bjorkd) kom i gang och
Fortum forsakrade sig om sina forsta langsiktiga avtal om leveranser fran Primorsk.

Fraktraterna lag under rapportperioden betydligt lagre an under motsvarande period i
fjol. Shipping lyckades dock bibehalla hégt kapacitetsutnyttjande av sina tankfartyg.

Leverans av oljeprodukter fran 1102 1/01 2001
Fortums raffinaderier per

produktgrupp (1000 t)

Bensin 1048 989 3823
Dieselolja 956 1 001 3310
Flygfotogen 136 84 455
Latt eldningsolja 386 558 1713
Tjockolja 414 287 1201
Ovriga 219 240 1641
Summa 3159 3159 12 143
Leverans av oljeprodukter fran 1/102 1/01 2001
Fortums raffinaderier per

omrade (1000 t)

Finland 1932 1809 7 484
Ovriga Norden 444 483 1991
Baltikum och Ryssland 11 29 45
USA och Kanada 248 340 682
Ovriga lander 524 498 1941
Summa 3159 3159 12 143

Utvinning av olja och gas

Fortums prospektering och utvinning av olja och gas fokuserar pa Norge

och Ryssland.
1102 1/01 2001
Omsattning, mn euro 73 99 408
Roérelsevinst, mn euro 18 49 196
Bundet kapital, mn euro 1273 1281 1271
Avkastning pa bundet kapital, % 57 15,6 15,4

Medelpriset pa latt Brentraolja fran Nordsjon lag under perioden januari—-mars pa 21,1

(25,8) dollar fatet. Medelpriset per fat for Fortums olja var 22,1 (25,8) dollar och
motsvarande pris pa gas uppgick till 16,5 (21,8) dollar per oljeekvivalent.

Utvinning av olja och gas (fat 1/02 1101 2001
oljeekvivalenter per dag)
Summa 34 000 40 500 40 200
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Utvinningen under perioden januari—-mars motsvarade en arsutvinning pa 1,7 (2,0)
miljoner ton. Minskningen beror pa att Fortum avyttrade sina faltandelar i Oman. En
femtedel av utvinningen under det férsta kvartalet var naturgas.

| mars férvarvade Fortum en 7-procentig andel i gas- och kondensatfaltet Mikkel i
Norska havet. Gasen kommer att utvinnas via Asgardféltet och utvinningen vantas
komma i gang ar 2003. | och med detta férvarv kommer Fortums utvinning att 6ka med
cirka 3 500 fat oljeekvivalenter per dag. Fortum investerar sammantaget cirka 30
miljoner euro i Mikkelfaltet.

Fortum Energy Solutions

Fortum Energy Solutions (FES) &r specialiserat pa underhéall for kraftverk
och industri i Finland och Sverige, teknologi fér produktion av kraftvdrme,
drifttidnster for icke-koncernegna Kkraftverk samt konstruktion och
byggande av kraftverk.

1102 1/01 2001
Omsattning, mn euro 138 169 603
Roérelsevinst, mn euro 1 -12 13
Bundet kapital, mn euro 282 243 236
Avkastning pa bundet kapital, % 1,5 -19,2 5,5

Forsaljningen utvecklades positivt under rakenskapsperioden och enheten sakerstallde
ett antal order saval i Finland som utomlands.

Fortum Markets

Fortum Markets starkte fortsatt den positiva utvecklingen genom att fokusera pa
kostnadseffektiv kundtjanst. Fortum Markets siffror ingar i siffrorna for Kraft, varme och
gas samt Oljeraffinering och marknadsféring.

Investeringar och finansiering

De sammanlagda investeringarna i anlaggningstillgangar uppgick under det forsta
kvartalet till 3 704 (123) miljoner euro. Uppgangen berodde nastan uteslutande pa
forvarvet av den resterande 50-procentiga andelen av aktierna i Birka Energi.
Avyttringarna utgjorde sammantaget 157 miljoner euro.

Den rantebarande nettoskulden uppgick vid periodens slut till 7 111 miljoner euro

(3 674 miljoner euro vid utgangen av 2001). Uppgangen harrérde huvudsakligen fran
forvarvet av Birka Energi. Skuldsattningsgraden var 102 % (54 % vid utgangen av
2001).

Fortum meddelade i november att foretaget, i syfte att stérka balansrékningen, kommer
att avyttra tillgangar utanfor karnverksamheten till ett varde av 1 miljard euro. Fram till
mitten av april har avtal om avyttringar tecknats som varderas till drygt 1,1 miljard euro.
Avyttringarna inkluderar férsaljningen av egna aktier i december, faltandelarna i Oman,
aktierna i Esbo Elektriska Abp och Fortum Energie GmbH samt en oljetanker.
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Affarsutveckling och omstrukturering

Fortums forvarv av Birka Energi slutfordes vid utgangen av februari. Samordningen av
foretagens kraft- och varmerdrelser inleddes omedelbart.

| februari avyttrade Fortum sina andelar i oljefalten i Oman till japanska Mitsui Group.
Transaktionen vantas generera foérsaljningsintakter om cirka 180 miljoner euro och en
bokféringsmassig nettovinst om cirka 70 miljoner euro. Affaren vantas slutféras under
det andra kvartalet forutsatt att den godkéanns av regeringen i Oman.

| mars salde Fortum sin andel om 27,6 procent av aktierna i Esbo Elektriska Abp till
E.ON Scandinavia AB for 143,5 miljoner euro. Affaren gav en realisationsvinst om 57
miljoner euro.

Under rakenskapsperioden saldes aven raoljetankern Mt Mastera.

Som en konsekvens av Fortums strategi att fokusera pa Norden avyttrades hela
aktieinnehavet i Fortum Energie GmbH till E.ON Energie AG i Tyskland for 545 miljoner
euro i borjan av april. Fortums realisationsvinst pa affaren blir cirka 120 miljoner euro.

| bérjan av april forvarvade Fortum den resterande aktieposten pa 50 % i finska Elnova
samt en 50 % andel i ett lokalt fjarrvarmebolag med en arlig férsaljningsvolym om 165
GWh. Elnova bestar av eldistributéren Nylands Elnat Ab och forsaljningsféretaget
Nylands Energi Ab och har cirka 100 000 kunder. Det sammantagna vardet av affaren
var 81 miljoner euro.

Bolagsstamman

Den ordinarie bolagsstamman den 26 mars 2002 faststallde en utdelning pa 0,26
(0,23) euro per aktie.

Foljande personer atervaldes som ledaméter i forvaltningsradet: Henrik Aminoff, Tuija
Brax, Kaarina Dromberg, Klaus Hellberg, Rakel Hiltunen, Harri Holkeri, Jorma
Huuhtanen, Mikko Immonen, Tanja Karpela, Leena Luhtanen, Matti Vanhanen och Ben
Zyskowicz. Kimmo Kalela invaldes som ny ledamot. Leena Luhtanen valdes till
ordférande och Ben Zyskowicz till vice ordférande for forvaltningsradet.

Revisionssamfundet SVH PricewaterhouseCoopers Oy atervaldes som revisorer.

Ett optionsprogram for nyckelpersoner i Fortumkoncernen godkandes av den ordinarie
bolagsstamman enligt styrelsens forslag. Totalt emitteras 25 miljoner optionsratter som
berattigar innehavarna att teckna sammantaget 25 miljoner aktier i Fortum Abp.
Programmet omfattar cirka 400 personer. Den ordinarie bolagsstamman godkande
aven en indragning av kvarstdende otecknade optionsratter inom ramen for
optionsprogrammet 2001.

Medarbetare
Medelantalet anstallda i koncernen var under perioden januari—-mars 13 710 (15 602)

personer. Personalminskningen harrérde huvudsakligen fran avyttringen av
transmissionsengineering.
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Utsikter infor den narmaste framtiden

De marknadsfaktorer som ar viktiga for Fortums Idnsamhet ar marknadspriset pa el,
priset pa raolja, den internationella raffineringsmarginalen och kurserna pa US-dollarn
och svenska kronan.

Under de narmaste aren bedéms elférbrukningen i Norden 6ka med cirka 1-2 % per
ar. Det genomsnittliga spotpriset pa el var under det forsta kvartalet 21,2 euro per
MWh, dvs. 13 % lagre an under motsvarande period i fjol. Medelpriset under april 2002
har legat pa 17,9 euro per MWh. Den nyligen avslutade affaren med Birka Energi AB
innebar att Fortums kraftproduktionskapacitet vaxer med 20 % och
varmeproduktionskapacitet med 40 %. Antalet eldistributionskunder 6kar med 50 %.
Transaktionen vantas paverka Fortums nettoresultat positivt fran 2003 och generera
samordningsvinster pa totalt 100 miljoner euro arligen fran 2004.

Priset pa raolja borjade stiga i borjan av mars 2002 och denna trend férstarktes i april
med ett medelpris pa Brentolja uppgaende till 26 dollar per fat. Gasutvinningen i
Asgardfaltet vantas 2002 bli ungefar 25 % mindre &n normalt pa grund av reparationer
pa rorledningarna som enligt plan fortgar under varen. Fortums faltandel som nyss
avyttrats i Oman beréattigade foretaget till en utvinningsvolym pa 6 500 fat
oljeekvivalenter per dag. Fortums samlade utvinning av olja och gas bedéms aterga till
2001 ars niva mot slutet av aret.

Aven om ingen allmén tillvaxt torde vara i sikte vad géller férbrukningen av
oljeprodukter pa Fortums viktigaste marknadsomraden vaxer efterfragan pa lagsvavliga
och svavelfria branslen. Den internationella raffineringsmarginalen fér Brent Complex
har i flera ar legat pa i snitt 1,5-2 dollar fatet. Under arets forsta kvartal lag den
internationella referensmarginalen nara noll, medan en tydlig férbattring har kunnat
skonjas i april. Fortums tillaggsmarginal vantas halla sig pa samma niva som under
tidigare ar.

Under innevarande ar kommer Fortum aven framdéver att fokusera pa att starka
kassaflédet och minska skuldbérdan. En fortsatt omstrukturering av verksamheten och
forstarkning av konkurrenskraften kommer likasa att paga.

Siffrorna i denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av revisorerna.

Esbo den 25 april 2002
Fortum Abp
Styrelsen



FORTUMKONCERNEN 1.1-31.3.2002
Delarssiffrorna har inte varit féremal for revision

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Page 1 of 6

mn euro 1102 1/01 2001
Omsittning 2571 2889 10410
Andel av intresseforetagens vinst (forlust) 9 11 36
Ovriga rorelseintékter 89 14 203
Avskrivningar och nedskrivningar -151 -137 -623
Ovriga rorelsekostnader -2191 -2 470 -9 112
Rorelsevinst 327 307 914
Finansiella intékter och kostnader -58 -61 -212
Vinst fore extraordindra poster 269 246 702
Extraordinara intakter och kostnader - - -
Resultat fore skatt 269 246 702
Direkta skatter -65 -67 -160
Minoritetsandel -22 -21 -83
Rakenskapsperiodens vinst 182 158 459
Resultat per aktie, euro 0.21 0.20 0.57
Resultat per aktie korrigerad med utspadningseffekten, euro 0.21 0.20 0.57
Medelantal aktier, 1 000 st. 845 609 794 571 798 346
Medelantal aktier efter utspadning, 1 000 st 850 986 794 571 799 308
KONCERNENS BALANSRAKNING
mn euro 31.3.02 31.3.01  31.12.01
AKTIVA
Bestaende aktiva 15 856 11 333 11 328
Rorliga aktiva
Omsattningstillgangar 591 683 598
Fordringar 2051 2091 1766
Kassa och bank 523 430 602
Summa 3165 3204 2 966
Summa 19 021 14 537 14 294
PASSIVA
Eget kapital
Aktiekapital 2875 2875 2875
Ovrigt eget kapital 2603 2102 2610
Summa 5478 4977 5485
Minoritetsandel 1469 1306 1270
Avsittningar 145 209 144
Latent skatteskuld 1928 1138 1122
Langfristiga skulder 5447 4161 3516
Kortfristiga skulder 4 554 2746 2757
Summa 19 021 14 537 14 294
Eget kapital/aktie, euro 6.48 6.26 6.49
Antal aktier, 1 000 st. 845 609 845 609 845 609
Aktiernas antal utan egna aktier, 1 000 st. 845 609 794 571 845 609



FORTUMKONCERNEN 1.1-31.3.2002
Delarssiffrorna har inte varit féremal for revision

KONCERNENS KASSAFLODE

Page 2 of 6

mn euro 31.3.02 31.3.01 31.12.01
Affarsrorelsens kassaflode 325 447 1145
Investeringar -1 764 -123 -708
Avyttring av anldggningstillgangar 240 90 438
Foérandring av 6vriga placeringar -159 7 -31
Kassaflode fore finansiering -1 358 421 844
Férandring av skulder 1307 -447 -643
Utdelning - -1 -183
Ovriga finansiella poster - 7 147
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1307 -441 -679
Forandring av likvida medel enligt analysen,
okning (+), minskning (-) -51 -20 165
KONCERNENS NYCKELTAL
31.3.02 31.3.01 31.12.01
Rantebarande nettoskuld, mn euro 7111 4 046 3674
Bruttoinvesteringar i anlaggningstillgangar, mn euro 3704 123 713
Affarsrorelsens kassaflode 325 447 1145
Kassafléde fore finansiering -1 358 421 844
Medelantal anstallda 13710 15 602 14 803
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 8.8 1.7 8.7
Avkastning pa eget kapital, % 8.5 11.8 8.3
Gearing, % 102 64 54
Soliditet, % 37 44 48
KONCERNENS OMSATTNING PER AFFARSOMRADE
mn euro 1102 1/01 2001
El, vdrme och gas 753 685 2227
Eldistribution 162 137 473
Oljeraffinering och marknadsféring 1560 1952 7223
Utvinning av olja och gas 73 99 408
Fortum Energy Solutions 138 169 603
Ovrig verksamhet 14 22 95
Forsaljning mellan affarsomraden -129 -175 -619
Summa 2571 2889 10410
KONCERNENS RORELSEVINST PER AFFARSOMRADE
mn euro 1/02 1/01 2001
El, vdrme och gas 148 163 367
Eldistribution 113 56 135
Oljeraffinering och marknadsféring 58 54 242
Utvinning av olja och gas 18 49 196
Fortum Energy Solutions 1 -12 13
Ovrig verksamhet -1 -5 -40
Elimineringar - 2 1
Summa 327 307 914




FORTUMKONCERNEN 1.1-31.3.2002
Delarssiffrorna har inte varit féremal for revision

AVSKRIVNINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR PER AFFARSOMRADE

Page 3 of 6

mn euro 1102 1/01 2001
El, vdrme och gas 51 42 232
Eldistribution 34 29 121
Oljeraffinering och marknadsféring 35 35 140
Utvinning av olja och gas 24 24 102
Fortum Energy Solutions 4 5 18
Ovrig verksamhet och elimineringar 3 2 10
Summa 151 137 623
KONCERNENS INVESTERINGAR PER AFFARSOMRADE

mn euro 1102 1/01 2001
El, varme och gas 2476 30 197
Eldistribution 1174 10 100
Oljeraffinering och marknadsforing 23 31 224
Utvinning av olja och gas 9 15 90
Fortum Energy Solutions 20 36 80
Ovrig verksamhet och elimineringar 2 1 22
Summa 3704 123 713
KONCERNENS BUNDNA KAPITAL PER AFFARSOMRADE

mn euro 31.3.02 31.3.01 31.12.01
El, vdrme och gas 1) 8 981 5983 5873
Eldistribution 1) 3472 2201 2113
Oljeraffinering och marknadsféring 1639 1584 1688
Utvinning av olja och gas 1273 1281 1271
Fortum Energy Solutions 282 243 236
Ovrig verksamhet och elimineringar 151 135 154
Summa 15798 11427 11 335

1) | bundet kapital ingar en latent skatteskuld som harfér sig till den férdelade andelen av koncernaktiva 472 mn euro Mars 31,2002,
och 175 mn euro ar 2001 inom El, vérme och gas samt 448 mn euro Mars 31, 2002 och 240 mn euro ar 2001 inom

Eldistribution.

AVKASTNING PA BUNDET KAPITAL PER AFFARSOMRADE 2)

% 1102 1/01 2001
El, vdrme och gas 8.0 10.8 6.3
Eldistribution 16.2 10.0 6.2
Oljeraffinering och marknadsféring 13.9 12.6 14.3
Utvinning av olja och gas 5.7 15.6 15.4
Fortum Energy Solutions 1.5 -19.2 5.5

2) Avkastning pa bundet kapital, %: Rorelsevinst / genomsnittligt bundet kapital

KONCERNENS BETYDANDE POSTER AV ENGANGSKARAKTAR | RORELSEVINSTEN PER AFFARSOMRADE

mn euro 1102 1/01 2001
El, varme och gas 2 - 62
Eldistribution 58 7 15
Oljeraffinering och marknadsforing 29 -43 -75
Utvinning av olja och gas - - -
Fortum Energy Solutions - -1 21
Ovrig verksamhet och elimineringar 1 - 1
Summa 90 -37 24
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mn euro 31.3.02 31.3.01 31.12.01
Ansvarsférbindelser
For egen del
Som sakerhet for skuld
Panter 436 187 239
Fastighetsinteckningar 241 149 144
Foretagsinteckningar 9 32 8
Losoreinteckningar 52 54 52
For évriga forbindelser
Panter - 2 -
Fastighetsinteckningar 59 85 56
Foretagsinteckningar 3 - 3
L&soreinteckningar - 7 11
Aterkdpsférbindelser 18 19 18
Ovriga ansvarsforbindelser 489 385 462
Summa 1307 920 993
Ansvarsforbindelser for intresseféretag
Panter 8 - 4
Foretagsinteckningar 189 235 177
Ovriga ansvarsférbindelser 184 369 352
Summa 381 604 533
Ansvarsforbindelser for andras del
Panter - - -
Borgensforbindelser 67 59 65
Ovriga ansvarsforbindelser 12 4 4
Summa 79 63 69
Summa 1767 1587 1595
Ansvar for operativ leasing
Forfaller inom ett ar 70 70 80
Forfaller efter mer an ett ar 87 114 97
Summa 157 184 177
Finansieringsleasingavtalen har bokférts i balansrakningen.
Ansvar for kdrnavfallshanteringen 516 489 516
Fondandel i kérnavfallshanteringsfonden -506 -460 -506
Som skuld i balansrakningen 10 29 10

3) Som sakerhet intecknade innehavarskuldsedlar.
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Derivatkontrakt 31.3.02 31.3.01 31.12.01
Raénte- och valutaderivat Portfolj- Gangse Icke in- Portf6lj- Gangse Icke in- Portfolj- Gangse Icke in-
mn euro vérdering varde taktsfort | vardering varde taktsfort| vardering varde  taktsfort
Ranteterminer 6 201 1 1 186 - - 5026 -2 -2
Ranteswappar 6103 -22 34 4148 -49 -26 5545 -14 25
Valutaterminer 4)5) 4892 -61 8 3720 52 20 4830 -27 -13
Valutaswappar 3222 228 18 3270 285 60 3180 312 35
Kdpta valutaoptioner 173 -4 -4 174 -4 -4 163 -4 -4
Utstallda valutaoptioner 85 1 1 77 - - 76 - -
4) Inkluderar &ven stéangda terminsavtal.
5) Inkluderar aven kontrakten som sakrar eget kapital i utldndska dotterforetag.
Raolja och oljeprodukter Mangd Giéngse Icke in- Méangd Gangse Icke in- Mangd Gangse Icke in-
1000 fat viarde taktsfort 1000 fat varde taktsfort| 1000 fat varde  taktsfort
mn euro  mn euro mn euro mn euro mn euro  mn euro
Saljavtal 5460 -15 -15 11 676 6 6 7 090 -1 -1
Képavtal 5646 13 13 10 269 -9 -9 4 525 1 1
Kopta optioner 1700 -1 -1 1117 1 1 5400 -1 -1
Utstallda optioner 900 1 1 1675 - - 900 1 1
Elderivat Mangd Giéngse Icke in- Mangd Gangse Icke in- Mangd Gangse Icke in-
TWh viarde taktsfort TWh varde taktsfort TWh varde  taktsfort
mn euro  mn euro mn euro mn euro mn euro  mn euro
Saljavtal 77 178 178 78 -270 -188 52 -34 -34
Kopavtal 68 -169 -169 73 281 192 44 41 41
K&pta optioner 5 -1 -1 3 5 4 3 -1 -1
Utstallda optioner 7 3 3 5 -9 -7 1 2 2

Forutom de vriga ansvarsforbindelsena har fér Gasum Oy ingatts en borgensférbindelse som técker 75 % av betalningsférbindelserna féranledda
av avtalet mellan Gasum och OOO Gazexport om naturgastillférsel.

Derivatinstrumentens géngse varden grundar sig pa bokslutsdagens marknadspriser till den del kontrakten ar féremal for offentlig handel. Géngse vardet av

ovriga kontrakt grundar sig pa nuvérdet av de kassafloden de férorsakar och for optionernas del pa varderingsmodeller.

Derivatkontrakt anvands huvudsakligen fér hantering av koncernens valuta-, rénte- och prisrisker.
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OMSATTNING PER AFFARSOMRADE
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mn euro 1/02 2001 1V/01 11701 11/01 1/01
El, vérme och gas 753 2227 645 422 475 685
Eldistribution 162 473 135 96 105 137
Oljeraffinering och marknadsforing 1 560 7223 1636 1863 1772 1952
Utvinning av olja och gas 73 408 81 106 122 99
Fortum Energy Solutions 138 603 87 150 197 169
Ovrig verksamhet 14 95 22 31 20 22
Forsaljning mellan affarsomraden -129 -619 -70 -186 -188 -175
Summa 2571 10410 2536 2482 2503 2889
RORELSEVINST PER AFFARSOMRADE

mn euro 1/02 2001 1V/01 11701 11/01 1/01
El, vdrme och gas 148 367 114 41 49 163
Eldistribution 113 135 30 24 25 56
Oljeraffinering och marknadsféring 58 242 15 78 95 54
Utvinning av olja och gas 18 196 33 46 68 49
Fortum Energy Solutions 1 13 5 -1 21 -12
Ovrig verksamhet -1 -40 -24 -2 -9 -5
Elimineringar - 1 -2 -1 2 2
Summa 327 914 171 185 251 307
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