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Information till investerare

Bolagsstamma
Ordinarie bolagsstamma for Fortum Abp halls onsdagen
den 28 mars 2007 klockan 15:00 i Merikaapelihalli i kabel-
fabriken. Adressen ar Maraholmskajen, ingang J, 00180
Helsingfors. Registrering av aktiedgare som har anmalt sitt
deltagande borjar klockan 14:00.

Aktiedgare som 6nskar delta i bolagsstam-
man maste i férhand anmala detta till Fortum. Anma-
lan till bolagsstdmman kan ske via Fortums webb-
plats pa www.fortum.fi/bolagstamma, via telefon pa
+358(0)10452 9460, via fax pa +358(0)10262 2727 eller
via brev till Fortum Abp, Juridiska drenden/Bolagstdmman,
POB 1, FI-00048 FORTUM, Finland. Anmalan och eventu-
ella fullmakter maste vara Fortum tillhanda senast klockan
16:00 (finsk tid) den 21 mars 2007.

Utbetalning av utdelning

Styrelsen kommer att foresla bolagsstdmman en kontant
utdelning pa 1,26 euro per aktie for rakenskapsaret 2006.
0,73 euro per aktie av den totala utdelningen ar i enlighet
med koncernens utdelningspolicy. En extra utdelning pa
0,53 euro per aktie foreslas for att styra foretagets kapital-
struktur mot det 6verenskomna malet. Avstamningsdag for
utbetalning av utdelning ar den 2 april 2007 och foreslaget
utbetalningsdatum &r den 11 april 2007.

Publicering av resultat

® Delarsrapport for januari-mars
publiceras den 24 april 2007

® Delarsrapport for januari—juni
publiceras den 18 juli 2007

® Delarsrapport for januari—september
publiceras den 18 oktober 2007

Arsredovisningen och delarsrapporterna tillhanda-
halls pa finska, svenska och engelska och finns dven att
tillga pa Fortums webbsidor, pa adresserna www.fortum.fi,
www.fortum.se och www.fortum.com.

Fortums ledning haller regelbundet presskonferen-
ser for analytiker och media, vilka kan foljas pa foretagets
webbplats. Ledningsgruppen ger dven enskilda och grupp-
visa intervjuer. Fortum deltar i olika konferenser for inves-
terare.

Fortum tillampar en tyst period pa 30 dagar fore publi-
cering av resultaten. Ytterligare information om aktier och
aktiedgare presenteras i Not 45 till Koncernens bokslut.

Fakta om Fortum-aktien

® Noterad pa OMX Helsingfors

® Handelskod: FUM1V

® Antal aktier: 888179 650 (per 2007-01-30)
® Bransch: Kraftforsorjning

Kontaktinformation f6r investerare:
Mika Paloranta, Vice President, Investor Relations,
tel. +358(0)10452 4138, fax +358(0)104524176,
e-post: mika.paloranta@fortum.com

Rauno Tiihonen, Manager, Investor Relations,

tel. +358(0)10453 6150, fax +358(0)104524176,
e-post: rauno.tiihonen@fortum.com

Bestallning av finansiell information

Finansiella dokument kan bestéllas fran Fortum Abp, Mail

Room, POB 1, FI-00048 FORTUM, Finland,

tel. +358(0)10452 9151, e-post: juha.ahonen@fortum.com
Information for investerare finns tillganglig pa natet pa

www.fortum.se/investerare.


mailto:mika.paloranta@forum.com

Bokslut 2006

Fortum i korthet
Verksamhetsberdttelse
Koncernens bokslut, IFRS
Koncernens resultatrakning
Koncernens balansrakning
Forandringar i koncernens eget kapital
Koncernens kassaflédesanalys
Noter till koncernens bokslut
1 Redovisningsprinciper
2 Viktiga uppskattningar och beddémningar for
redovisningsdndamal
Finansiell riskhantering

Upplysningar fér primdra segment, ordinarie verksamheter

3
4
5 Geografiska segment, ordinarie verksamheter
6

Forandringar i verkligt vérde for derivat och underliggande

poster i resultatrdknigen

7 Verksamheter under avveckling

8 Foretagsforvarv och avyttringar

9 Valutakurser
10 Omsattning
11 Ovriga intakter
12 Material och tjanster
13 Ovriga kostnader
14 Erséttningar till anstallda och ledningen
15 Avskrivningar och nedskrivningar
16 Finansnetto
17 Inkomstskatt
18 Resultat per aktie
19 Utdelning per aktie
20 Finansiella tillgangar och skulder per kategori
21 Immateriella tillgdngar
22 Materiella anldaggningstillgangar

Nyckeltal

Moderbolagets bokslut,
finsk redovisningsstandard
Resultatrakning

Balansrakning
Kassaflodesanalys

Noter till moderbolagets bokslut
Definitioner till nyckeltal
Forslag till utdelning
Revisionsberattelse
Forvaltningsradets utlatande

Fortums arsredovisning bestar av tva delar:
Verksamheten och Bokslut.
Hallbar utveckling rapporteras i Verksamhetsdelen

16
16
17
18
19
20
20

29
29

40

11
11
43
46
46
46
46
47
47
48
49
50
51
52
52
54
55

86

88
88
88
89
90
96
98
99
100

23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
1
42
43
44
45
46

Andelar i intresseforetag och joint ventures

Ovriga langfristiga investeringar

Langfristiga och kortfristiga rantebdrande fordringar
Varulager

Kortfristiga rorelsefordringar

Likvida medel

Eget kapital

Anstalldas bonusprogram och incitamentsprogram

Minoritetsintressen

Réntebarande skulder

Uppskjutna skatter

Pensioner och 6vriga avsattningar
Pensionsforpliktelser

Tillgdngar och skulder relaterade till kdrnkraften
Ovriga langfristiga skulder

Kortfristiga rorelseskulder

Dotterbolagsaktier per segment den 31 december 2006
Stallda sakerheter

Kontrakterade ataganden

Ansvarsforbindelser

Legala tvister och processforfaranden
Transaktioner med ndrstadende

Aktier och aktiedgare

Handelser efter balansdagen

57
59
60
61
61
61
61
63
68
68
70
Al
72
73
75
75
76
79
79
80
80
81
82
85

Innehallsforteckning

A

Fortum-koncernens bokslut 2006



Fortum i korthet

ND

Fortum-koncernens bokslut 2006

1,6

12

0.8

0.4

Fortum i korthet

Fortum ar ett ledande energibolag i Norden och omradet runt
Ostersjon. Var affarsverksamhet omfattar produktion, férsaljning
och distribution av el och varme samt drift och underhall av kraft-
verk. Vi tar ett stort ansvar for att sakra tillgangligheten pa vara
tjanster — nu och i framtiden.

Fortums verksamhet &r uppdelad pa fyra rapporterings-
segment. Kraft produceras av segmentet Kraftproduktion

i kraftverk som Fortum &ger helt eller delvis och av seg-
mentet Varme i kraftvarmeanlaggningar. Segmentet Kraft-
produktion saljer den el som produceras via den nordiska
elborsen Nord Pool. Segmentet Markets koper sin el genom
Nord Pool och saljer elen till privat- och féretagskunder
samt till andra elaterforséljare. Varme séljer anga och fjarr-
varme framst till industriella kunder och kommuner samt
till fastighetsbolag. Fortums eléverforing via lokal- och
regionnat rapporteras under segmentet Distribution.

Virme (H) 2
Distribution @
Markets (D
Koncernstruktur
Koncernen
RAPPORTERINGS- . o
RAPPORT m——— “ —_—
AFFARS- Kraft- Portfolio
ENHETER qukti Management Service Heat Varme Distribution Markets
produktion 54 Trading
Fortum Abp ar ett noterat bolag pa Helsingfors fondbérs. ningsstandard (IFRS) inférdes 2005.
Fortum’s uppréttar koncernbokslut och delarsrapporter i Per den 31 december 2006 uppgick Fortum’s bors-
enlighet med finsk lagstiftning. De publiceras pa finska, véarde till 19 132 miljoner euro.
svenska och engelska. Internationell Finansiell Redovis-
Resultat / aktie, euro Utdelning / aktie, euro Marknadsvéarde, mrd. euro
1.6 25
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Verksamheter under avveckling Verksamheter under avveckling, 2005

Extra dividend 2006

*) Styrelsens forslag till bolagsstdmman i mars 2007.
2004, 2005 och 2006 enligt IFRS. Aren 2002 och 2003 enligt finsk redovisningsstandard.
Aktieinformation presenteras i Not 45 i Koncernens bokslut pa sidorna 84-85.



Ytterligare ett bra ar fér Fortum trots
lagre vatten- och karnkraftsvolymer

® Jamforbart rorelseresultat 1 437 (1 334) miljoner euro,
+8 %

Resultat fore skatt 1421 (1 267) miljoner euro, +12 %
Resultat per aktie 1,22 (1,01) euro, +21 %

Framsteg i Ryssland och Polen

Foreslagen utdelning sammanlagt 1,26 euro per aktie

Finansiell summering, ordinarie verksamheter,

Koncernens finansiella mal, ordinarie verksamheter
Mal 2006 2005

Avkastning pa sysselsatt kapital, % 12% 134 13,5
Avkastning pa eget kapital, % 14 % 14,4 13,5
Kapitalstruktur:

Nettoskuld / EBITDA 3.0-3.5x 23 1.8

2005 separerades oljeverksamheten ut genom aktieutdelning
och férsalining av aktier. Oljeverksamheten har presenterats
som verksamheter under avveckling i Fortum’s koncernbokslut.

(exklusive oljeverksamheten 2004 och 2005) 2006 2005 2004
Omsattning, milj. euro 4491 3877 3835
EBITDA, milj. euro 1884 1754 1583
Rorelseresultat, milj. euro 1455 1347 1195
Jamforbart rorelseresultat, milj. euro 1437 1334 1148
Periodens resultat relaterat till bolagets aktiedgare, milj. euro 1071 884 670
Sysselsatt kapital, milj. euro 12 663 11357 10739
Réntebarande nettoskuld, milj. euro 4 345 3158 5095
Netto skuld/EBITDA 2,3 1.8 N/A
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar och bruttoinvesteringar i aktier, milj. euro 1395 479 514
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, milj. euro 1151 1271 1232
Nyckeltal och tillhérande definitioner presenteras pa sidorna 84, 86-87 och 96-97 i Koncernens bokslut.

Omsattning kvartalsvis per segment, ordinarie verksamheter

milj. euro 172006 1172006  111/2006  1V/2006 2006 172005 1172005 111/2005  IV/2005 2005
Kraftproduktion 643 560 569 667 2439 534 476 450 598 2058
Varme 480 229 178 381 1268 385 206 147 325 1063
Distribution 219 162 162 210 753 202 160 149 196 707
Markets 547 400 436 529 1912 392 298 284 391 1365
Ovrigt 20 20 19 19 78 23 22 26 20 91
Elimineringar -566 423 -118 —552 | -1959 -403 -304 —282 -118 | -1407
Total 1343 948 946 1254 4491 1133 858 774 1112 3877

Jamforbart rorelseresultat kvartalsvis per segment, ordinarie verksamheter

milj. euro 172006  11/2006 111/2006  1V/2006 2006 172005 1172005 11172005  1V/2005 2005
Kraftproduktion 293 208 195 289 985 224 172 161 297 854
Vérme 126 35 =3 95 253 107 37 12 97 253
Distribution 81 53 39 77 250 66 55 47 76 244
Markets 0 2 2 -8 -4 7 8 7 8 30
Ovrigt -14 —12 -8 —13 47 -1 -1 -7 -18 47
Total 486 286 225 440 1437 393 261 220 460 1334

Kvartalsinformation finns tillgdnglig pa Fortum’s hemsida pa fortum.se/om fortum/investerare/finansiell information
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Verksamhetsberattelse

Aret 2006 karaktariserades av forbattrade resultat, fram-
steg i strategiska positioner i Ryssland och Polen och
acceleration av initiativ for ny kraftproduktion. | korthet
var 2006 ett bra ar for Fortum. Foretagets rorelseresultat
forbattrades och dess finansiella position forblev stark. De
centrala finansiella malen, ndmligen 12 % avkastning pa

sysselsatt kapital och det nya malet pa 14 % for avkast-
ning pa eget kapital, dvertraffades. Fortums nettoskuld till
EBITDA uppgick till 2,3 vid arets slut. Kassaflédet fran den
|6pande verksamheten minskade nagot till 1 151 (1 271)
miljoner euro.

Nyckeltal, ordinarie verksamheter 2006 2005 2004
Omséttning, milj. euro 4491 3877 3835
Rorelseresultat, milj. euro 1455 1347 1195
Rorelseresultat, % av omsattning, % 324 34,7 31,2
Jamforbart rorelseresultat, milj. euro 1437 1334 1148
Resultat fore skatt, milj. euro 1421 1267 962
Periodens resultat relaterad till bolagets aktiedgare, milj. euro 1071 884 670
Resultat per aktie, euro 1,22 1,01 0,79
Kassaflode fran den lopande verksamheten, milj. euro 1151 1271 1232
Eget kapital per aktie, euro 8,91 8,17 8,65
Sysselsatt kapital, milj. euro 12 663 11 357 10 739
Réntebarande nettoskuld, milj. euro 4 345 3158 5095
Antal aktier i medeltal, 1 000-tal 881194 872 613 852 625
Finansiella nyckeltal, ordinarie verksamheter 2006 2005 2004
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 134 13,5 11,4
Avkastning pa eget kapital, % * 14,4 13,5 -
Nettoskuld/EBITDA 2,3 1.8 -

*) Avkastning pa eget kapital for ordinarie verksamheter beraknas utifran vinsten fran ordinarie verksamheter fér perioden, dividerat med det totala egna
kapitalet vid periodens slut. Vinsten fran avvecklade verksamheter fér perioden har den 31 december 2005 reducerats fran eget kapital.

Financial ratios, total Fortum 2006 2005* 2004*
Omsattning, milj. euro 4491 5918 11 659
Rorelseresultat, milj. euro 1455 1864 1916
Rorelseresultat, % av omsattning, % 324 31,5 16.4
Resultat per aktie, euro 1,22 1,55 1,48
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 134 16,6 15.8
Avkastning pa eget kapital, % 14,4 18,7 18,2
Skuldsattningsgrad, % 48 49 44

* 2004 och 2005 redovisas Fortums oljeverksamhet som verksamhet under avveckling till den 31 mars 2005, nér Fortums bolagsstdmma beslét att dela ut cirka
85 % av aktierna i Neste Oil som utdelning. De aterstdende aktierna avyttrades i April.

Fortum Kraftproduktions erhallna pris pa producerad kraft
i Norden var 37,1 (31,2) euro, en 6kning med 19 % fran
2005. Det genomsnittliga spotpriset pa el pa den nordiska
elbérsen Nord Pool var 48,6 (29,3) euro per megawat-
timme (MWh), vilket var cirka 66 % hogre an 2005.

Under 2006 inledde Fortum flera nya projekt for att
utdka produktionskapaciteten. Pagaende eller planerade
investeringar i ny produktionskapacitet innefattar karn-
kraftsreaktorn Olkiluoto 3 i Finland, uppgraderingar av
svenska kdrnkraftsreaktorer, tva kraftvdrmeanlaggningar
(Suomenoja i Finland och Vartan i Sverige), samt ett nytt

gaskombikraftverk (Inga i Finland). Programmet kommer
att oka kraftproduktionskapaciteten med cirka 1 500 mega-
watt (MW) i huvudsak till och med 2010. Det totala vardet
av Fortums kapacitetsinvesteringsprogram, inklusive inves-
teringar via intressebolag ar cirka 2,8 miljarder euro.

E.ON Finland (numera Fortum Esbo) férvarvades och
avnoterades déarefter. Fortum Esbo har konsoliderats
helt fran och med slutet av andra kvartalet 2006 och alla
Fortum Esbos verksamhetsenheter har integrerats i For-
tums affarsenhetsstruktur.



Under 2006 stérkte Fortum sin stéllning pa den ryska
marknaden och ¢kade sitt innehav till strax over 25 % i
Territorial Generating Company No. 1 (TGC-1), ett regionalt
kraftféretag i nordvéastra Ryssland.
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Marknadsvillkor

Enligt preliminar statistik forbrukade landerna i Norden
elektricitet motsvarande 392 (392) TWh under 2006. Andra
hélften av 2006 var klart varmare dn normalt vilket ledde
till 1agre forbrukning. Férbrukningen under det sista kvarta-
let var 102 (108) TWh, en minskning med 6 % jamfért med
foregaende ar.

Ar 2006 inleddes med ett dverskott pa 7 TWh i de
nordiska vattenmagasinen jamfort med det langsiktiga
genomsnittsvardet. Vattenbalansen férsémrades under
aret fram till hosten. | augusti var underskottet som storst,
motsvarande 30 TWh. Varmt vader och lag konsumtion
kombinerat med en hég nederbdérd hjalpte till att fylla pa
vattenmagasinen mot slutet av aret. | slutet av december
lag vattenmagasinen i Norden bara 2 TWh under det lang-

siktiga genomsnittet och 9 TWh under motsvarande niva
2005.

Fortum fortsatte att expandera sin fjarrvarmeverksam-
het i Polen. | december meddelade Fortum att féretaget
bygger en ny kraftvdrmeanldggning i Czestochowa, Polen.

Rorelseresultat, milj. euro

1500

1200

900

600

300
0 04 05 06

B Rapporterat

Jamforbart

Avkastning pa sysselsatt kapital, %

04 05 06

Under det fjarde kvartalet var det genomsnittliga
spotpriset for elektricitet pa Nord Pool 44,6 (32,3) euro per
MWh, eller 38 % hogre an under motsvarande period 2005
och 25 % lagre an under féregaende kvartal. Under det
fjdarde kvartalet forbattrades vattenbalansen i snabb takt
och tillgangligheten vid de svenska karnkraftverken dkade.
Samtidigt var kraftkonsumtionen lagre pa grund av var-
mare vader an vanligt. Bade spotpriset och den finansiella
marknaden (terminsafférer) vande kraftigt nedat till foljd av
marknadskrafternas mycket stora foréandring.

Under 2006 var det genomsnittliga spotpriset pa el pa
Nord Pool 48,6 (29,3) euro per MWh eller 66 % hogre én
under 2005. Okningen berodde p& den férsdmrade vatten-
balansen och oplanerade avsténgningar av karnkraftverk i
Sverige.
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| Tyskland var det genomsnittliga spotpriset for 2006
nagot hogre &n i Norden, vilket medférde en nettoexport
fran Norden till Tyskland.

Under 2006 var det genomsnittliga marknadspriset
for utslappsratter for koldioxid 18,5 (17,9) euro per ton,

eller 3 % hogre an under féregaende ar. Under fjarde kvar-

talet uppgick det genomsnittliga marknadspriset for koldi-
oxidutslapp for 2007 till 9,7 (22,1) euro per ton, eller 56 %
l&gre dn under motsvarande period 2005. Priset minskade

under fjarde kvartalet fran 12—13 euro till 67 euro per ton
koldioxid. | slutet av 2006 var dock priserna for Kyoto-peri-
odens koldioxidutsldpp (2008—-2012) avsevart hogre an pri-

serna for 2007. Priset for 2008 var exempelvis cirka 17-18
euro per ton koldioxid.

Sammanlagd kraft- och varmeproduktion

Fortums totala kraftproduktion under 2006 uppgick till 54,4

(52,3) TWh varav 53,2 (51,2) TWh i Norden. Det motsvarar

14 % (13 %) av den totala elférbrukningen i Norden.

Vid arsskiftet uppgick Fortums kraftproduktionskapa-
citet till 10 913 (11 281) MW, varav 10 768 (11 136) MW i
Norden. Féréndringen beror framst pa att varmekraftverk
har salts i Finland och Sverige. Férvarvet av Fortum Esbo
Okade kapaciteten for kraftvarmeproduktion.

Andelen koldioxidfri kraftproduktion utgjorde 84 %
(93 %) av Fortums kraftproduktion under 2006. En prelimi-
nar uppskattning av koldioxidutslépp fran Fortums egna
kraftverk under 2006 uppgar till 11,0 miljoner ton vilket &r
4,5 miljoner ton hogre an féregaende ar. Utslapp som han-
fors till EUs program for handel med utslappsrétter 6kade
till cirka 10,4 miljoner ton. Den genomsnittliga mangden
utslappsratter som tilldelats Fortums anldggningar i olika
lander uppgar till cirka 9 miljoner ton per ar under 2005—
2007.

Fortums sammanlagda kraft- och véarmeproduktion
presenteras i siffror nedan. Darutover redovisas siffrorna
for respektive segment i segmentanalyserna.

Fortums totala kraft- och varmeproduktion, TWh 2006 2005 2004
Kraftproduktion 54,4 52,3 55,5
Varmeproduktion 25,8 251 254
Fortums egen kraftproduktion per kélla i Norden, TWh 2006 2005 2004
Vattenkraft 19.8 21,2 191
Karnkraft 24,4 25,8 25,8
Varmekraft 9,0 4,2 9,5
Totalt 53.2 51,2 54,4
Fortums egen kraftproduktion per kélla i Norden, % 2006 2005 2004
Vattenkraft 37 42 35
Karnkraft 46 50 a7
Varmekraft 17 8 18
Totalt 100 100 100

Total el- och varmeforsaljning

Fortums totala elférsaljning uppgick till 61,6 (59,7) TWh,
varav 60,2 (58,2) TWh i Norden. Det motsvarade ungefar
15 (15) % av regionens totala forbrukning. Varmeforsalj-

ningen uppgick till 20,1 (19,4) TWh i de nordiska l&nderna
och 6,7 (4,4) TWh i 6vriga lander.

Fortums totala el-" och varmeférsaljning, milj. euro 2006 2005 2004
Elf6rsaljning 2437 2002 2017
Varmeforséljining 1014 867 809
Fortums totala elf6rséljning” per omrade, TWh 2006 2005 2004
Sverige 28,5 30,4 27,6
Finland 29,6 26,0 311
Ovriga lander 35 33 3,6
Totalt 61,6 59,7 62,3
Fortums totala varmeférsaljning per omrade, TWh 2006 2005 2004
Sverige 9.3 9.5 9,6
Finland 10,7 9.8 10,5
Ovriga lander 2 6.8 45 3,7
Totalt 26,8 23,8 23,8

" Transaktionerna pa Nord Pool berédknas som ett netto av koncernens férsaljning och inkdp per timme.

2 Inklusive Storbritannien, som redovisas i segmentet Kraftproduktion under 6vrig forséljning.



Finansiellt resultat, ordinarie verksamheter

Omsattning fran ordinarie verksamheter, per segment

milj. euro 2006 2005 2004
Kraftproduktion 2 439 2 058 2084
Varme 1268 1063 1025
Distribution 753 707 707
Markets 1912 1365 1387
Ovrigt 78 91 90
Koncernjusteringar -1959 -1407 -1458
Totalt 4491 3877 3835
Jamforbart rorelseresultat fran ordinarie verksamheter, per segment

milj. euro 2006 2005 2004
Kraftproduktion 985 854 730
Varme 253 253 207
Distribution 250 244 240
Markets -4 30 23
Ovrigt -47 -47 -52
Totalt 1437 1334 1148
Rorelseresultat fran ordinarie verksamheter, per segment

milj. euro 2006 2005 2004
Kraftproduktion 980 825 763
Varme 264 269 218
Distribution 252 251 234
Markets -6 32 34
Ovrigt -35 -30 —54
Totalt 1455 1347 1195

Koncernens omsattning uppgick till 4 491 (3 877) mil-
joner euro.

Koncernens redovisade rérelseresultat uppgick totalt
till 1455 (1 347) miljoner euro. Det jamfdrbara rorelseresul-
tatet var 1437 (1 334) miljoner euro.

| januari—-december var det genomsnittliga spotpriset
pa Nord Pool 48,6 (29,3) euro per MWh, eller 66 % hogre
an under 2005. Det erhalina priset pa producerad kraft i
Norden var 37,1 (31,2) euro, en 6kning med 19 % jamfort
med 2005.

Den totala kraftproduktionsvolymen i segmentet Kraft-
produktion var hogre an fdregaende ar. Karnkraftsproduk-

Elpris pa Nord Pool 2004-2006, curo/MWh

tionen var lagre pa grund av oplanerade avstdngningar
av svenska karnkraftsreaktorer. Den férlorade volymen

till foljd av produktionsstoppen var cirka 1,6 TWh. Vatten-
kraftsproduktionen var 1,4 TWh lagre &n féregdende ar till
foljd av sémre vattenbalans.

Det jamforbara rorelseresultatet for segmentet Kraft-
produktion var 131 miljoner euro hogre an forra aret, trots
att de hojda skatterna pa kadrnkraftskapacitet och vatten-
kraftsfastigheter paverkade resultatet negativt. Jamfort
med féregdende ar uppgick effekten av de hojda skatterna
till cirka —65 miljoner euro under 2006.

Genomsnittligt spotpris och Fortum Kraftproduktions erhalina pris i Norden
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Omsattningen for segmentet Varme var 205 miljoner euro
hogre an foregaende ar, framst beroende pa storre voly-
mer fran nya verksamheter och ett hogre kraftpris. Det
jamforbara rorelseresultatet for segmentet Varme var

pa samma niva som forra aret. Den negativa effekten av
Okade branslepriser kompenserades delvis genom anvand-
ning av mer avfallsbransle i Sverige.

Segmentet Distribution hade en omsattning pa 753
miljoner euro. Det var 46 miljoner euro hogre an forra
aret, frdmst beroende pa integreringen av Fortum Esbo.
Det jdmforbara rorelseresultatet pa 250 miljoner euro var
6 miljoner euro hogre an forra aret, ocksa det av samma
anledning.

Ar 2006 var omséttningen for segmentet Markets
hogre an 2005 framst pa grund av integrationen av Fortum
Esbo. P4 grund av det harda marknadslaget redovisades
en rorelseférlust medan 2005 visade ett positivt resultat.
Anskaffningskostnaderna var fortsatt hoga och forsalj-
ningsmarginalen pressades av den harda konkurrensen pa
detaljmarknaden, framférallt i Finland.

Kostnader och avsattningar i samband med inféran-
det av ett nytt kund- och faktureringssystem paverkade
rorelseresultaten for segmenten Markets och Distribution
i Sverige.

Resultatet fore skatt uppgick till 1427 (1 267) miljoner
euro.

Segmentanalyser

Kraftproduktion

Verksamheten omfattar produktion och forsaljning av kraft
i Norden samt drifts- och underhallsservice i Norden och
pa utvalda internationella marknader. Segmentet Kraftpro-

Koncernens finansnetto var 103 (135) miljoner euro.
Minskningen beror i huvudsak pa lagre rénteniva. Finans-
nettot inkluderar positiva forandringar av det verkliga
vérdet av finansiella instrument pa 30 (40) miljoner euro.

Resultat fran andelar i intressebolag och joint ventures
uppgick till 69 (55) miljoner euro. Det storsta bidraget kom
fran Hafslund ASA i Norge. Hafslund ASA visar den verkliga
vardeférandringen av sitt aktieinnehav i Renewable Energy
Corporation ASA (REC) i resultatrakningen, medan Fortum
visar forandringen i det egna kapitalet. | slutet av decem-
ber 2006 var forandringen av det verkliga vardet cirka 440
miljoner euro vilket bokforts som eget kapital i Fortum
baserat pa det antal aktier i REC som Hafslund redovisat.

Minoritetsintressen stod for 49 (52) miljoner euro.
Minoritetsintressena hanfor sig huvudsakligen till Fortum
Varme Holding, dar Stockholms stad har ett ekonomiskt
intresse pa 50 %.

Skatterna for rakenskapsaret uppgick till totalt 301
(331) miljoner euro under perioden. Skattesatsen uppgick
enligt resultatrékningen till 21,2 % (26,1 %).

Arets resultat uppgick till 1 120 (936) miljoner euro.
Fortums avkastning per aktie uppgick till 1,22 (1,01) euro.
Avkastningen pa sysselsatt kapital var 13,4 % for 2006
(13,5 %) och avkastningen pa eget kapital var 14,4 % for
2006 (13,5 %).

duktion séljer sin produktion till Nord Pool och innefattar
affdrsenheterna Generation, Portfolio Management and
Trading (PMT) samt Service.

milj. euro 2006 2005 2004
Omséttning 2439 2058 2084

— kraftforsaljning 2 059 1682 1695

— Ovrig forsaljning 380 376 389
Rorelseresultat 980 825 763
Jamforbart rorelseresultat 985 854 730
Operativt kapital 6734 5954 6218
Avkastning pa operativt kapital, % 16,1 14,0 121
Jamforbar avkastning pa operativt kapital, % 16,1 14,5 11,5

Under 2006, uppgick segmentets kraftproduktion i de
nordiska ldnderna till 48,3 (47,2) TWh, varav cirka 19,8
(21,2) TWh eller 41 % (45 %) var vattenkraft, 24,4 (25,8)
TWh eller 51 % (55 %) karnkraft och 4,1 (0,2) TWh eller 8
% (0 %) varmekraft. Minskningen av vattenkraftsproduk-
tionen berodde pa en férsémrad vattenbalans. Minsk-
ningen av karnkraftsproduktionen berodde pa oplanerade
avstangningar av svenska karnkraftverk. Varmekraftspro-

duktionen okade till foljd av laga vattenkrafts- och karn-
kraftsvolymer samt héga spotpriser.

Vid arsskiftet var segmentets kapacitet for kraftpro-
duktion 9 540 (10 003) MW varav 9 400 (9 863) MW i de
nordiska landerna och 140 (140) MW i 6vriga lander. For-
andringen beror framst pa att vdrmekraftverk har salts i
Finland och Sverige.



Kraftproduktion per omrade, TWh 2006 2005 2004
Sverige 27.1 28,4 25,8
Finland 211 18.8 24,0
Ovriga lander 1.2 1.1 1.1
Totalt 49,4 48,3 50,9
Forsaljningsvolym i Norden, TWh 53,9 52,6 55,7
varav vidareforséljning 4,5 45 4,7
Forsaljningspris, €/MWh 2006 2005 2004
Pris pa kraftproduktion i Norden » 37.1 31,2 29,2

*) For segmentet Kraftproduktion i Norden, exklusive vidareforsaljning.

Under 2006 var Kraftproduktions erhallna pris pa produce-
rad kraft i Norden, 37,1 euro per MWh, 19 % hogre an fore-
gdende ar, medan det genomsnittliga spotpriset pa Nord
Pool, 48,6 euro per MWh, var 66 % hogre &n 2005. Motsva-
rande forsaljningsvolymer uppgick till 49,4 (48,1) TWh.

Fortum stérkte sin position i Ryssland genom innehavet
i det regionala kraftforetaget i nordvéstra Ryssland, Territo-
rial Generating Company No. 1 (TGC-1).

| oktober férvérvade Fortum en andel pa 12,5 % i kraft-
foretaget S:t Petersburg Generating Company. Detta inne-
hav gav tillsammans med Fortums tidigare intresse i fore-
taget Fortum rétt till en andel pa strax éver 25 % i TGC-1. |
november 2006 slutférdes sammanslagningen av de regio-
nala kraftféretagen och TGC-1 registrerades som en juridisk
enhet. Efter konvertering av aktierna i de regionala kraftfo-
retagen till aktier i TGC-1 &r de storsta dgarna RAO UES med
cirka 56 %, Fortum med strax 6ver 25 % och Interros med
cirka 7 %.

| slutet av oktober deltog Fortum i marknadsintroduk-
tionen av det ryska Wholesale Generating Company No. 5
(WGC-5), som har fyra produktionsanlaggningar runt om i
Ryssland. Vid marknadsintroduktionen erhéll Fortum mindre
an 1% av WGC-5.

De oplanerade avstdngningarna av de svenska karn-
kraftverken Forsmark och Oskarshamn orsakade ett pro-
duktionsbortfall pa ungefér 1,6 TWh fér Fortum till och med
slutet av december.

Fortum deltar med en andel pa cirka 25 % i den femte

Varme

Affadrsomradet omfattar produktion och férséljning av
varme i Norden och andra delar av Ostersjéomradet.
Fortum &r en ledande vdrmeproducent i Norden. Segmen-
tet producerar dven kraft i kraftvdrmeanlaggningar (CHP)

karnkraftsanlaggningen (Olkiluoto 3) i Finland. Leverantéren
(konsortiet AREVA-Siemens) har meddelat TVO, foretaget
som bygger och dger den nya enheten, att anldggningen
kommer att vara fardig vid arsskiftet 2010-2011.

| oktober slutférde Fortum férsaljningen av den industri-
ella underhallsverksamheten. Omkring 900 anstéllda ompla-
cerades i samband med afféren.

| november Fortum slét ett fyraarigt avtal for drift och
underhall av en avfallsenergianldggning som &r under upp-
byggnad néra Heathrow-flygplatsen i London, Storbritan-
nien. Anldggningen kommer att vara klar sommaren 2008.

| november ansokte Fortum om en 20-arig utdkad pro-
duktionslicens for karnkraftverket Lovisa. | december tréaf-
fade Fortum ett langsiktigt avtal om att kdpa kdrnbransle
fran det ryska foretaget TVEL till Lovisa.

| november salde Fortum sin torvférbranningsanlagg-
ning pa 154 MW i Haapavesi, Finland. Fortum salde motsva-
rande 1 TWh/ar av konstant produktionskapacitet i Finland
fran november 2006 till slutet av mars 2011. Fortum leasade
en andel pa 308 MW av kraftanldggningen Meri-Pori fran
januari 2007 till slutet av juni 2010. Dessa transaktioner krav-
des av den finska konkurrensmyndigheten for att fa forverk-
liga férvarvet av Fortum Esbo.

Fortum lade i december fram en plan om att bygga ett
nytt gaskombikraftverk i Inga, Finland. Enligt planen kommer
kraftverket att tas i kommersiellt bruk 2009. Kraftverket
kommer att anvanda latt brannolja som bransle och kraft-
produktionen kommer att vara cirka 250 till 300 MW.

och saljer den till slutkonsumenter, frémst genom langtids-
kontrakt, samt till Nord Pool. Segmentet bestar av affarsen-
heterna Varme, verksamt i Sverige samt Heat, verksamt pa
6vriga marknader

milj. euro 2006 2005 2004
Omséttning 1268 1063 1025

— varmeforsaljning 976 834 779

— kraftforsaljning 198 145 159

— Ovrig forsaljning 94 84 87
Rorelseresultat 264 269 218
Jamforbart rorelseresultat 253 253 207
Operativt kapital 3407 2 551 2440
Avkastning pa operativt kapital, % 9.6 11,6 9.8
Jamforbar avkastning pa operativt kapital, % 9.2 11,0 9.3
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Segmentets varmeforsaljning under 2006 uppgick till 24,7
(21,7) TWh. Volymokningen berodde i huvudsak pa forvar-
ven i Polen och av Fortum Esbo.

Kraftproduktionen i kraftvarmeanlaggningar uppgick
till 5,0 (4,1) TWh under 2006. Okningen kan framst hanfo-

ras till nya volymer genom foérvéarvet av Fortum Esbo.

Varmeforsaljning per omrade, TWh 2006 2005 2004
Sverige 9.3 9.5 9,6
Finland 10,7 9.8 10,5
Ovriga lander 47 24 1,7
Totalt 24,7 21,7 21,8
Kraftforsaljning, TWh 2006 2005 2004
Totalt 50 41 4.8

| maj startade Fortum ett projekt for att koppla ihop de
sodra och de centrala delarna av fjarrvédrmesystemen i
Stockholm. Det kommer att leda till en effektivare anvand-
ning av varmeproduktionskapaciteten i Stockholm. Projek-
tet kommer att vara klart i maj 2007 och investeringen ar
pa cirka 20 miljoner euro.

| maj ansokte Fortum Varme om miljétillstand for en
ny biobranslebaserad kraftvdrmeanldggning i Vartan. Den
nya anldggningen ska enligt planen tas i drift tidigast i
slutet av 2009.

Fortum planerar att bygga en ny kraftvdrmeanldgg-
ning i anslutning till nuvarande kraftanldggning i Finn3,
Esbo. Vardet av investeringen uppskattas till ungefar 200
miljoner euro. Kraftanldggningen planeras vara klar for
produktion i slutet av 2009 och kommer att drivas med
naturgas. Elproduktionskapaciteten kommer att vara cirka
260-300 MW och fjarrvarmekapaciteten kommer att ligga
runt 200-240 MW.

Distribution

| september undertecknade Fortum ett avtal med Vat-
tenfall att sdlja sin kraftvarmeanldggning i staden Tavaste-
hus i Finland. Innehavet 6vergick till Vattenfall den 24 okto-
ber. Férséljningen ingick i de villkor som stalldes av den
finska konkurrensmyndigheten for att genomféora forvarvet
av Fortum Esbo.

| december kungjorde Fortum en investering i en ny
kraftvarmeanlaggning i Czestochowa, Polen. Vérdet av
investeringen ar ungefdr 95 miljoner euro. Kraftanlagg-
ningen planeras vara klar for produktion i slutet av 2009.

Fortum undertecknade ett avtal enligt vilket foretaget
ska kopa Vattenfalls varmeverksamhet i Estland och Lett-
land.

Under aret avyttrade Fortum sina aktier i Solvesborgs
Fjarrvarme AB, Bromélla Fjarrvarme AB och Karskar Energi
AB i Sverige.

Det operativa kapitalet 6kade framst pa grund av kon-
solideringen av Fortum Esbo.

Fortum &ger och driver lokalnat och regionnat och distribuerar el till sammanlagt 1,6 miljoner kunder i Sverige, Finland,

Norge och Estland.

milj. euro 2006 2005 2004
Omsattning 753 707 707

— distribution pa lokalnat 636 592 593

— distribution pa regionnat 80 82 83

— Ovrig forsaljning 37 33 31
Rorelseresultat 252 251 234
Jamforbart rorelseresultat 250 244 240
Operativt kapital 3412 3021 3091
Avkastning pa operativt kapital, % 8.4 8.8 8,1
Jamforbar avkastning pa operativt kapital, % 8,3 8,6 8,3

For hela dret uppgick volymerna som distribuerades via
lokal- och regionnat till totalt 24,6 (23,1) TWh respektive
18,1 (18,0) TWh. Eldistributionen via regionnat uppgick

totalt i Sverige till 15,0 (14,8) TWh och i Finland till 3,1 (3,2)

TWh.



Volym av el distribuerad pa lokalnat, TWh

2006 2005 2004

Sverige 14,4 14,4 14,2
Finland 77 6,3 6,2
Norge 23 2.2 21
Estland 0,2 0,2 0,2
Totalt 24,6 231 22,7
Antal elnatskunder per omrade, tusental 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Sverige 865 860 860
Finland 580 4110 405
Norge 97 97 93
Estland 23 23 22
Totalt 1565 1390 1380

Den svenska 6vervakningsmodellen (NNM) som anvands av
Energimyndighetens Energimarknadsinspektion (EMI) for
att berakna elnatpriser dr omtvistad inom branschen. Alla
beslut fattade av EMI har dverklagats.

Overvakningen av 2003 ars priser pagar for Fortums
del (tva omraden och ett mindre dotterbolag) och &nnu har
inget slutgiltigt beslut fattats. Angdende dvervakningen
av 2004 ars priser (fyra omraden och ett mindre dotterbo-
lag) finns det &nnu ingen information fran myndigheten. |
december informerade EMI Fortum om att évervakningen
av 2005 ars priser omfattar tva av Fortums distributions-
omraden och ett litet dotterbolag.

Utvecklingen och inférandet av ett nytt kund- och fak-
tureringssystem i Sverige fortsatte att orsaka extrakostna-
der och har &ven paverkat kvaliteten av segmentets kund-
service.

Markets

Segmentet Markets ansvarar for detaljférsaljning av el till
sammanlagt 1,3 miljoner privat- och féretagskunder samt

Under 2006 gjorde segmentet investeringar for att
reducera den genomsnittliga avbrottstiden fér kunderna.
Programmet inleddes 2005 och férvéntas vara klart 2011.
Till och med 2011 kommer Fortum att investera 700 mil-
joner euro i de nordiska distributionsnaten. | dessa inves-
teringar ingar ett 200 miljoner euros program for att for-
battra driftsdkerheten. Programmet pabdrjades 2005 och
har fortsatt som planerat under 2006.

Ett annat viktigt pagdende projekt ar automatisk mat-
aravldsning (AMM). Alla kunder i Sverige kommer att fa
automatiska métare. Installationen av matare kommer att
paborjas under 2007 och slutféras i slutet av 2008. Det
totala vardet av AMM-projektet i Sverige uppskattas till 240
miljoner euro.

till andra aterforséljare av el i Sverige, Finland och Norge.
Segmentet Markets kdper sin el genom Nord Pool.

milj. euro 2006 2005 2004
Omsattning 1912 1365 1387
Rorelseresultat —6 32 34
Jamforbart rorelseresultat -4 30 23
Operativt kapital 176 228 194
Avkastning pa operativt kapital, % -1,6 174 25,3
Jamforbar avkastning pa operativt kapital, % -0,8 16,4 171

Under 2006 uppgick segmentet Markets elférsaljning totalt
till 42,1 (40,2) TWh. Forséljningen under fjdrde kvartalet
var hogre an féregaende ar trots att stora forsaljningsavtal
|6pte ut under tredje kvartalet 2005. Okningen av forsalj-
ningen beror huvudsakligen pa integreringen av Fortum
Esbo och ett storre antal privat- och foretagskunder.
Under fjarde kvartalet var detaljistpriserna pa el i
Norden hogre an under det andra och tredje kvartalet.
Detaljistpriserna i Sverige och Norge foljer priséndring-
arna pa terminsmarknaden pa Nord Pool medan detaljist-

priserna i Finland inte helt foljde terminsmarknadsprisets
svangningar.

Under fjarde kvartalet integrerades Fortum Esbos for-
séljningsverksamhet i Fortum Markets.

Utvecklingen av Markets kundfléde var fortsattningsvis
positivt under 2006.

Utvecklingen och inférandet av ett nytt kund- och fak-
tureringssystem i Sverige fortsatte att orsaka extrakostna-
der och har dven paverkat kvaliteten pa segmentets kund-
service.
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Investeringar, férvarv och
avyttring av aktier

Investeringar och placeringar i aktier uppgick 2006 till 1
395 (479) miljoner euro. Investeringar exklusive féretags-
forvarv uppgick till 485 (346) miljoner euro.

| januari uppgick Fortums andel av dgandet i polska
MPEC Wroclaw till 90,2 procent av aktiekapitalet och till
94,4 procent av rostratterna. Den 29 april 2006 lat Fortum
avnotera Fortum Wroclaw S.A. fran bérsen i Warszawa.
Fortum Wroclaw ar ett bolag for fjarrvarmedistribution och
dess nettoomsattning 2005 uppgick till ungefar 71 miljoner
euro och varmeforsaljning till ca 2,1 TWh.

Under 2006 avslutade Fortum forvérvet av Fortum
Esbo, som uppgick till 766 miljoner euro. Fortum Esbo
avnoterades den 13 september. Fortum Esbo har fran
slutet av andra kvartalet konsoliderats fullt ut och ingar i
siffrorna for respektive segment. Konsolideringen paver-
kar framst segmenten Varme, Distribution och Markets.
Under det tredje kvartalet har Fortum Esbos samtliga verk-
samhetsenheter integrerats i Fortums affarsenhetsstruk-
tur. Fortum forvantar sig arliga synergieffekter pa omkring
15-20 miljoner euro fran och med 2007 fran integreringen
av Fortum Esbo.

Fortum har uppfylit de villkor som konkurrensmyn-
digheten stéllde for forverkligandet av forvarvet av Fortum
Esbo. | oktober slutférde Fortum forsaljningen av sin kraft-
vdrmeanlaggning i Tavastehus, Finland, till Vattenfall. |
november salde Fortum sin torvférbranningsanlaggning pa
154 MW i Haapavesi, Finland, till Kanteleen Voima Oy, som
dgs av en grupp regionala energiféretag. Fortum har ocksa
sdlt motsvarande 1 TWh/ar av konstant produktionskapa-
citet i Finland fran november 2006 till slutet av mars 2011.
Fortum har leasat sin andel pa 308 MW av kraftanldgg-
ningen Meri-Pori fran januari 2007 till slutet av juni 2010.

Fortum salde sitt aktieinnehav pa cirka 40 % i Enprima
Oy till svenska AF-Gruppen. Affaren avslutades den 24 april
2006.

| september meddelade Fortum sin avsikt att sdlja den
verksamhet som ansvarar for industriell underhallsservice.
Omkring 900 anstallda berérdes i samband med affaren.
Avtalet undertecknades den 21 september 2006 och affa-
ren avslutades den 31 oktober 2006.

| oktober slutférde Fortum kopet av ungefar 12,5 pro-
cent av kraftforetaget St. Petersburg Generating Company.
Képesumman uppgick till cirka 120 miljoner euro. | och
med forvarvet 6kade Fortums andel i det ryska foretaget
Territorial Generating Company No. 1 till strax éver 25 pro-
cent.

| slutet av oktober deltog Fortum i marknadsintro-
duktionen av det ryska Wholesale Generating Company
No. 5 (WGC-5) som har fyra produktionsanldggningar runt
om i Ryssland. Vid marknadsintroduktionen erhéll Fortum
mindre dan 1 % av WGC-5.

Finansiering

Vid drets slut uppgick den rantebarande nettoskulden till
4 345 (3 158) miljoner euro, vilket innebar att nettoskul-
den for aret kade med 1 187 miljoner euro. Okningen av
nettoskulden hanger framst samman med betalningen

av utdelningen i mars och foérvarvet av Fortum Esbo i juni.
Nettoskulden till EBITDA var 2,3 (1,8).

Koncernens finansnetto uppgick till 103 (135) miljoner
euro under 2006. Minskningen beror i huvudsak pa lagre
ranteniva. Finansnettot inkluderar positiva férandringar av
det verkliga vardet pa finansiella instrument pa 30 (40) mil-
joner euro.

Vid arets slut var den genomsnittliga rantan for For-
tums rantebarande lan ungefar 4,6 % per ar.

Koncernens likviditet ar fortfarande god. Vid arets slut
uppgick likvida medel och likvida vardepapper till 157 mil-
joner euro. Dessutom hade koncernen tillgang till samman-
lagt 1 314 miljoner euro av ej utnyttjade garanterade lane-
faciliteter, sdésom en syndikerad revolverande kredit om 1
200 miljoner euro och bilaterala checkrékningskrediter.

| juni utfardade Fortum en tioarig eurobond pa 750
miljoner euro inom foéretagets EMTN-program (Euro
Medium Term Note). Obligationerna &r noterade pa Lux-
emburgborsen. Intdkterna fran erbjudandet anvéandes for
generella foretagsdndamal och refinansiering.

Fortums langsiktiga kreditbetyg hos Moody's och Stan-
dard & Poor’s 1&g kvar pa A2 (stabil) respektive A- (stabil).

Risker och riskhantering

Riskhantering

Syftet med riskhantering i Fortum &r att stédja att fast-
stallda mal uppnds samtidigt som odnskade operativa och
finansiella hdndelser undviks.

Storskalig energiverksamhet medfor exponering mot
manga typer av risker for Fortum. Elpriset, som paverkas
av vadret i den nordiska regionen och utvecklingen av de
globala rdvarumarknaderna, samt regleringar och beskatt-
ning inom de inhemska, regionala och europeiska elmark-
naderna ar de huvudsakliga riskfaktorerna.

Flera projekt vars syfte har varit att férbattra riskhan-
teringen utfoérdes under 2006. En riskmodell for ravarupri-
ser utvecklades for att hantera de férandrade marknads-
forutsattningarna, och ett gemensamt ramverk for den
operativa riskhanteringen inférdes i koncernen. Fortum
kommer dven i fortsattningen att vidareutveckla riskhan-
teringen allteftersom afférsverksamheterna och markna-
derna utvecklas.

Strategiska risker

Fortum soker tillvaxt bade genom att ta vara pa alla mojlig-
heter till organisk tillvaxt och genom att aktivt delta i ytter-
ligare konsolidering i Norden. Fortums malsattning ar att
vaxa ldbnsamt i utvalda marknadsomraden, d.v.s. de nord-
iska landerna, Ryssland, Polen och de baltiska landerna.
Tillvéaxtmojligheterna ar till viss del beroende av regleringar
och politiska beslut.

Harmoniseringen mellan Norden och EU, utvecklingen
av infrastrukturen och integreringen av den nordiska
elmarknaden mot Kontinentaleuropa beror delvis pd myn-
digheternas atgarder. Om marknadssystemet och regelver-
ket &ndras kan inférandet av den marknadsdrivna utveck-
lingen av elmarknaden dventyras. Fortum har en aktiv
dialog med alla intressenter och pa sa satt framjas den
marknadsdrivna utvecklingen.



Finansiella risker

Enligt Fortum &r finansiella risker de negativa effekterna av
pris- och volymandringar, likviditetsbrist, eller att en mot-
part till Fortum inte fullféljer sina ataganden. Ett antal olika
metoder, t.ex. Value-at-Risk och Profit-at-Risk, anvédnds i
hela koncernen for att kvantifiera finansiella risker. Den
eventuella inverkan av elpris- och volymrisker, vadret,

CO, och de viktigaste branslena bedéms med hénsyn till
deras 6msesidiga beroende. Stresstester genomférs for att
bedoma effekterna av extrema elprisrorelser pa Fortums
resultat.

Finansiellt risktagande i afférsenheterna syftar till att
ta till vara mojligheter genom att optimera risksakringar
eller genom trading. Risktagandet begrdnsas av riskman-
dat. Riskmandaten inkluderar afférsenheternas lagsta till-
|atna rorelseresultat-nivder som anges av verkstallande
direktdren. Ovriga mandat bestar bland annat av volym-
massiga begransningar, Value-at-Risk limiter, stopp-loss
limiter samt limiter for motpartsexponering.

Fortum exponeras i huvudsak for prisrorelserna
pa elmarknaden inom verksamheterna for kraftpro-
duktionen och kundforsaljningen. De kortsiktiga fakto-
rerna som paverkar elpriset pa den nordiska marknaden
ar den hydrologiska balansen, temperaturen, priserna
pa utslappsratter for CO,, branslepriserna och balansen
mellan importen och exporten.

Fortum sakrar elprisriskerna genom terminsafférer
med el. Fortums ledningsgrupp styr risksakringsnivan
genom att besluta om sékringsstrategier som sedan utfors
av affdrsenheterna inom ramarna fér angivna mandat.

Strategierna samt deras utférande utvarderas kontinuerligt.

Per den 31 december 2006 var sakringsgraderna 65 % for
ar 2007 och 35 % for ar 2008. Givet oférandrade produk-
tionsvolymer, sakringsnivaer och kostnadsstruktur, skulle
en férandring av marknadspriset pa el med 1 euro/MWh
paverka Fortums resultat fore skatt ar 2007 med ca 18 mil-
joner euro.

Pa Nord Pool-marknaden handlar Fortum frédmst med
terminer, futures, optioner samt CfD kontrakt (contract for
differences). Pa den europeiska marknaden handlar Fortum
framst med utslappsratter for CO,. En specifik besluts- och
rapporteringsprocess finns for att begransa mojliga forlus-
ter och forsékra att bestdmda riskmandat foljs.

Fortums verksamhet ar kapitalintensiv och koncer-
nen har ett regelbundet behov av finansiering. Fortum
har en varierad laneportfélj som huvudsakligen bestar av
en langsiktig obligationsfinansiering, men dven av manga
andra lang- och kortsiktiga finansieringsfaciliteter. Fortum
hanterar likviditets- och refinansieringsrisker genom en
kombination av likviditet och garanterade kreditl6ften med
sina huvudbanker. Ranterisken hanteras genom att justera
|6ptiden for skuldportfoljen inom givna mandat med olika
typer av finansieringsavtal och rantederivatkontrakt.

Fortum har kassafléden, tillgangar och skulder i andra
valutor an euro. Férandringar i valutakurser kan darfor
paverka Fortums resultat och balansrdkning. Fortums
policy gar ut pa att sakra de storre transaktionsexpone-
ringarna, medan sakringarna fér omrakningsexponering-
arna sker selektivt.

Fortums affarsverksamheter pa elmarknaderna och pa
annat hall leder till avtal med kunder och andra motparter.

Exponeringar mot faststéllda limiter och motpartens kredit-
vardighet 6vervakas sa att riskerna halls inom en faststalld
niva.

Operativa risker

De operativa riskerna definieras som de negativa effek-
terna av otillrackliga eller bristande interna rutiner, perso-
nal och system eller utrustning, eller av externa handelser.

Den frémsta malsattningen med den operativa risk-
hanteringen &r att riskerna for de oonskade operativa
handelserna reduceras. Detta sker genom att tydligt doku-
mentera och automatisera processer, och se till att funktio-
nerna for beslutsfattande och kontroll &r strikt atskilda. For
att hantera forsakringsbara risker har Fortum inréttat ett
koncerndvergripande forsakringsprogram.

Operativa handelser vid anldggningarna for kraft- och
varmeproduktionen eller eldistributionen kan leda till fysiska
skador, driftavbrott samt tredjepartsansvar. | Sverige galler
ett strikt och obegransat ansvar for skador pa tredje man
orsakat av dammbhaveri. Fortum har tillsammans med andra
vattenkraftproducenter en delad dammansvarsforsakring
som tacker svenska dammansvarsskyldigheter upp till 7
000 miljoner svenska kronor. Fortum &ger karnkraftverket i
Lovisa och har minoritetsintresse i ett finskt och tva svenska
bolag med kérnkraftsanlaggningar. Som operator for kraft-
verket i Lovisa har Fortum en lagstadgad ansvarsforsékring
som uppgar till ungefar 240 miljoner euro per karnkrafts-
incident. Liknande forsakringar finns for de operatérer dar
Fortum har ett minoritetsintresse.

Forandringar i den politiska och legala miljén har stor
betydelse for energiindustrin och fér verksamhetens villkor.
For att hantera dessa risker och delta med god framforhall-
ning i utvecklingen av de politiska och legala ramverken,
inklusive energibeskattning, har Fortum en aktiv och konti-
nuerlig dialog med de organ som ar engagerade i utveck-
landet av lagar och bestammelser.

Fortums verksamheter omfattas av regler och bestam-
melser som har skapats av konkurrensmyndigheter, borser,
samt Ovriga regleringsorgan. Fortum uppréatthaller strénga
regler for uppforande och sekretess for att, till exempel,
forhindra att konfidentiell information anvénds innan den
publiceras.

Ytterligare information om Fortums organisation for
riskhantering, planering och ledning, och finansiella risker
redovisas i Not 3 i koncernens bokslut. Se dven sidorna 51—
55 i verksamhetsdelen av drsredovisningen.

Forskning och utveckling

Fortum o6kade sina aktiviteter inom forskning och utveck-
ling genom lanseringen av flera nya program under 2006
som satte fokus pa langsiktig utveckling. Jamfort med tidi-
gare ar ar nu fler program inriktade mot att ge konkurrens-
fordelar pa lang sikt i stallet for att huvudsakligen sakra
konkurrenskraften i nuvarande verksamhet.

En utmaérkande egenskap for Fortums forsknings- och
utvecklingstaktik &r att bygga val fungerande natverk och
partnerskap med forskningsorganisationer, ingenjorsfore-
tag och teknikleverantérer. Interna insatser koncentreras
pa att identifiera nyckelomraden dar Fortum strévar efter
att uppna en kompetensniva som andra jamfor sig med,
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t.ex. karnkraftssakerhet.

Koncernens totala utgifter for forskning och utveckling
under 2006 var 17 miljoner euro (14 miljoner euro under
2005). Okningen i utgifter kan huvudsakligen hanforas till
nya program och aktiviteter som initierats under 2006.

Fortums investeringar i forskning och utveckling

uppgar till 0,4 % av koncernens omséttning (0,4 % under
2005) och 0,6 % (0,6 %) av totala kostnader. Fortums inves-
teringar i forskning och utveckling r en genomsnittlig
siffra att jamforas med de kostnader for forskning och
utveckling i procent av omsattningen som andra europe-
iska kraft- och varmeféretag normalt rapporterar.

2006 2005 2004
Kostnader for forskning och utveckling, miljoner euro 17 14 13
Kostnader for forskning och utveckling, procent av omséattningen 04 04 0,3
Kostnader for forskning och utveckling, procent av totala kostnader 0,6 0,6 0,6

For ytterligare information avseende forskning och utveckling, se dven sidan 17 i verksamhetsdelen av arsredovisningen.

Miljo- och sakerhetsfragor

Fortum &r engagerat i arbetet for en hallbar utveckling och
ar dvertygat om att det ger en konkurrensférdel pd mark-
naden. For att uppna detta vagleds Fortum av en balans
mellan ekonomiska, miljdmassiga och sociala aspekter vid
allt beslutsfattande och alla aktiviteter i foretaget. Fortum
har antagit en policy for hallbar utveckling som ska till-
ldmpas i hela koncernen. Policyn baseras pa vart grund-
ldggande syfte: Var energi gor livet battre fér dagens och
framtidens generationer.

Fortum har som malséattning att uppna I6pande for-
battringar av konkurrenskraften nar det galler koldioxidut-
slapp och stravar efter att halla utslappen av vaxthusgaser
fran kraftproduktionen bland de lagsta i den europeiska
energibranschen. Detta mal forstarktes under 2006 genom
att man angav malvarden for koldioxidutslappen, ett arligt
mal pa 200 g CO,/kWh och ett genomsnittligt mal Gver fem
ar pa 120 g CO,/kWh.

Ar 2006 producerades 84 % av elen inom Fortum utan
utsldpp av koldioxid. En prelimindr uppskattning av kol-
dioxidutsldppen fran Fortums egna kraftverk for ar 2006
uppgar till 11,0 miljoner ton, cirka 69 % mer an féregaende
ar. Den tydliga 6kningen av utslappen berodde pa lag pro-
duktion av vattenkraft pa den nordiska marknaden och
darmed 6kad anvdndning av kondenskraftverk.

Under perioden 2005-2006 har de genomsnittliga kol-
dioxidutsldppen som hanfér sig till handeln med utsldpps-
ratter uppgatt till 8,1 miljioner ton per ar. Den genom-
snittliga volymen av utslappsratter allokerade till Fortums
anlaggningar uppgar totalt till cirka 9 miljoner ton per ar
under 2005-2007.

Fortum fick under 2006 tva viktiga utmarkelser for
foretagets miljdmassiga och sociala resultat. | september
sakrade Fortum en plats i det varldsomfattande Dow Jones
Sustainability World Index och i december placerade Sto-
rebrand Fortum som det mest ansvarsfulla energibolaget i
sin globala rapport Best in Class.

Ar 2006 intraffade 55 arbetsplatsolyckor som ledde
till franvaro under mer &n en arbetsdag. Det innebér 3,7
skador per miljon arbetstimmar, vilket &r farre an malet
pa 4,0 for 2006. Malet for 2007 &r mindre &n 2 skador per
miljon arbetstimmar.

Trots att olycksfrekvensen minskade intréffade tva
dodsolyckor 2006. En Fortum-anstélld dog i en olycka pa
en kunds produktionsanldggning och en anstalld hos en
entreprendr dog i en olycka pa en byggarbetsplats vid ett

fjarrvdrmenat. Dessa olyckor har, liksom alla olyckor pa
Fortum, utretts ingdende for att férsdka undvika liknande
olyckor i framtiden.

For ytterligare information om miljé och sékerhet finns,
se dven sidorna 31-39 i verksamhetsdelen av arsredovis-
ningen.

Koncernens personal

Under 2006 sysselsatte Fortumkoncernen i genomsnitt
8910 (8 939) personer. Vid arsskiftet uppgick antalet
anstallda till sammanlagt 8 134 (8 955), varav 7 681 (8 769)
fast anstallda. Foérvarvet av Fortum Esbo ¢kade det totala
antalet anstéllda med ungefar 336 personer och forvar-
vet av tva polska foretag sent i december 2005 6kade det
totala antalet anstallda med ungefar 988 personer. Forsalj-
ningen av den industriella underhallsverksamheten mins-
kade det totala antalet anstallda med ungefér 930 perso-
ner. Antalet anstallda i moderbolaget Fortum Abp var vid
arsskiftet totalt 566 (550) personer.

2006 2005 2004
Genomsnittligt antal anstallda 8910 8939 8592
Totala personalkostnader, milj. euro 508 481 462

For ytterligare information om koncernens personal samt
personalkostnader, se dven Not 14 i koncernens bokslut
samt sidorna 36—39 i verksamhetsdelen av arsredovis-
ningen.

Aktier och aktiekapital

Ar 2006 omsattes totalt 830,8 (900,1) miljoner Fortumaktier
for sammanlagt 16 936 miljoner euro. Fortums borsvarde,
berdknat med hjalp av slutnoteringen pa drets sista bors-
dag, var 19 132 miljoner euro. Den hogsta noteringen for
Fortum Abp:s aktier pa Helsingforsborsen 2006 var 23,48
euro, den ldgsta var 15,71 euro och den genomsnittliga
noteringen var 20,39 (13,87) euro. Slutnoteringen pa arets
sista borsdag var 21,56 (15,84) euro.

Baserat pa aktieoptionsprogrammet 2001A omsattes
totalt 1,6 miljoner optioner for totalt 25,7 miljoner euro
under 2006. Baserat pa aktieoptionsprogrammet 2001B
omsattes totalt 5,5 miljoner optioner for totalt 85,3 miljo-
ner euro under 2006. Baserat pa aktieoptionsprogrammet



2002A omsattes totalt 0,5 miljoner optioner for totalt 7,2
miljoner euro under 2006. Baserat pa aktieoptionspro-
grammet 2002B omsattes totalt 5,3 miljoner optioner for
totalt 96,0 miljoner euro under 2006.

Totalt tecknades 13 759 621 (8 210 120) aktier base-
rat pa de ovannamnda optionsprogrammen och infordes
i handelsregistret 2006. Styrelsen i Fortum Abp har annul-
lerat sammanlagt 1 660 000 aterkopta Fortumaktier (30
390 150 euro) i enlighet med den fullmakt som styrelsen
fick pa bolagsstdmman den 16 mars 2006. Det genomsnitt-
liga priset pa de aterkopta egna aktierna var 18,31 euro,
det |agsta priset var 17,55 euro och det hégsta 19,15 euro.
Vid slutet av 2006 dgde inte Fortum Abp egna aktier.

Efter registreringar och annulleringen &r Fortum Abp:
s aktiekapital 3 022 782 396 euro och antalet registre-
rade aktier var 887 393 646 (875 294 025) i slutet av 2006.
Fortum Abp:s aktiekapital 6kade med 46 782 711 (27 914
408) euro.

Vid slutet av 2006 utgjorde de aktier som fortfarande
kan tecknas enligt optionsprogrammen maximalt 0,8 % (6
883 429 aktier) av Fortums aktiekapital och rostréatter for
2006.

Vid arsskiftet var finska statens innehav i Fortum 50,8
(51,5) %. Andelen internationella aktiedgare hade okat till
35,4 (33,2) %.

For ndrvarande har styrelsen inte ndgon outnyttjad
fullmakt fran bolagsstdmman att emittera konvertibla lan
eller optionslan eller att emittera nya aktier. Styrelsen har
for nérvarande fullmakt fran bolagsstdmman den 16 mars
2006 att kopa Fortum Abp:s egna aktier. Fullmakten som
uppgar till 500 miljoner euro eller 35 miljoner aktier galler i
ett ar fran féregaende ars bolagsstamma.

Handelser efter den analyserade perioden
Stormarna i januari, sarskilt i Sverige, har orsakat ungefar
10 miljoner euro i extra kostnader for segmentet Distribu-
tion.

| januari kungjorde Fortums dotterbolag i Estland,
Fortum Tartu AS, en investering i en ny kraftvarmeanlagg-
ning i staden Tartu. Investeringens varde ar ungefar 60 mil-
joner euro. Fortum ager 60 % av foretaget.

Prognos

Den marknadsfaktor som frémst paverkar Fortums resul-
tat &r grossistpriset pa el i Norden. Centrala faktorer for
utvecklingen av grossistpriset ar den nordiska vattensi-
tuationen, priserna pa utslappsratter och branslepriserna.
Den svenska kronans vaxelkurs paverkar ocksa Fortums
redovisade resultat, eftersom resultaten som genereras av
Fortum i Sverige omvandlas till euro.

Den allmdnna bedémningen pa marknaden ar att
elférbrukningen i Norden kommer att 6ka med cirka 1%
om dret under de ndrmaste dren.

| slutet av januari var de nordiska vattenmagasinen
cirka 4 TWh 6ver det langsiktiga genomsnittsvardet och 1
TWh under motsvarande niva for 2006. | slutet av januari
lag marknadspriset for utslédppsratter for 2007 pa 2-3 euro
per ton koldioxid och fér 2008 pa 15-16 euro per ton kol-

dioxid. Samtidigt lag terminspriserna for el for resten av
2007 pa cirka 28-29 euro per MWh och pa cirka 40-41
euro per MWh for 2008.

Arets forsta och sista kvartal &r vanligtvis de basta
kvartalen for kraft- och varmeverksamheten.

Fortum Kraftproduktions erhallna pris pa producerad
kraft i Norden beror vanligtvis pa till exempel sakringsgra-
den, sakringspriset, spotpriset, anvandningen och opti-
meringen av Fortums flexibla produktionsportfdlj, till och
med pa timbasis, samt valutaférandringar. Om Fortum
inte skulle sakra nadgon del av sin produktionsvolym skulle
en forandring i spotpriset pa 1 euro/MWh resultera i en
andring av Fortums rorelseresultat pa ungefar 50 miljoner
euro.

| borjan av januari hade Fortum sakrat cirka 65 % av
segmentet Kraftproduktions uppskattade nordiska for-
séljning for 2007 till cirka 42 euro per MWh. Sakringen for
2007 sanktes till en mer neutral niva under det fjarde kvar-
talet 2006. Detta gjordes baserat pa Fortums syn pa fram-
tida kraftpriser vid den tidpunkten. | bérjan av januari har
Fortum sakrat cirka 35 % av segmentet Kraftproduktions
uppskattade nordiska forsaljning for 2008 till cirka 42 euro
per MWh. Dessa sakringsnivaer kan variera avsevart bero-
ende pa Fortums agerande pa elderivatmarknaden. Sak-
ringspriset paverkas ocksa av forandringar i véxelkursen
for svenska kronor och euro, eftersom en del av sdkringen
gors i svenska kronor.

Trots lagre produktion av vattenkraft och kérnkraft var
Fortums resultat for 2006 bra och foretaget har en stark
ekonomisk stéllning. Med en flexibel och klimatanpassad
produktionsportfolj &r Fortum vél positionerat dven under
2007.

Forslag till utdelning
Moderbolagets utdelningsbara kapital per den 31 decem-
ber 2006 uppgick till 2 065 miljoner euro. Efter rakenskaps-
periodens slut har det inte skett nagra vésentliga forand-
ringar i bolagets ekonomiska stallning.

Styrelsen foreslar till bolagsstdmman att Fortum Abp
ska betala en utdelning pa 1,26 euro per aktie for 2006,
sammanlagt 1 119 miljoner euro baserat pa antalet regist-
rerade aktier per den 30 januari 2007. 0,73 euro per aktie
av den totala utdelningen ar i enlighet med koncernens
utdelningspolicy. En extra utdelning pa 0,53 euro per aktie
foreslas for att styra foretagets kapitalstruktur mot det
Overenskomna malet.

Ordinarie bolagsstamma kommer att hallas den 28
mars kl.15.00 i Kabelfabriken i Helsingfors.

Esbo, 30 januari 2007

Fortum Abp:s styrelse
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Koncernens bokslut, [FRS

Koncernens resultatrakning

milj. euro Not 2006 2005

Ordinarie verksamheter:

Omsattning 4,5,10 4491 3877

Ovriga intakter 11 80 101

Material och tjanster 12 -1673 1325

Ersattningar till anstallda 14 -508 -481

Avskrivningar och nedskrivningar 4,15 -429 -407

Ovriga kostnader 13 -506 -418

Rorelseresultat 4 1455 1347

Resultat fran andelar i intresseféretag och joint ventures 4 69 55
Rénteintakter 16 =176 -203
Rantekostnader 16 50 46
Forandringar i verkligt vérde pa finansiella instrument 16 30 40
Ovriga finansiella kostnader — netto 16 -7 -18

Finansnetto 16 -103 -135

Resultat fore skatt 1421 1267

Skatt 17 -301 -331

Periodens resultat fran ordinarie verksamheter 1120 936

Verksamheter under avveckling:

Periodens resultat fran verksamheter under avveckling 7 - 474

Periodens resultat 1120 1410

Relaterad till:

Bolagets aktiedgare 1071 1358

Minoritetsintressen 49 52

1120 1410

Resultat per aktie fér hela Fortumkoncernen relaterad till

bolagets aktiedgare under aret (i euro per aktie)

Fore utspadning 18 1,22 1,55

Efter utspadning 1,21 1,53

Resultat per aktie for resultat fran ordinarie verksamheten

relaterad till bolagets aktiedgare under aret (i euro per aktie)

Fore utspadning 18 1,22 1,01

Efter utspadning 1,21 1,00

Resultat per aktie for resultat fran verksamheter under avveckling

relaterad till bolagets aktiedgare under aret (i euro per aktie)

Fore utspadning 18 - 0,54

Efter utspadning - 0,53



Koncernens balansrakning

milj. euro Not 31.12.2006 31.12.2005
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar 21 96 80
Materiella anldggningstillgdngar 22 11471 10176
Andelar i intresseforetag och joint ventures 23 2197 1610
Andel i den finska karnavfallshanteringsfonden 36 450 4118
Ovriga langfristiga investeringar 24 101 66
Uppskjutna skattefordringar 30 5 18
Finansiella instrument 3 103 87
Langfristiga rantebdrande fordringar 25 680 620
Summa anldggningstillgangar 15103 13075
Omsattningstillgangar

Varulager 26 329 256
Finansiella instrument 3 198 129
Kortfristiga rorelsefordringar 27 1052 882
Likvida medel 28 157 788
Summa omsattningstillgangar 1736 2055
Summa tillgangar 16 839 15130
EGET KAPITAL

Kapital och reserver relaterat till bolagets aktiedgare

Aktiekapital 29, 30 3023 2976
Ovrigt eget kapital 29 4885 4175
Summa 7908 7151
Minoritetsintressen 31 253 260
Summa eget kapital 8161 741
SKULDER

Langfristiga skulder

Réntebarande skulder 32 4060 3118
Finansiella instrument 3 134 123
Uppskjutna skatteskulder 33 1795 1512
Skulder relaterade till karnkraften 36 450 418
Pensions- och dvriga avsattningar 34, 35 186 188
Ovriga langfristiga skulder 37 485 312
Summa langfristiga skulder 7110 5671
Kortfristiga skulder

Réntebarande skulder 32 442 828
Finansiella instrument 3 198 235
Skatteskuld 84 119
Kortfristiga rérelseskulder 38 844 866
Summa kortfristiga skulder 1568 2048
Summa skulder 8678 7719
Summa eget kapital och skulder 16 839 15130
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Forandringar i

koncernens eget kapital

) Suriga  virde oeh o ot
milj. euro otel " fond resever  resener Egnasktier vinsimedel | akiesore | inessen  Totalt
Totalt eget kapital 31.12.2005 2976 70 2 =117 - 4220 7151 260 7411
Ovriga verkligt varde justeringar = = = 442 = = 442 = 442
Kassaflodesséakringar - = - 198 - - 198 -1 197
Omréknings- och 6vriga differenser - - - - - 38 38 6 44
Summa transaktioner redovisade direkt i
eget kapital 0 0 0 640 0 38 678 5 683
Periodens resultat - - - - - 1071 1071 49 1120
Totalt resultat for perioden 0 0 0 640 0 1109 1749 54 1803
Inlésta aktieoptioner 47 3 -1 - - - 49 - 49
Koép av egna aktier - - - - -30 - -30 = =30
Makulerade egna aktier - - - - 30 =30 0 - 0
Forandringar i redovisningen av
aktiebaserade incitamentsprogram? - - - -12 - -12 -24 - =24
Utdelning, kontant - - - - - -987 -987 - -987
Fordndring av minoritet genom kop av
dotterbolagsaktier - - - - - - 0 -61 —61
Totalt eget kapital 31.12.2006 3023 73 1 511 - 4300 7908 253 8161
Totalt eget kapital 31.12.2004 2948 62 13 134 - 4343 7 500 150 7 650
Ovriga verkligt varde justeringar - - - 6 - - 6 - 6
Kassaflodessakringar - - - -257 - - -257 3 -254
Omréknings- och 6vriga differenser - - - - - -55 -55 -7 -62
Summa transaktioner redovisade direkt i
eget kapital 0 0 0 -251 0 =55 -306 - -310
Periodens resultat - - - - - 1358 1358 52 1410
Totalt resultat for perioden 0 0 0 -251 0 1303 1052 48 1100
Inlésta aktieoptioner 28 8 =11 - - - 25 - 25
Utdelning, kontant - - - - - -506 -506 - -506
Utdelning, aktier ¥ - - - - - -920 -920 - -920
Forandring av minoritet genom kop av
dotterbolagsaktier - - - - - - 0 62 62
Totalt eget kapital 31.12.2005 2976 70 2 =117 - 4220 7151 260 7411

" Inkluderar férandringar i verkligt varde for Hafslunds aktieinnehav i Renewable Energy Corporation (REC). Se Not 23 Andelar i intresseféretag och joint ventures.

2 Aktiebaserade incitamentsprogram har formellt beslutats att vara kassabaserade, vilket har en inverkan pa redovisningsprincipen. Se Not 30 Anstalldas

bonusprogram och incitamentsprogram.

3 Paverkan pa Fortumkoncernens eget kapital fran utdelningen av 85% av aktierna i Neste Oil uppgick till 920 MEUR. Se not 7 Verksamheter under avveckling.



Koncernens kassaflddesanalys

milj. euro Not 2006 2005
Kassaflode fran rorelsen

Periodens resultat fran ordinarie verksamheter 1120 936
Justeringar:

Skatt 301 331
Finansnetto 103 135
Resultat fran andelar i intresseféretag och joint ventures —69 =55
Avskrivningar och nedskrivningar 429 407
Rorelseresultat fore avskrivningar, ordinarie verksamheter 1884 1754
Icke kassapaverkande poster -92 15
Erhalina rantor 50 51
Betalda rantor -193 -261
Erhallna utdelningar 40 36
Ovriga finansiella poster och realiserade valutakursvinster och -forluster 14 67
Betalda inkomstskatter -374 -298
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandringar i rorelsekapitalet 1329 1364
Okning av kortfristiga rantefria rérelsefordringar -88 -93
Okning av varulager =51 -20
Minskning/6kning av kortfristiga rantefria skulder -39 20
Férandring i rérelsekapitalet -178 -93
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, ordinarie verksamheter 1151 1271
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, verksamheter under avveckling - 133
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1151 1404
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Investeringar i anldggningstillgangar 4,21,22 -485 -346
Forvarvade aktier i dotterbolag, minus likvida medel 8 —754 =79
Férvarvade aktier i intresseforetag 23 -124 -47
Férvarvade 6vriga langfristiga investeringar =21 -1
Avyttring av anldggningstillgdngar 83 30
Avyttrade aktier i dotterbolag, minus likvida medel 8 11 3
Avyttrade aktier i intresseféretag 23 30 12
Avyttrade 6vriga langfristiga investeringar 1 I
Fordndring av dvriga placeringar 47 19
Nettokassaflode fran investeringsverksamheten, ordinarie verksamheter -1 306 -398
Nettokassaflode fran investeringsverksamheten, verksamheter under avveckling - 1155
Totalt nettokassafléde fran investeringsverksamheten -1 306 757
Kassaflode fore finansieringsverksamheten -155 2161
Nettokassaflode fran finansieringsverksamheten

Upptagna langfristiga lan 1263 28
Amortering pa langfristiga 1an -803 -706
Fordndring av kortfristiga rantebarande skulder 32 —-384
Hojning av aktiekapital hanforligt till utnyttjade optioner 29 49 22
Betald utdelning 19 -987 -506
Kop av egna aktier 29 =30 -
Ovriga finansiella poster 0 -1
Nettokassaflode fran finansieringsverksamheten, ordinarie verksamheter -476 -1547
Nettokassaflode fran finansieringsverksamheten, verksamheter under avveckling - 29
Totalt nettokassafléde fran finansieringsverksamheten -476 -1518
Netto 6kning (+)/minskning (-) av likvida medel —631 643
Likvida medel vid arets bérjan 788 145
Likvida medel vid arets slut 157 788

Den huvudsakliga ej kassaflodespaverkande posten 2005 &r utdelningen av ca 85% av aktierna i Neste Oil som en del av avvecklingen av

oljeverksamheten. Ytterligare information finns i Not 7, Verksamheter under avveckling.
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Noter till koncernens bokslut

1 Redovisningsprinciper

Huvudsakliga verksamheter
Fortum Abp (Bolaget) ar ett finskt aktiebolag med sate i Esbo, Fin-
land. Bolaget &r noterat pa Helsingfors Fondbors.

Fortum Abp och dess dotterforetag (Fortum koncernen) ar ett
ledande energiféretag i Norden och 6vriga delar av Ostersjéregio-
nen. Fortums verksamheter omfattar kraftproduktion, distribution
och forsaljning av el och varme, drift och underhall av kraftverk
samt energirelaterade tjdnster. Neste Oil ingick i Fortum koncer-
nen fram till den 31 mars 2005, da den ordinarie bolagsstdmman
tog det slutgiltiga beslutet att separera oljeverksamheten genom
en utdelning av ca 85 % av aktierna i Neste Oil. De aterstdende
aktierna, ca 15 %, saldes till investerare i april 2005. Oljeverksamhe-
ten betraktas som verksamheter under avveckling.

Fortums konkurrenskraft inom kraft- och varmeverksamheten
baseras pa ett samnordiskt affdrskoncept som kdnnetecknas av en
hdg niva av operationell effektivitet och en bred kundbas.

Grunder for upprattande av

finansiella rapporter

Fortums koncernredovisning &r upprattad enligt International Finan-
cial Reporting Standards, (IFRS) / International Accounting Standards

(IAS) sasom de ar antagna inom EU. (I fortsattningen bendmnda IFRS,

nar inte enskild standard asyftas).

Fortum tilldmpar anskaffningsvardemetoden vid vérdering av
tillgadngar och skulder, férutom vardering till verkligt varde av finan-
siella tillgdngar som kan séljas och finansiella tillgangar och skulder
(inklusive derivatinstrument) till verkligt vérde som redovisas i resul-
tatrakningen.

Uppskattningar

For att uppratta koncernredovisningen i enlighet med IFRS maste
vissa redovisningsmassiga uppskattningar goras. Koncernledningen
gor dven sina bedémningar vid av anvandandet av koncernens redo-
visningsprinciper. De omraden dar uppskattningar och bedémningar
ar av vasentlig betydelse for koncernen presenteras i not 2, Viktiga
uppskattningar och bedémningar for redovisningsmassiga andamal.

Tolkningar och @ndringar till
ikraftvarande standarder 2006

* |1AS 19 (dndring), Aktuariella vinster och forluster, Koncernmas-
siga arrangemang och Upplysningar (trédde i kraft den 1 januari
2006). Eftersom koncernen inte har dndrat redovisningsprincipen
for aktuariella vinster och forluster paverkas endast innehallet
och formatet for koncernens notuppgifter.

+  Andring av IAS 21 Effekterna av dndrade valutakurser, Netto-
investeringar i utlandsverksamheter (tradde i kraft den 1 januari
2006).

«  Andring av IAS 39 Mgjlighet att vérdera finansiella tillgdngar och
skulder till verkligt varde "Verkligt vérde-optionen” (tradde i kraft
den 1 januari 2006). For ndrvarande tilldmpar inte koncernen
"Verkligt vérde-optionen”.

«  Andring av IAS 39 och IFRS 4 Finansiella garantikontrakt (tradde i
kraft den 1 januari 2006).

IFRIC 10 Delarsrapportering och nedskrivningar (tradde i kraft
den 1 november 2006)

Andringar och tolkningar i existerande standarder

som har anvants innan deras ikrafttradande

Foljande &ndringar och tolkningar av existerande standarder anvan-

des fran och med 2004 i Fortums 6vergang till IFRS 2005.

* IFRIC 4, Faststaller ifall ett avtal innehaller leasing (tradde i kraft
den 1 januari 2006)

* |FRIC5, Medel som fonderas for framtida utgifter for atersalining,
nedmontering och miljéateranpassning (tradde i kraft den 1 janu-
ari 2006)

* |AS 39 (dndring) Kassaflodessakringar for framtida koncerninterna
transaktioner (tradde i kraft den 1 januari 2006)

Fdljande ikraftvarande andringar och tolkningar

vilka inte ar relevanta for koncernen

Féljande standarder och andringar som tradde i kraft den 1 januari

2006 eller senare &r inte relevanta for koncernen:

* |FRS 6 Prospektering efter samt utvérdering av mineraltillgangar
(tradde i kraft den 1 januari 2006)

« IFRIC 6 Atagande som uppkommer fran deltagande i en specifik
marknad — elektriskt och elektroniskt produktavfall (trédde i kraft
den 1 januari 2005)

Andringar och tolkningar som ej tritt i

kraft for publicerade standarder

Foljiande nya standarder, andringar och tolkningar av publicerade
standarder ar obligatoriska for koncernen fran och med den 1 janu-
ari 2007 eller senare, men koncernen har inte an applicerat dem:

» |FRS 7 Finansiella instrument: Upplysningar och andra komplette-
rande tillagg till IAS 1, Utformning av finansiella rapporter. — Till-
ldggsinformation (trader i kraft den 1 januari 2007. Koncernen
kommer att tilldmpa dndringen fran och med den 1 januari 2007.
IFRS 7 kréver nya notupplysningar for finansiella instrument.
Standarden i sig har ingen paverkan pa varderingen eller klassifi-
ceringen av koncernens finansiella instrument.

* |FRS 8 Rorelsesegment (trader i kraft den 1 januari 2009). Led-
ningen arbetar med att uppskatta effekterna for koncernen. Kon-
cernen kommer att tillampa andringen for rékenskapsperioder
som startar senast den 1 januari 2009.

» |FRIC 9 Omvérdering av inbaddade derivat (tillamplig for réken-
skapsperioder som startat efter den 1 juni 2006).

* |FRIC 11 /FRSZ Transaktioner med egna aktier (trader i kraft for
rakenskapsperioder som startar fran och med den 1 mars 2007)

Foljande tolkningar ar inte relevanta for koncernen

* |FRIC 7 Tilldmpning av omrakningsmetoden under IAS 29 Redovis-
ning i hoginflationslander (tradde i kraft for rékenskapsperioder
som startade fran och med den 1 mars 2006)



IFRIC 8 Omfattningen av IFRS 2 (trédde i kraft for rakenskaps-
perioder som startade fran och med den 1 maj 2006)

IFRIC 12 Service Consession Arrangements (trader i kraft for
rakenskapsperioder som startar fran och med den 1 januari
2008)

Klassificering av kort- och langfristiga
tillgangar och skulder
En tillgang eller skuld som framst innehas for kommersiellt bruk
eller ifall posten forvantas realiseras under de kommande tolv
manaderna efter balansdagen klassificeras posten som kortfristig
tillgang eller skuld. Likvida medel klassificeras som kortfristiga till-
gangar.

Ovriga tillgangar och skulder klassificeras som langsiktiga.

Koncernredovisning

Dotterbolag

Koncernredovisningen inkluderar moderbolaget Fortum Abp och
alla de foretag som Fortum koncernen har ett bestdmmande infly-
tande 6ver dvs har ratt att utforma deras finansiella och operativa
strategier och direkt eller indirekt innehar mer &n 50 % av rosterna.
Koncernens dotterbolag finns i not 39, Dotterbolagsaktier per seg-
ment den 31 december 2006.

N&r Fortum koncernen bildades 1998 bestdmdes att pool-
ningsmetoden skulle tilldmpas vid konsolideringen av Fortum Power
& Heat Oy och Fortum Qil & Gas Oy (den sistnamnda har ombildats
till Fortum Qil Oy och Fortum Heat & Gas Oy den 1 maj 2004. Under
2005 separerades Fortum Oil Oy fran Fortum genom en utdelning
av 85% av aktierna i Fortum Oil Oy till Fortums aktiedgare och for-
séljning av de aterstaende 15%). Det innebér att anskaffningsvardet
avseende Fortum Power & Heat Oy och Fortum Heat & Gas Oy har
eliminerats mot deras aktiekapital. Skillnaden har redovisats som en
minskning av det egna kapitalet.

Fortum koncernens finansiella rapporter har konsoliderats
med tilldmpning av forvarvsmetoden. Vid ett rorelseférvarv uppgar
anskaffningsvardet vid transaktionsdagen till summan av de verk-
liga vardena for erlagda tillgadngar, uppkomna eller dvertagna
skulder samt kostnader direkt hanforbara till rorelseférvarvet. For-
varvade identifierbara tillgdngar och skulder i ett rérelseforvary
redovisas initialt till verkliga varden vid forvarvstidpunkten, oavsett
forekomsten av minoritetsdeldgare. Den del av anskaffningsvardet
som overstiger koncernens andel av de forvarvade identifierbara
nettotillgdngarna redovisas som goodwill. Om anskaffningsvéardet
ar lagre an koncernens andel av de férvarvade identifierbara netto-
tillgdngarna i dotterféretaget redovisas skillnaden omedelbart i kon-
cernens resultatrakning.

Dotterforetagen konsolideras fran den tidpunkt da det
bestdmmande inflytandet erhalls och konsolideras ej langre som
dotterforetag da det bestdmmande inflytandet upphor.

Koncerninterna transaktioner, mellanhavanden och orealise-
rade internvinster elimineras. Orealiserade internforluster elimine-
ras ocksa savida det inte foreligger ett nedskrivningsbehov pa den
overlatna tillgangen. Dotterféretagen redovisningsprinciper har i till-
lémpliga fall anpassats till koncernens redovisningsprinciper.

Intressefdretag och joint ventures

Intresseféretag ar foretag som koncernen har ett betydande infly-
tande 6ver men inte ett bestdmmande inflytande anses foreligga vid
en dgarandel pa lagst 20 % och hogst 50 % av résterna. Joint ven-
tures ar foretag dar det finns en avtalsenlig 6verenskommelse med
en eller flera samdgare om ett gemensamt bestdmmande inflytande

Over foretagets finansiella och operationella strategier. Koncernens
investeringar i intressebolag och joint ventures redovisas enligt
kapitalandelsmetoden. Forvarvade identifierbara tillgdngar och skul-
der i intressefdretaget eller joint ventures redovisas initialt till verk-
ligt varde vid transaktionstidpunkten. Den del av anskaffningsvardet
som overstiger koncernens andel av de forvéarvade identifierbara
nettotillgdngarna redovisas som goodwill. Om anskaffningsvardet &r
lagre an koncernens andel av de forvarvade identifierbara nettotill-
gangarna i intresseforetaget eller joint ventures redovisas skillnaden
i koncernens resultatrakning.

Koncernens andel av intresseféretagets eller joint ventures
vinster eller forluster efter skatt och kostnader hanférliga till kon-
cernmadssiga Over- och undervarden ingar i koncernens resultatrak-
ning. Det redovisade vardet pa andelarna ékas eller minskas for att
beakta férandringar efter forvarvstidpunkten. Koncernens andel av
férandringar som redovisats direkt i eget kapital i intresseforetaget
eller joint ventures, redovisas direkt i koncernens eget kapital mot
vardet pa andelar intresseforetag och joint ventures.

Om koncernens andel av intresseforetagets eller joint ventures
forluster motsvarar eller Gverstiger dess innehav i intresseforeta-
get eller joint ventures, inklusive eventuellt andra osakra fordringar,
upphor koncernen att redovisa sin andel av ytterligare forluster
om inte koncernen har patagit sig legala eller informella forpliktel-
ser eller gjort utbetalningar & intresseforetagets eller joint ventures
vagnar.

Orealiserade internvinster mellan koncernen och dess intres-
seforetag eller joint ventures elimineras i férhallande till dgd andel.
Orealiserade internforluster elimineras i forhallande till 4gd andel
savida det inte foreligger ett nedskrivningsbehov pa den overlatna
tillgangen. Tillampade redovisningsprinciper i intresseféretagen eller
joint ventures har i tilldmpliga fall anpassats till koncernens redovis-
ningsprinciper. | de fall senaste finansiella rapport inte finns tillgang-
lig anvands senaste kvartalsrapport som underlag for konsolidering.

For redovisningsprinciperna for Fortums andel i Hafslund ASA
och de fem ryska intresseforetagen, inklusive TGC-1 och Lenenergo,
se not 23, Andelar i intressefdretag och joint ventures.

Rapportering for segment

Fortum redovisar upplysningar for primdra segment enligt organi-
sations- och verksamhetsstruktur. En rérelsegren &r en grupp av
tillgangar och verksamheter vilken tillhandahaller produkter eller
tjianster vilka ar utsatta for risker och mojligheter som skiljer sig fran
vad som géller for andra rorelsegrenar. Koncernens verksamhet ar
indelad i foljande primara segment:

* Kraftproduktion — omfattar kraftproduktion och forséljning i de
nordiska landerna samt drift- och underhallstjanster i Norden och
vissa utvalda internationella marknadsomraden.

* Varme — bestar av kraftvarmeproduktion och forsaljning inom
Norden och Ostersjéregionen. Segmentet producerar dven el i
kombinerade varme- och elkraftverk (CHP) och séljer det till slut-
kunder med i huvudsak langfristiga avtal och till Nord Pool.

* Distribution — dger och skoter driften av distributions- och region-
naten samt distribuerar el till kunder i Sverige, Finland, Norge och
Estland.

*  Markets — inriktar sig pa att sélja el direkt till privat- och fore-
tagskunder savél som till andra el-detaljister i Sverige, Finland
och Norge. Segmentet Markets koper sin el via Nord Pool.

« Ovrigt — utgérs i huvudsak koncernadministration.

For ytterligare information om segment, se not 4 Upplysningar for
primdra segment
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2005 upplyste Fortum om verksamheter under avveckling som
en foljda av utdelningen av 85% av aktierna i Neste Oil Oyj, vilket
bestédmdes pa den ordinarie bolagsstédmman den 31 mars 2005. De
aterstaende aktierna saldes i april 2005. Upplysningen om verksam-

heter under avveckling finns i not 7, Verksamheter under avveckling,

och inkluderas inte i segment upplysningarna.

I not 5, Geografiska segment, finns upplysningar for sekun-
déra segment baserat pa de Fortums geografiska omraden. Upplys-
ningen om omsattning ar baserad pa det land dér kunderna finns,
tillgangar, investeringar och personal baseras pa det land dar till-
gangen eller personalen finns.

Verksamheter under avveckling och
anlaggningstillgangar som ska avyttras
Verksamheter under avveckling r de verksamheter som ar en
vasentlig rérelsegren, som antingen har blivit avyttrad eller &r klas-
sificerad till forsaljning. Tillgangar och skulder hanforliga till verk-
samheter under avveckling maste klart kunna sarskiljas fran den
konsoliderade enhetens verksamhet och kassafléden. Dessutom
far inte rapporteringsenheten ha nagon betydande kvarstaende
inblandning i den verksamhet som klassificerats som verksamhet
under avveckling. Periodens resultat efter skatt for verksamheter
under avveckling , inkluderat med realisationsvinsten eller -férlus-
ten, redovisas pa en egen rad i resultatrdkningen. Effekterna pa
kassaflodet fran verksamheter under avveckling redovisas separat i
kassaflodet eller i not.

Anlaggningstillgadngar (eller avyttringsgrupper) klassificeras
som tillgangar som innehas for forsaljning och varderas till det
lagsta av redovisat varde och verkligt varde minus forséljningskost-
nad om deras redovisade varde kommer att atervinnas i huvud-
sak genom forsaljning snarare &n genom fortlépande anvéndning.
Dessa kriterier for klassificering omfattar inte anldggningstillgangar
som kommer att laggas ned eller de som tillfalligt har tagits ur bruk.
En forlust pa grund av vardenedgang (eller efterféljande vinst) mins-
kar (eller 6kar) det redovisade vérdet pa anldggningstillgangen eller
avyttringsgruppen. Tillgdngarna skrivs inte av. Rénta och andra
kostnader som ar hanforliga till dessa tillgangar ska redovisas pa
samma satt som innan klassificeringen till innehav for férsaljning.

Omrakning av utlandsk valuta

Funktionell- och presentationsvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for respektive koncern-
foretag varderas i den valuta som avspeglar den priméara ekono-
miska miljo som foretaget bedriver sin verksamhet i ("den funktio-
nella valutan”). Koncernredovisningen upprattas i euro, som ar kon-
cernens funktionella valuta och rapporteringsvaluta.

Transaktioner och balanser

Transaktioner i utlandsk valuta upptas till valutakursen vid tidpunk-
ten for transaktionen. Fordringar och skulder i utldndsk valuta som
ar utestdende pa balansdagen tas upp till kursen pa balansdagen.
Valutakursdifferenserna har tagits upp i resultatrakningen. Nettoom-
rakningsdifferenser som hanfors till finansiering har bokforts under
finansiella intakter och kostnader, férutom nér de redovisas direkt i
eget kapital sasom for kassaflodessakringar. Omrakningsdifferenser
avseende finansiella tillgangar som kan séljas inkluderas i fonden for
verkligt varde i eget kapital.

Koncernforetag
Resultatrakningarna for dotterbolag vilkas funktionella valuta inte
ar euro omraknas vid konsolideringen till euro med drets genom-
snittskurs, baserat pa kursen vid slutet av varje manad. Balansrak-
ningen omréknas enligt balansdagens kurs. Valutakursdifferenser
som uppkommer i koncernredovisningen vid omrékning av netto-
investeringar i utlandska dotterforetag och vid 1an och andra valu-
tainstrument som sékrar sadana investeringar, redovisas direkt mot
eget kapital. Nar en utlandsverksamhet séljs, redovisas sadana valu-
takursdifferenser i resultatrakningen som en del av vinsten eller for-
lusten vid forséljningen. Goodwill och justeringar till verkligt varde
som gors vid forvarvet av ett utldndskt foretag, ska redovisas som
tillgadngar och skulder i det utlandska féretaget och rdknas om till
balansdagskurs. Koncernen bedémer att alla ackumulerade omrak-
ningsdifferenser for alla utlandsverksamheter ar noll vid tidpunkten
for dvergangen till IFRS, den 1 januari 2004.

Valutakurserna som anvants i de finansiella rapporterna vid
omrakningen av rapporteringskurser till euro finns i not 9, Valuta-
kurser.

Redovisning av intakter

Intékter omfattar mottagen ersattning och fordringar till verkligt
varde vid tidpunkten for varans leverans och eller vid fullgérande
av tjanster. Intakter tas upp exklusive ldmnade rabatter, prisnedsatt-
ningar, mervardesskatter och punktskatter som energiskatt. Intdkter
redovisas enligt féljande:

Forsaljning av el, virme, kyla och eldistribution
Forsélining av el, vdrme, kyla och eldistribution redovisas som intdkt
vid leveranstidpunkten. Forsaljningen till industrikunder och till slut-
kunder baseras pa den levererade volymen, som ar berdknad pa
basen av den levererade volymen vid matavlasningstidpunkten och
ett estimat pa levererade volymen fram till arsskiftet.

Fysiska elférséljinings- och inkdpskontrakten redovisas enligt
periodiseringsprincipen eftersom de &r kopplade till koncernens for-
vantade inkdps-, forsaljnings- eller forbrukningsbehov.

Elleveranser belastas med elskatt for privatkunder i Sverige.
Skatten berdknas pa basis av en fast skatt per kWh. Avgiften varierar
mellan olika kundkategorier. Forséljningen av el i resultatrdkningen
visas exklusive elskatt.

Fran och med den 1 januari 2004 har Fortum ersatt de fysiska
eltransaktionerna mellan koncernens segment med transaktioner
gentemot Nord Pool. Forsaljning och kdp per timme via Nord Pool
kvittas pa koncernniva och redovisas antingen som intakt eller kost-
nad beroende pa om Fortum &r nettosaljare eller nettokdpare under
en viss timme.

Natavgifterna for forsaljningen av eldistribution &r reglerad.
Regleringen varierar fran land till land. Over- eller underintékter
som bestamts av tillsynsmyndigheten anses som tillgdngar och skul-
der som inte kvalificerar fér redovisning i balansrakningen pa grund
av att det inte finns avtal med en specifik kund och fordringen &r
dérmed beroende av framtida leveranser. Over- eller underintakter
krediteras eller debiteras normalt oftast kunden 6ver ett antal fram-
tida ar till kunden som utnyttjar elndtsanslutningen under motsva-
rande ar. Ingen retroaktiv debitering eller kreditering kan goras.

Anslutningsavgifter

Anslutningsavgifter for eldistribution, varme och kyla redovisas
som en intakt till den del som intdkten inte tacker framtida atagan-
den. Intakten periodiseras dver avtalsperioden. De anslutningsav-
gifter som i Finland betalats in fére 2003 for anslutning till eldistri-
butionsnat ar aterbetalningsbara i de fall att kunden skulle stdnga



den ursprungliga anslutningen. Dessa anslutningsavgifter har inte
redovisats som intakt éver resultatrakningen, utan ar inkluderade i
ovriga skulder i balansrakningen

Kontrakterade intakter

Kontrakterade intakter redovisas enligt den successiva vinstavrak-
ningsmetoden for att faststélla de belopp som ska redovisas som
inkomster och utgifter for en period. Fardigstallandegraden mats
genom att uppkomna uppdragsutgifter fram till och med balansda-
gen stélls i relation till berdknade totala uppdragsutgifter for varje
uppdrag. Utgifter som uppkommer under aret som ar relaterade till
framtida arbete pa uppdraget exkluderas fran uppdragsutgifterna
nar fardigstallandegraden faststélls. De presenteras som lager, for-
utbetalda kostnader eller andra tillgdngar beroende pa sin karaktar.

Koncernen redovisar fordringar pa bestéllare av entreprenad-
avtal som tillgdng for alla pagaende uppdrag for vilka uppdragsut-
gifter och redovisade vinster (efter avdrag for redovisade forluster)
overstiger fakturerade belopp. Fakturerade belopp som annu inte
har betalats av kunderna och av bestéllaren innehalina belopp redo-
visas bland kundfordringar och 6vriga fordringar.

Koncernen redovisar skulder till bestéllare av entreprenadavtal
som skuld for alla pagdende uppdrag for vilka fakturerade belopp
overstiger uppdragsutgifter och redovisade vinster (efter avdrag for
redovisade forluster).

Ovriga intikter

Intdkter som inte harror fran den normala verksamheten klassifice-
ras som Ovriga intakter. Ovriga intakter inkluderar terkommande
poster som hyresintakter samt engangsposter som realisationsvin-
ster fran forsaljning av aktier, materiella anldggningstillgangar och
utslappsratter. Forandringar i verkligt vérde pa finansiella instru-
ment som inte kvalificerar for sékringsredovisning redovisas bland
Ovriga intakter i resultatrakningen.

Statliga bidrag

Bidrag fran staten redovisas till verkligt varde nar det ar rimligt
sakert att bidragen kommer att erhallas och koncernen kommer att
uppfylla de villkor som &r férknippade med bidragen. Statliga bidrag
hanforliga till kostnader redovisas i resultatrakningen i samma peri-
oder och pa samma satt som de kostnader bidragen &r avsedda att
kompensera for. Statliga bidrag hanforliga till inkdp av materiella
anldggningstillgdngar minskar tillgdngens anskaffningsvarde och
paverkar det redovisade resultatet genom lagre avskrivningar.

Utslappsratter

Utslappsratterna redovisas enligt gallande IFRS standarder. Kopta
utslappsratter redovisas till anskaffningsvarde bland immateriella
tillgangar. Utslappsratter som erhallits utan kostnad &r redovisade
till nominellt varde. En avsattning redovisas for forpliktelsen, som
vérderas till den del som koncernen innehar utslappsratter till
utsldppsratternas varde och saknade utslappsratter till marknads-
vérde. Kostnaden redovisas i resultatrdkningen bland material och
tjdnster. Realisationsvinster fran forséljningen av utslappsratter
redovisas som 6vriga intakter.

Lanekostnader

Lanekostnader redovisas som kostnad i den period som de upp-
kommer, férutom om de &r direkt hdnférbara till konstruktionen av
en tillgdng som uppfyller faststallda kriterier. De faststallda kriteri-
erna ar att: (a) Idnekostnaden uppkommer vid konstruktionen av en
investering som 6verstiger 100 miljoner euro (b) det tar mer dn 18
manader att fa den/de relaterade tillgdngarna i drift (c) det ar en
Greenfield investering.

Forskning- och utvecklingskostnader

Utgifter for forskning och utveckling redovisas som en kostnad nar
de uppkommer och inkluderas i 6vriga rorelsekostnader i koncer-
nens resultatrakning, férutom nar det ar sakerstallt att de genererar
intakter i framtiden. D3 aktiveras de som immateriella tillgdngar och
skrivs av under en period som motsvarande intdkter intjanas.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar bestar i huvudsak av energi- och
varmeproducerande byggnader och maskiner, kraftledningar, tunn-
lar, fallrdtter och fjdrrvéarmenat. Materiella anldggningstillgangar tas
i koncernbalansrakningen upp till ursprungliga anskaffningsvarden
efter avdrag for avskrivningar och nedskrivningar. Den ursprung-
liga kostnaden inkluderar utgifter direkt hanforliga till forvarvet.
Anskaffningsvardet kan dven inkludera dverforingar fran eget kapi-
tal av eventuella vinster/forluster pa kassaflodessakringar av inves-
teringar i materiella anldggningstillgdngar i utlandsk valuta. Forvar-
vade tillgangar vid forvarv av ett nytt dotterforetag tas upp till verk-
ligt varde vid forvarvstidpunkten.

Tillkommande utgifter inkluderas i tillgdngens redovisade
varde eller redovisas som en separat tillgang, dar sa ar lampligt,
endast ndr det ar sannolikt att framtida ekonomiska fordelar han-
forliga till tillgdngen kommer koncernen till del och att tillgangens
anskaffningsvarde kan berdknas tillforlitligt. Alla dvriga utgifter for
reparation och underhall redovisas som kostnad i resultatrakningen
i den period de uppkommer.

Anskaffningsvardet for materiella anldggningstillgdngar inklu-
derar dven uppskattad utgift fér nedmontering och bortforsling av
tillgadngen och aterstallande av den plats eller omrade dar tillgangen
finns.

Mark- och vattenomraden, savél som fallrdtter och tunn-
lar, skrivs inte av eftersom deras nyttjandeperiod ar obegransad.
Anskaffningsvardet pa 6évriga tillgangar, minskat med eventuella
restvarden, skrivs av linjart dver tillgdngarnas nyttjandeperiod enligt
féljande:

Vattenkraftverkens byggnader,

anlaggningar och maskiner 40-50 ar
Varmekraftverkens byggnader,

anlaggningar och maskiner 25 ar
Karnkraftsverkens byggnader,

anlaggningar och maskiner 25 ar
CHP-kraftverkens byggnader,

anlaggningar och maskiner 15-25ar
(varje CHP-anlaggning har individuell avskrivningsperiod)
Stallverksbyggnader, anldggningar och maskiner 30-40 ar
Distributionsnat 15-40 ar

Fjarrvarmenat 30-40 ar
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Ovriga byggnader och anlaggningar 20-40 ar
Ovriga materiella tillgangar 20-40 ar
Ovriga maskiner och inventarier 3-20ar
Ovriga langsiktiga investeringar 5-10 ar

Tillgdngarnas restvdrden och nyttjandeperioder omproévas varje
balansdag och justeras vid behov. En tillgdngs redovisade vérde
skrivs ned omedelbart till sitt dtervinningsvarde om tillgangens

redovisade varde 6verstiger dess berdknade atervinningsvarde.

Immateriella tillgangar

Immateriella tillgangar, forutom goodwill, &r redovisade till histo-
riska anskaffningsvérden efter avdrag for ackumulerade avskriv-
ningar och eventuella nedskrivningar. | de fall immateriella tillgangar
har en begrédnsad nyttjandeperiod gors avskrivningarna enligt den
linjara avskrivningsmetoden éver den férvantade nyttjandeperioden.

Datormjukvara
Forvarvade licenser for datormijukvara redovisas till anskaffnings-
varden vilka inkluderar direkt hanférbara utgifter for att fardigstalla
tillgadngen for dess avsedda anvandning. Anskaffningsvardet skrivs
av 6ver berdknad nyttjandeperiod (tre till fem ar). Utgifter for att
utveckla eller underhalla datormjukvara kostnadsfors [6pande da de
uppstar. Utgifter som ar direkt hanférbara till produktionen av iden-
tifierbara och unika mjukvaruprodukter som kontrolleras av koncer-
nen och som troligen kommer att generera framtida ekonomiska
fordelar som éverstiger kostnaderna efter ett ar redovisas som
immateriella tillgangar. Direkta utgifter inkluderar personalkostnader
vid utveckling av datormjukvara och en skélig andel av relevanta
omkostnader.

Utveckling av datormjukvara som redovisas som immateriell
tillgang skrivs av 6ver dess uppskattade nyttjandeperiod (vilken inte
overstiger tre ar.)

Varumarken och licenser

Varumarken och licenser redovisas till historiska anskaffningsvar-
den efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Avskrivningarna ar baserade pa den linjara avskriv-
ningsmetoden for att fordela ut kostnaderna for varuméarken och
licenser 6ver deras uppskattade nyttjandeperioder (15 — 20 ar).

Kundbaser

Anskaffningsvardet i samband med forvarv av kundbaser redovisas
till verkligt varde vid forvarvstidpunkten. Kundbaser ar en portfolj av
kunder eller en marknadsandel. Anskaffningsvardet for kundbaser
skrivs av 6ver nyttjandeperioden. Vid varje bokslutstillfalle kontrolle-
ras det om det finns indikationer pa eventuella nedskrivningsbehov
av redovisat varde for kundbaserna.

Goodwill

Goodwill utgor det belopp som anskaffningskostnaden éverstiger
det verkliga vardet pa de nettotillgdngar som koncernen forvarvat
i samband med ett foretagsforvarv/férvarv av intresseforetag vid
tidpunkten for forvarvet. Goodwill som uppstatt vid forvarv av dot-
terbolag redovisas i immateriella tillgangar. Goodwill som uppstatt
fran forvarv av intresseforetag inkluderas i intresseforetagsandelar
och testas for nedskrivningsbehov som en del av det totala vardet.
Separat redovisad goodwill testas arligen for att identifiera ned-
skrivningsbehov och redovisas till anskaffningsvarde minskat med
ackumulerade nedskrivningar. Gjorda nedskrivningar pa goodwiill

aterfors inte. Redovisat resultat fran avyttring av foretag inkluderar
kvarvarande varde pa den goodwill som ar hanforlig till det avytt-
rade foretaget.

Nedskrivningsbehov testas for kassagenererande enheter och
goodwill har darfor fordelats till de kassagenererande enheter eller
grupp av kassagenererande enheter som foérvantas dra nytta av det
forvarv vid vilket goodwillen uppstod.

Nedskrivning av icke finansiella tillgangar
Tillgdngar med obegransade nyttjandeperioder skrivs inte av utan
testas arligen for eventuella nedskrivningsbehov. Tillgdngar med
begransade nyttjandeperioder testas for eventuella nedskrivnings-
behov narhelst handelser eller férandringar i omstandigheter ger
indikationer pa att det redovisade vardet pa tillgdngen overstiger
dess atervinningsvarde. En nedskrivning redovisas i resultatrak-
ningen med det belopp varmed tillgdngens redovisade varde 6ver-
stiger dess atervinningsvarde. Atervinningsvérdet &r det hégsta av
tillgangens verkliga varde minus forsaljningskostnader och dess
nyttjiandevarde. For att kontrollera eventuellt nedskrivningsbehov
grupperas tillgdngarna till den Igsta niva med separat identifier-
bara kassafloden (kassagenererande enheter). Andra icke finansiella
tillgangar an goodwill, som har skrivits ned testas vid varje rappor-
teringstillfalle om det ar mojligt att aterféra den gjorda nedskriv-
ningen.

Finansiella placeringar

Koncernen klassificerar sina placeringar i foljande kategorier: finan-
siella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen,
lanefordringar och kundfordringar och finansiella tillgdngar som kan
séljas. Klassificeringen beror pa syftet med placeringen. Ledningen
faststaller klassificeringen av den finansiella placeringen initialt vid
forsta redovisningen och indelningen omprévas vid varje rapporte-
ringstillfalle.

Finansiella tillgangar varderade till

verkligt varde via resultatrakningen

En finansiell tillgang klassificeras till denna kategori om den forvar-
vades i syfte att séljas kortsiktigt. Derivat klassificeras ocksd som
finansiella tillgdngar som innehas fér handel om de inte anvédnds
som sakringar. Tillgangar i denna kategori klassificeras som omsatt-
ningstillgdngar om de antingen innehas for handel eller férvantas
realiseras inom 12 manader fran balansdagen.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgangar som inte
ar derivat, som har faststallda eller faststallbara betalningar och
som inte &r noterade pa en aktiv marknad. De uppkommer nér kon-
cernen tillhandahaller pengar, varor eller tjdnster direkt till en galde-
nar. De inkluderas i anldggningstillgdngar, forutom de som forfaller
inom 12 manader fran balansdagen. De klassificeras som omsatt-
ningstillgangar.

Finansiella tillgangar som kan siljas
Finansiella tillgdngar som kan séljas ar sadana tillgangar som inte ar
derivat dar tillgdngarna antingen identifieras som att de kan saljas
eller inte klassificeras till ndgon av de andra kategorierna. De ingar
bland anlaggningstillgdngarna forutom nar avsikten ar att avyttra
placeringen inom 12 manader fran balansdagen.

Forvarv och avyttringar av placeringar redovisas pa transak-



tionsdagen — den dag som koncernen forbinder sig att forvarva eller
avyttra tillgangen. Placeringar redovisas vid forsta redovisningstill-
fallet till verkligt varde plus transaktionskostnader for alla finansiella
tillgdngar som inte redovisas till verkligt varde via resultatrakningen.
Placeringar bokas bort fran balansrakningen nar ratten att erhalla
kassafloden fran placeringen har forfallit eller har éverforts och kon-
cernen har 6verfort samtliga vasentliga risker och férmaner som

ar forknippade med dgandet. Finansiella tillgdngar som kan séljas
och finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde via resultatrak-
ningen varderas i efterfoljande perioder till verkligt vérde. Laneford-
ringar varderas till upplupet anskaffningsvarde genom tillampning
av effektivrantemetoden. Realiserade och orealiserade vinster och
forluster som uppkommit till foljd av férandringar i det verkliga
vardet avseende kategorin "finansiella tillgangar varderade till verk-
ligt vérde via resultatrdkningen” redovisas i resultatrdkningen i den
period de uppkommer. Orealiserade vinster och forluster som upp-
kommer vid férandringar av det verkliga vérdet pa icke-monetara
vardepapper klassificerade som finansiella tillgangar som kan séljas
redovisas i eget kapital. Nar vardepapper, klassificerade som finan-
siella tillgdngar som kan séljas, saljs eller skrivs ned, redovisas den
ackumulerade justeringen av verkligt varde i resultatrdkningen.

Det verkliga vardet av noterade vardepapper baseras pa kop-
kurser. Om marknaden for en finansiell tillgang inte ar aktiv (och for
onoterade vardepapper) faststaller koncernen verkligt varde genom
att anvanda varderingstekniker. Dessa inkluderar nyligen genom-
forda transaktioner pa armlangds avstand, referenser till andra
instrument som i allt vasentligt ar lika, diskonterade kassafléden och
optionsvarderingsmodeller, anpassade for att reflektera utfardarens
specifika omstandigheter.

Koncernen beddémer vid varje balansdag huruvida det finns
objektiva bevis for att det foreligger nedskrivningsbehov avseende
en finansiell tillgadng eller grupp av finansiella tillgangar. Om sadant
bevis foreligger for finansiella tillgdngar som kan séljas bokas, den
ackumulerade forlusten (berdknad som skillnaden mellan anskaff-
ningsvardet och det aktuella verkliga vardet, minus eventuell ned-
skrivning pa den finansiella tillgdngen tidigare redovisad i resultat-
rakningen) bort fran eget kapital och redovisas i resultatrakningen.

Kundfordringar
Kundfordringar redovisas till verkligt varde. En avséttning for osakra
kundfordringar gors da koncernen har bevis pa att alla kundford-
ringar inte kommer att erhallas. Finansiella svarigheter, konkurshot
och férsummade betalningar ar indikatorer pa att kundfordran ar
osdker. Avsattningen ar skillnaden mellan kundfordringarnas bok-
forda varde och vardet av uppskattade framtida kassafloden.
Kundfordringar inkluderar intdkter baserade pa en uppskatt-
ning av levererad el, vdrme, kyla och eldistribution som annu inte
lasts av och dnnu inte fakturerats.

Likvida medel

Likvida medel omfattar kontanter, likvida bankdepositioner, andra
kortfristiga likvida placeringar med en ursprunglig 16ptid pa tre
manader eller kortare. Krediter hos bank redovisas som upplaning
bland kortfristiga skulder i balansrakningen.

Egna aktier

Ifall ett koncernforetag kdper bolagets aktier (egna aktier) rédknas
den betalda erséttningen, inkluderat med direkt hanférbara tillkom-
mande kostnader (netto efter skatt), av fran den del av koncernens
egna kapital som avser moderbolagets aktiedgare. Nar dessa aktier
sdljs eller dterutgivs inkluderas den erhallna likviden i eget kapital.

Lan

Lan redovisas initialt till verkligt vérde minus transaktionskostnader.
| efterfoljande perioder redovisas lanen till upplupet anskaffnings-
varde; eventuell skillnad mellan vad som erhallits (reducerat med
transaktionskostnader) och inlésenpris redovisas som rantekostnad
Over lanets 16ptid enligt effektivrantemetoden. Lan eller delar av lan
som utgdr det underliggande sékringsinstrumentet i en sékring av
verkligt varde redovisas till verkligt varde.

Leasingavtal

Finansiella leasingavtal

Leasingavtal for materiella anldggningstillgangar dér de ekonomiska
risker och foérdelar som forknippas med dgandet av ett objekt i allt
vasentligt overfors till koncernen, klassificeras som finansiella lea-
singavtal. Finansiella leasingavtal redovisas vid leasingperiodens
borjan till det 1agsta av det verkliga vardet for den leasade egen-
domen och nuvdrdet av minimileaseavgifterna, bada faststallda vid
leasingavtalets borjan. Varje leasingavgift fordelas mellan rénta och
amortering av skulden. Hyresatagandena, netto efter ranta, redo-
visas bland langfristiga eller kortfristiga rantebarande skulder bero-
ende pa nar de forfaller till betalning. Rantan redovisas i resultatrak-
ningen over leasingperioden sa att varje redovisningsperiod belas-
tas med ett belopp som motsvarar en fast rantesats for den under
respektive period redovisade skulden. Materiella anldggningstill-
gangar som anskaffas genom finansiella leasingavtal skrivs av 6ver
det kortaste av nyttjande perioden och leasingperioden.

Sale- and leaseback transaktioner som resulterar i ett finan-
siellt leasingavtal redovisas enligt ovanstaende principer. Skillnaden
mellan forsaljningspriset och det redovisade vardet pa den salda till-
gangen periodiseras dver leasingperioden.

De materiella anldggningstillgangar som leasas ut enligt finan-
siella leasingavtal redovisas som réntebérande fordringar till ett
belopp som motsvarar nettoinvesteringen enligt leasingavtalet.
Varje erhallen betalning fordelas mellan dterbetalning av fordran
och finansiell intdkt. Den finansiella intakten redovisas i resultatrak-
ningen Over leasingperioden sa att en jamn forrantning erhalls pa
den under varje redovisningsperiod redovisade fordran.

Operationella leasingavtal

Leasingavtal avseende anldggningstillgdngar dar en vasentlig del av
de ekonomiska riskerna och férdelarna som férknippas med dgan-
det inte dverfors till koncernen klassificeras som operationella lea-
singavtal. Leasingavgiften vid operationella leasingavtal kostnads-
fors linjart dver leasingperioden.
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Varulager

Varulager varderas till det Idgsta av anskaffningsvardet och netto-
forsaljningsvardet. Vardet faststalls genom tillampning av forst-in-
forst-ut (FIFU) metoden. Anskaffningsvardet for fardigvarulager och
produkter i arbete bestar av ravaror, direkt 16n, andra direkta kost-
nader och omkostnader for tillverkningen (baserat pa normalt kapa-
citetsutnyttjande). Nettoforsaljningsvarde ar ett uppskattat forsalj-
ningspris i den I6pande verksamheten med avdrag for tillhérande
rorliga forsaljiningskostnader.

Uppskjutna skatter

Uppskjutna skatter redovisas med tilldmpning av balansraknings-
metoden som innebér att det redovisas en uppskjuten skatt pa tem-
porara skillnader mellan redovisat véarde pa tillgangar och skulder
i koncernen och deras skattemassiga varden. Om den uppskjutna
skatten harror fran den forsta redovisningen av en tillgang eller en
skuld, harrérande fran en transaktion som inte &r ett rorelsefor-
varv och som vid tidpunkten for transaktionen inte paverkar vare
sig redovisat eller skattepliktigt resultat, redovisas ingen uppskju-
ten skatt. De uppskjutna skatterna baseras med tilldmpning av de
skattesatser och skatteregler som &r beslutade eller aviserade per
balansdagen och som forvéntas gélla ndr den uppskjutna skatte-
fordran erhalls respektive den uppskjutna skatteskulden erldggs.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det
ar sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga
overskott. Uppskjutna skattefordringar kvittas mot uppskjutna skat-
teskulder om de avser inkomstskatter som taxeras inom samma
skattemyndighet.

En uppskjuten skatt redovisas pa temporara skillnader som
hanfor sig till innehav i dotterféretag, intresseféretag samt andelar
i joint ventures, utom i de fall koncernen kan styra tidpunkten for
aterforingen av de temporara skillnaderna samt att det ar sannolikt
att en sadan aterforing inte sker inom 6verskadlig framtid.

Ersattningar till anstallda

Pensionsatagande

Koncernen har olika pensionsplaner i éverensstammelse med de
lokala villkor och den praxis som rader i de ldnder man bedriver
verksamhet i. Planerna ar generellt sett fonderade genom betal-
ningar till férsakringsbolag eller till koncernens pensionsfond fast-
stallda enligt periodiska aktuariella berdkningar. Koncernen har saval
formansbestamda som avgiftsbestdmda planer.

Koncernens tillskott till avgiftsbestdmda planer redovisas som
kostnad i resultatrakningen i den period som tillskottet avser.

Nar det géller formansbestdmda planer, faststélls pensions-
kostnaden genom att anvanda den s.k. Projected Unit Credit
Method. Metoden fordelar kostnaden for pensioner i 6ver tiden
de anstéllda utfor tjanster for foretaget. Den formansbestdmda
forpliktelsen berdknas som nuvérdet av de forvantade framtida
utbetalningarna med diskonteringsrantor som motsvarar rantan
for forstaklassiga foretagsobligationer med I6ptider som motsvarar
|6ptiderna for den relaterade forpliktelsen. Skulden som redovisas i
balansrakningen utgoérs av den formansbestdmda forpliktelsen pa
balansdagen efter avdrag for det verkliga vardet av forvaltnings-
tillgdngarna med justeringar for oredovisade aktuariella vinster
och forluster. Férutbetalda avgifter redovisas som en tillgang i den

utstrackning som en aterbetalning eller minskade avgifter i framti-
den ar mojlig.

Aktuariella vinster eller forluster som éverstiger 10 % av nuvar-
det for de totala formansbestamda forpliktelserna eller det verkliga
vardet av forvaltningstillgdngarna (det hogsta) redovisas i resultat-
rakningen over den férvantade genomsnittliga aterstaende tjanst-
goringstiden for de anstdllda som omfattas av planen. Kostnader
avseende tjdnstgoring under tidigare perioder redovisas omedelbart
i resultatrékningen. Rantekostnaden inkluderas i ersattningar till
anstallda.

Aktierelaterade ersdttningar

Koncernen har aktiebaserade langsiktiga incitamentsprogram som
regleras med eget kapitalinstrument. Den potentiella ersattningen
fran det aktiebaserade incitamentsprogrammet grundas pa resul-
tatet for koncernen, affarsomradena och den individuella chefen
savdl som pa vardestegringen for Fortumaktien. Den potentiella
ersattningen fran det aktiebaserade incitamentsprogrammet ar ett
kontantavraknat arrangemang och redovisas som en kostnad under
intjdningsperioden, med motsvarande 6kning av skulden. Verkligt
varde for den potentiella ersattningen ar baserat pa Fortum aktiens
varde i slutet av varje period och vid tilldelningstidpunkten. Upp-
skattade avgangar tas i beaktande vid faststéllandet av verkligt
varde for den potentiella ersattningen. Forandringar i verkligt varde
for den potentiella ersattningen redovisas 6ver kvarvarande intja-
ningsperioder. En avsattning for sociala kostnader som betalas av
arbetsgivaren redovisas for arrangemanget.

For att sékra koncernen mot forandringar i verkligt varde for
de potentiella ersattningarna har koncernen ingatt likvidavréknade
aktieterminer. Aktieterminerna kvalificerar inte for sakringsredovis-
ning och darmed redovisas forandringar i verkligt varde dver resul-
tatrékningen.

Optioner

Koncernen har tilldmpat IFRS 2, Aktierelaterade ersattningar, for till-
delningar som skett efter den 7 november 2002 som inte intjanats
fore den 1 januari 2005, vilket tillats enligt IFRS 1 Férsta gangen
International Financial Reporting Standards tillampas. Aktieoptioner
berdknas till verkligt varde vid tidpunkten for tilldelningen och de
kostnadsfors i resultatrdkningen linjart dver perioden fran tidpunk-
ten de tilldelats till tidpunkten nar de ar tillgdngliga att utnyttjas. Det
kostnadsforda beloppet som faststallts vid tidpunkten for tilldel-
ningen av optionerna &r baserat pa forvantat antal optioner som
kommer att utnyttjas under inlésenperioden. Det verkliga vardet
for optionerna bestdms baserat pa Black-Scholes eller Binomial
metoden. En berdkning av det slutliga beloppet for optionerna upp-
dateras vid varje bokslutstillfalle och effekten fran berdkningsfor-
andringen redovisas i resultatréakningen. Social avgifter hanforliga
till optionerna redovisas som en kostnad i resultatrékningen och

en avsattning i balansrakningen i den period de tilldelades. Avsatt-
ningen beraknas baserat pa verkligt varde for optionerna, och
beloppet pa avsattningen justeras for att avspegla kursférandringen
pa Fortumaktien. Nar optionerna utnyttjas redovisas erhallen betal-
ning enligt teckningskursen (justerad for transaktionskostnader)
som aktiekapital (nominellt varde) och 6verkursfond.

Avsattningar
Avsattningar for miljoskulder, aterstallningskostnader, omstrukture-
ringskostnader och pagaende tvister redovisas nar koncernen har



en befintlig legal eller informell forpliktelse som en féljd av en intraf-
fad handelse med annan part, samt att det &r troligt att utbetalning
kommer att krévas och att en tillférlitlig uppskattning av beloppet
kan goras.

Avséttningarna ar beraknade till nuvardet av de forvéntade
framtida utgifter for att kunna l6sa forpliktelsen. Nuvérdet berdknas
genom att anvanda diskonteringsranta fore skatt som reflekterar
den nuvarande marknadsuppfattningen av tidsfaktorn och de risker
som ar specifika for forpliktelsen. Okningen av avsittningen pa
grund av tid redovisas I6pande som en rantekostnad.

Miljoskuld

Avséttning for miljoskuld redovisas enligt nuvarande tolkning av
miljdlagar och regleringar, nar det &r sannolikt att en befintlig for-
pliktelse foreligger och att forpliktelsen tillforlitligt kan uppskattas.
Miljoutgifter som hanfor sig till aterstallandet av ett aktuellt tillstand
foranlett av en tidigare handelse, och vilken bidrar med aktuella
eller framtida intakter, kostnadsfors nar det uppstar.

Aterstéllningskostnader

Avséttning for aterstaliningskostnader redovisas antingen nar ett
avtalsenligt dtagande foreligger mot en tredje part eller nar ett
legalt dtagande foreligger och beloppet och den definitiva slut-
tidpunkten tillforlitligt kan uppskattas. Forpliktande héndelse &r till
exempel antingen nar en anldggning uppfors pa leasad mark med
ett dtagande att nedmontera och bortforsla tillgangen i framtiden
eller nar ett legalt dtagande gentemot Fortum féréndras. Avsattning
for aterstallningskostnader redovisas som en del av kostnader for
byggnaden eller anldggningen nér den tas i drift eller nar forore-
ningen uppstar. Kostnaden skrivs av éver tillgdngens aterstaende
nyttjandeperiod.

Omstruktureringskostnader
Omstruktureringskostnader bestar framst av ersattningar till upp-
sagda anstallda.

Tillgangar och skulder relaterade

till avveckling av karnkraftverk

och hantering av karnbransle

Fortum &ger karnkraftverket i Lovisa i Finland. Fortums innehav i
den statliga Karnavfallshanteringsfonden och skulder relaterade till
karnkraftsproduktion redovisas brutto som en langfristig ranteba-
rande tillgang och avsattning. Fortums fondinnehav i statens Karn-
avfallshanteringsfonden redovisas enligt IFRIC 5, Medel som fonde-
ras for framtida utgifter fér aterstéllning, nedmontering och mil-
jéateranpassning, som anger att fondtillgangar ska berdknas till det
|dgsta av verkligt varde eller det vérde av avsattningen kopplat till
atagandet eftersom Fortum varken har kontroll eller delad kontroll
over Karnavfallshanteringsfonden.

Det verkliga vardet av avsattningarna berdknas genom att
diskontera det framtida kassaflodet, vilket baseras pa uppskattade
framtida kostnader och vidtagna atgérder. Det ursprungliga nuvar-
det av avsattningen for avvecklingen (vid tidpunkten for karnkraft-
verkets start) inkluderas i investeringskostnaden och kommer att
justeras senare av eventuella foréandringar av planen. Investerings-
kostnaden for avvecklingen skrivs av 6ver karnkraftverkets forvan-
tade livslangd.

Avséttningen for kdrnavfall avser den framtida hanteringen av
det hittills anvanda karnbranslet under redovisningsperioden. Kost-
nader for hantering av anvant kdrnbrénsle redovisas éver driftsti-
den baserat pa bransleforbrukning. Effekten av eventuella forand-
ringar i planen redovisas omedelbart i resultatrakningen baserad pa
det anvanda kdrnbranslet fram till bokslutsdagen.

Tidsfaktorn beaktas genom att redovisning sker av rantekost-
nader relaterade till diskonteringen av avsattningar for karnkraft.
Ranta pa tillgadngarna i den statliga Kdrnavfallshanteringsfonden
redovisas som finansiella intdkter.

Fortums andel i statens Karnavfallshanteringsfond avseende
karnkraftverket i Lovisa ar hogre an fondens justerade tillgangs-
varde. Skulderna relaterade till kdrnkraft berdknas utifran den finska
lagen om att karnkraftsansvar borde vara helt tackta av Karnavfalls-
hanteringsfonden. Skulderna relaterade till kdrnkraft &r inte diskon-
terade. P4 basis av foréandringen i karnkraftsansvaret, andelen av
Overskottet i statens Karnavfallshanteringsfond och kostnader for
vidtagna atgarder, betalas den arliga avgiften till Kérnavfallshante-
ringsfonden.

Fortum har dven minoritetsinnehav av aktier i de karnkrafts-
producerande intressebolagen Teollisuuden Voima Oy (TVO) i Fin-
land och direkt och indirekt OKG AB and Forsmarks Kraftgrupp AB
i Sverige. Liknande justeringar har gjorts genom redovisningen av
intressebolag.

For ytterligare information om karnkraftsrelaterade tillgangar
och skulder, se not 36 Tillgangar och skulder relaterade till kdrnkraf-
ten.

Ansvarsforbindelser

Upplysningar om ansvarsforbindelser Idmnas da det finns en mojlig
forpliktelse som harror fran intréffade handelser och vars férekomst
bekraftas endast av en eller flera framtida handelser eller nar det
finns ett dtagande som inte redovisas som en skuld eller avséttning
pa grund av att det inte ar troligt att utflodet av resurser kommer
att kravas.

Resultat per aktier

Resultat per aktie fore utspadning berdknas genom att det resul-
tat som ar hanforligt till bolagets aktiedgare divideras med ett vagt
genomsnittligt antal utestadende ordinarie aktier under aret, exklu-
sive ordinarie aktier inkdpta av koncernen och som halls som egna
aktier.

Resultat per aktie efter utspadning berdknas genom att det
vagda genomsnittliga antalet utestdende ordinarie aktier juste-
ras med antagandet att konvertering sker fér samtliga ordinarie
aktier som kan ge upphov till utspadningseffekt. For optionslan och
aktieoptioner gors en berdkning for att faststélla det antal aktier
som kunde ha kopts till verkligt varde (beraknat som Fortumaktiens
arliga genomsnittliga marknadspris), for ett belopp motsvarande
det monetéra vardet for de utestaende aktieoptionernas tillhérande
teckningsrétter.

Antalet aktier som beraknats enligt ovan reduceras fran antalet
aktier som skulle ha utfardats under antagandet att aktieoptionerna
utnyttjats. Antalet tillkommande aktier som erhalls genom antagan-
det av utnyttjade aktieoptioner och optionslan ldggs till det genom-
snittliga antalet utestdende aktier.

Aktieoptioner och optionslan har en utspadande effekt endast
ndr det genomsnittliga marknadspriset pa ordinarie aktier under
perioden ar hogre &n teckningspriset for aktieoptionerna och
optionslanen. Tidigare rapporterat resultat per aktie justeras inte
retroaktivt for att aterspegla forandringar i aktiepriset for ordinarie
aktier.

Utdelning

Utdelning till bolagets aktiedgare redovisas inte som en skuld i kon-
cernens balansrakning forran i den period som utdelningen god-
kants av den ordinarie bolagsstamman.
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Redovisning av derivat och sdkringsatgarder
| den Idpande verksamheten ingar koncernen kdp- och forsalj-
ningsavtal for olika varor. Majoriteten av dessa avtal har ingatts och
kommer i framtiden att ingds sa att leveransen sker i samband med
forséliningen, kopet eller forbrukningen av varan. IAS 39 galler inte
sadana kontrakt. Ovriga nettoreglerade avtal vérderas till verkligt
varde. Verkligt varde vinster och forluster redovisas i resultatrak-
ningen.

Derivat redovisas initialt till verkligt vérde vid det datum som
ett derivatkontrakt ingas och omvérderas i efterféljande perioder till
verkligt vérde. Metoden for att redovisa uppkomna vinster och for-
luster beror pa huruvida derivatet &r identifierat som ett sakringsin-
strument, och i sa fall, den sdkrade postens beskaffenhet. Koncer-
nen identifierar derivat som antingen: (1) sékring av hogst sannolika
prognostiserade framtida transaktioner (kassaflédessakringar); (2)
sakring av det verkliga vardet av redovisade tillgdngar eller skulder
eller ett bindande atagande (sdkring av verkligt varde); eller (3) sdk-
ring av nettoinvestering i utlandsverksamhet. Nar sakringen ingas
dokumenterar koncernen férhallandet mellan sakringsinstrumentet
och den sakrade posten, saval som mal for sin riskhantering och
riskhanteringsstrategi for att foreta olika slags sakringstransaktioner.
Koncernen dokumenterar dven sina bedémningar, saval vid sak-
ringens ingang som fortlépande, huruvida derivaten, som anvands
i sdkringstransaktioner, ar mycket effektiva att matcha forandringar
i verkligt vérde eller kassafloden fran sakrade poster. Pa basen av
derivatens forfallotidpunkt indelas i kort- och langfristiga. For de
elderivat som har kassafldden under olika ar indelas det verkliga
vardet i kort- och langfristiga tillgdngar och skulder.

Kassaflodessdkring

Den effektiva delen av forandringar i det verkliga vardet for derivat
som identifierats och kvalificerar som kassaflédessakringar, redo-
visas i eget kapital. Vinsten eller forlusten som hanfor sig till den
ineffektiva delen, redovisas omedelbart i resultatrakningen. Acku-
mulerade belopp i eget kapital férs om till resultatrakningen under
samma perioder som den sdkrade posten paverkar resultatet (t.ex.
nar den prognostiserade forséljningen som &r sakrad dger rum). Nar
den sdkrade framtida prognostiserade transaktionen resulterar i att
en icke-finansiell tillgdng (t.ex. varulager) eller en skuld redovisas,
omfors vinsterna och forlusterna, som redovisats i eget kapital, fran
eget kapital och inkluderas i den initiala redovisningen av tillgdngen
eller skuldens vérde. Nar ett sékringsinstrument inte langre uppfyl-
ler kriterierna for sakringsredovisning, kvarstar eventuell ackumu-
lerad vinst eller forlust i eget kapital fram till dess att den prognos-
tiserade transaktionen slutligen redovisas i resultatrékningen. Nar
en framtida transaktion inte langre forvantas uppkomma, redovisas
den ackumulerade vinsten eller forlusten som foreligger i eget kapi-
tal direkt i resultatrdkningen.

Sakring av verkligt varde
Forandringar i det verkliga vardet av derivat som identifierats och
kvalificerar som en sékring av verkligt varde, redovisas i resultat-

rakningen, tillsammans med eventuella forandringar i det verkliga
vardet av den sdkrade tillgangen eller skulden som &r hanforlig till
den sdkrade risken.

Om en sakring inte langre uppfyller kriterierna for sékringsre-
dovisning, justeras det redovisade vardet for den sakrade posten,
for vilken effektiva rantemetoden anvands i periodens resultat fram
till forfallotidpunkten.

Sakring av nettoinvestering i utlandsverksamhet
Sékring av nettoinvestering i utlandsverksamhet redovisas pa lik-
nande satt som kassaflodessakringar. Eventuella vinster eller forlus-
ter pa sakringsinstrumentet som bestdms vara en effektiv sakring
redovisas i eget kapital medan den ineffektiva delen omedelbart
redovisas i resultatrdkningen. Den vinst eller forlust som redovisats
direkt i eget kapital redovisas i resultatrdkningen vid avyttringen av
utlandsverksamheten.

Derivat som inte uppfyller villkoren

for sakringsredovisning

Vissa derivat uppfyller inte villkoren for sakringsredovisning. For-
andringar i det verkliga vérdet av derivatinstrument som inte upp-
fyller villkoren for sakringsredovisning redovisas omedelbart i dvriga
intakter i resultatrakningen.

Faststadllande av verkligt varde
Det verkliga vardet pa finansiella instrument inklusive elderivat som
handlas pa aktiva marknader (sdsom standardiserade derivatinstru-
ment och vardepapper for handel eller vardepapper som kan séljas)
baseras pa noterade marknadspriser pad balansdagen. Det verkliga
vardet pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv mark-
nad faststalls genom att anvénda varderingstekniker. Koncernen
anvander ett antal olika metoder och gér antaganden som &r base-
rade pa marknadsférhallanden som rader pa respektive balansdag.

Elderivat som forfaller efter tre ar och som inte ar Nord Pools
standardprodukter varderas till verkligt varde genom prisinforma-
tion fran andra tillforlitliga marknadsaktorer. Andra tekniker, saésom
berdknade diskonterade kassafldden, anvands for att faststalla
verkligt varde pa de dterstdende finansiella instrumenten. Det verk-
liga vardet pa ranteswappar berdknas som nuvardet av berdknade
framtida kassafloden. Det verkliga vérdet pa valutaterminskontrakt
faststalls genom att anvanda terminskursen pa balansdagen. Verk-
ligt varde pa optioner berdknas med hjalp av varderingsmodeller for
optioner. Det verkliga vardet pa finansiella skulder berdknas genom
att diskontera de framtida kontrakterade kassaflodena till den
radande marknadsrantan, som ér tillgénglig for koncernen gallande
liknande finansiella instrument. Forédndringar i dessa antaganden
kommer att paverka det redovisade verkliga vardet pa finansiella
instrument.

Det nominella vardet minus beddémda kreditjusteringar for
kundfordringar och leverantérsskulder antas motsvara deras verk-
liga varden.



2 Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsandamal

For att uppratta koncernredovisning i enlighet med god redovis-
ningssed maste foretagsledningen gora uppskattningar och bedém-
ningar som paverkar de redovisade védrdena pa tillgdngar och skul-
der, upplysningar om ansvarsforbindelser och forpliktelser per det
datum som koncernredovisningen uppréttas samt de redovisade
vardena pa intékter och kostnader for rapporteringsperioden. Upp-
skattningar och beddémningar utvarderas I6pande och baseras pa
historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvantningar pa
framtida handelser som anses rimliga under radande forhallanden.
Verkligt utfall kan avvika fran dessa uppskattningar. Koncernens vik-
tiga uppskattningar och bedémningar beskrivs nedan.

Provning av nedskrivningsbehov for
materiella anldaggningstillgangar

Koncernen har betydande vérden i materiella anldggningstillgangar,
vilka undersoks for nedskrivningsbehov i enlighet med den redo-
visningsprincip som beskrivs i Not 1 Redovisningsprinciper. Atervin-
ningsvardena for kassagenererande enheter har faststéllts genom
berédkning av nyttjandevarden. For dessa berdkningar maste vissa
uppskattningar goras avseende framtida kassafloden.

Koncernen har inte redovisat ndgon nedskrivning under 2006
som resultat av dessa berakningar. Ifall det prognostiserade rorel-
seresultatet fore avskrivningar 31.12.2006 skulle ha varit 10 % lagre
an ledningens uppskattning den 31.12.2006 eller diskonterings-
rantan fore skatt som anvants for att berdkna framtida kassafléden
skulle ha varit 10 % hogre an ledningens uppskattning, skulle kon-
cernen inte ha redovisat nedskrivningsbehov for materiella anldgg-
ningstillgangar.

Inkomstskatter och uppskjutna skatter
Fortum har uppskjutna skattefordringar och skulder som férvan-
tas realiseras Over resultatrakningen dver ett antal tidsperioder i
framtiden. Vid berdkning av uppskjutna skatter maste Fortum gora
vissa antaganden och uppskattningar avseende framtida skattekon-
sekvenser som hanfor sig till skillnaden mellan redovisade tillgangar
och skulder i koncernredovisningen och deras respektive skattebas.
Uppskattningarna inkluderar férvantningar att framtida resultat

3 Finansiell riskhantering

Riskhanteringens mal och principer

Aktiv riskhantering spelar en mycket viktig roll for att Fortum ska
kunna uppna sina finansiella mal. Syftet med riskhantering ar ocksa
att méjliggdra genomfdérandet av Fortum'’s strategi.

Syftet med riskhantering i Fortum &r att stdja att faststéllda
mal uppnas samtidigt som odnskade operativa och finansiella han-
delser undviks.

Storskalig energiverksamhet medfér exponering mot manga
typer av risker for Fortum. Elpriset, som paverkas av vadret i den
nordiska regionen och utvecklingen av de globala ravarumarkna-
derna, samt regleringar och beskattning inom de nationella, regionala
och europeiska elmarknaderna ar de huvudsakliga riskfaktorerna.

Flera projekt vars syfte har varit att forbattra riskhanteringen
utférdes under 2006. En riskmodell for ravarupriser utvecklades
for att hantera de férandrade marknadsforutsattningarna, och ett
gemensamt ramverk fér den operativa riskhanteringen inférdes i

for dotterbolag kommer att 6verensstdmma med historiska resul-
tatnivaer, att géllande atervinningstid avseende férlustavdrag inte
kommer att dndras, att ej utdelade balanserade vinstmedel aterinves-
teras I6pande samt att gallande skattelagar och skattesatser kommer
att vara oférandrade i ndrmaste framtid. Fortum anser sig tillampa
forsiktiga beddomningar vid berdkning av uppskjutna skatter.

Koncernen redovisar skulder for forvantade skatterevisionsfra-
gor baserat pa bedémningar av huruvida ytterligare skattskyldighet
kommer att uppsta. | de fall den slutliga skatten for dessa arenden
skiljer sig fran de belopp som forst redovisades, kommer dessa skill-
nader att paverka avsattningar for aktuell skatt och uppskjuten skatt
under den period da faststéllanden gors.

Om det faktiska slutresultatet (avseende skatterevisionsfragor)
skulle negativt avvika med 10 % fran ledningens bedémning, skulle
koncernen redovisa en 6kad uppskjuten skatteskuld med 1 miljon
euro.

Skulder relaterade till karnkraftsproduktion
Avséttningen for kostnader for framtida ataganden for hantering av
avveckling av Fortum’s karnkraftsverk och hanteringen av karnavfall
baseras pa langsiktiga kassaflodesprognoser av framtida kostnader.
De huvudsakliga antagandena &r tekniska planer, tidsfaktorn, kost-
nadsuppskattningar och diskonteringsfaktor. Uppskattningarna av
tekniska planer, tidsfaktorn och kostnadsuppskattningar godkdnns
av myndigheter.

Andringar i antagen diskonteringsfaktor forandrar den redovi-
sade avsattningen. Avsattningen kommer att 6ka om diskonterings-
faktorn minskar. Fortum har erlagt betalningar till den finska stat-
liga Karnavfallshanteringsfonden baserat pa en ej diskonterad legal
skuld, vilket leder till att en 6kad avsattning skulle motverkas av en
motsvarande 6kning av Fortums redovisade andel av den statliga
Karnavfallshanteringsfonden. Detta forhallande kommer att besta
sd ldnge det legala dtagandet att erlagga betalningar till den statliga
Karnavfallshanteringsfonden baseras pa en ej diskonterad skuld och
att IFRS begransar det redovisade vardet av tillgangen till att inte
uppga till ett hdgre belopp dn motsvarande avséttningar eftersom
Fortum inte har kontroll eller gemensam kontroll éver fonden. (Se
dven Not 36 Tillgangar och skulder relaterade till karnkraften)

koncernen. Fortum kommer dven i fortsattningen att vidareutveckla
riskhanteringen allteftersom affarsverksamheterna och markna-
derna utvecklas.

Ramverk for rikshantering

Ledning

Fortums styrelse godkanner koncernens riskpolicy, i vilken mal, prin-
ciper, ansvar och processer for riskhantering i koncernen faststalls.

| policyn faststélls riktlinjer for att identifiera, bedéma, hantera, kon-
trollera och rapportera risker. For varje affars- eller serviceenhet
faststalls en riskpolicy, som foljer koncernens évergripande riskpo-
licy, samt riskmandat som godkéanns av verkstallande direktoren.
Affars- och serviceenheterna har ansvar for riskhanteringen inom
ramarna som har angetts av policyn och mandaten.
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Organisation

Revisionskommittén dvervakar riskhanteringen i koncernen. Finans-
direktoren ansvarar for att konsolidera och beddma koncernens
riskexponering och for att rapportera risker och riskmandat till verk-
stallande direktéren och koncernstyrelsen. For att kunna utféra upp-
gifterna inom dessa ansvarsomraden har finansdirektéren tillgang
till en oberoende risk management funktion i koncernen, som leds
av en Chief Risk Officer.

Affars- och serviceenheterna organiserar sin egen riskhan-
tering och riskkontroll. Riskkontroll ar avskilt fran funktionerna for
beslutsfattande i organisationen, och &r ansvarig for riskrapporte-
ringen till koncernens risk management funktion.

For att kunna ta till vara synergier hanteras vissa risker pa kon-
cernniva. Finansavdelningen ansvarar for hanteringen av koncer-
nens valuta-, rante-, likviditets- och refinansieringsrisker samt for
forsakringar. Vissa kredit- och IT-relaterade risker hanteras ocksa pa
koncernniva.

Process

Det &r i forsta hand afférs- och serviceenheterna som identifierar
och bedomer riskerna. Kvantitativa bedémningar anvands nar det
ar majligt, och harmoniseras for olika produkter och enheter. Risk-
beddémningar anvands ocksa vid utvardering av olika atgéarder for
att hantera identifierade risker. Risken kan hanteras genom att den
begransas, transfereras eller absorberas. En kombination av dessa
tre 8r dven mdojlig.

Riskkontroll och rapportering utférs av afférs- och service-
enheternas riskkontrollfunktioner. Frekvensen for rapporteringen
beror pa verksamhetens omfattning. Trading aktiviteter rapporteras
till exempel dagligen. Koncernens risk management funktion bedé-
mer och rapporterar koncernens konsoliderade exponering mot
finansiella risker till koncernledningen och till koncernstyrelsen varje
manad. Strategiska och operativa risker rapporteras som en del av
den arliga verksamhetsplaneringen eller vid behov.

Finansiella risker

Fortum definierar de finansiella riskerna som de negativa effekterna
av pris- och volymandringar, likviditetsbrist, eller att en motpart till
Fortum inte fullféljer sina dtaganden. Ett antal olika metoder, t.ex.

Elderivat per instrument

Value-at-Risk och Profit-at-Risk, anvands i hela koncernen for att
kvantifiera finansiella risker. Den eventuella inverkan av elpris- och
volymrisker, vadret, CO, och de viktigaste branslena bedéms med
héansyn till deras émsesidiga beroende. Stresstester genomfors for
att beddma effekterna av extrema elprisrorelser pa Fortums resul-
tat.

Finansiellt risktagande i affarsenheterna syftar till att ta till vara
mojligheter genom att optimera risksakringar eller genom trading.
Risktagandet begrénsas av riskmandat. Riskmandaten inkluderar
affarsenheternas lagsta tillatna EBIT-nivaer som anges av verkstal-
lande direktéren. Ovriga mandat bestar bland annat av volymmas-
siga begradnsningar, Value-at-Risk limiter, stopp-loss limiter samt
limiter for motpartsexponering.

Elprisrisker

Fortum exponeras i huvudsak for prisrorelserna pa elmarknaden
inom verksamheterna for kraftproduktionen och kundférséljningen.
De kortsiktiga faktorerna som paverkar elpriset pa den nordiska
marknaden &r den hydrologiska balansen, temperaturen, priserna
pa utslappsrétter for CO,, branslepriserna och balansen mellan
importen och exporten.

Fortum sékrar elprisriskerna genom terminsaffarer med el.
Fortums ledningsgrupp styr risksakringsnivan genom att besluta
om sakringsstrategier som sedan utfors av affdrsenheterna inom
ramarna for angivna mandat. Strategierna samt deras utférande
utvarderas kontinuerligt. Fortums kanslighet for marknadspriset pa
el, allt annat lika, dr beroende pa sékringsnivan for en given tidspe-
riod. Den 31 december 2006 var sdkringsgraderna 65 % for ar 2007
och 35 9% for ar 2008. Givet oférandrade produktionsvolymer, sak-
ringsnivaer och kostnadsstruktur, skulle en féréndring av marknads-
priset pa el med 1 euro/MWh paverka Fortums resultat fore skatt ar
2007 med ca 18 miljoner euro.

Tabellerna nedan utvisar koncernens elderivat som framst
anvands for att sakra elprisrisken. Verkliga varden motsvarar de
bokforda vardena i balansrakningen. Se dven Not 1 Redovisnings-
principer for redovisningsprinciper och grunderna for varderingen
till verkligt varde och Not 6 Forandringar i verkligt varde for derivat
och underliggande poster i resultatrékningen, for effekterna i resul-
tatrékningen for de elderivat som inte erhaller sakringsredovisning.

31 december 2006

Brutto Volym, TWh Verkligt vérde, milj. euro

Under 1-5 Over Summa Posi- Nega- Netto

1ar ar 5ar tivt tivt

Séljswappar 98 35 1 134 773 258 515
Képswappar 80 20 1 101 208 634 426
Kopta optioner 0 - - 0 - 0 0
Utstallda optioner 3 - - 3 3 0 3
Summa 181 55 2 238 984 892 92
Nettning mot Nord Pool "
Summa —745 —745 0
Balans 239 147 92

" N&r standardiserade derivatkontrakt med Nord Pool har samma leveransperiod, nettas fordringar och skulder.



Elderivat per redovisningsstatus

31 december 2006

Brutto Volym, TWh Verkligt véarde, milj. euro
Under 1-5 Over Summa Posi- Nega- Netto
1ar ar 5ar tivt tivt
Derivat med sékringsredovisning 70 35 1 106 398 334 64
Derivat utan sékringsredovisning " 1 20 1 132 586 558 28
Summa 181 55 2 238 984 892 92
Nettning mot Nord Pool 2
Derivat med sakringsredovisning -284 -284
Derivat utan sékringsredovisning " -461 -461
Summa —745 —745 0
Balans 239 147 92
av vilka langfristiga 63 70 -7
kortfristiga 176 77 99
Elderivat per instrument
31 december 2005
Brutto Volym, TWh Verkligt véarde, milj. euro
Under 1-5 Over  Summa Posi- Nega- Netto
1ar ar 5ar tivt tivt
Séljswappar 54 30 - 84 10 473 -463
Képswappar 30 19 - 49 281 5 276
Kopta optioner 1 - - 1 - 1 -1
Utstallda optioner 3 - - 3 2 0 2
Summa 88 49 137 293 479 -186
Nettning mot Nord Pool ? =216 =216 0
Summa
Balans 77 263 -186
Elderivat per redovisningsstatus
31 december 2005
Brutto Volym, TWh Verkligt vérde, milj. euro
Under 1-5 Over Summa Posi- Nega- Netto
1ar ar 5ar tivt tivt
Derivat med sékringsredovisning 47 28 0 75 96 305 -209
Derivat utan sékringsredovisning " 1 19 2 62 197 174 23
Summa 88 47 2 137 293 479 -186
Nettning mot Nord Pool 2
Derivat med sékringsredovisning -84 -84 0
Derivat utan sékringsredovisning " -132 -132
Summa =216 =216
Balans 77 263 -186
av vilka langfristiga 48 74 26
kortfristiga 29 189 -160

" Sakringsredovisning tilldmpas inte pa trading derivat och pa kassaflodessakringar som inte fyller sakringsredovisningskriterier

2 Nar standardiserade derivatkontrakt mot Nord Pool har samma leveransperiod, nettas fordringar och skulder.
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Volymrisker
Volymerna for kraft- och varmeproduktionen, kundférséljningen och
eldistributionen varierar. Variationerna &r till stor del beroende av
verksamhetens art. Volymerna ar beroende av, exempelvis, forand-
ringar i den hydrologiska balansen samt temperaturen.
Volymférandringar dvervakas noggrant sa att risksakringar kan
justeras vid behov. Dessutom begrénsas volymriskerna delvis i kraft-
och varmeproduktionen genom produktionsportféljens flexibilitet.

Bransleprisrisker

Branslen som kdps pa den globala eller lokala marknaden anvands i
kraft- och vdrmeproduktionen. Koncernen anvénder huvudsakligen
uran, kol, naturgas, torv, olja samt olika biobranslen, t.ex. pellets

Exponeringen mot branslepriser ar till viss del begransad.
Detta beror pa att Fortum har flexibla produktionsmaéjligheter,
vilket innebar att det gar att véxla mellan olika branslen beroende
pa rddande marknadsférhallanden. Bransleprisriskerna begransas
genom inkop till fasta priser av volymer som tacker den berdknade
konsumtionen, och dven i vissa fall genom kundavtal. Inkdp till fast
pris kan antingen vara for fysiska leveranser, eller i form av finan-
siella sakringar.

Tabellerna nedan visar koncernens oljederivat som framst
anvands for att sékra bransleprisrisken. Verkliga vérden motsvarar
de bokférda vérdena i balansrékningen. Se dven Not 1 Redovisnings-
principer for redovisningsprinciper och grunderna for varderingen till
verkligt varde och Not 6, Férandringar i verkligt varde for derivat och
underliggande poster i resultatrakningen, for effekterna i resultatrak-

och palmolja. ningen for de oljederivat som inte erhaller sakringsredovisning.
Oljederivat
31 december 2006
Volym, 1 000 fat Verkligt vérde, milj. euro
Under 1-5 Over5  Summa Posi- Nega- Netto
1ar ar ar tivt tivt
Séljavtal 508 389 - 897 1 1 0
Kopavtal 180 0 - 180 0 0 0
Summa 688 389 - 1077 1 1 0
av vilka langfristiga 0 0 0
kortfristiga 1 1 0
Oljederivat utan sakringsredovisning " 688 389 - 1077 1 1 0
Oljederivat
31 december 2005
Volym, 1 000 fat Verkligt varde, milj. euro
Under 1-5 Over5  Summa Posi- Nega- Netto
1ar ar ar tivt tivt
Séljavtal 30 60 - 90 0 0 0
Kopavtal 391 180 - 571 7 1 6
Summa 421 240 - 661 7 1 6
av vilka langfristiga 1 0 1
kortfristiga 6 1 5
Oljederivat utan sakringsredovisning " 121 240 - 661 7 1 6

" Inkluderar derivat utan sakringsredovisning

Prisrisker for utslappsratter avseende CO,
EU har faststallt ett program for handel med utsléppsratter for att
begransa nivan av CO,-utslapp. En del av Fortums kraft- och varme-
produktion omfattas av detta handelsprogram.

CO, utslappsratts derivat

Fortum hanterar exponeringen for priserna pa utslappsratter
for CO, genom terminsaffarer for CO, och genom att kontrollera att
kostnaderna for utslappsratterna beaktas i produktionsplaneringen.

31 december 2006

Volym, ktCO, Verkligt vérde, milj. euro "

Under 1-5 Over5 Summa Posi- Nega- Netto
1ar ar ar tivt tivt

Séalda 230 175 - 405 0 0 0
Kopta 250 165 - 415 0 0 0
Summa 480 340 - 820 0 0 0
av vilka langfristiga 0 0 0
kortfristiga 0 0 0
CO, utslappsrétts derivat utan sakringsredovisning 480 340 - 820 0 0 0

" De positiva och negativa vardena ar under 1 miljon euro i balansrékningen.



Forfalloanalys av el- och oljederivat

Tabellen nedan utvisar odiskonterade kassafloden for el- och oljederivat.

31 december 2006

milj. euro Under 1 ar 1-5 ar Over5ar  Summa
Elderivat 768 140 3 911
Oljederivat 1 1
Summa 768 141 3 912

Tradingrisker

Pa Nord Pool-marknaden handlar Fortum framst med forwards,
futures, optioner samt CfD kontrakt (contract for differences). Pa
den europeiska marknaden handlar Fortum framst med utslappsrat-
ter for CO,.

Hanteringen kontrolleras noggrant sa att trading forluster
begransas. Stopp-loss mandat anvands for att begrénsa den acku-
mulerade maximala forlusten under aret. Dessutom finns troskel-
varden som utgdr varningssignaler pa fordefinierade nivaer innan
stopp-loss gransen nas. Value-at-Risk mandaten anvands for att
begransa det maximala risktagandet under en dag. Sérskilda rutiner
for beslutsfattande och rapportering finns for att begrénsa eventu-
ella forluster och for att kontrollera att de fordefinierade riskmanda-
ten efterlevs.

Likviditets- och refinansieringsrisker

Fortums verksamhet &r kapitalintensiv och koncernen har ett regel-
bundet behov av finansiering. Fortum har en diversifierad laneport-
folj som huvudsakligen bestar av en langfristig obligationsfinansie-

ring, men dven av manga andra 1ang- och kortfristiga finansierings-
faciliteter. Den totala rantebarande skulden per den 31 december

Laneforfall och amortering avseende rantebarande skulder

2006 var 4 502 miljoner euro (2005: 3 946 miljoner) och den rénte-
barande nettoskulden var 4 345 miljoner euro (2005: 3 158 miljo-
ner).

Fortum hanterar likviditets- och refinansieringsrisker genom
en kombination av likviditet och garanterade kreditléften med sina
huvudbanker. Koncernen ska alltid ha tillgang till banktillgodoha-
vanden och realiserbara vardepapper samt outnyttjade garanterade
kreditloften inklusive checkrakningskrediter, sa att det finns tackning
for alla 1an som forfaller inom den kommande tolvmanaderspe-
rioden. Banktillgodohavanden och realiserbara vardepapper samt
outnyttjade garanterade kreditloften ska alltid uppga till minst 500
miljoner euro. Kortsiktig finansiering (med en 16ptid pa mindre &n ett
ar) skall ej 6verstiga 1 200 miljoner euro.

Per den 31 december 2006 uppgick lanens forfall for den
kommande tolvmanadersperioden till 442 miljoner euro (2005: 828
miljoner), banktillgodohavandena och de realiserbara vardepap-
perna till 157 miljoner euro (2005: 788 miljoner) och beloppet for de
outnyttjade garanterade kreditloftena till 1314 miljoner euro (2005:
1 314 miljoner). Utéver de garanterade kreditléftena hade Fortum,
vid arets slut, tillgang till ungefar 2,2 miljarder euro (2005: 3,5 mil-
jarder) i form av ej garanterade kreditloften.

milj. euro 2006
2007 442
2008 583
2009 319
2010 552
2011 304
2012 och senare 2302
Summa 4502
Likvida medel / marknadsnoterade vdrdepapper och stérre krediter och laneprogram per 31 december 2006

Total Utnyttjat  Ej utnyttjat
milj. euro kredit belopp belopp
Likvida medel och marknadsnoterade vardepapper 157
Garanterade kreditfaciliteter
Syndikerad kredit 1 200 MEUR 1200 - 1200
Bilaterala checkrdkningskrediter 116 2 114
Summa garanterade kreditfaciliteter 1316 2 1314
Laneprogram
Fortum Abp, CP-program 500 MEUR 500 - 500
Fortum Abp, CP-program 5 000 MSEK 553 55 498
Fortum Abp, EMTN-program 4 000 MEUR 4000 2785 1215
Summa laneprogram 5053 2 840 2213
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Forfalloanalys av rdntebarande skulder och derivat

Beloppen nedan ar odiskonterade kassafloden av likvida medel och marknadsnoterade vardeapper, réntebarande skulder och rante- och valu-
taderivat, och férvantade kassafléden (kommade rantebetalningar och forfall) relaterade till dessa.

31 december 2006

milj. euro Under 1 ar 1-5ar Aver 5 ar Summa
Rantebarande skulder 620 2 355 2880 5855
Rénte- och valutaderivat, skulder 6348 2144 147 8639
Rante- och valutaderivat, fordringar —6 271 -2 088 -156 -8515
Summa 697 2411 2871 5979

Ranterisker och valutarisker

Rénterisker

Fortums skuldportfdlj bestar av réntebarande fordringar och skul-
der till fasta och rorliga rantor och med olika forfalloprofiler. Fortum
hanterar |6ptiden for skuldportfélien genom att inga i olika typer av
finansieringsavtal och réntederivatkontrakt, till exempel rénteswap-
par och rénteterminer.

Enligt Finanspolicyn ska den genomsnittliga réntedurationen
for skuldportfoljen alltid ligga inom ett intervall fran 12 till 24 mana-
der. Ranteforandringarna far inte heller paverka koncernens netto
for rantebetalningarna med mer &n 40 miljoner euro fér nasta rull-
lande tolvmanadersperiod. Strategier for att uppna en optimal
balans mellan risktagandet och finansieringskostnaden utvarderas
och utvecklas inom ramen fér dessa mandat.

Per den 31 december 2006 var den genomsnittliga I6ptiden
for skuldportfoljen (inklusive derivatkontrakt) 1,5 ar (2005: 1,3 ar).
Ungefar 66 % (2005: 84 %) av skuldportféljen finansieras med rorlig
ranta, eller ska refinansieras under de kommande tolv manaderna.
Om marknadsrantorna dndrades med en procentenhet per den 31
december 2006, skulle nuvardet skuldportféljen &ndras med 56
miljoner euro. Flédesrisken var per den 31 december 2006 18 mil-
joner euro. Flodesrisken &r den effekt som en rantehdjning med en
procentenhet har pa nettordntekostnaderna fér de kommande tolv
manaderna.

Treasurys transaktionsexponering 31 december 2006

Valutarisker

Fortum har kassafléden, tillgangar och skulder i andra valutor an
euro. Forandringar i valutakurser paverkar darfor Fortums resultat
och balansréakning. Pa grund av Fortumkoncernens utbredda verk-
sambhet i Sverige &r den huvudsakliga valutaexponeringen i svenska
kronor.

Koncernens valutaexponeringar delas upp i transaktionsexpo-
neringar (exponeringar i utlandsk valuta som relaterar till kontrak-
terade kassafléden, och balansrakningsposter dar vaxelkursforand-
ringar paverkar resultatet och kassaflédena) och omrakningsexpo-
neringar (eget kapital i utldndska dotterbolag).

Fortums policy gar ut pa att sdkra de storre transaktionsex-
poneringarna, medan sakringarna fér omrakningsexponeringarna
sker selektivt. De har exponeringarna sékras huvudsakligen genom
terminskontrakt. Valutarisken berdknas med hjélp av Value-at-Risk
for en endagsperiod med ett konfidensintervall pa 95 %. VaR limi-
terna for transaktions- och omrakningsexponeringarna ar fem mil-
joner euro respektive tio miljoner euro. Per den 31 december 2006
var transaktions- och omrakningsexponeringen 9 miljoner euro och
1 378 miljoner euro. VaR for transaktionsexponeringen var 0 och
VaR fér omrakningsexponeringen, utan forandring i verkligt vérde
for Renewable Energy Corporation (REC) i Hafslund, var 6 miljoner
euro. For ytterligare information om Fortums redovisningsprinciper
for aktiedgandet i Hafslund se Not 23 Andelar i intresseforetag och
joint ventures.

milj. euro Netto position Sékrad Oppen
SEK 6763 -6 761 2
usb =37 37 0
NOK 525 -528 -3
Ovriga 140 -130 10
Summa 7 391 -7 382 9
Treasurys omrakningsexponering 31 december 2006

milj. euro Innehav Sékrad Oppen
SEK 630 - 630
NOK » 505 - 505
PLN 113 - 113
Ovriga 130 - 10
Summa 1378 - 1378

*) NOK inkluderar cirka 440 miljoner euro i féréandring av verkligt varde for Hafslunds aktieinnehav i Renewable Energy Corporation (REC).



Rénte- och valutaderivat per instrument

_Nominellt vérde

31 december 2006
Verkligt vérde

Aterstaende livstid

Under 1-5 Over5ar  Summa Posi- Nega- Netto
milj. euro 1ar ar tivt tiv
Ranteswappar 1357 648 1016 3021 23 20 3
Valutaterminer 5191 65 - 5256 5 66 61
Rénte- och valutaswappar 796 1779 - 2575 20 96 -76
Summa 7344 2492 1016 10852 48 182 -134
av vilka langfristiga 22 63 41
kortfristiga 26 119 -93
Rénte- och valutaderivat per sdkringstyp

31 december 2006
) Nominellt varde Verkligt vérde
Aterstaende livstid

Under 1-5 Over54ar  Summa Posi- Nega- Netto
milj. euro Tar ar tivt tiv
Sékring av verkligt varde med réntederivat " - 300 950 1250 5 -
Kassaflodessékring med réntederivat - 317 66 383 5 -
Rantederivat utan sakringsredovisning ? 1357 31 - 1388 13 20 -7
Summa rénteswappar 1357 648 1061 3021 23 20 3
Sakring av nettoinvesteringar i utlandska dotterbolag
med valutaderivat - - - - - - -
Kassaflodessakring med valutaderivat 353 51 - 404 3 5 -2
Valutaderivat utan sakringsredovisning ? 4838 14 - 4852 2 61 -59
Summa valutaterminer 5191 65 - 5256 5 66 —61
Rénte- och valutaderivat utan sakringsredovisning 2 796 1779 - 2575 20 96 -76
Summa rénte- och valutaswappar totalt 796 1779 - 2575 20 96 -76
Summa 7344 2492 1016 10852 48 182 -134
Rénte- och valutaderivat per instrument

31 december 2006
. Nominellt varde Verkligt vérde
Aterstaende livstid
Under 1-5 Over Summa Posi- Nega- Netto

milj. euro Tar ar 5ar tivt tiv
Rénteswappar 969 1,132 535 2,636 69 58 1
Valutaterminer 5,253 44 - 5,297 88 19 69
Rénte- och valutaswappar - 1,958 211 2,169 22 19 3
Summa 6,222 3,134 746 10,102 179 96 83
av vilka langfristiga 85 51 34
kortfristiga 94 45 49

' Forandringar i marknadsvardet for rénteswappar har i balansrékningen nettats mot férandringar i marknadsvardet for underliggande obligationer.

2 Innehaller affarer utan sékringsredovisnings status.
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Rénte- och valutaderivat per sakringstyp

31 december 2005
Nominellt varde
Aterstaende livstid

Verkligt varde

Under 1-5 Over Summa Posi- Nega- Netto
milj. euro Tar ar 5ar tivt tivt
Sakring av verkligt varde med rantederivat " - 300 500 800 47 - 47
Kassaflodessakring med rantederivat - 114 - 114 - - -
Réntederivat utan sakringsredovisning ? 969 718 35 1722 22 58 -36
Summa ranteswappar 969 1132 535 2 636 69 58 1Al
Sakring av nettoinvesteringar i utldndska dotterbolag med
valutaderivat 395 - - 395 8 - 8
Kassaflodessakring med valutaderivat 222 44 - 266 10 6 4
Valutaderivat utan sakringsredovisning ? 4636 - - 4636 70 13 57
Summa valutaterminer 5253 44 - 5297 88 19 69
Rénte- och valutaderivat utan sékringsredovisning 2 - 1958 211 2169 22 19 3
Summa rante- och valutaswappar totalt - 1958 21 2169 22 19 3
Summa 6222 3134 746 10 102 179 96 83

" Férandringar i marknadsvardet for rénteswappar med verkligtvardeforsakringsférhallande har i balansrakningen nettats mot forandringar i marknadsvérdet fér

underliggande obligationer.
2 Innehaller afférer utan sékringsredovisnings status.

Aktiederivat 31 december 2006 31 december 2005
Nominellt Verkligt Nominellt Verkligt

milj. euro varde varde varde varde

Aktieterminer 24 37 I 14

Likvidavraknade aktieterminer anvands som sdkringsinstrument for Fortums aktiens kursrisk for Fortum koncernens aktiebase-

rade incitamentsprogram. Se Not 30 Anstélldas bonus och incitamentprogram fér mer information om koncernens aktiebaserade

incitamentsprogram. Aktieterminerna forfaller inom 1-5 ar. De redovisade beloppen ar odiskonterade kassafloden for aktierterminerna.

Motpartsrisker
Fortums afférsverksamheter pa elmarknaderna och pa annat hall
leder till avtal med kunder och andra motparter. Nar en extern mot-
part ingar i ett avtalsenligt dtagande utférs en kreditundersokning
pa motparten for att beddéma risken for en sddan relation. Koncer-
nens kreditkontroll granskar alla motparter och faststaller en grans
for koncernen som anger den maximala exponeringsnivan som till-
lats for varje enstaka motpart. Motpartsrisken utvarderas som den
maximala forvantade forlusten, givet att motparten inte fullféljer
sina dtaganden gentemot Fortum.

Exponeringar mot faststéllda limiter och motpartens kredit-
vardighet 6vervakas sa att riskerna halls inom en faststalld niva.

Nar férandringar medfér oacceptabla risker enligt den godkanda
policyn initierar koncernens kreditkontroll atgarder for att begrénsa
riskerna.

Motpartsexponeringar som uppstar till foljd av finansiella deri-
vatkontrakt &r ofta volatila. Majoriteten av koncernens ravaruderi-
vatkontrakt clearas via Nord Pool. Transaktioner med derivatkon-
trakt utfors ocksd med andra externa motparter pa de finansiella
marknaderna och ravarumarknaderna. Motpartsrisk inom detalj-
och grossisthandel &r val diversifierad bland ett stort antal privat-
personer och industriféretag.

| tabellen nedan redovisas motparterna for rantebarande fordringar, exklusive leasing fordringar, och finansiella instrument som &r redovisade

som tillgdngar.

2006

Bokfort av vilket
milj. euro varde forfallet
Investment grade fordringar 79 -
Elborser 101 -
Intressebolag 603 -
Ovrigt 112 =
Summa 895 -



4 Upplysningar for primara segment, ordinarie verksamheter

Fortums verksamheter &r organiserad i sju affdrsenheter. Finansiella
mal, resultatuppfdljining och allokering av resurser i koncernens
performance management process ar baserad pa affarsenheternas
jamforbara rorelseresultat, inklusive resultat fran intressebolag och
joint ventures, och avkastning pa jamforbart operativt kapital. For-
tums affarsenheter ar grupperade till segment i den externa rap-
porteringen.

| Fortum finns féljande serviceenheter; Corporate Financial
Services, Corporate IT Services och Corporate Support Services. Ser-
viceenheterna utfor tjanster till affarsenheterna enligt uppréttade
serviceavtal.

Kraftproduktion omfattar produktion och forséljning av kraft
framst till den nordiska elmarknaden. Segmentet ansvarar dven for
riskhanteringen av kraftproduktionen. Segmentet Kraftproduktion
bestar av afférsenheterna Produktion, Portfolio management and
Trading och Service. Afférsenheten Portfolio Management and Tra-
ding inom segmentet &r ansvarigt for produktionsoptimeringen och
forsaljningen av kraft till den Nordiska elbérsen, Nord Pool. Produk-
tion ansvarar for dgandet, driften och underhallet av Fortums pro-
duktionsanlaggningar. Service erbjuder drifts- och underhallsservice
i Norden och pa utvalda internationella marknader.

Varme erbjuder fjdrrvdrme och kyla, industriell anga och kraft som
ar producerad av avfall till industrier, kommuner och slutkonsumen-
ter i Norden, Ostersjsomradet och Polen.

Segmentet producerar dven kraft i kraftvarmeanlaggningar
(CHP) och séljer den till Nord Pool. Varme &r indelat i tva affarsen-
heter, Heat och Varme. Heat och Varme har liknande verksamheter,
men &r indelat i tva affarsenheter pa grund av att Stockholms Stad
har ett 50 % ekonomiskt intresse i Varme. Affarsenheten Varmes
verksamhet ar till storsta delen i stor Stockholm, medan affarsenhe-
ten Heat har verksamhet i Finland, Norge, Polen och 6vriga baltiska
lander.

Distribution ansvarar for palitlig och saker eldistribution till kunder
i de nordiska landerna och Estland. Fortum dger och skéter driften
av distributions- och regionnaten samt distribuerar el till 1,6 miljo-
ner kunder i Sverige, Finland, Norge och Estland. Eldistribution anses
som och dr accepterad som en reglerad verksamhet och dvervakas
darfor av nationella energimyndigheter. Modeller och principer for
o6vervakning och skaliga avgifter varierar fran land till land.

Markets erbjuder energi I6sningar till 1,3 miljoner kunder i Finland,
Sverige och Norge. Segmentet koper sin el pa Nord Pool séljer den
vidare till hushall och foretag samt till grossister i de nordiska lan-
derna. Utover elférsaljning erbjuder Markets riskhanteringslosningar
till foretagskunder. Elférséljningen i de nordiska ldnderna ar en
avreglerad verksamhet sedan 1995, vilket betyder att kunderna fritt
kan byta elleverantor.

Ovrigt inkluderar koncernstab och shared service centers. Shared
service centers fakturerar affarsenheterna i enlighet med service-
avtal.

Verksamheter under avveckling som rapporterades 2005 ar
Fortum Qil, namnéandrad till Neste QOil Corporation, avvecklades
under 2005 genom utdelning och forsaljning av aktier. Den oljere-
laterade verksamheten redovisades 2005 som verksamheter under
avveckling. Under 2006 finns det ingen verksamhet under avveck-
ling. Avvecklade verksamheter redovisas separat i Not 7.

Koncerninterna transaktioner och elimineringar
Kraftproduktion saljer sin produktion till Nord Pool och Markets
koper sin el fran Nord Pool. Koncernjusteringar inkluderar forsélj-
ning och kép med Nord Pool inom en viss timme som nettoredo-
visas pa koncernniva och bokas antingen som intakt eller kostnad
beroende pa om Fortum &r nettoséljare eller nettokdpare inom den
specifika timmen.

Koncernintern omséattning, kostnader och 6vriga interna poster
elimineras i koncernen. Koncerninterna transaktioner sker till mark-
nadsmadssiga villkor.

Segment information

Segments upplysningarna inkluderar rérelseresultat och jamférbart

rorelseresultat samt avkastningen pa operativt kapital och jamforbar

avkastning pa operativt kapital.

Jamforbart rorelseresultat visas for att ge en battre uppfattning
om varje segments resultat. Féljande poster i rorelseresultatet har
justerats i jamforbart rorelseresultat:

* poster av engangskaraktar, framst realisationsvinster- och forlus-
ter

* effekter fran vardering till verkligt varde for kassaflodesséakringar
med finansiella derivatinstrument som inte uppfyller kraven for
sakringsredovisning enligt IAS 39. Storsta delen av Fortums kas-
saflodessakringar uppfyller kraven for sakringsinstrument och
for vilka forandringar av verkligt varde redovisas i eget kapital. Se
Not 6 Férdndringar i verkligt varde for derivat och underliggande
poster i resultatrakningen.

« effekter fran redovisningen av Fortums andel i den finska Kérnav-
fallshanteringsfonden dar tillgangarna i balansrakningen inte kan
Overskrida de relaterade skulderna enligt IFRIC 5, se Not 36 Till-
gangar och skulder relaterade till kdrnkraften.

Operativt kapital per segment bestar framst av icke-réntebdrande
fordringar och skulder, som materiella anlaggningstillgangar, imma-
teriella tillgdngar, andelar i intresseféretag och joint ventures, varu-
lager, operativt relaterade upplupna, och 6vriga tillgdngar och skul-
der samt kundfordringar och leverantérsskulder. Operativt kapital
inkluderar dven Fortums andel av den finska karnavfallshanterings-
fonden, karnkraftsrelaterade avsattningar, pensioner och 6vriga
avsattningar samt tillgangar och skulder fran vardering till verkligt
varde av kassaflodessékringar inte uppfyller kraven for sakringsre-
dovisning enligt IAS 39.

Réntebarande fordringar och skulder, samt relaterade upp-
lupna poster, aktuell och uppskjuten skatt samt tillgdngar och skul-
der fran vardering till verkligt vérde av kassaflodessakringar som
uppfyller kraven for sakringsredovisning enligt IAS 39 &r inte alloke-
rade i segmentens operativa kapital.

| jdmforbart operativt kapital justeras segmentets operativa
kapital med tillgdngar och skulder véarderade till verkligt vdrde av
kassaflodessakringar inte uppfyller kraven for sdkringsredovisning
enligt IAS 39, sa att de ar i linje med jamforbart rorelseresultat.

Bruttoinvesteringar i aktier inkluderar investeringar i dotter-
bolagsaktier, aktier i intressebolag och 6vriga aktier som &r inklu-
derade i finansiella tillgangar som kan séljas. Investeringar i aktier i
dotterbolag redovisas netto likvida medel och brutto rantebarande
skulder i det férvarvade foretaget.

Se dven definitioner for nyckeltal, sidan 96-97.
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2006 Upplysningar for primdra segment

Kraft- Vdarme  Distribution Markets Ovriga Koncern-  Summa
milj. euro produktion justering
Omsattning 2439 1268 753 1912 78 -1959 4491
Koncernintern omsattning -133 -32 8 149 62 -54 0
Extern omsattning 2572 1300 745 1763 16 -1905 4491
Avskrivningar och nedskrivningar 108 144 147 19 " 429
Rorelseresultat 980 264 252 —6 -35 1455
Resultat fran andelar i intressefdretag och joint
ventures 30 23 15 1 0 69
Finansnetto -103
Skatter =301
Periodens resultat fran verksamheter under avveckling -
Periodens resultat 1120
Jamforbart rorelseresultat

Kraft- Varme Distribution Markets Ovriga Summa
milj. euro produktion
Rorelseresultat 980 264 252 -6 =35 1455
Poster av engangskaraktar -29 =20 -2 0 -10 —61
Ovriga jamforelsepaverkande poster 34 9 0 2 -2 43
Jamforbart rorelseresultat 985 253 250 -4 -47 1437
Ovrig information
Kraft- Varme Distribution Markets dvriga Summa
milj. euro produktion
Nedskrivningar av kundfordringar - - -2 -2 - 4
Nedskrivningar av materiella anldggningstillgangar -1 -1 - - - -2
Omstruktureringskostnader -1 -2 -2 -3 -2 -10
Medelantal anstéllda 4147 2 345 983 825 610 8910
Tillgangar och skulder per segment
Kraft- Varme Distribution Markets Gvriga Summa
milj. euro produktion
Icke-rantebarande tillgangar 5379 3720 3624 610 255 13588
Andelar i intresseforetag och joint ventures 1752 150 287 8 0 2197
Tillgangar inkluderade i Operativt kapital 7131 3870 3911 618 255 15785
Réntebarande fordringar 693
Uppskjutna skattefordringar 5
Ovriga tillgangar 199
Likvida medel 157
Summa tillgangar 16 839
Kraft- Varme Distribution ~ Markets ~ Ovriga  Summa
milj. euro produktion
Skulder inkluderade i operativt kapital 397 463 499 442 170 1971
Uppskjutna skatteskulder 1795
Ovriga skulder 410
Summa skulder inkluderat i sysselsatt kapital 4176
Réntebarande skulder 4502
Eget kapital 8161
Summa eget kapital och skulder 16 839
Bruttoinvesteringar i aktier 145 589 130 6 40 910
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 95 184 183 8 15 485
Operativit Avkastning pa Jamforbar
kapital operativt kapital avkastning pa
milj. euro per segment (%) operativt kapital (%)
Kraftproduktion 6734 16,1 16,1
Varme 3407 9,6 9,2
Distribution 3412 8,4 8,3
Markets 176 -1.6 -0.8



2005 Upplysningar for primdra segment

Kraft- Varme Distribution Markets Ovriga Koncern-  Summa
milj. euro produktion justering
Omsattning 2058 1063 707 1365 91 -1407 3877
Koncernintern omsattning 97 12 8 101 63 -281 0
Extern omsattning 1961 1051 699 1264 28 -1126 3877
Avskrivningar och nedskrivningar 112 123 145 15 12 407
Rorelseresultat 825 269 251 32 -30 1347
Resultat fran andelar i intresseféretag och
joint ventures 23 12 20 1 55
Finansnetto =135
Skatter -331
Periodens resultat fran verksamheter under avveckling 474
Periodens resultat 1410
Jamforbart rorelseresultat

Kraft- Virme Distribution Markets Ovriga  Summa
milj. euro produktion
Rorelseresultat 825 269 251 32 -30 1347
Poster av engangskaraktar 3 -14 -1 0 -18 -30
Ovriga jamforelsepaverkande poster 26 -2 -6 -2 1 17
Jamforbart rérelseresultat 854 253 244 30 -47 1334
Ovrig information
Kraft- Varme Distribution Markets Ovriga  Summa
milj. euro produktion
Nedskrivningar av kundfordringar -1 -2 0 -3 - -6
Nedskrivningar av materiella anlaggningstillgdngar -1 - - - - -1
Omstruktureringskostnader - - - - - -
Medelantal anstallda 4374 2186 1008 745 626 8939
Tillgangar och skulder per segment
Kraft- Varme Distribution Markets Ovriga  Summa
milj. euro produktion
Icke-rantebarande tillgangar 5263 2762 3238 507 216 11986
Andelar i intresseforetag och joint ventures 1259 133 210 8 0 1610
Tillgangar inkluderade i Operativt kapital 6522 2 895 3448 515 216 13596
Réntebarande fordringar 620
Uppskjutna skattefordringar 18
Ovriga tillgangar 108
Likvida medel 788
Summa tillgangar 15130
Kraft- Varme Distribution Markets Ovriga  Summa
milj. euro produktion
Skulder inkluderade i operativt kapital 568 344 427 287 77 1703
Uppskjutna skatteskulder 1512
Ovrigt 558
Summa skulder inkluderat i sysselsatt kapital 3773
Rantebarande skulder 3946
Eget kapital 741
Summa eget kapital och skulder 15130
Bruttoinvesteringar i aktier 47 87 - - - 134
Investeringar i materiella anldggningstillgangar 83 124 115 10 14 346
Operativit Avkastning pa Jamfoérbar
kapital operativt kapital avkastning pa
milj. euro per segment (%) operativt kapital (%)
Kraftproduktion 5954 14,0 14,5
Vérme 2551 11,6 11,0
Distribution 3021 8.8 8,6
Markets 228 17.4 16,4
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5 Geografiska segment, ordinarie verksamheter

Koncernens affarssegment ar huvudsakligen verksamma i de nord-

iska landerna och 6vriga delar av Ostersjsomradet. Kraftproduktion,
Distribution and Markets ar framst verksamma i Finland och Sverige,

medan Varme &r verksamt inom alla geografiska segment. Ovriga
europeiska lander ar Ostersjdomradet och Storbritannien. Hemvis-
ten ar Finland.

Omsattning per marknadsomrade

Omséttningen anges i det land som kunden finns. Tillgangar,
investeringar i materiella anldggningstillgangar och personal base-
ras pa det land dar tillgangen och personalen finns. Andelar i intres-
seféretag och joint ventures &r inte indelade i geografiska segment
eftersom de kan ha verksamheter i flera geografiska omraden.

milj. euro 2006 2005
Finland " 1171 1415
Sverige 2471 2140
Norge " 539 134
Polen 128 39
Ovriga europeiska lander 182 149
Summa omsattning 4491 3877

" Fran och med 2006 saljs den finska kraftproduktionen till Nord Pool i Norge. Den svenska kraftproduktionen ar sald via Nord Pool i Stockholm.
Forsaljining och kép med Nord Pool inom en viss timme nettoredovisas pa landsniva och bokas antingen som intékt eller kostnad beroende pa

om Fortum &r nettosaljare eller nettokdpare inom den specifika timmen.

Investeringar i materiella anldggningstillgdngar per geografiska segment

milj. euro 2006 2005
Finland 146 102
Sverige 299 223
Norge 17 8
Polen 6 3
Ovriga europeiska lander 17 10
Investeringar i materiella anldggningstillgangar 485 346
Tillgangar inkluderade i operativt kapital per geografiska segment
milj. euro 2006 2005
Finland 3739 2578
Sverige 9712 9 046
Norge 207 203
Polen 219 253
Ovriga europeiska lander 214 191
Koncernjusteringar -503 -285
Summa icke-réntebérande tillgangar 13588 11986
Andelar i intresseforetag och joint ventures 2197 1610
Tillgangar inkluderade i operativt kapital 15785 13596
Antal anstéllda 31 december

2006 2005
Finland 2976 3476
Sverige 3321 3463
Norge 261 268
Polen 990 1187
Ovriga europeiska lander 586 561

Summa antal anstéllda

8134 8955



6 Forandringar i verkligt varde for derivat och underliggande poster

i resultatraknigen

Nedan redovisas de forandringar i verkligt varde i rérelseresultat som
uppkommer fran kassaflodessakringar med finansiella derivatinstru-
ment som inte uppfyller kraven for sakringsredovisning enligt I1AS 39
och den ineffektiva delen i kassaflodessékringar.

Férandringar i verkligt varde i finansnettot ar framst hanforliga
till valutaderivat som inte uppfyller kraven for sakringsredovisning
enligt IAS 39 men de &r naturliga sékringar av Ian och fordringar. Net-

toeffekten i finansiella kostnader av féréndringar i verkligt varde avse-
ende dessa valutaderivat, samt omrakningsvinster och forluster avse-
ende de underliggande posterna i balansrékningen, ar 9 miljoner euro
(2005: 12 miljoner). Férandringar i verkligt varde fran rantesakringar
utan sékringsredovisning &r 17 miljoner euro (2005: 31 miljoner).
Netto effekten av forandringar i verkligt vardesakringar for sékringsin-
strument och underliggande ar 4 miljoner euro (2005: 1 miljon).

milj. euro 2006 2005
| rorelseresultatet
Forandringar i verkligt varde for derivat som inte har sakringsredovisning
Elderivat =31 -2
Valutaderivat -1 =12
Oljederivat -6 -1
Aktieterminer " 2 -
Icke effektiva delen av kassaflodessakringar -6 1
Paverkan pa rorelseresultat, summa -42 -14
Fordndringar i verkligt varde for derivat som inte har sakringsredovisning
inkluderat i Resultat fran intressebolag och joint ventures 3 -1
| finansnettot
Omrakningsvinster- och forluster pa 1an och fordringar 185 -155
Forandringar i verkligt varde for derivat som inte har sakringsredovisning
Valutaderivat =176 167
Rantederivat 17 31
Forandring i verkligt vardesakringar, derivat =27 8
Forandring i verkligt vardesakringar, underliggande 31 -7
Inverkan pa finansnetto, summa 30 44
Effekt pa resultat fore skatt -9 29

" Likvidavréknade aktieterminer anvands som sakringsinstrument for Fortum koncernens aktiebaserade incitamentsprogram.

Fortum visar jdmforbart rorelseresultat i segments upplysningarna

for att ge en béattre uppfattning om segmentets resultat. Féljande

poster i rorelseresultatet har justerats i jgmforbart rorelseresultat:

* poster av engangskaraktar, framst realisationsvinster- och forlus-
ter

* effekter i rorelseresultatet fran varderingen av derivatinstrument
till verkligt varde enligt vad som visas i tabellen ovan. Storsta

7 Verksamheter under avveckling

Verksamheter under avveckling 2006

2006 redovisas inga verksamheter under avveckling. Ingen av de
utférda avyttringarna har betraktats som en betydande verksam-
hetsdel inom Fortum. Forséljningen av verksamheten for industriellt
underhall hade inverkan pa antalet anstéllda i Fortum, eftersom for-
séljningen berérde 930 anstéllda. Effekten pa den externa omsatt-
ningen ar ca 70 miljoner euro. Effekten pa rorelseresultatet, perio-
dens resultat och det operativa kapitalet ar obetydlig.

Verksamheter under avveckling 2005

Utdelningen och forsaljningen av

aktierna i Neste Oil under 2005

Det slutliga beslutet att avskilja Fortum Qil, namnandrat till Neste
Oil Abp i februari 2005, genom att cirka 85% av aktierna i Neste Oil
utdelas till aktiedgarna togs pa den ordinarie bolagsstdmman den

delen av Fortums kassaflédessakringar uppfyller kraven for sak-
ringsinstrument och da redovisas forandringar av verkligt varde i
eget kapital.

* effekter fran redovisningen av Fortums andel i den finska Karnav-
fallshanteringsfonden dar tillgdngarna i balansrakningen inte kan
overskrida de relaterade skulderna enligt IFRIC 5.

31 mars 2005. De resterande cirka 15% av aktierna, totalt 38 440
137 aktier, saldes till institutionella investerare och privatpersoner

i april 2005. Bade det institutionella erbjudandet och erbjudandet
till privatpersoner prissattes till 15 euro per aktie. Introduktionen av
Neste Qil Abp aktierna startade pa Helsingforsborsens prelista den
18 april och pa huvudlistan den 21 april 2005.

Bolagsbildning av Neste Oil

Neste Oil bildades genom avskilining av Fortum Oil and Gas Oy, ett
heldgt dotterbolag till Fortum, genomférd i enlighet med finsk lag
den 1 maj 2004. Under finsk lag &r en avskilining nar alla eller delar
av tillgadngar och skulder av det avskiliande bolaget 6verfors till ett
eller fler nybildade mottagande bolag i utbyte mot ersattning i form
av aktier i det mottagande bolaget emitterade till aktiedgarna i det
avskiliande bolaget eller i form av andra tillgangar och utfastelser
fran det avskiliande bolaget. | planen for avskiljning 6verfordes alla
tillgangar och skulder hénférliga till oljeverksamheterna i Fortum
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Qil and Gas Oy till Neste Qil Abp. Eftersom Fortum Oil Oy (darefter
namnandrat till Neste Oil Abp) bildades den 1 maj 2004 har bolaget
inte ndgon historia som legal enhet fore det datumet.

Inkluderade verksamheter och presentation

av verksamheter under avveckling

Den oljerelaterade verksamheten i Fortum har behandlats som verk-
samheter under avveckling fran och med den 31 mars 2005 enligt
IFRS 5 Anlaggningstillgdngar som ska avyttras och verksamheter
under avyttring. Verksamheter under avveckling visas i resultatrak-
ningen pa en separat rad netto efter skatt. | kassaflodesanalysen
visas nettokassaflodet fran verksamheter under avveckling hanfor-
ligt till den l6pande verksamheten, investeringsverksamheten och
finansieringsverksamheten separat.

Analys av resultatrakning

Verksamheter under avveckling inkluderar frémst oljerelaterade verk-
samheten inom Fortum men finansiella kostnader dsamkade av sepa-
reringen och inverkan fran koncerninterna poster har ocksa inklude-
rats. Finansnettot fordelat pa verksamhet under avveckling &r base-
rad pa att finansieringsverksamheten och riskhanteringen har varit
centraliserad pa koncernniva och att koncernintern finansiering har
varit baserad pa kortfristig rorlig ranta. Den totala kostnaden for kon-
cernstab och 6vriga évergripande omkostnader som tidigare presen-
terats i Fortum ar inkluderade i den ordinarie verksamheten och inga
ytterligare kostnadsbesparingar ar férmodade. Transaktionsskatter
om 21 miljoner euro relaterat till utdelningen av aktierna redovisas i
resultatrdkningen 2005 under verksamheter under avveckling i dvriga
rorelsekostnader. Den skattefria realisationsvinsten berdknad till 390
miljoner euro efter avgifter och omkostnader, redovisades i vriga
rorelseintdkter i verksamheter under avveckling.

En analys av resultat fran verksamheter under avveckling inklusive koncernjusteringar

mellan Fortum och verksamheter under avveckling

milj. euro 2005
Omséttning 2061
Ovriga rorelseintakter 395
Material och tjanster -1726
Ersattningar till anstéllda =57
Avskrivningar och nedskrivningar -36
Ovriga rorelsekostnader -120
Rorelseresultat 517
Resultat fran andelar i intresseféretag och joint ventures -2
Finansnetto )
Resultat fore skatt 509
Skatt -35
Periodens resultat fran verksamheter under avveckling 474

Ovriga rorelseintakter inkluderar en skattefri realisationsvinst, 390 miljoner euro, fran forsaliningen av 15% av aktierna i

Neste Oil Abp under 2005.

Kassaflodesanalys
Kassaflode fran verksamheter under avveckling inkluderar oljeverk-
samheten, inverkan fran fordelning av den centraliserade finansie-
ringsverksamheten, férdelning av skatter, paverkan fran forsaljning
av aktier och aterbetalning av rantebérande fordring efter refinan-
siering.

Bruttointakten fran forséljningen av aktierna var 577 miljoner

euro och tillférda medel fran den réntebarande fordringen pa 804
miljoner euro som Neste Oil aterbetalade i april 2005. Dessa tillférda
medel netto efter avgifter, kostnader och avyttrade likvida medel
ingar i kassaflode fran investeringsverksamheten i verksamheter
under avveckling under 2005. Transaktionsskatter, 21 miljoner euro,
hanforliga till utdelningen av aktierna ar bokade i kassaflode fran den
|6pande verksamheten i verksamheter under avveckling under 2005.

Kassaflode hanforligt till Idpande-, investerings- och finansieringsverksamheten for verksamheter

under avveckling ar féljande:

milj. euro 2005
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 133
Nettokassaflode fran investeringsverksamheten 1155
Nettokassaflode fran finansieringsverksamheten 29
Summa kassafléde 1317

Utdelning av aktier

P& den ordinarie bolagsstdmma for Fortum Abp den 31 mars 2005
godkandes att Fortum Abp kunde dela ut 217 963 549 aktier i Neste
Qil Abp (cirka 85 procent av utestaende aktier) genom att fyra aktier
i Fortum Abp beréttigade till att erhalla en aktie i Neste Oil Abp.

Fortums eget kapital paverkades av utdelningen av aktier genom
avskiljningen av Neste Qil. Effekten i eget kapital uppgick till 920
miljoner euro for Fortum koncernen och till 969 miljoner euro for
Fortum Abp.



Balansrakning for Neste Oil per 31 mars 2005

milj. euro

31 mars 2005

TILLGANGAR

Langfristiga fordringar 1927
Fordringar — cash pool 129
Kortfristiga rérelsefordringar 1348
Likvida medel 64
Summa tillgangar 3468
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1083
Minoritetsintressen 6
Réntebarande skulder 1147
Rantefria skulder 1232
Summa eget kapital och skulder 3468

8 Foretagsforvarv och avyttringar

De storsta forvarven under de senaste aren ar forvarvet av E.ON
Finland Abp 2006 (namnéandrat till Fortum Esbo Abp) i juni 2006
och MPEC Wroclaw (namnandrat till Fortum Wroclaw S.A.) i Polen i
december 2005. Under 2006 investerade Fortum 765 miljoner euro
i dotterbolagsaktier, av vilket férvarvet av Fortum Esbo uppgick till
713 miljoner euro.

Bruttoinvesteringar i dotterboalgsaktier per segment

Under 2006 var forvarvens effekt pa omsattning 205 miljoner euro,

bestaende av:

* Fortum Esbo Ab, extern omsattning juli-december 131 miljoner
euro

* Fortum Wroclaw S.A extern omséttning for helaret 2006 74 miljo-
ner euro

milj. euro 2006 2005
Kraftproduktion 2 -
Varme 587 87
Distribution 130 -
Markets 6 -
Ovrigt och koncernjusteringar 40 -
Summa 765 87
Bruttoinvesteringar i dotterbolagsaktier per land

milj. euro 2006 2005
Finland 714 -
Sverige - -
Ovriga europeiska lander 51 87
Summa 765 87

Bruttoinvesteringar i dotterbolagsaktier bestdr av rantebarande skulder, erlagd kdpeskilling enligt kdpekontrakt 6kat med direkta kostnader
relaterade till forvarvet och minskat med likvida medel i det forvarvade foretaget.

Férvarv under 2006

Den 26 juni 2006 forvarvade Fortum 99,8 % av aktierna i Fortum
Esbo Ab (former E.On Finland Abp) efter ett godkdnnande av den
finska konkurrensmyndigheten. Den 13 september 2006 erhdll
Fortum kontroll 6ver samtliga minoritetsaktier i Fortum Espoo
genom inldsen forfarandet i enlighet med den finska Aktiebolags-
lagen. Notering av Fortum Esbos aktier pa Helsingfors fondbors
upphorde den 13 september 2006. Den 31 december 2006 delades
Fortum Esbo Ab upp i Fortum Esbo Markets Ab, Fortum Esbo Dist-
ribution Ab och Fortum Esbo Power and Heat Ab. Fortum Esbo har
konsoliderats fran och med den 30 juni 2006.

Férvarvet ar konsoliderat enligt férvarvsmetoden under vilken
Fortum har allokerat férvarvade tillgangar och skulder baserat pa
deras verkliga varden. Fortum Esbos afféarsomraden bestar av detalj-
forsaljning av el till privat- och féretagskunder, dgande och driften
av el distributionsnat samt produktion och forsaljning av kraft och
varme framst i Esbo och Joensuu, Finland. Antalet anstallda i slutet
av aret uppgick till 336 och omsattningen till 271 miljoner euro, av
vilka 131 miljoner euro uppkom efter férvarvet.

Effekten pad Fortums rorelseresultat fran forvarvet av Fortum
Esbo for sexmdnadersperioden efter forvarvstidpunkten ar 16 miljo-
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ner euro, vilket inkluderar omstruktureringskostnader fér 5 miljoner
euro, och effekten pd periodens resultat 13 miljoner euro. Dessa
belopp har berdknats pa basen av koncernens redovisningsprinciper
och inkluderar dven avskrivningar pd omvarderingen av immate-
riella och materiella tillgangar till verkligt varde samt dess effekter
pa uppskjutna skatter.

Fortum har uppfyllt de krav som den finska konkurrensmyn-
digheten gav for att mojliggora forvarvet av Fortum Esbo. | oktober
salde Fortum kraftvarmeanlaggningen i Tavastehus, Finland, till Vat-
tenfall. | november salde Fortum sin torvférbranningsanlaggning pa
154 MW i Haapavesi, Finland, till Kanteleen Voima Oy, som ags av en
grupp regionala kraftféretag. Fortum har dven salt 1TTWh/a produk-
tionskapaciteten i Finland. Leveransen av 1TWh/a pabdrjades den 1
november 2006 och pagar till 31 Mars 2011. Fortum har aven leasat
sin 308 MW andel i kraftverket Meri-Pori fran den 1 januari 2007 till
den 30 juni 2010.

Uppgifter om Fortum Esbo Ab forvarvet finns i tabellen nedan,
tillsammans med uppgifterna for hela koncernen. Inget annat for-
varv anses materiellt.

Uppgifterna om Fortum Esbo Ab &r prelimindra, eftersom
ytterligare information kan bli tillganglig inom en 12 ménaders
period efter forvarvet som kan leda till férandringar i operativt kapi-
tal eller allokeringen av verkliga véarden.

Ovriga forvirv under 2006 &r:

| oktober 2006 slutforde Fortum forvarvet av Fortum Wroclaw S.A.
Omséttningen for hela aret uppgick till 74 miljioner euro for 2006
och antalet anstéllda i slutet av aret var 203. Rorelseresultatet, med
hansyn tagen till avskrivningar pa omvéarderingen av materiella
anlaggningstillgangar till verkligt varde och tillhérande skatteeffek-
ter, uppgick till 5 miljoner euro och periodens resultat till 5 miljoner
euro.

Koncernens Fortum
Kopeskilling forvarv Esbo
milj. euro totalt koncernen
Kopeskilling:
Kontant betalt 812 761
Direkta kostnader i samband med férvarvet 6 5
Sammanlagd kopeskilling 818 766
Verkligt varde av forvarvade nettotillgdngar 817 766
Kursdifferenser 1 -
Goodwill 0 0

De tillgangar och skulder som ingick i forvarven ar foljande:

Koncernens férvarv totalt

Fortum Esbo koncernen

Varde Allokerat Forvarvat Varde Allokerat Forvarvat

totalt verkligt bokfort totalt verkligt bokfort

milj. euro varde varde varde varde
Likvida medel 64 - 64 64 - 64
Immateriella tillgangar 13 -28 1 13 -28 1
Materiella anldggningstillgangar 995 683 312 1,008 696 312
Aktier 3 1 2 3 1 2
Varulager 18 - 18 18 - 18
Fordringar 185 23 162 185 23 162
Uppskjutna skattefordringar 19 18 1 19 18 1
Minoritetsintressen - - - - - -
Icke-rantebarande skulder -307 =17 -290 -307 =17 -290
Rantebarande skulder -11 - =11 =11 - -1
Uppskjutna skatteskulder -224 -188 -36 -226 -190 -36
Nettotillgangar 755 492 263 766 503 263
Minoritetsintressen 62 62 - - - -
Forvdrvade nettotillgangar 817 554 263 766 503 263
Koncernens Fortum

forvarv Esbo

totalt koncernen

Kontant reglerad kopeskilling 818 766
Likvida medel i férvéarvade dotterbolag 64 64
Foréndring av likvida medel vid forvarv 754 702
Réntebarande skulder i férvarvade dotterbolag 11 1
Bruttoinvesteringar i férvarvade dotterbolag 765 713



Férvarv under 2005

| december 2005 fick Fortum kontroll Gver majoriteten av aktierna i

MPEC Wroclaw and och majoriteten av aktierna i Plocka Energetyka

Cieplna Sp z.0.0, tva fjarrvarmedistributionsbolag med verksamhet

i Polen. | maj forvarvade Fortum majoriteten av aktierna i UAB Suo-

mijos Energija, ett fjarrvarmebolag med verksamhet i Litauen. Dessa

forvérv har summerats nedan. Den 28 december 2005 erhéll kon-
cernen majoriteten av aktiekapitalet, 57,03% i MPEC Wroclaw. For-
varvet bidrog inte till koncernens omsattning eller periodens resultat
under 2005.

Kopeskilling Koncernens MPEC
milj. euro férvarv totalt Wroclaw
Kopeskilling:
Kontant betalt 91 78
Direkta kostnader i samband med férvarvet 1 1
Sammanlagd kopeskilling 92 79
Verkligt vérde av forvarvade nettotillgdngar 96 82
Kursdifferenser -4 -3
Goodwill 0 0
De tillgangar och skulder som ingick i férvarven ar féljande:
Koncernens forvarv totalt MPEC Wroclaw
Vérde Allokerat  Forvarvat Vérde Allokerat Forvarvat
totalt verkligt bokfort totalt verkligt bokfort
milj. euro varde varde varde varde
Likvida medel 13 - 13 12 - 12
Immateriella tillgdngar 1 - 1 1 - 1
Materiella anldggningstillgdngar 170 50 120 146 413 103
Varulager 1 - 1 - - -
Fordringar 21 - 21 18 - 18
Uppskjutna skattefordringar 2 - 2 1 - 1
Minoritetsintressen -1 -1 0 - - -
Icke rantebarande skulder -24 - -24 =17 - =17
Rantebarande skulder -9 - -9 -4 - -4
Uppskjutna skatteskulder -14 -10 -4 -13 -9 -4
Nettotillgdngar 160 39 121 144 34 110
Minoritetsintressen —64 —64 - —62 —62 -
Forvarvade nettotillgangar 96 -25 121 82 -28 110
Koncernens
forvarv MPEC
totalt Wroclaw
Kontant reglerad kopeskilling 92 79
Likvida medel i férvéarvade dotterbolag 13 12
Foréndring av likvida medel vid forvarv 79 67
Réntebarande skulder i férvarvade dotterbolag 8 4
Bruttoinvesteringar i férvarvade dotterbolag 87 71

Forsaljning av dotterbolag 2006 och 2005
Den 31 oktober 2006 sélde Fortum verksamheten for industriellt
underhall som varit verksamt i Finland och Sverige. Verksamheten
for industriellt underhall fanns i affarsenheten Service, i segmentet
Kraftproduktion och hade extern omséattning pa ca 70 miljoner euro
fran januari till oktober 2006. Ca 900 anstéllda berérdes av forsalj-
ningen. Avvttringen inkluderade bade aktier och tillgangar.

Fortum salde ocksa sitt svenska dotterbolag Bromdlla Fjdrrvarme
AB. Det totala forsaljningspriset var 11 miljoner euro.

Under 2005 salde Fortum endast ett fatal mindre dotterbolag.
Fortum salde sina majoritetsandelar i Fortum Elsikkerhet As, norskt
dotterbolag, och APS Combustion AB, svenskt dotterbolag. Det
totala forséljningspriset var 3 miljoner euro.
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9 Valutakurser

Resultatrakningar for dotterbolag vilkas funktionella valuta inte &r
euro omraknas vid konsolideringen till euro med arets genomsnitts-
kurs. Balansrakningen omréknas enligt balansdagens kurs. Balans-
dagens kurs baseras pa de valutakurser som den Europeiska Cen-

tralbanken publicerar pa bokslutsdagen. Genomsnittskursen berak-
nas som ett genomsnitt av varje manads avslutningskurs enligt den
Europeiska Centralbanken och féregaende ars avslutningskurs. Fol-
jande viktiga valutakurser har anvants i Fortum koncernen:

Genomsnittskurs Balansdagens kurs

Valuta 2006 2005 31.12.2006 31.12.2005
Sverige SEK 9,2637 9.2783 9,0404 9,3885
Norge NOK 8,0376 8,0240 8,2380 7,9850
Polen PLN 3,8965 4,0268 3.8310 3,8600
10 Omsattning
milj. euro 2006 2005
Elforsaljning 2437 2002
Véarmeforséljning 1014 867
Distribution 716 674
Ovrig forsaljning 324 334
Summa 449 3877

Omséttning fran pagaende projekt som intaktsfors enligt successiv vinstavrakning uppgar till 44 miljioner euro (2005: 14 miljoner euro ).
Varmeforsaljning inkluderar forsaljning av levererad varme och distribution av varme.

11 Ovriga intakter

milj. euro 2006 2005
Realisationsvinster fran forsaljning av anldggningstillgangar 71 56
Hyresintakter 9 10
Férandring av verkligt varde av derivat som inte kvalificerar for sakringsredovisning (Not 6) -43 -14
Ovrigt 43 49
Summa 80 101

Intdkter fran aktiviteter utanfér den normala verksamheten redovi-
sas under Ovriga intakter. Detta inkluderar aterkommande poster
som hyresintdkter och poster av engdngskaraktar som realisations-
vinster pa forséljning av aktier. Realisationsvinster for fosaljning av
aktier, materiella anldggningstillgdngar och utsldppsratter redovisas
under Realisationsvinster fran forsalining av anlaggningstillgangar.

12 Material och tjanster

| realisationsvinster ingick vinster pa utslappsratter 2006 till 10 miljo-
ner euro (2005: 24 miljoner). Kostnader for gjorda utsldpp som inte
tacks av erhallna utslappsrétter redovisas under Material och tjdns-
ter och uppgick 2006 till 10 miljoner euro ( 2005:0 miljoner). Féréand-
ringar i verkligt vérde av derivat som inte kvalificerar for
sékringsredovisning redovisas direkt i dvriga intékter.

milj. euro 2006 2005
Inkép 971 668
Inkop fran intressebolag 487 446
Inkép fran joint ventures 1 2
Distributionskostnader 122 122
Foréndring av varulager -3 -5
Externa tjanster 95 92
Summa 1673 1325

Inkop inkluderar framst kop av kol och karnkraftsbranslen for kraft-
produktionen. Inkop fran intressebolag &r inkdp av karnkraft och
vattenkraft till produktionskostnad inklusive rantekostnader och
inkomstskatter. Se not 23 Investeringar i intressebolag och joint ven-
tures. Produktionsskatter och avgifter for 149 miljoner euro (2005:

113 miljoner) &r inkluderade i Material och tjanster, av vilka 66 miljo-
ner euro (2005: 38 miljoner) ar fastighetsskatter relaterade till karn-
kraften och 10 miljoner euro (2005: 5 miljoner) ar fastighetsskatter
relaterade till vattenkraften.



13 Ovriga kostnader

milj. euro 2006 2005
Reparations- och underhallskostnader 115 83
Fastighetsskatter 56 26
IT and telefonkostnader 92 56
Forskning och utvecklingskostnader 17 14
Ovrigt 226 239
Summa 506 418

De storsta posterna bland évriga kostnader &r externa reparations-
och underhallskostnader for kraftverk, fiarrvarmevark och distribu-

Ersattning till revisorer

tions nat. Fastighetsskatter inkluderar fastighetsskatt relaterad till
vattenkraften pa 52 miljoner euro (2005: 20 miljoner).

milj. euro 2006 2005
Revisionsarvoden 1.0 1.1
Ovriga uppdrag 0,2 0,5
Summa 1.2 1.6
14 Ersattningar till anstallda och ledningen
milj.euro 2006 2005
Loner och arvoden 339 320
Pensioner

Avgiftsbestamda planer 36 35

Formansbestamda planer (Not 35) 15 17
Sociala avgifter 91 74
Aktierelaterade ersattningar (Not 30) 9 13
Ovriga ersattningar efter avslutad anstallning 1 1
Ovriga ersattningar till anstallda 17 21
Summa 508 481
Icke-monetéra formaner 0 4

Nominerings- och ersattningskommittéen diskuterar, bedémer och
ldmnar forslag rérande koncernens och koncernledningens I6ne-
struktur, bonus- och incitamentsprogram och medverkar i samband
med utnamningsfragor. Ersattningsprrinciperna beslutas av styrel-
sen.

Ersattningen for Fortums anstallda bestar av en kombination
av 16n, amstallningsformaner och kortsiktiga och langsiktiga incita-
mentsprogram. Majoriteten av Fortums anstallda hor till det arliga
resultatbonussystemet. De langsiktiga incitamentsprogrammet ar
for ledningen och nyckelmedarbetare i Fortum koncernen.

For mera information om de anstélldas bonus och incitaments-
program, se Not 30 och fér pensioner se Not 35.

Ersattning till styrelsen

Ersattning till férvaltningsradet

Férvaltningsradet bestar av minst sex och hdgst tolv ledaméter. Pa
forvaltningsradets moten deltar dven personalrepresentanter som
inte ar ledamater i forvaltningsradet. Pa den ordinarie bolagsstam-
man bestdms forvaltningsradets arvoden.

Alla medlemmar i forvaltningsradet far ett fast arvode varje
manad och ett métesarvode. Personalrepresentanterna far enbart
motesarvode. Alla medlemmar har ratt till ersattning for resekostna-
der i enlighet med foretagets resepolicy. Ledaméter i forvaltnings-
radet erbjuds inte optioner eller warranter och de erbjuds inte att
delta i andra incitamentsprogram. De erbjuds inte heller ndgon pen-
sionsplan av Fortum.

Totalt utbetalda arvoden for forvaltningsradet 2006 &r 85
tusen euro (2005: 89 tusen).

tusen euro 2006 2005
Ordférande, Peter Fagernas 63 61
Vice ordférande, Birgitta Kantola 50 49
Ovriga styrelseledamoter 190 180

Summa

303 290
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Styrelsen bestar av fem till sju ledamoter som véljs pa ett ar pa den
ordinarie bolagsstdmman. Ettarsperioden avslutas pa den ordinarie
bolagsstamman aret efter valet. Under 2006 har styrelsen bestatt av
sju ledamaoter.

P& den ordinarie bolagsstémman godkanns ersattningen for
styrelsens arbete. Dessutom betalas ett motesarvode pa 500 euro

for styrelseutskottsmotena. Ledamaterna har ratt till ersattning for
resekostnader i enlighet med foretagets resepolicy. Styrelseledama-
ter erbjuds inte optioner eller teckningsratter och de erbjuds inte att
delta i andra incitamentprogram. For de icke-anstallda ledamdterna
erbjuds inte heller ndgon pensionsplan. Tabellen ovan visar den
totala ersattningen som Fortum betalat till styrelsens ledamdter.

Ersattningar till verkstallande direktéren och ledningsgruppen

2006 2005

Andra Andra

Verkstéllande medlemmar i Verkstallande medlemmar i

tusen euro direktor ledningsgruppen direktor ledningsgruppen
Loner och 16neférmaner 796 1415 769 1460
Resultatbonus 385 585 366 709
Aktierelaterade ersattningar 571 1802 504 1379
Ersattningar efter avslutad anstallning 377 776 452 858
Summa 2129 4578 2091 4406

Koncernens ledningsgrupp bestar av sju medlemmar, inklusive den
verkstéllande direktéren, som medlemmarna i ledningsgruppen rap-
porterar till.

Koncernens ledningsgrupp och évrig ledning far utéver grund-
16n, inklusive anstallningsformaner, en arlig individuell resultatbonus
och langsiktiga formaner, sa som aktieoptioner eller resultatbase-
rade langsiktiga incitamentsprogram.

Kriterierna som anvands for att bestdmma storleken pa den
hogsta ledningens bonus faststélls arligen av styrelsen pa forslag
fran styrelsens nominerings- och ersattningskommitté. Den verk-
stéllande direktoren liksom koncernens ledningsgrupp far utéver
16n och anstallningsférmaner en resultatbonus. Bonusens storlek
beror pa koncernens ekonomiska resultat och pa hur val man lyck-
ats uppna de individuellt uppsatta malsattningarna som beslutats av

15 Avskrivningar och nedskrivningar

styrelsens nominerings- och ersattningskommitté for den verkstal-
lande direktoren. Utvérderingen gors av kommittén och ett forslag
om erséattning till verkstéllande direktéren ges till styrelsen for god-
kdnnande.

For den verkstéllande direktéren och medlemmarna i koncer-
nens ledningsgrupp ar pensionsaldern 60 ar och pensionen som
betalas ar 66 % eller 60 % av ersattningen. | det forsta fallet forsak-
ras och betalas pensioner ut av Fortums pensionsfond, och i andra
fallet forsakras pensionerna av ett forsakringsbolag. Pensionen for
den verkstéllande direktéren ar 60 %.

| héndelse att Fortum beslutar sig for att séga upp den verk-
stéllande direktoren har denne ratt till en ersattning som motsvarar
24 manadsloner, 6vriga medlemmar av ledningsgruppen har ratt till
12-18 manadsloner.

milj. euro 2006 2005
Avskrivningar materiella anldggningstillgdngar

Byggnader och anldggningar 60 52

Maskiner och inventarier 331 323

Ovriga materiella anldggningstillgangar 5 5
Avskrivningar immateriella tillgangar 31 26
Summa avskrivningar 427 406
Nedskrivningar

Ovriga immateriella tillgangar 1 0

Byggnader och anldggningar 1 1
Summa nedskrivningar 2 1
Summa avskrivningar och nedskrivningar 429 407



16 Finansnetto

milj. euro 2006 2005
Fortum totalt Fortum ordina- Fortum  Fortum totalt
rie verksam- verksam-
heter heter under
avveckling
Rantekostnader
Lanekostnader =174 =201 -9 -210
Ovriga rantekostnader -2 -2 0 -2
Summa -176 -203 -9 =212
Ranteintakter
Fordringar 40 40 5 45
Ovriga ranteintakter 10 6 0 6
Summa 50 46 5 51
Forandringar i verkligt varde pa finansiella instrument 30 40 2 42
Valutakursvinter/- forluster
Lan och fordringar 185 -155 7 -148
Derivatkontrakt -185 159 =11 148
Erhallen utdelning 1 1 0 1
Rénteintakter pa andelen av den statliga Karnavfallshanteringsfonden 18 13 0 13
Diskonteringsfaktor pa karnkraftsrelaterade avsattningar =24 =22 0 =22
Diskonteringsfaktor pa 6vriga avsattningar 0 2 0 2
Ovriga finansiella intakter 2 1 0 1
Ovriga finansiella kostnader -4 =17 0 =17
Summa -7 -18 - -22
Finansnetto -103 -135 -6 =141

Réntekostnader inkluderar rantekostnader pa rantebérande lan,
rénta pa ranteswappar och valutaswappar, ranteskillnaden pa valu-
taterminer som sékrar skulder och fordringar. Ovriga rantekostna-
der hanfor sig till storsta delen till finansiell lease dar Fortum ar lea-
sing tagare.

Ranteintakter inkluderar 20 miljoner euro (2005: 24 miljoner)
fran delagarlan till finska och svenska karnkraftsbolag. Ovriga rante-
intakter kommer framst fran finansiell lease dar Fortum &r leasing-
givare.

Foréndringar i verkligt varde pa finansiella instrument inklu-
derar vardeférandringar for rante- och valutaswappar som inte
kvalificerar for sakringsredovisning och forandringar i verkligt varde
pa rantederivat i sékringsforhallande och den sékrade posten. Upp-
lupna rantor pé dessa derivat ar redovisade som upplupna rénte-

kostnader pa lan. Férandringar i verkligt vérde inkluderar aven kurs-
forandringar fran terminer som sakrar skulder och fordringar, men
som ej kvalificerar for sékringsredovisning. 2006 inkluderar dven
realiserade kursvinster, 4 miljoner euro.

Valutakursvinster och -forluster inkluderar kursférandringar
fran varderingen av skulder och fordringar i utldndsk valuta och
valutakursférandringar fran valutaterminer och rante- och valu-
taswappar.

Finansiella kostnader férdelade pa verksamheter under
avveckling 2005 &r baserad pa att finansieringsverksamheten och
riskhanteringen har varit centraliserad pa koncernniva och att kon-
cernintern finansiering har varit baserad pa kortfristig rorlig rénta.
Verksamheter under avveckling visas i Not 7.
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Orealiserade férandringar i verkligt varde pa rénte- och valutaderivat

milj. euro 2006 2005
Rénte- och valutaswappar

Rantekostnader for skulder 1 -5
Valutakursdifferenser fran derivat -80 -8
Kursforandringar fran forandringar i verkligt véarde pa finansiella instrument " =10 39
Summa foérandring av verkligt varde pa rantederivat bland finansiella kostnader — netto -89 26
Valutaterminer

Rantekostnader for skulder 14 -7
Valutakursdifferenser fran derivat -101 167
Kursférandringar fran férandringar i verkligt varde pa finansiella instrument 5 8
Summa férandring av verkligt varde pa valutaterminer bland finansiella kostnader — netto -82 168
Summa férandring av verkligt varde pa rantederivat och valutaterminer bland finansiella kostnader

- netto =171 194

" Verkligt varde vinster och férluster pa finansiella instrument for ordinarie verksamheter inkluderar forandringar i verkligt varde fran ranteswappar som inte
9

kvalificerar for sakringsredovisning 17 miljoner euro (2005: 31 miljoner).
2 Fortum ordinarie verksamheter

Valutakursdifferenser har redovisats i resultatrakningen enligt féljande:

milj. euro 2006 2005
Poster inkluderade i rorelseresultatet -4 1
Finansnetto 0 4
Summa -4 5
17 Inkomstskatt

Resultat fore skatt

milj. euro 2006 2005
Finska foretag 600 570
Svenska foretag 546 631
Ovriga foretag 275 66
Summa 1421 1267
Inkomstskattekostnader i de storsta landerna

milj. euro 2006 2005
Aktuell skatt

Finska foretag —-135 -160
Svenska foretag -186 -128
Ovriga foretag -19 -
Summa aktuell skatt -340 -292
Uppskjuten skatt

Finska foretag 2 16
Svenska foretag 32 =54
Ovriga foretag 6 2
Summa uppskjuten skatt 40 -36
Justeringar av aktuell skatt hanférlig till tidigare perioder

Finska foretag 5 -3
Svenska foretag -1 0
Ovriga foretag -5 0
Summa justeringar av aktuell skatt hdnforlig till tidigare perioder -1 -3
Inkomstskatt =301 =331



Skatten pa koncernens resultat fore skatt skiljer sig fran det teoretiska belopp som skulle
framkommit vid anvandande av den antagna skattesatsen i Finland:

milj. euro 2006 % 2005 %
Resultat fore skatt 1421 1267

Skatt bergknad till den nomniella finska skattesatsen —-369 26,0 -329 26,0
Skillnader i skattesatser i 6vriga lander -31 2.2 -7 0,6
Ej skattepliktiga intakter 80 -57 8 -0.7
Ej avdragsgilla kostnader -8 0,5 -16 13
Resultat fran andelar i intresseféretag och joint ventures 18 -1,3 15 -1.2
Utnyttjandet av underskott fran tidigare ar 2 -0,1 0 0,0
Uppskjuten skatt hanforlig till tidigare ar 8 -0,5 1 -0,1
Skatt hanforlig till tidigare ar -1 0,1 -3 0,2
Skattekostnad i resultatrdkningen =301 21,2 -331 26,1

Den vagda genomsnittlig skattesatsen var 27,9 % (2005: 26,5 %).
Forandringen bestar av att resultat forflyttats till Iander med en
hogre nominell skattesats.

Fortums effektiva skattesats sjonk under 2006. Det finns nagra
huvudsakliga skal till detta. Fortums resultat inkluderade en bety-
dande andel skattefria realisationsvinster och 6vriga engangs juste-
ringar som sankte skattesatsen. Aven resultatandelar fran intresse-

18 Resultat per aktie

Fore utspadning

bolag och joint ventures sankte den effektiva skattesatsen. Fortum
slutforde 2006 strukturella férandringar som bidrog till en effekti-
vare skattehantering. En vésentlig andel av resultatet kommer fran
andra EU lander dér skattesatsen &r lagre an Fortums genomsnitt-
liga skattesats. En storre del av resultatet jamfort med 2005 kom
fran lander med hogre skattesatser, vilket har en motsatt effekt.

Resultat per aktie fore utspadning berdknas genom att det resultat som ar hanforligt till bolagets aktiedgare divideras med ett vagt genom-

snittligt antal utestdende ordinarie aktier under aret.

2006 2005
Fortum Fortum Fortum Fortum
total ordinarie verksamheter total
verksamheter  under avveckling
Resultat relaterad till bolagets aktiedgare (MEUR) 1071 884 474 1358
Vagt genomsnittligt antal aktier (tusental) 881194 872 613
Resultat per aktie fore utspadning (euro per aktie) 1,22 1,01 0,54 1,55

Efter utspadning

Resultat per aktie efter utspadning berdknas genom att det vagda
genomsnittliga antalet utestaende ordinarie aktier justeras med
antagandet att konvertering sker for samtliga ordinarie aktier som
kan ge upphov till utspadningseffekt. | utgangen av 2006 hade
koncernen tva optionsprogram som gav upphov till utspadningsef-
fekt (2001 and 2002 optionsprogram for nyckelmedarbetare). For
optionslanen och aktieoptionerna gors en berakning for att fast-
stélla det antal aktier som kunde ha kopts till verkligt varde (berak-
nat som Fortumaktiens arliga genomsnittliga marknadspris), for ett
belopp motsvarande det monetdra vardet for de utestdende aktieo-
ptionernas tillhdrande teckningsrétter. Det antal aktier som berak-
nats enligt ovan jamférs med det antal aktier som skulle ha utfar-

dats under antagande att aktieoptionerna utnyttjas.

Antalet aktier som beraknats enligt ovan reduceras fran anta-
let aktier som skulle ha utfardats under antagandet att aktieoptio-
nerna utnyttjats. Antalet tillkommande aktier som erhalls genom
antagandet av utnyttjade aktieoptionerna och optionslanen laggs till
det genomsnittliga antalet utestaende aktier.

Aktieoptioner och optionslanen har en utspadande effekt
endast nar det genomsnittliga marknadspriset pa ordinarie aktier
under perioden ar hogre an teckningspriset for aktieoptionerna och
optionslanen. Tidigare rapporterat resultat per aktie justeras inte
retroaktivt for att dterspegla férandringar i aktiepriset for ordinarie
aktier.

2006 2005
Fortum Fortum Fortum Fortum
total ordinarie verksamheter total

verksamheter under avveckling

Resultat relaterad till bolagets aktiedgare (tusental) 1071 884 474 1358
Vagt genomsnittligt antal aktier (tusental) 881194 872613
Effekt fran optionsprogram for nyckelmedarbetare 2001 1345 7033
Effekt fran optionsprogram for nyckelmedarbetare 2002 4390 8 007
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (tusental) 886 929 887 653
Resultat per aktie efter utspadning (euro per aktie) 1,21 1,00 0,53 1,53
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19 Utdelning per aktie

De utdelningar som betalades ut under 2006 och 2005 uppgick till En utdelning avseende 2006 pa 1,26 euro per aktie, total
987miljoner euro (1,12 euro per aktie) respektive 505,7 miljoner utdelning uppgéende till 1 119 miljoner euro baserad pa antal aktier
euro (0,58 euro per aktie). Av den utdelningen som betalades 2006 registrerade den 30 januari 2007, kommer att foreslas pa ordinarie
var 0,58 euro per aktie hanforligt till ordinarie verksamheter 2005 bolagsstdmman den 28 mars 2007. Av den totala utdelningen &r
och 0,54 euro till verksamheter under avveckling. 0,73 euro per aktie i enlighet med koncernens utdelningspolicy. En

Pa den ordinarie bolagsstémman den 31 mars 2005 beslutades extra dividend pa 0,53 euro per aktie ar foreslagen for att styra For-
aven att dela ut 85 % av Neste Qil aktier som utdelning till aktiea- tums kapitalstruktur mot 6verenskomna mal. Den foreslagna utdel-
garna. Paverkan pa eget kapital uppgick till 920 miljoner euro for ningen har inte redovisats i dessa finansiella rapporter.

Fortumkoncernen respektive 969 miljoner euro for Fortum Abp.

20 Finansiella tillgangar och skulder per kategori

Finansiella tillgdngar och skulder i tabellen nedan &r uppdelade i kategorier i enlighet med IAS 39. Kategorierna ar dessutom indelade i klasser
vilka &r grunden for vardering av respektive tillgang och skuld. Ytterligare information finns i Not angiven i tabellen.

Finansiella tillgangar per kategori 2006

Lan och Finansiella tillgangar redovisade till Finansiella Summa
fordringar verkligt varde dver resultatrakningen tillgangar till  finansiella
forsaljning tillgangar

Sakrings- Ej sdkrings- Verkligt virde

kU;f)pr.upet redovisning redovisning redovisat i

anska nlpgds- sékring av eget kapital,

varde verkligt varde kassafodes-

milj. euro Not sakringar

Finansiella instrument bland
anlaggningstillgangar

Ovriga langfristiga investeringar 24 39 62 101
Finansiella instrument 3
Elderivat 53 10 63
Rénte- och valutaderivat 18 17 5 40
_ Oljederivat —
Ovriga langfristiga réantebarande
placeringar 25 582 582

Finansiella instrument bland
omsattningstillgangar

Finansiella instrument 3
Elderivat 73 103 176
Réante- och valutaderivat 18 3 21
Oljederivat 1 1
Kundfordringar 27 847 847
Ovriga rantebarande fordringar 12 12
Likvida medel 28 157 157

Summa 1637 18 162 121 62 2000



Finansiella tillgadngar per kategori 2005
Lan och Finansiella tillgangar redovisade till Finansiella Summa
fordringar verkligt varde dver resultatrakningen tillgangar till  finansiella
forsdljning tillgangar
Sakrings- Ej sakrings- Verkligt varde
Upplupet redovisning redovisning redovisat i
anskaffnings- sdkring av eget kapital,
varde verkligt varde kassafddes-
milj. euro Not sdkringar
Finansiella instrument bland
anldggningstillgangar
Ovriga langfristiga investeringar 24 26 40 66
Finansiella instrument 3
Elderivat 39 9 48
Rante- och valutaderivat 2 34 2 38
_ Oljederivat 1 1
Ovriga langfristiga rantebdrande
placeringar 25 524 524
Finansiella instrument bland
omsattningstillgangar
Finansiella instrument 3
Elderivat 27 2 29
Rante- och valutaderivat 86 8 94
Oljederivat 6 6
Kundfordringar 27 716 716
Ovriga rantebarande fordringar 1 1
Likvida medel 28 788 788
Summa 2 055 2 193 21 40 231
Finansiella skulder per kategori 2006
Finansiella skulder redovisade till Ovriga finansiella skulder Summa
verkligt vérde 6ver resultatrakningen finansiella
skulder
Sakrings-  Ej sakrings-  Verkligt varde Upplupet Verkligt
redovisning  redovisning redovisat i anskaffnings- varde
sakring av eget kapital, varde
verkligt kassafodes-
milj. euro Not varde sakringar
Finansiella instrument bland langfristiga skulder
Réntebarande skulder " 32 2810 1250 4060
Finansiella instrument 3
Elderivat 49 21 70
Rénte- och valutaderivat 62 2 64
Oljederivat -
Finansiella instrument bland kortfristiga skulder
Rantebarande skulder 32 442 442
Finansiella instrument 3
Elderivat 49 28 77
Rante- och valutaderivat 117 3 120
Oljederivat 1 1
Leverantorsskulder 38 242 242
Summa 278 54 3494 1250 5076
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"Verkligt vérde for sakring av réanteswappar har nettats mot verkligt vérde for obligationslanen i balansrakningen.

Finansiella skulder per kategori 2005
Finansiella skulder redovisade till Ovriga finansiella skulder Summa
verkligt vérde 6ver resultatrakningen finansiella
skulder
Sakrings-  Ej sakrings-  Verkligt varde Upplupet Verkligt
redovisning  redovisning redovisat i anskaffnings- varde
sakring av eget kapital, varde
verkligt kassafddes-
milj. euro Not varde sakringar
Finansiella instrument bland langfristiga skulder
Rantebarande skulder? 32 2284 834 3118
Finansiella instrument 3
Elderivat 32 a1 73
Rante- och valutaderivat 50 50
Oljederivat -
Finansiella instrument bland kortfristiga skulder
Réntebarande skulder 32 828 828
Finansiella instrument 3
Elderivat 14 175 189
Rénte- och valutaderivat 39 6 45
Oljederivat 1 1
Leverantdrsskulder 38 262 262
Summa 136 222 3374 834 4566
" Verkligt varde for sékring av ranteswappar har nettats mot verkligt vérde fér obligationslanen i balansrakningen.
21 Immateriella tillgangar
milj. euro 2006 2005
Ingdende anskaffningsvérde 1 januari 238 370
Verksamheter under avveckling - -128
Kursdifferenser och 6vriga justeringar 2 -1
Foretagsforvarv 39 4
Forvarv 21 11
Kop av utslappsratter 9 -
Avyttringar -4 -18
Omklassificeringar 12 -
Utgdende anskaffningsvérde 31 december 317 238
Ingdende ackumulerade avskrivningar 1 januari 158 254
Verksamheter under avveckling - -105
Foretagsforvarv 26 2
Kursdifferenser och 6vriga justeringar - -1
Avyttringar -3 -18
Omklassificeringar 9 -
Arets avskrivningar 3 26
Utgdende ackumulerade avskrivningar 31 december 221 158
Redovisat véarde 31 december 96 80

De stérsta posterna bland immateriella tillgangar &r kostnader for
kundbas, datormijukvara och licenser for datormjukvara. Dessa skrivs
av Over berdknad nyttjandeperiod. Kostnader fér kundbaser avser en
portfdlj av kunder eller marknadsandelar som har redovisats till verk-
ligt varde vid forvarvstidpunkten. Vid varje bokslutstillfalle kontrolleras
nedskrivningsbehov av redovisat varde pa kundbaserna.

Kopta utslappsrétter redovisas bland immateriella tillgangar till det
lagre av forvarvspris och marknadsvarde. Erhallna utslappsratter
redovisas till nominellt varde. Andelen utslappsrétter i immateriella
tillgangar ar 9 miljoner euro (2005: 0 miljoner).



22 Materiella anlaggningstillgangar

Mark, Byggnader Maskiner Ovriga Forskotts- Summa

fallratter och och materiella betalningar

och anldggn-  inventarier anlaggnings- och pagaende

milj. euro tunnlar ingar tillgangar nyanlaggningar
Ingdende anskaffningsvarde 1 januari 2006 3077 2 056 9832 197 242 15404
Kursdifferenser och évriga justeringar 116 44 261 -3 2 420
Foretagsforvarv 6 179 1132 27 13 1357
Férvarv - 32 109 1 322 464
Avyttringar -8 -48 -168 -5 -2 -231
Omklassificeringar -2 -26 197 1 =176 -3
Utgdende anskaffningsvarde 31 december 2006 3189 2237 11 363 221 401 17 411
Ingdende ackumulerade avskrivningar 1 januari 2006 - 916 4182 130 - 5228
Kursdifferenser och évriga justeringar - 15 89 2 - 106
Foretagsforvarv - 49 312 1 - 362
Avyttringar - -35 =116 -3 - =154
Arets avskrivningar - 60 330 6 - 396
Nedskrivningar - 1 1 - - 2
Utgaende ackumulerade avskrivningar 31 december 2006 - 1006 4798 136 - 5940
Redovisat varde per 31 december 2006 3189 1231 6 565 85 401 11471
Redovisat varde per 31 december 2005 3077 1140 5650 67 242 10 176
Mark, Byggnader Maskiner Ovriga Forskotts- Summa

fallratter och och materiella betalningar

och anldggn-  inventarier anlaggnings- och pagaende

milj. euro tunnlar ingar tillgangar nyanlaggningar
Ingdende anskaffningsvarde 1 januari 2005 3255 2931 11560 272 481 18 499
Verksamheter under avveckling -55 -1089 -1631 73 =242 -3090
Kursdifferenser och 6vriga justeringar =124 -1 -232 1 -18 -384
Foretagsforvary 5 186 67 1 2 261
Forvarv 0 27 77 1 230 335
Avyttringar -1 -18 =195 -1 -4 -219
Omklassificeringar -3 30 186 -4 =207 2
Utgdende anskaffningsvarde 31 december 2005 3077 2 056 9832 197 242 15404
Ingdende ackumulerade avskrivningar 1 januari 2005 - 1378 5032 164 - 6574
Verksamheter under avveckling - -566 -969 -38 - -1573
Kursdifferenser och 6vriga justeringar - 9 -66 -2 - -59
Foretagsforvarv - 54 38 1 - 93
Avyttringar - -1 =176 -1 - -188
Arets avskrivningar - 52 322 6 - 380
Omklassificeringar - 0 1 0 - 1
Utgaende ackumulerade avskrivningar 31 december 2005 - 916 4182 130 - 5228
Redovisat vérde per 31 december 2005 3077 1140 5650 67 242 10176
Redovisat vérde per 31 december 2004 3255 1553 6528 108 481 11925

Materiella anldggningstillgangar inkluderar restriktioner i form av fastighetsinteckningar, 102 miljoner euro (2005: 115 miljoner), se Not 40

Stéllda panter.
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Storsta investeringsprojekten 2006

milj. euro Projekt Kostnader innan 2006  Kostnader 2006
Kraftproduktion

Finland Lovisa, fornyelse av automationen

Sverige Avestaforsen, vattenkraftsanlaggning 11 17
Varme

Sverige Kraftvarmeanldggning i Vartan, Stockholm 0 5
Sverige Jarnvég till Brista kraftvarmeanlaggning 2 5
Sverige Sammankoppling av fjarrvdrmenaten Stockholm Sédra—Centrala 0 9
Distribution

Sverige Automatisk mataravldsning for kunder 3 5
Sverige Projekt natinformationssystem 2 2
Sverige Overvakningssystem for automatiska matare 0 15
Finland och Sverige Investeringsprogram for driftsékerhet 3 39
Markets

Sverige Kundservice, Kund- och faktureringssystem 12 6

| karnkraftverket i Lovisa moderniseras kraftverkets automationssys-
tem. Alla nya automatiska system kommer att vara igang 2014.

Den storsta grundldaggande forbattringsprojektet avseende
vattenkraftverket i Mansbo i Sverige har fortsatt som planerat. Den
gamla anldggningen har totalt moderniserats och kommer att tas i
bruk under 2007 med det nya namnet Avestaforsen.

| maj 2006 startade Fortum ett projekt for att koppla ihop de
sodra och de centrala delarna av fjarrvarmesystemen i Stockholm.
Det kommer att leda till en effektivare anvéndning av varmeproduk-
tionskapaciteten i Stockholm. Projektet kommer att vara klart i maj
2007 och investeringen &r pa cirka 20 miljoner euro.

| maj 2006 undertecknade Fortum ett serviceavtal for leveran-
sen av ett system for automatisk avlasning av de svenska méatarna

Tillgangar leasade genom finansiella leasingkontrakt

(AMM). AMM kommer att mojliggora att faktureringen baseras pa
veklig elférbrukning. Fortums svenska natomraden kommer att
finnas med i systemet i slutet av 2008. Den totala investeringen
uppgar till 240 miljoner euro.

Distribution &r engagerad i att utveckla driftsdkerheten och har
som mal att halvera tiden for driftstopp. Under 2005 lanserade Dist-
ribution ett investeringsprogram pa 200 miljoner euro for driftsaker-
het. Programmet fortsatte planenligt under 2006.

Ett viktigt projekt under 2006 har varit inférandet av ett nytt
kundservice och faktureringssystem, CAB, i Sverige. Systemet
anvands i alla kundservicefunktioner och stoder elférséljningen och
natverksamheten genom forbattring av kundrelationer samt battre
servicekvalitet och reducering av operationella kostnader.

milj. euro 2006 2005
Anskaffningsvarde 63 61
Ackumulerade avskrivningar =17 -13
Redovisat varde 46 48

Tillgdngar leasade genom finansiella leasingkontrakt &r klassifice-
rade som maskiner och inventarier.

Fortum ar dven leasinggivare och har leasat ut materiella
anlaggningstillgangar for 97 miljoner euro (2005: 97 miljoner), vilka
inte ar inkluderade i materiella anldggningstillgadngar i koncernredo-
visningen.

Aktiverade réntekostnader

| maskiner och inventarier 2006 ingar aktiverade rantekostnader pa
19 miljoner euro (2005: 20 miljoner). Det finns inga nya kapitalise-
rade rantekostnader for 2006 eller 2005.



23 Andelar i intresseforetag och joint ventures

milj. euro 2006 2005
Per 1 januari 1610 1680
Verksamheter under avveckling - -140
Resultat fran andelar i intresseforetag 69 55
Investeringar 124 47
Foretagsforvary 2 -
Avyttringar -5 -1
Kursdifferenser 3 -8
Forandring av verkligt vérde och andra forandringar i eget kapital 394 -23
Per 31 december 2197 1610

Redovisade belopp for investeringar i intresseféretag inkluderar
publikt noterade aktier med 1 026 miljoner euro. Verkligt varde for
dessa investeringar uppgar till 1 696 miljoner euro. Fortum &ger
aktier i tre (fem) foretag som klassificeras som joint ventures. Totalt
redovisat varde pa joint ventures uppgar till 63 miljoner euro (2005:
59 miljoner).

Forvarv under 2006 avser framst forvérv av ytterligare 12.5 %
av aktierna i St. Petersburg Generating Company, se nedan betraf-
fande Territorial Generating Company 1 “TGC-1" och Lenenergo.
Avyttringarna inkluderar aktierna i Solvesborgs Fjarrvarme AB och
Karskar Energi AB i Sverige och Enprima Oy och Enermet Oy, Finland.

Verkligt vérde och andra justeringar i eget kapital inkluderar
440 miljoner euro férandring av verkligt varde i Hafslund ASA hén-
forlig till dess aktieinnehav i Renewable Energy Corporation (REC).
Enligt Fortum koncernens redovisningsprinciper har resultat fran
andelar i Hafslund inkluderats i Fortum koncernens siffror baserade

Koncernmdssigavarden pa de viktigaste intresseféretagen

pa information fran forgdende kvartal. Nar resultat fran andelar i
Hafslund berdknas har Fortum i enlighet med Fortums redovisnings-
principer omklassificerat Hafslunds redovisningsmassiga behandling
av aktieinnehavet i REC. Hafslund har klassificerat aktieinnehavet i
REC som finansiella tillgangar till verkligt varde i resultatrakningen
medan Fortum har klassificerat aktieinnehavet REC som finansiella
tillgangar som kan séljas med redovisning av férandring i verkligt
varde direkt i eget kapital. Endast om Fortum avyttrar aktierna i REC
kommer den ackumulerade effekten fran forandringen i verkligt
vérde paverka Fortums resultatrékning. Eftersom REC &r noterat pa
Oslo fondbors sedan den 9 maj 2006 redovisar Fortum féréandringen
i verkligt varde avseende REC baserat pa slutkursen pa Oslo fond-
bors vid varje bokslutstillfalle. Antalet aktier baseras pa det antal
som publicerades av Hafslund i forgdende kvartal om ingen annan
information &r tillganglig.

milj. euro

Agarandel i % Koncernmassigt varde
Foretag Segment Hemvist 2006 2005 2006 2005
Kemijoki Oy Kraftproduktion Finland 18 18 266 268
Hafslund ASA Kraftproduktion Norge 34 34 750 308
Teollisuuden Voima Oy Kraftproduktion Finland 26 26 199 202
OKG AB Kraftproduktion Sverige 46 46 94 96
Forsmarks Kraftgrupp AB Kraftproduktion Sverige 26 26 94 89
Territorial Generating Company 1 “TGC-1"  Kraftproduktion Ryssland 26 - 207 -
St. Petersburg Generating Company Kraftproduktion Ryssland - 31 - 84
Gasum Oy Varme Finland 31 31 105 91
Fingrid Oyj Distribution Finland 25 25 91 83
Lenenergo Distribution Ryssland 35 3 66 66
Delsumma 1872 1287
Ovriga 325 321
Summa koncernmassigt varde avseende intressefdretag per 31 december 2197 1608

Koncernens investeringar intresseféretag redovisas enligt kapitalan-
delsmetoden. Foérvarvade identifierbara tillgdngar och skulder i intres-
seforetag redovisas initialt till verkligt varde vid férvarvstidpunkten.
Koncernens andel av intresseforetags vinster och forluster och kost-
nader hanfoérliga till koncernméssiga justeringar av tillgangar och
skulder till verkliga varden ingar i koncernens resultatrakning. Intres-
seféretagens redovisningsprinciper har justerats for att motsvara For-
tums redovisningsprinciper.

Verkligt varde, baserat pa marknadsnotering, for de viktigaste
borsnoterade intresseféretagen (Hafslund ASA, TGC-1 and Lenen-
ergo) ar 1 665 miljoner euro.

Fortum &ger 63,8 % av aktier som ger ratt till vattenkraftpro-
duktion och 15,4 % av aktier som ger rétt till utdelning i Kemijoki Oy.
Kgarna till vattenkraftproduktionen &r berattigade till den del av de
producerade vattenkraften som motsvara deras dgarandelen. For-
tums totala dgarandel uppgar till 17,5 % av aktiekapitalet. Eftersom
Fortum har betydande inflytande genom styrelserepresentation och
deltagande vid policy beslut redovisas Kemijoki Oy som ett intres-
seforetag.

JSC Lenenergo genomférde en avknoppning i Oktober 2005.
Foretaget delades i fem separata féretag i enlighet med verksam-
hetsgrenarna. Distributionsverksamheten (mindre an110 kV) for-
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blev kvar i JSC Lenenergo, distributionsverksamheten (6ver 100 kV)
overfordes till St Petersburg Main Power Circuits, kraftproduktionen
samt varmeproduktionen och forsaljning till St. Petersburg Gene-
rating Company, elférsaljning till St. Petersburg Sale Company och
6vrig verksamhet till NW Energy Management Company. Lenen-
ergos dgare erholl direkt 4gande i de fyra nya foretagen som ett
resultat av avknoppningen. Fortum erhdll 31.02 % av kapitalet och
29.98 % av rosterna i var och en av foretagen. Fortums aktieinne-
hav i Lenenergo kvarstod pé 35.45 % av kapitalet och 33.2 % av
rosterna.

| oktober 2006 forvarvade Fortum ytterligare 12.5 % av
aktierna i St. Petersburg Generating Company. Fortums dgande i St.
Petersburg Generating Company efter forvarvet av ytterligare aktier
uppgick till 43.5 % av aktierna och 39.7 % av rosterna. | november
2006 fusionerades St. Petersburg Generating Company, JSC Kola
Generation Company, JSC Karelenerogeneratsiya och JSC Apatity
CHPP for att bilda Territorial Generating Company 1, TGC-1. Som ett
resultat av sammanslagningen ager Fortum 25.7 % av aktierna och
rosterna i TGC-1.

JSC Lenenergo &r ett borsnoterat foretag, St. Petersburg Main
Power Circuits bérsnoterades i oktober 2006 och TGC-1 bérsnotera-
des i Januari 2007.

Omstruktureringen av den ryska energisektorn pagar fortfa-
rande och forandringar ar att forvanta i framtiden. Foretagen upp-

rattar inte koncernbokslut i enlighet med IFRS, men TGC-1 planerar
att uppratta IFRS bokslut under varen 2007. Baserad pa dessa upp-
gifter har Fortum valt att redovisa de fem ryska intressebolagen
grundat pa anskaffningskostnad och inte enligt kapitalandelsme-
toden. Ledningen tror att effekten pa Fortums resultatrékning inte
skulle vara vasentlig om kapitalandelsmetoden skulle anvandas.
Marknadsvardet, baserat pa borskurs, for de tre noterade aktiein-
nehaven, 725 miljoner euro, dverskrider det redovisade vérdet ,
277 miljoner euro, med 448 miljoner euro per 31 december 2006.
Fortum kommer att tilldmpa kapitalandelsmetoden nar IFRS bokslut
kan faststéllas.

Fortums redovisade vérde for Lenenergo avseende 2005 har
omraknats 2006 och fordelats pa de fem avknoppade foretagen i
oktober 2005. Uppdelningen av aktiernas redovisade vérde i Len-
energo har baseras pa det relativa verkliga varden for foretagen.
Aktieinnehavet i Lenenergo presenterades i segmentet Kraftpro-
duktion i Fortum under 2005 eftersom inte uppdelningen av véarden
kunde genomféras. Under 2006 har de fem aktieinnehaven inklu-
derats i Idmpligt segment i Fortum enligt verksamhetsinriktning.
Lenenergo och St Petersburg Main Power Circuits Company inklu-
deras i segmentet Distribution, TGC-1 i segmentet Kraftproduktion,
St. Petersburg Sale Company i segmentet Markets och NW Energy
Management Company i segmentet Ovrigt.

Tillgangar, skulder, omsattning och resultat fér koncernens viktigaste intresseféretag ar féljande:

milj. euro

B Rost-
2006 Hemvist Tillgangar Skulder Omsattning Resultat Agarandel, %  andel, %
Kemijoki Oy 29 Finland 420 269 38 - 18 -
Hafslund ASA 3 Norge 3654 1724 2089 1240 34 33
Teollisuuden Voima Oy ? Finland 2 651 1980 242 0 26 26
OKG AB 24 Sverige 1354 995 185 0 46 46
Forsmarks Kraftgrupp AB 24 Sverige 1152 878 226 0 26 26
Territorial Generating Company 1 “TGC-1" Ryssland - - - - 26 26
Gasum Oy ¥ Finland 578 227 637 41 31 31
Fingrid Oy;j * Finland 1515 1121 256 47 25 33
Lenenergo Ryssland - - - - 35 33

B Rost-
2005 Hemvist Tillgangar Skulder Omséttning Resultat Agarandel, %  andel, %
Kemijoki Oy 2 Finland 420 269 38 -4 18
Hafslund ASA 3 Norge 2504 1709 771 109 34 33
Teollisuuden Voima Oy ? Finland 2519 1890 199 0 26 26
OKG AB 24 Sverige 1283 928 168 0 46 46
Forsmarks Kraftgrupp AB 24 Sverige 1144 832 215 0 26 26
Gasum Oy ¥ Finland 503 178 433 22 3 31
Fingrid Oy;j * Finland 1467 1128 223 11 25 33
Lenenergo Ryssland - - - - 31 30

"Det finns inte ndgon arsredovisning tillgénglig fér TGC-1 efter sammanslagningen som genomférdes i november 2006. For nérvarande sker redovisningen i
TGC-1 i enlighet med ryska redovisningsprinciper. Bolaget planerar att upprétta redovisningen enligt IFRS under 2007.

2 Kraftverk byggs ofta ihop med andra kraftproducenter. Under konsortsialavtalen har alla deldgare ratt till kraft enligt sin 4garandel eller enligt andra avtal och
alla deldgare &r dven ansvarig for sin andel av kostnaderna. Intresseféretagen ar inte vinstbringande eftersom deldgarna kdper kraften till produktionskostnad,
inklusive rantekostnader och aktuella skatter. (Not 44 Transaktioner med narstaende)

3 Baserad pé uppgifter per september 2006 och 2005.
9 Baserad pa uppgifter per juni 2006 och 2005.
° Baserad pé uppgifter per december 2005.



Transaktioner med intresseféretag

milj. euro 2006 2005
Omséttning fran intresseforetag 101 67
Ranteintakter fran fordringar pa intresseforetag 20 24
Inkdp fran intresseforetag 487 446

Inkdp fran intresseforetag ar kdp av karn- och vattenkraft till produktionskostnad (Not 44 Transaktioner med nérstaende)

Balansposter mot intresseféretag

milj. euro 2006 2005
Fordringar fran intresseféretag

Langfristiga rantebarande lanefordringar 575 517
Kundfordringar 28 19
Ovriga fordringar 7 17
Skulder till intressefdretag

Langfristiga laneskulder 164 157
Leverantorsskulder 12 63
Ovriga skulder 23 18

Langfristiga rantebdrande fordringar &r huvudsakligen fran de svenska karnkraftsbolagen OKG AB och Forsmarks Kraftgrupp AB 504 miljoner

euro ( 2005: 462 miljoner).

Investeringar i de svenska karnkraftsforetagen ar finansierade genom lan enligt dgarandel fran dgarna till karnkraftsforetagen.

Transaktioner och balansposter med joint ventures

milj. euro 2006 2005
Omséttning 0 0
Inkép 1 2
Fordringar fran joint ventures

Skulder till joint ventures 0 8
Det fanns inga utestaende lanefordringar fran joint ventures per 31 december 2006 och 2005.

24 Ovriga langfristiga investeringar

milj. euro 2006 2005
Finansiella tillgdngar som kan séljas 62 40
Ovrigt 39 26
Summa 101 66

Finansiella tillgangar som kan séljas, det vill sdga aktier som inte
klassificeras som intresseforetag eller joint ventures, bestar framst
av aktier i onoterade foretag, 39 miljoner euro (2005: 40 miljoner),
for vilka tillforlitligt verkligt varde inte kan faststéllas. Dessa till-
gangar ar upptagna till anskaffningsvérde reducerat med eventuella
nedskrivningar. Finansiella tillgdngar som kan séljas inkluderar note-

rade aktier till ett verkligt vérde av 23 miljoner euro (2005; 0 miljo-
ner). Under 2006 investerade Fortum 17 miljoner euro i Wholesale
Generating Company 5 (WGC5) (noterat foretag i Ryssland). Totala

forandringar i verkligt varde pa 6 miljoner euro (2005: 0 miljoner)

har redovisats i eget kapital.
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25 Langfristiga och kortfristiga rantebarande fordringar

milj. euro 2006 2005
Langfristiga lanefordringar 582 524
Finansiella leasefordringar 98 96
Summa langfristiga réntebarande fordringar 680 620
Ovriga kortfristiga rantebarande fordringar 12 1
Kortfristiga finansiella leasefordringar 1 3
Summa kortfristiga réntebadrande fordringar 13 4
Summa réntebarande fordringar 693 624
" Ingar i kortfristiga rorelsefordringar i balansrakningen:
Langfristiga lanefordringar inkluderar fordringar fran intresseféretag 575 miljoner euro (2005: 517 miljoner).
Rantebérande fordringar Bokfort Verkligt ~ Bokfort  Verkligt
Effektiv vérde Omprissattning varde varde vérde
milj. euro ranta 2006 under1ar 1-5ar overb5ar 2006 2005 2005
Langfristiga lanefordringar 39 591 586 1 4 606 524 543
Finansiella leasefordringar 6.3 99 62 6 3 114 99 114
Summa langfristiga réantebarande fordringar ? 472 690 648 7 35 720 623 657
Ovriga kortfristiga rantebarande fordringar 15 3 3 - - 3 1 1
Summa rantebarande fordringar 4,2 693 651 7 35 723 624 658

2 Inkluderar kortfristig del av langfristiga fordringar

Finansiella leasefordringar

Fortum &ger tillgangar (CHP- och varmeanlaggningar) som leasas

ut under finansiella leasingkontrakt i Finland, Sverige och Estland.

Dessa tillgangar redovisas till bruttoinvestering minskat med ej intja-

nade finansiella intakter. Den genomsnittliga leasingperioden &r 7 ar.

Nya leasingkontrakt som ingatts under 2006 &r i genomsnitt 10 ar
langa. 4,9 % av kontrakten har rorlig ranta och 95,1 % fast ranta.

milj. euro 2006 2005
Bruttoinvestering i finansiella leasekontrakt 130 132
Minskat med ej intjanade finansiella intaker 31 33
Nuvarde for fordringar avseende framtida minimileaseavgifter 99 99
Forfallotid for finansiella leasefordringar

milj. euro 2006 2005
Bruttoinvestering

Mindre &n 1 ar 15 15
1-5ar 64 60
Mer an 5 ar 51 57
Summa 130 132
Nuvarde for fordringar avseende framtida minimileaseavgifter

milj. euro 2006 2005
Mindre &n 1 ar 10 3
1-5ar 47 48
Mer an 5 ar 12 48
Summa 99 99
Variabel del av avgifter redovisat i resultatrakningen 1 0



26 Varulager

milj. euro 2006 2005
Karnkrafts bransle 56 54
Kol 104 97
Olja 58 20
Ovrigt varulager 111 85
Summa 329 256
Inga nedskrivningar har redovisats relaterat till varulager fér 2006 och 2005.

27 Kortfristiga rorelsefordringar

milj. euro 2006 2005
Kundfordringar 847 716
Skattefordringar 26 31
Upplupna rénteintakter 1 7
Upplupna intakter och forutbetalda kostnader 67 66
Ovriga fordringar 98 58
Finansiella leasefordringar 1 3
Ovriga rantebarande fordringar 12 1
Summa 1052 882
Osakra fordringar som reducerat kundfordringar 32 32
Redovisade nedskrivningar i resultatrdkningen —4 -6

Den 31 december 2006 var 42 miljoner euro (2005: 28 miljoner) av kundfordringarna férfallna, men inte nedskrivna. En aldersanalys av for-

fallna kundfordringar ar enligt féljande:

milj. euro 2006 2005
Upp till 3 manader 30 21
Mellan 3-6 manader 6 4
Over 6 manader 6 3
Summa 42 28
Ledningen gor dvervagande om att redovisat varde for kortfristiga rorelsefordringar Gverenstémmer med verkligt varde.

28 Likvida medel

milj. euro 2006 2005
Kassa och bank 157 191
Kortfristiga bankplaceringar - 450
Foretagscertifikat - 147
Summa 157 788
Kortfristiga bankplaceringar och foretagscertifikat forfaller inom 3 manader.

29 Eget kapital

Aktiekapital

Enligt Fortum Abp:s bolagsordning kan aktiekapitalet variera mellan man. Varje aktie ger réatt till lika stor utdelning. Fortums aktiekapital,
lagst 2 miljarder euro och hogst 8 miljarder euro. Inom dessa gran- till fullo betalt och infort i handelsregistret, var 3 022 782 396 euro
ser kan aktiekapitalet 6ka eller minska utan &ndring i bolagsord- per 31 den december 2006.

ningen. Fortum har ett aktieslag. Vid utgangen av 2006 fanns det Fortums styrelse foreslar till den ordinarie bolagsstamman som
887 393 646 utestaende aktier. Aktiernas nominella varde ar 3,40 halls den 28 mars 2007 att lagsta och hogsta vardet pa aktiekapita-

euro och varje aktie berattigar till en rost pa ordinarie bolagsstam- let enligt bolagsordningen, paragraf 3:1 skall tas bort.
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Vid ingadngen av 2006 dgde den finska staten 51.52 % av fore-
tagets aktier. Efter 6kningen i aktiekapitalet pa grund av teckning
av optionsprogrammen 2001 och 2002 dgde den finska staten vid
arets utgang 50,82 % av foretagets aktier.

Finlands riksdag har gett regeringen mandat att minska sta-
tens innehav i Fortum till Iagst 50,1 % av aktiekapital och roster.

Vid arets utgang 2006 dgde den verkstallande direktoren och
6vriga medlemmar i Fortums koncernledning, 369 591 (322 431)
aktier, motsvarande 0.0% av aktierna i bolaget.

En fullstéandig beskrivning av Fortums eget kapital incitaments-
program visas i Not 30 tillsammans med en redogodrelse i detalj
over den verkstallande direktorens och 6vriga medlemmar i Fortum
ledningsgrupps aktieinnehav och andelar i eget kapital incitaments-
program. En beskrivning av aktier, aktiekapital och aktiedgare visas
i not 45.

Egna aktier

Pa Fortum Abps bolagsstdmma den 16 mars 2006 fick styrelsen
fullmakt att besluta om aterkdp av foretagets egna aktier genom
anvandning av utdelningsbara vinstmedel. Fullmakten galler i ett
ar fran beslutet pa forgaende ars bolagsstdmma. Maximalt kan 35
miljoner aktier aterkdpas. Aterkdpen far inte Gverstiga 500 miljoner
euro. Maximalt antal aktier som kan aterkdpas motsvarar cirka fyra
procent av foretagets aktiekapital och den totala rostratten.

Aktierna kommer att aterkdpas genom offentlig handel pa Hel-
singfors fondbars till marknadspris vid tidpunkten for aterkop. Ater-
kopen skall ske enligt reglerna pa Helsingfors fondbdrs och reglerna
for Finlands Vardepappercentral AB.

De aterkdpta aktierna ska makuleras antingen genom beslut
pa bolagsstdmma att minska aktiekapitalet eller genom styrelsebe-
slut beslut utan minskning av aktiekapitalet. Aterkép kommer att
reducera foretagets utdelningsbara medel men kommer inte ha
nagon vasentlig paverkan pa dgarandelarna eller rostrétterna.

Totalt antal aterkopta aktier under aret uppgick till 1 660 000
och anskaffningskostnaden var 30 miljoner euro. | december 2006
beslutade styrelsen att makulera samtliga aterkdpta aktier utan att
minska aktiekapitalet. Makuleringen inférdes i handelsregistret den
19 december 2006.

Ovriga konvertibla obligationslan, obligationer

med teckningsoptioner och outnyttjade mandat

Fortum Abp har inte utfardat nagra andra konvertibla obligationer
eller obligationer med teckningsoptioner, som skulle ge innehavaren
ratt att teckna aktier i bolaget. Fortums styrelse har i dagslaget inget
outnyttjat mandat fran bolagsstdmman att emittera konvertibla obli-
gationer eller obligationer med teckningsoptioner eller 6ka bolagets
aktiekapital.

Antal Aktie- Pagaende Overkurs-
milj. euro aktier kapital emission fond
Per 1 januari 2005 867 083 905 2948 13 62
Aktier genom optionsprogram 8210120 28 -13 8
Oregistrerade aktier 483 000 0 2
Per 31 december 2005 875777 025 2976 2 70
Aktier genom optionsprogram 13276 621 47 -1 3
Oregistrerade aktier -1 660 000 - - -
Per 31 december 2006 887 393 646 3023 1 73
Detaljerade férandringar av aktier och aktiekapital finns i Not 45 Aktier och aktiedgare.

Verkligt varde och &vriga reserver B
Verkligt Ovriga
Netto-  Sdkrings- varde verkligt varde
milj. euro investering reserv av optioner férandringar Summa
Balans per 31 december 2005 20 =151 16 -2 =117
Kassaflodessakringar
Verkligt varde vinster/forluster under aret - 103 - - 103
Skatt pa verkligt varde vinster/férluster under aret - =27 - - =27
Overforingar till resultatrakningen - 170 - - 170
Skatt pa overforingar till resultatrakningen - -45 - - -45
Sakring av nettoinvestering 4 - - - -4
Skatt pa sakring av nettoinvestering 1 - - - 1
Optioner = - 6 - 6
Ovriga eget kapitalférandringar i intresseféretag och finansiella
tillgdngar som kan séljas " - - - 436 436
Foréndring i redovisningen for resultatbaserat
aktieincitamentsprogram? - - =12 - -12
Balans per 31 december 2006 17 50 10 434 51

" Inkluderar forandringen av verkligt varde for Hafslunds aktieinnehav i Renewable Energy Corporation (REC). Se Not 23 Andelar i intresseféretag och joint

ventures.

2 Resultatbaserat aktieincitamentsprogram har formellt beslutats att vara kassabaserade, vilket har en inverkan pa redovisningsprincipen, se Not 30 Anstélldas

bonusprogram och incitamentsprogram.



Verkligt Ovriga

Netto-  Sakrings- vdrde verkligt varde
milj. euro investering reserv av optioner forandringar Summa
Balans per 31 december 2004 -2 128 8 - 134
Kassaflodesséakringar
Verkligt vérde vinster/forluster under aret - =176 - - -176
Skatt pa verkligt varde vinster/forluster under aret - 46 - - 46
Overféringar till resultatrakningen - -157 - - -157
Skatt pa overforingar till resultatrakningen - 11 - - 11
Verksamheter under avveckling - -45 - - -45
Skatt pa verksamheter under avveckling - 12 - - 12
Sékring av nettoinvestering 30 - - - 30
Skatt pa sakring av nettoinvestering -8 - - - -8
Optioner - - 8 - 8
Ovriga eget kapitalférandringar i intresseforetag och finansiella
tillgdngar som kan séljas - - - -2 -2
Balans per 31 december 2005 20 =151 16 -2 =117
Kassaflodessdkringar — dverforingar fran eget kapital till resultatrakningen per post
milj. euro 2006 2005
Inkluderat i rorelseresultatet 174 -157
Inkluderat i finansiella kostnader 4 -4
Summa kassaflédessdkringar — 6verféringar fran eget kapital till resultatrékningen 178 =161

30 Anstalldas bonusprogram och incitamentsprogram

Anstalldas bonussystem

Fortums arliga bonussystem (nedan kallat arlig bonus) har inrattas
for att stodja koncernens varderingar, bidra till att finansiella och
strukturella mal uppnas, samt for att samordna individuella resul-
tatmal med malen for personens affarsenhet respektive koncernen.
De flesta av Fortums medarbetare omfattas av ett arligt belénings-
system.

Kriterierna for att avgora storleken pa ledningens bonus
bestdams arligen av styrelsen pd basen av nominerings- och ersatt-
ningskommitténs forslag. Den verkstallande direktdren liksom kon-
cernens ledningsgrupp far utéver 16n och anstéllningsférmaner en
resultatbonus. Bonusens storlek beror pa koncernens ekonomiska
resultat och pa hur val man lyckats uppna de individuellt uppsatta
malsattningarna. Den arliga bonusen &r 25 % och den maximala
bonusen &r 40 % av personens arslon.

For direktérer med ansvar for affarsenheter ar bonuspro-
grammet utformat sa att det ska aterspegla bade affarsenhetens
och koncernens resultat. Kriterierna for hur man ska avgora om en
direktor lyckats na sina personliga mal beslutas gemensamt av per-
sonen i fraga och hans eller hennes chef vid ett malsamtal, i borjan
av aret. For ytterligare information om ledningsgruppens resultatbo-
nus, se Not 14 Ersattningar till anstéllda och ledningen.

Fortum personalfond

Fortums personalfond (endast for finska medarbetare) har funnits
sedan 2000. Styrelsen bestammer kriterierna for fondens arliga
vinstdelningsbonus. Medlemmar i personalfonden &r permanenta
och fast anstallda i koncernen. Personer som omfattas av koncer-
nens aktiebaserade incitamentsprogram &r inte berattigade att vara
medlemmar i den har fonden. Personal som anstélls i bolaget blir
medlemmar fran och med manaden efter att anstallningen har varat
i sex manader. Medlemskapet i fonden upphér ndr medlemmen har
fatt ut hela sin andel av fonden.

De vinstandelar som delas till fonden fordelas mellan med-
lemmarna i lika stora andelar. Varje anstallds andel delas upp i
ett bundet belopp och ett belopp som kan tas ut. Anstéllda kan
bestdmma om de vill ta ut sin andel av vinsten kontant eller i Fortu-
maktier. Nar den anstéllde varit medlem i fem ar kan han eller hon
varje ar éverféra maximalt 15 % av kapitalet fran det bundna belop-
pet till det som kan tas ut.

Storleken pa det belopp som kan tas ut faststalls for varje ar
och betalas ut till medlemmarna om de vill anvdnda sin uttagsratt.
Sedan 2005 far anstallda valja om de vill ha beloppet utbetalt i For-
tumaktier forvarvade av personalfonden.

Fondens senaste rékenskapsar avslutades 30 april 2006. Fon-
dens totala antal medlemmar uppgar till 3 659. Vid slutet av april
2006 Idmnade Fortum 2,9 miljoner euro till personalfonden som en
resultatandelsbonus baserad pa resultatet for 2005. Det samman-
lagda beloppet for medlemmarnas andel i fonden var 25,2 miljoner
euro.

Tillskottet till personalfonden kostnadsfors vid intjidnandet.

Incitamentsprogram

Resultatbaserat incitamentsprogram

for nyckelmedarbetare

Fortums langsiktiga aktiebaserade incitamentsprogrammet for nyck-
elpersoner (LTl) som lanserades 2003, bidrar till att koncernens lang-
siktiga mal uppnas, eftersom de attraherar nyckelmedarbetare och
far dem att stanna inom koncernen. Fortums aktiebaserade incita-
mentsprogram &r ett resultatbaserat och langsiktigt program avsett
for ledningen och nyckelmedarbetare inom koncernen. For tillfal-

let deltar ungefér 150 chefer, som alla &r utvalda av styrelsen, vilka
deltar dtminstone i en pagdende plan. Om styrelsen godkanner det
startar en ny resultatbaserad aktieplan (LTI-plan) inom programmet
arligen och pagar i sex ar. Den senaste aktieplanen for 2006-2011
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géller enbart personer som inte har optioner. Vid utgangen av 2006
var cirka 120 personer godkanda av styrelsen att delta for ar 2007 i
LTI-planen som har en pagaende intjaningsperiod under 2007. Den
méjliga ersattning fran det aktiebaserade incitamentsprogrammet
baseras pa koncernens resultat, affarsenhetens och pa individens
prestationer, saval som vérdeutvecklingen for Fortum aktien.

Varje LTI plan bestar av tva paféljande tredrsperioder. Pro-
grammet startar med en intjdningsperiod pa tre ar, under vilken
personen intjdnar arlig bonus baserad pa koncernens resultat, den
relevanta affarsenheten och pa individens prestation. Tilldelnings-
tidpunkten nar beloppet for den majliga ersattningen, berdknat som
antal aktieratter, beslutas av styrelsen efter att koncernens arsresul-
tat publicerats for det senaste kalenderaret efter att intjaningsperio-
den avslutats. Det maximala mdjliga vardet pa ersattningen som en
deltagare kan tilldelas efter den tredriga intjaningsperioden kan inte
Overstiga en arslon inklusive férmaner.

Intjdningsperioden féljs av en ungeférlig begransningsperiod
pa tre ar vilken avslutas med kontatavrdkningen av den intjdnade
ersattningen under forutsattning att deltagaren fortfarande ar
anstalld i koncernen. De mgjliga erséttningarna i varje arlig LTI plan
justeras under begréansningsperioderna for betald utdelning fram
till avrakningstidpunkten, vilket sker vid slutet av begransningspe-
rioden. Deltagarna har godkant att den intjanade ersattningen ska
anvandas till att forvarva Fortum aktier efter avdrag for inkomst-
skatt, lagstadgade personalrelaterade kostnader och forsakringspre-
mier for deltagarens ersattning.

Resultatbaserat incitamentsprogram

Antal deltagare

Den forsta arliga resultatplanen startade 2003 (baserad pa
resultatet 2002). Vid slutet av 2006 pagick fem LTI planer. Intjdnings-
perioderna for LTI planerna 2002-2007 och 2003-2008 avslutades
31.12.2004 respektive 31.12.2005 och beloppet for mojlig ersatt-
ning i form av berdknade aktieratter har faststallts under varen
2005 och 2006 for dessa planer. Begransningsperioden for LTI
planen 2004-2009 upphorde vid slutet av 2006. De 6vriga planerna
var fortfarande i intjdningsperioden.

Fran och med 2006 och framat anses LTI programmet vara ett
kontantavraknat arrangemang istéllet for ett eget kapital avraknat
arrangemang. Som ett resultat av féréandringen i redovisningsprin-
cip har 12,6 miljoner euro 6kat skulderna. Férandringen i eget kapi-
tal uppgick till =24 miljoner euro. Den totala LTI skulden inklusive
avsattningar for sociala avgifter uppgick vid arets slut 2006 till 29
miljoner euro (2005: 18 miljoner). Kostnaden fér perioden redovisad
i personalkostnader uppagick till 2 miljoner euro (2005: 8 miljoner)
nettoredovisat med foréndring i verkligt varde for sakringsinstru-
menten.

For att sékra koncernen mot foréndringar i verkligt varde for
de mojliga ersattningarna har koncernen ingatt aktieterminskontrakt
som avraknas kontant. Férandringen i verkliga varden for sakrings-
instrumenten avseende planerna 2002-2007 och 2003-2008 upp-
gick till 13 miljioner euro (2005: 3 miljoner). Férédndringen for 2006
pa 10 milioner euro har nettoredovisats i personalkostnader med en
motsvarande post i langfristiga fordringar.

Utbetalningar i Periodiserad Summa kostnader i

tusental euro kostnad i tusentals euro
Incitamentsperiod tusentals euro
Plan 2002-2007 126 303 14102 14 405
Plan 2003-2008 149 44 7451 7495
Plan 2004-2009 144 - 3742 3742
Plan 2005-2010 138 - 1887 1887
Plan 2006-2011 22 - 67 67
Summa 347 27 249 27 596

Det verkliga vardet for mojliga ersattningar berdknas baserat pa marknadsvardet for Fortumaktien vid varje bokslutstillfalle och vid tilldel-
ningstidpunkten med hansyn taget till uppskattade avgangar. Férandringen i verkligt varde for de potentiella ersattningarna har periodiserats

Over den aterstdende perioden de &r tillgangliga att utnyttjas.

Berdknade tilldelade aktieratter

Datum tilldelning

Maximalt antal
aktieratter vid

Verkligt varde Summa ursprungligt
for aktierdtterna  marknads- vérde i

tilldelnings- vid tilldelnings- tusentals euro
Incitamentsperiod tidpunkt tidpunkt i euro
Plan 2002-2007 11.2.2005 573885 14,51 8 327
Plan 2003-2008 13.2.2006 514903 19,07 9819

Beraknade tilldelade aktieratter till ledningen, netto

De beraknade aktierdtterna med justering for utdelningar och efter skatt (antagen skattereduktion pa 56 %) som VD och koncernchefen och
6vriga medlemmar i ledningen kommer att erhalla under 2008 och 2009 &r foljande:

Namn Ar 2009 Ar 2008
Mikael Frisk 5102 8884
Timo Karttinen 4239 7 406
Tapio Kuula 7111 12 381
Juha Laaksonen 6 044 10 533
Mikael Lilius 18 750 32235
Christian Lundberg 6372 10674

Carola Teir-Lehtinen

3952 6888



Optionsprogram med
forfallodatum senare dn 2006

Optionsprogram for nyckelmedarbetare (2001)

2001 fattades ett beslut om att utfarda hogst 24 000 000 optio-
ner till nyckelmedarbetare i Fortumkoncernen och ett av Fortum
Abp helagt dotterbolag. Av det sammanlagda antalet optioner

var 8 000 000 betecknade med bokstaven A (A-optioner) och kan
utnyttjas under perioden 15 oktober 2005 till 1 maj 2007, 8 000 000
betecknade med bokstaven B (B-optioner) och kan utnyttjas under
perioden 15 januari 2006 till T maj 2007 och 8 000 000 betecknade
med bokstaven C (C-optioner) och skulle ha kunnat utnyttjas under
perioden 15 april 2006 till 1 maj 2007. Dock pabdrijas inte l6senpe-
rioden fér ndgra optioner savida inte aktiens kursutveckling pa Hel-
singforsbérsen mellan 2001 och 2004 som lagst motsvarar utveck-
lingen for Dow Jones STOXX 600 Utlilties Index, och savida inte
resultatet per aktie i genomsnitt de fyra pa varandra féljande aren
med borjan den 1 januari 2007 var minst 105 % av genomsnitt-
ligt resultat per aktie for rékenskapsaren 1998 till 2000, justerat for
extraordinara poster.

| mars 2002 annullerades sammanlagt 2 525 000 ej 6verlat-
bara A-optioner, sammanlagt 212 500 ej 6verlatbara B-optioner
och samtliga 8 000 000 ej 6verlatbara C-optionerna. | oktober 2005
annullerades 537 500 A-optioner och i december 2005 1 087 500
B-optioner.

Teckningskursen for A-optionerna ar den volymviktade genom-
snittskursen pa Helsingforsborsen under perioden 1 april 2007 till
31 mars 2005 och fér B-optionerna den volymviktade genomsnitts-
kursen under perioden 1 oktober 2001 till 30 september 2005. Dock
kommer teckningskursen for alla optioner att minskas med det
dubbla procentbeloppet med vilket kursutvecklingen pa Helsingfors-
borsen éverstiger Dow Jones STOXX 600 Utilities Index under den
perioden optionernas teckningskurs faststélls. Teckningskursen kan
emellertid som lagst bli 4,47 euro. Teckningskursen minskas med
eventuell utdelning som betalats ut av Fortum efter att tecknings-
kursen faststallts och fore teckningen av aktier. Teckningskursen
kommer alltid att vara minst 3,40 euro som motsvarar aktiernas
nominella varde.

Sammanlagt var 4 937 500 A-optioner noterade per 17 okto-
ber 2005. Varje option ger innehavaren ratt att teckna en aktie.
Teckningsoptionerna kan utnyttjas under perioden 17 oktober 2005
till 1 maj 2007. Vid utgangen av 2006 var sammanlagt 4 662 550
aktier tecknade och inférda i aktieboken. A-optionsinnehavarna
(2001A) kan teckna ytterligare 274 950 aktier, vilket innebar att
aktiekapitalet skulle 6ka med hogst 934 830 euro, det vill sdga mot-
svarande 0,0 % av aktiekapitalet vid utgangen av 2006. Vid slutet av
2006 var teckningskursen for aktier med A-teckningsoptioner 3,40
euro.

Teckningsperioden for B-optioner startade den 16 januari
2006. 6 700 000 optioner var noterade och teckningskursen 4,47
euro. Vid utgangen av 2006 var sammanlagt 5 360 133 aktier teck-
nade och infoérda i aktieboken. B-optionsinnehavarna (2001B) kan
teckna ytterligare 1 339 867 aktier, vilket innebar att aktiekapitalet
skulle 6ka med hogst 4 555 548 euro, det vill séga motsvarande
0,2 % av aktiekapitalet vid utgangen av 2006. Vid slutet av 2006 var
teckningskursen for aktier med B-teckningsoptioner 3,40 euro.

Innehavarna av 2001 optionsprogram (A eller B) skulle fortfa-
rande kunna inregistrera sammanlagt 1 614 817 aktier, vilket inne-
bar att aktiekapitalet skulle 6ka med hogst 5 490 378 euro, det vill
sdga motsvarande 0,2 % av aktiekapitalet vid utgangen av 2006.
Aktierna tecknade med optionsratter ger rétt till utdelning och andra

rattigheter som hor till aktiedgarna nar hojningen av aktiekapitalet
har registrerats i handelsregistret. Optionsratterna kan fritt dverfo-
ras nar den relevanta teckningsperioden for aktien har startat. Pro-
grammet omfattade ca 350 personer.

Optionsprogram for nyckelmedarbetare (2002)

I mars 2002 fattades ett beslut om att utfarda hogst 25 000 000
optioner till nyckelmedarbetare i Fortum koncernen och ett av
Fortum Abp helagt dotterbolag. Av det sammanlagda antalet optio-
ner var 12 500 000 betecknade med bokstaven A och kan utnyttjas
under perioden 1 oktober 2004 till T maj 2007, 12 500 000 beteck-
nade med bokstaven B och kan utnyttjas under perioden 1 oktober
2006 till 1 maj 2009. Styrelsen kunde tilldela optioner till nyckelmed-
arbetare endast om 6kningen for Fortum koncernens resultat per
aktie (EPS) var minst 5 % jamfort med férgdende period. Andelen av
det arliga maximala som blev tillgénglig for tilldelning paverkades av
hur bolagets borskurs utvecklades i jamforelse med European Utili-
ties Index under en period om tolv kalendermanader fére manaden
optionerna tilldelades.

Sammanlagt var 10 767 000 A-optioner utestdende den 1
oktober 2004. Varje teckningsoption ger innehavaren ratt att teckna
en aktie. Teckningsoptionerna kan utnyttjas under perioden 1 okto-
ber 2004 till 1 maj 2007. Vid utgangen av 2006 var sammanlagt
10 644 900 aktier tecknade och inférda i aktieboken fér A-optio-
ner. Innehavarna av A-optioner fran 2002 kan teckna sammanlagt
122 100 aktier, vilket innebar att aktiekapitalet skulle dka med hogst
415 140 euro, det vill sdga motsvarande 0,0% av aktiekapitalet vid
utgangen av 2006. Vid utgangen av 2006 var teckningskursen for A-
optioner 3,40 euro.

Sammanlagt var 10 003 000 B-optioner utestdende den 2
oktober 2006. Varje teckningsoption ger innehavaren ratt att teckna
en aktie. Teckningsoptionerna kan utnyttjas under perioden 2 okto-
ber 2006 till 30 april 2009. Vid utgangen av 2006 var sammanlagt
4 856 488 aktier tecknade och inforda i aktieboken for B-optio-
ner. Innehavarna av B-optioner fran 2002 kan teckna sammanlagt
5146 512 aktier, vilket innebar att aktiekapitalet skulle 6ka med
hogst 17 498 141 euro, det vill sédga motsvarande 0,6 % av aktieka-
pitalet vid utgangen av 2006. Vid utgangen av 2006 var tecknings-
kursen for A-optioner 3,40 euro.

Innehavarna av 2002 optionsprogram (A eller B) skulle fortfa-
rande kunna teckna sammanlagt 5 268 612 aktier, vilket innebar att
aktiekapitalet skulle 6ka med hogst 17 913 281 euro, det vill sdga
motsvarande 0,6 % av aktiekapitalet vid utgangen av 2006. Aktierna
tecknade med optionsréatter ger ratt till utdelning och andra rattig-
heter som hor till aktiedgarna nar hojningen av aktiekapitalet har
registrerats i handelsregistret. Optionsratterna kan fritt 6verféras
nar den relevanta teckningsperioden for aktien har startat. Pro-
grammet (A eller B) omfattade ca 350 personer.

Optionsprogram med
forfallotidpunkt under 2005

Ledningens optionsprogram (1999)
1999 fattades ett beslut om att utfarda sammanlagt 15 000 optioner
till koncernledningen. Optionerna ger innehavarna ratt att teckna
hogst 15 000 000 aktier i Fortum Abp. | enlighet med villkoren for
detta optionsprogram har vissa optioner aterlosts till foljd av upp-
horda anstallningar fére den 1 oktober 2002.

Forutsattningarna for detta optionsprogram har uppfylits
och sammanlagt var 11 768 noterade den 1 oktober 2002. Varje
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option ger innehavaren ratt att teckna 1 000 aktier. Optionerna har
utnyttjats under perioden 1 oktober 2002 till 1 oktober 2005. Vid
utgangen av 2005 hade sammanlagt 11 768 000 aktier tecknats
och inforts i aktieboken. Detta optionsprogram slutférdes i oktober
2005. Programmet omfattade ca 120 personer.

Optionslan till personalen (1999)

1999 fattades ett beslut om att utfarda ett obligationslan med till-
horande teckningsoptioner till ett sammanlagt belopp om hogst 25
000 000 finska mark (cirka 4,2 miljoner euro) till personalen. Obli-
gationslanet innefattade sammanlagt 7 500 000 teckningsoptioner,

som ger innehavaren rétt att teckna hogst 7 500 000 aktier. Lanets
|6ptid var tre ar och rantan var 4 % per ar. Lanet inklusive ranta
betalades tilloaka i sin helhet den 17 maj 2002. | enlighet med lanets
villkor aterléstes en del av optionerna till foljd av upphdrda anstall-
ningar.

Sammanlagt var 6 159 300 teckningsoptioner utestaende den
17 maj 2002. Varje teckningsoption ger innehavaren rétt att teckna
en aktie. Teckningsoptionerna kunde utnyttjas under perioden 17
maj 2002 till 17 maj 2005. Vid utgangen av 2005 var sammanlagt
6 153 000 aktier tecknade och inférda i aktieboken. Programmet
slutférdes i maj 2005. Programmet omfattade cirka 1 850 personer.

Féréndringar i utestaende optioner och deras volymviktade teckningskurs:

2006 2005
Genom- Genom-

snittlig Antal snittlig Antal

tecknings- optioner i tecknings- optioner i

kurs, EUR tusental kurs, EUR tusental

Utestadende i borjan av perioden 3,40 20 664 4,85 29 098

Tilldelade under perioden - 0 - 0

Returnerade under perioden 3,40 21 4,42 218

Utnyttjade under perioden 3,40 13760 5,94 8210

Forfallna eller annullerade under perioden - 0 3,40 6

Utestdende i slutet av perioden 3,40 6883 3,75 20 664

Mojlighet att utnyttja i slutet av perioden 3,40 6883 3,40 3940

| december 2006 (2005) annullerades totalt 21 (4 101) tusen optioner i Fortum Assets Oy.
Utestaende optioner i slutet av perioden har féljande férfallodagar och teckningspris:
2006 2005

Tecknings- Antal optioner Tecknings- Antal

Forfallo- kurs i euro i tusental kurs i euro optioner i

datum per aktie per aktie tusental

Ledningens optionsprogram (1999) 1.10.2005 - - 5,61 -

Optionslan till personalen (1999) 17.5.2005 - - 3,40 -

Optionsprogram for nyckelmedarbetare (2001A) 1.5.2007 3,40 275 3,40 3301

Optionsprogram for nyckelmedarbetare (2001B) 1.5.2007 3,40 1340 4,47 6700

Optionsprogram for nyckelmedarbetare (2002A) 1.5.2007 3,40 122 3,40 639

Optionsprogram for nyckelmedarbetare (2002B) 1.5.2009 3,40 5146 3,40 10024

6883 20 664

Verkligt varde for optioner

Det verkliga vérdet for optionerna 2002B som blev tilldelade 15 april
2003 och tillgangliga den 2 oktober 2006 har faststallts i Gverens-
stammelse med IFRS. Det verkliga vardet for de 6verforbara 20028
optionerna har faststéllts vid tidpunkten for tilldelningen genom
anvandning av Binomial varderingsmetoden och har kostnadsforts
over intjaningsperioden. Det verkliga vardet for 6vriga optionspro-
gram har inte faststallts och de &r inte inkluderade i redovisad kost-
nad. Under 2006 har varderingen av verkligt varde fér 2002B optio-
nerna paverkat koncernens resultat med —4 miljoner euro (2005:

Antaganden vid berdkning av verkligt varde

-3 miljoner). Under ar 2006 har beloppet ytterligare paverkats av
en kostnad 1,5 miljoner euro pa grund av att féljande parametrar
andrats vid varderingen. Teckningskursen 6,19 euro har reducerats
med utdelningen pa 0,31 euro utbetald fore tilldelningstidpunk-
ten. Direktavkastningen pa utdelning har justerats till noll eftersom
utdelning reducerar teckningskursen enligt villkoren for options-
programmet. Optionens I6ptid forkortades for att aterspegla den
genomsnittliga l16ptiden for likvardiga optioner som fortfarande &r
utestaende.

2006 Tidigare ar
Antal tilldelade optioner, tusental 7 657 7 657
Uppskattad avvikelse, % 5 5
Aktiekurs, EUR 6,41 6,41
Teckningskurs, EUR 5,88 6,19
Forvantad genomsnittlig volatilitet, % 30 30
Direktavkastning pa utdelning, % 4,89
Optionens l6ptid, ar 4 6

Riskfri rénta, %

4 4



Volatiliteten som mats genom standardavvikelsen pa aktiens forvan-
tade avkastning dr grundad pa statistisk analys av historisk kursut-
veckling under de senaste 3,5 aren fore tilldelningsdagen, plus en
marginal pd 7 %. Den riskfria rantan &r baserad pa rantesatsen for
stadsobligationer med noll kupong vars maturitet motsvarar optio-
nens |6ptid.

Aktier som innehades av styrelseledamoter

Ledningens aktieinnehav och optioner

Per den 31 december 2006 dgde medlemmar av Fortums férvalt-
ningsrad sammanlagt 2 400 aktier eller 0,0 % av aktierna och ros-
terna. Styrelseledaméterna, ordférande och VD och koncernchefen
dgde sammanlagt 201 641 aktier, vilket motsvarar 0,0 % av foreta-
gets aktier och roster. Ovriga medlemmar i Fortums ledningsgrupp
dger totalt 167 950 aktier, vilket motsvarar 0,0 % av foretagets
aktier och roster.

2006 2005
Peter Fagernas 30591 30591
Christian Ramm-Schmidt 1000 n/a
Summa 31591 30591
Aktieinnehav, Fortums ledningsgrupp
2006 2005
Mikael Frisk 14900 14900
Timo Karttinen 30000 18 870
Tapio Kuula 50 050 50 050
Juha Laaksonen 20 000 20 000
Mikael Lilius 170 050 150 050
Christian Lundberg 30 000 20 000
Carola Teir-Lehtinen 23000 17970
Summa 338 000 291840
Optionsinnehav, Fortums ledningsgrupp per 31 december 2006
2001A 2001B 2002A 2002B 2002B
mottagna mottagna mottagna mottagna aterstaende
Mikael Frisk 100 000 100 000 150 000 150 000 -
Timo Karttinen 50 000 75 000 90 000 120 000 -
Tapio Kuula 100 000 100 000 200 000 200 000 -
Juha Laaksonen 100 000 100 000 250 000 175 000 -
Mikael Lilius 200 000 200 000 340 000 340 000 -
Christian Lundberg - - 150 000 175 000 -
Carola Teir-Lehtinen 100 000 100 000 150 000 150 000 55970

Fortums ledningsgrupp hade inte nagra aterstdende aktieoptioner den 31 december 2006 fran optionsprogrammen 2001A, 2001B och 2002A.

Optionsinnehav, Fortums ledningsgrupp per 31 december 2005

2001A 2001A 2001B 2002A 2002A 2002B

mottagna aterstdende  mottagna och mottagna aterstdende  mottagna och

dterstdende aterstdende

Mikael Frisk 100 000 - 100 000 150 000 - 150 000
Timo Karttinen 50 000 50 000 75000 90 000 - 120 000
Tapio Kuula 100 000 - 100 000 200 000 - 200 000
Juha Laaksonen 100 000 - 100 000 250 000 - 175 000
Mikael Lilius 200 000 - 200 000 340 000 - 340 000
Christian Lundberg - - - 150 000 - 175 000
Carola Teir-Lehtinen 100 000 - 100 000 150 000 - 150 000
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31 Minoritetsintressen

De storsta minoritetsintressena

milj. euro 2006 2005
AB Fortum Varme Holding samagt med Stockholms stad Sverige 228 180
Fortum Wroclaw SA Polen 2 62
Jyvaskylan Energiatuotanto Oy Finland 4 4
Tartu Energi koncernen Estland 4 4
Ekerd Energi koncernen Sverige 4 3
Ovriga 11 7
Summa minoritetsintressen 253 260

Under 2006 forvarvade Fortum 42,97 % av minoriteten i Fortum Wroclaw SA., Polen.

Fortum &ger via Fortum Power and Heat AB 90,1 % av aktierna och 50,1 % av résterna i AB Fortum Varme Holding samagt med Stockholms
stad. 9.9 % av aktierna &r &gda av Stockholms Stad. Stockholms Stad dger preferensaktier i AB Fortum Vérme Holding samédgt med
Stockholms stad, som ger dem 50 % av det ekonomiska utfallet. Agandet och administrationen av AB Fortum Varme Holding samagt med

Stockholms stad regleras med konsortsialavtal.

32 Rantebarande skulder

milj. euro 2006 2005
Obligationslan 2775 1542
Lan hos kreditinstitut 306 333
Finansiella leasingskulder 32 32
Ovriga langfristiga rantebarande skulder 947 121
Summa réntebérande langfristiga skulder 4060 3118
Kortfristig andel av obligationslan 10 697
Kortfristig andel av lan hos kreditinstitut 40 92
Kortfristig andel av 6vriga réantebarande skulder 321 1
Kortfristig andel av finansiella leasingskulder 14 15
Foretagscertifikat 55 21
Ovriga kortfristiga skulder 2 2
Summa rantebérande kortfristiga skulder 442 828
Summa rantebarande skulder 4502 3946
Rantebarande skulder
Effektiv Bokfort Omprisséattning Verkligt  Bokfort  Verkligt
ranta varde >1ar vdarde vdrde varde
milj. euro 2006 <Tar <5ar >5ar 2006 2005 2005
Obligationslan 4,6 2785 835 716 1234 2887 2239 2354
Lan fran finansinstitut 3.6 346 345 1 - 348 425 430
Ovriga langfristiga rantebarande skulder 49 1314 1287 16 " 1309 1259 1376
Summa langfristiga réntebarande skulder? 4,6 4445 2467 733 1245 4544 3923 4160
Foretagscertifikat (CP) 31 55 55 - - 55 21 21
Ovriga kortfristiga rantebarande skulder 43 2 5 - - 2 2 2
Summa kortfristiga réntebarande skulder 31 57 60 - - 57 23 23
Summa réntebérande skulder 4,6" 4502 2527 733 1245 4601 3946 4183

" Inkluderar lan fran Statens karnavfallsfond 627 miljoner euro (2005: 605 miljoner), finansieringsarrangemang géllande Nybroviken Kraft AB 320 miljoner
euro (2005: 308 miljoner), finansiell leasing 46 miljoner euro (2005: 47 miljoner), lan fran Fortums finska pensionsfond 33 miljoner euro (2005: 35 miljoner),

och 6vriga lan 288 miljoner euro (2005: 264 miljoner).

2| beloppet inkluderas kortfristig del av 1angfristiga rantebarande skulder.

% Den effektiva rantan pa rantebarande skulder inklusive derivat ar 4,1 %.



Obligationslan

Réntesats Effektiv ~ Valuta Nominellt Bokfort

Utfardat Rénte- ranta i miljoner vérde
- forfaller Beskrivning av lan " konvention 31.12.2006
2003 /2010 Fortum Abp 4 000 miljoner euro EMTN Program  Fast 4,625 4,728 EUR 500 492
2003 /2013  Fortum Abp 4 000 miljoner euro EMTN Program  Fast 5,000 5,164 EUR 500 516
2000 /2007  Fortum Abp 4 000 miljoner euro EMTN Program  Rérlig Euribor 3m + 0,78 EUR 10 10
2000 7 2008  Fortum Abp 4 000 miljoner euro EMTN Program  Rorlig Euribor 3m + 0,75 EUR 20 20
2000 /2008  Fortum Abp 4 000 miljoner euro EMTN Program  Rérlig Stibor 3m + 0,60 SEK 200 22
2003 /2008  Fortum Abp 4 000 miljoner euro EMTN Program  Fast 6,100 6,242 EUR 500 500
2006 /2011 Fortum Abp 4 000 miljoner euro EMTN Program  Fast 3,750 3,793 SEK 2 000 221
2006 /2009  Fortum Abp 4 000 miljoner euro EMTN Program  Rorlig Stibor 3m + 1,00 SEK 2 500 276
2006 /2016  Fortum Abp 4 000 miljoner euro EMTN Program  Fast 4,500 4,615 EUR 750 738
2795

Sakringsredovisade swappar 10
Summa utestaende bokfort varde 31 december 2006 2785

EMTN = Euro Medium Term Note

Nybroviken Kraft AB (Nykab)

Nybroviken Kraft AB (Nykab) ar ett finansieringsavtal for vattenkraft-
tillgdngar som upprattades 1990. Via Fortum Generation AB ager
Fortum 52,9 % av rosterna och 10,1 % av aktierna i Nykab. Reste-
rande aktier (preferensaktier till ett bokfort varde om 99 miljoner
euro (SEK 890 miljoner) dgs av AP-fonden. AP-fonden har som en del
av finansieringsavtalet givit Nykab ett langfristigt lan pa 221 miljoner
euro (SEK 2 000 miljoner). AP-fonden ar under avtalets loptid garan-
terad en avkastning pa hela sin investering 320 miljoner euro (SEK

2 890 miljoner) som &verstiger inflationen med 4,5 %. Avtalet [6per
till 2015. Fortum Generation AB har rétt att kpa minoritetens prefe-
rensaktier i Nykab genom ett optionsavtal. Enligt villkoren i options-

Finansiella leasingskulder

avtalen kan aterkop ske den 31 oktober 2007, 2011 eller 2015. AP-
fonden har ratt att annullera optionen den 31 oktober 2007 och om
de gor det har Fortum ratt att kopa aktierna.

Enligt IAS 32 och IAS 39 klassificeras minoritetsintresset som
hanfor sig till preferensaktier som en réntebérande skuld som I6per
med 4,5 % ranta dver inflationen.

Nykab har pantsatt aktier i dotterbolag som sakerhet for lanet
fran AP-fonden.

| slutet av 2006 hade Fortum ett fatal finansiella leasingavtal for maskiner och inventarier. Inga nya leasingkontrakt har ingatts under 2006
eller 2005. Under 2005 avslutades ett leasingkontrakt genom att utnyttja kdpoptionen.

milj. euro 2006 2005
Minimileaseavgifter 57 56
Framtida kostnader for finansiell lease 11 9
Nuvérdet pa skulder avseende finansiell leasing 46 47
Leasingskulderna forfaller enligt féljande

milj. euro 2006 2005
Minimileaseavgifter

Inom 1 ar 15 16
Mellan 1-5 ar 15 12
Mer &n 5 ar 27 28
Summa 57 56
Nuvardet pa skulder avseende finansiell leasing

milj. euro 2006 2005
Inom 1 ar 14 15
Mellan 1-5 ar 8 8
Mer an 5 ar 24 24
Summa 46 47
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33 Uppskjutna skatter

milj. euro
Férandringar i uppskjutna skattefordringar och Tjan  Redovisat Redovisat Kurs- Forvarv 31 dec
skulder under aret ar foljande: 2006 over i differenser och 2006
resultat- eget kapital och Gvriga  avyttringar

rakningen férandringar
Uppskjutna skattefordringar
Maskiner och inventarier 3 6 - - 8 17
Avsattningar 16 4 - - 9 29
Skattemadssiga forlustavdrag 8 1 - - - 9
Ovrigt 31 -8 - -10 2 15
Summa uppskjutna skattefordringar 58 3 - -10 19 70
Kvittning mot uppskjutna skatteskulder -40 - - - - —65
Uppskjutna skattefordringar efter kvittning 18 3 - -10 19 5
Uppskjutna skatteskulder
Maskiner och inventarier 1582 -38 - 70 215 1829
Finansiella instrument —68 8 68 9 2 19
Kortfristiga fordringar 0 - - - 7 7
Ovrigt 38 -7 - —26 - 5
Kvittning mot uppskjutna skattefordringar -40 - - - - —65
Uppskjutna skatteskulder efter kvittning 1512 =37 68 53 224 1795

Uppskjutna skattefordringar och skulder har kvittats nar det ar legalt
mojligt att reducera aktuell skatteskuld med aktuell skattefordran
och ndr uppskjutna skatter ingdr i samma beskattningsenhet.
Uppskjutna skattefordringar redovisas for skattemassiga
underskottsavdrag i den utstrackning som det &r sannolikt att de

kan tillgodogdras genom framtida beskattningsbara vinster. Redo-
visade uppskjutna skattefordringar ar relaterade till underskottsav-
drag utan forfallodag och till en del med férfallodag enligt nedan.

Uppskjuten
milj. euro Belopp skattefordran
Underskott utan forfallodag (Norge) 23 6
Underskott med forfallodag (Polen) 15 2

Uppskjutna skattefordringar om 14 miljoner euro (2005: 15 miljoner)
har inte medtagits i de konsoliderade rakenskaperna eftersom det
inte ar troligt att de utnyttjas. Storsta delen av de oredovisade skat-
tefordingarna (13 miljoner) kommer fran forluster i Storbritannien.
Dessa har inget forfallodatum. Den resterande delen av de oredovi-
sade skattefordringarna (1 miljon euro) ar relaterade till underskott
som troligtvis inte kommer att utnyttjas innan de forfaller.
Uppskjutna skatteskulder pa 4 miljoner euro (2005: 4 miljoner)
har inte redovisats for kupongskatten och andra skatter avseende
vissa heldgda dotterforetags ej utdelade balanserade vinstmedel.

Sadana belopp aterinvesteras I6pande. En uppskjuten skatteskuld
pa 0,8 miljoner euro (2005: 0 miljoner) har redovisats i intressefore-
tagens balanserade vinstmedel baserat pa den kupongskatten som
skulle betalas ifall de balanserade vinstmedlen utdelades. En upp-
skjuten skatt pa 0,2 miljoner euro har dven redovisats for de balan-
serade vinstmedel som férvantas utbetalas fran de estniska dotter-
bolagen. Ej utdelade balanserade vinstmedel uppgick sammanlagt
till 25 miljoner euro (2005: 16 miljoner) per 31 december 2006.

Uppskjutna skattefordringar och skulder fran forvarv 2006
hénfors huvudsakligen till Fortum Esbo.



milj. euro

Férandringar i uppskjutna skattefordringar och Tjan  Redovisat  Redovisat i Kurs- Forvarv 31 dec
skulder under aret &r foljande: 2005 over eget kapital differenser och 2005
resultat- och 6vriga avyttringar?
rakningen férandringar
Uppskjutna skattefordringar
Maskiner och inventarier 3 - - - - 3
Avsattningar 46 -13 - - =17 16
Skattemadssiga forlustavdrag 20 -1 - - -1 8
Ovrigt 37 =17 - - 1 3
Summa uppskjutna skattefordringar 106 -31 - - =17 58
Kvittning mot uppskjutna skatteskulder - - - - - -40
Uppskjutna skattefordringar efter kvittning 106 -31 - - =17 18
Uppskjutna skatteskulder
Maskiner och inventarier 1687 76 - =52 =129 1582
Finansiella instrument 38 -15 -91 - - —68
Ovrigt 116 -56 - -23 1 38
Kvittning mot uppskjutna skattefordringar - - - - - -40
Uppskjutna skatteskulder efter kvittning 1841 5 -9 =75 -128 1512
" Inkluderas i effekterna vid avskiliningen av Neste Oil pa grund av utdelningen av cirka 85 % av aktierna i bolaget.
34 Pensioner och 6vriga avsattningar
Avsattning for  Avsattning for .
milj. euro Pensioner impregnerade stolpar miljoskulder Ovrigt Summa
1 januari 2006 119 17 21 31 188
Tillkommande avsattningar 7 - 2 50 59
Utnyttjade avsattningar - - -10 -32 -42
Aterférda outnyttjade belopp - =17 - -2 -19
31 december 2006 126 0 13 47 186
Avsattningarna bestar av:
Kortfristig del - - - 1 1
Langfristig del 126 - 13 46 185

Avsattning for impregnerade stolpar har aterforts eftersom EUs lag-
stiftning tillater ateranvandning av stolparna. Den tidigare lagstift-

ningen forbjod ateranvandning av stolparna och kravde att anvanda

stolpar skulle férstéras. Aven motsvarande aktiverade kostnad i
maskiner och inventarier har aterforts. Nettoeffekten i resultatrak-
ningen ar under 1 miljon euro.

Avsattningen for miljorelaterade skulder avser nedmontering
av byggnader och konstruktioner pa férorenad mark. Avsattningen

kommer uppskattningsvis att utnyttjas inom fem ar.

Ovriga avsattningar avser avsattningar fér forsakringsbetal-
ningar, skattetvister och forlustkontrakt. Avsattningen kommer
uppskattningsvis att utnyttjas inom tva till fem ar. Pensionsavsatt-

ningarna inkluderar dven obetalda skulder for avgiftsbestdamda pen-

sionsplaner 2 miljoner euro (2005: 2 miljoner), se Not 35 Pensions-
forpliktelser.
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35 Pensionsforpliktelser

Koncernens bolag har olika férmansbestdmda och avgiftsbestamda
pensionsplaner i dverensstdmmelse med de lokala villkor och praxis
som rader i de Idnder koncernen bedriver sin verksamhet. De
berorda pensionerna ar framst alderspension, invaliditetspension
och familiepension, men aven fortidspension.

| Finland &r den mest betydelsefulla pensionsplanen den finska
obligatoriska pensionsplanen (TEL) i vilken formanen &r direkt kopp-
lad till den anstalldes 16n. Dessa pensioner ar fonderade i forsak-
ringsbolag och redovisade som avgiftsbestamda planer. Invaliditets-
pensions delen av TEL har redovisats som en férmansbestdmd plan.
| december 2004 godkande finska Social- och Halsovardsministeriet
vissa andringar, som tradde i kraft januari 2006, i principerna for
berdkning av invaliditetspensions delen i pensionsskulden under
TEL. Enligt den nya tilldmpningen redovisas TEL's invaliditetspen-
sions del som avgiftsbestamd plan. P& grund av férandringen och
baserad pa aktuariella berdkningar per arets slut har Fortum st
upp 20 miljoner euro av den har forpliktelsen i december 2004 och
resterande 4 miljoner euro har l6sts upp vid arets slut 2005. Daruto-
ver har vissa anstallda i Finland tillaggspensioner genom foretagens
egna pensionsfonder eller genom forsakringsbolag.

| Sverige har koncernen flera formansbestamda och avgifts-
bestdmda pensionsplaner, som den allmédnna ITP-planen och PA-KL
och PA-KFS planerna som ar berattigade for anstallda i tidigare kom-
munalt dgda foretag. Pensionen bestar vanligen av dlderspension,
kompletterande alderspension, efterlevnads pension och invalidi-
tetspension. Den viktigaste pensionen &r ITP-planen for fastanstallda

Belopp som redovisas i resultatrakningen

tjdnsteman som uppfyller dlderskraven (eller tillfalligt anstallda efter
en viss tids tjanstgoring). For att fa ut full pension skall den anstallda
ha en tjanstgoérningsperiod pa minst 30 ar. ITP-planen finansieras
dels genom pensionspremier och genom en avsattning i balansrak-
ningen. Den del av ITP planen som sékras genom pensionspremier
till Alecta ar en plan som omfattar flera arbetsgivare, for Fortums
del familjepensionen, vilken redovisas som en avgiftsbestamd plan
pa grund av att tillracklig information saknas.

Norska foretag har formansbestamda pensionsplaner for vilka
féormanen baseras pa den slutliga Ionen.

| 6vriga lander redovisas pensionsplaner i enlighet med lokala
regler och praxis, mestadels som avgiftsbestdmda planer.

Pensionsforpliktelserna berdknas arligen per balansdagen
baserad pa aktuariella principer. Vid redovisning av avgiftsbestdmda
planer faststalls forpliktelsen varje period utifran de fasta avgifter
som tillforts for den perioden. Vid redovisning av formansbestamda
planer krévs aktuariella berakningar for att faststalla forpliktelsens
nuvérde och kostnaden. Pensionsplanens forvaltningstillgangar var-
deras till verkligt varde. Nar nettot av de kumulativa oredovisade
aktuariella vinster och forluster for pensionsforpliktelsen och forvalt-
ningstillgdngarna gar utanfér korridoren bestaende av 10 % av det
hogre beloppet for antingen pensionsforpliktelsen eller det verkliga
vardet for forvaltningstillgdngarna, kostnads- eller intaktsfors dver-
skottet dver de anstalldas uppskattade genomsnittliga tjdnstgo-
ringstid.

milj. euro 2006 2005
Kostnader for tjanstgoring under innevarande ar -13 -10
Rantekostnad -15 -14
Forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar 13 1Al
Forvarv 0 -5
Kostnader for tjanstgoring under tidigare ar 0 1
Summa, ingar i personalkostnader (not 14) -15 =17

Den faktiska avkastningen pa forvaltningstillgangar i Sverige och Finland uppgick till 33 miljoner euro (2005: 18 miljoner).

Belopp som redovisas i balansrakningen

milj. euro 2006 2005
Nuvarde for fonderade forpliktelser 361 368
Verkligt vérde pa forvaltningstillgangar —-250 —228

m 140
Nuvérde for ofonderade forpliktelser 1 1
Oredovisade aktuariella vinster och forluster 12 =24
Skuld i balansrékningen 124 117

Pensionsplanens forvaltningstillgangar innefattar ordinarie aktier i moderféretaget till ett verkligt varde av 6 miljoner euro (2005: 5 miljoner)
och byggnader som anvénds av koncernen med ett verkligt vérde av 59 miljoner euro (2005: 53 miljoner).

De viktigaste aktuariella antagandena som anvdndes var féljande

2006 ) 2005 )
Finland Sverige Ovriga Finland Sverige Ovriga
milj. euro lander lander
Diskonteringranta % 4,50 4,00 4,75 4,50 5,00 4,80
Forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar % 6,50 4,00 5,80 6,30 5,00 5,80
Framtida I6nedkningar % 3,50 3,50 3,20 3,50 3,00 3,20
Framtida pensionsokningar % 2,00 2,00 2,70 2,10 2,00 2,00



Belopp som redovisas i balansrdakningen

2006

milj. euro Finland Sverige  Ovriga lander Summa
Nuvarde for fonderade forpliktelser 190 149 22 361
Verkligt vérde pa forvaltningstillgangar =210 -24 -16 -250

-20 125 6 111
Nuvérde for ofonderade forpliktelser 0 0 1 1
Oredovisade aktuariella vinster och forluster 38 26 0 12
Skuld i balansrakningen 18 99 7 124
Belopp som redovisas i balansrakningen

2005
milj. euro Finland Sverige  Ovriga lander Summa
Nuvérde for fonderade forpliktelser 191 153 24 368
Verkligt vérde pa forvaltningstillgangar -181 -29 -18 -228
10 124 6 140

Nuvérde for ofonderade forpliktelser 0 0 1 1
Oredovisade aktuariella vinster och forluster 4 -28 0 =24
Skuld i balansrakningen 14 96 7 117
Férdndring i den skuld som redovisats i balansrakningen
milj. euro 2006 2005
Per 1 januari 117 86
Effekt av forvarvade och avyttrade foretag 1 17
Strukturella forandringar i pensionsfonden 3 "
Summa kostnader redovisade i resultatrdkningen =15 17
Erlagda avgifter 15 -14
Per 31 december 124 117
Forpliktelser i balansrakningen
milj. euro 2006 2005
Pensionsformaner 124 117
Overfonderad pensionsplan upptagen som tillgang " 0 =11
Nettoskuld 124 106

" Beloppet 2005 kommer fran verksamheter under avveckling

36 Tillgangar och skulder relaterade till karnkraften

Fortum &ger karnkraftverket i Lovisa i Finland. Enligt den finska
lagen om karnkraftsansvar har Fortum en legal skyldighet att fullt

ut finansiera den legala skulden, beslutad av statliga myndigheter,
avseende avvecklingen av karnkraften och hanteringen av karnavfall

genom Statens karnavfallshanteringsfond. Per 31 december finns
foljande tillgangar och skulder som ar relaterade till kdrnkraften i

balansrakningen.

milj. euro 2006 2005
Karnkraftsrelaterade avséttningar

Per 1 januari 4118 401
Tillkommande avsattningar 24 9
Utnyttjat under aret =17 =14
Okning pa grund av diskontering 24 22
Per 31 december 450 418
Bokfort varde pa Fortums andel av Statens karnavfallshanteringsfond 450 118
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Karnkraftverksrelaterade avsattningar
Avséttningen relaterar till framtida dtaganden i samband med
avveckling av karnkraftverk och hanteringen av karnavfall. Det verk-
liga vardet pa avsattningen berdknas enligt IAS 37 genom att dis-
kontera det framtida kassaflodet avseende uppskattade framtida
kostnader.

Fortums andel i Statens
karnavfallshanteringsfond

Ovriga langfristiga investeringar inkluderar redovisat varde for
Fortums fondinnehav i Statens kdrnavfallshanteringsfond. Fortum
betalar avgifter till Statens karnavfallshanteringsfond i Finland for
att tacka framtida dtaganden som ar berdknade enligt den finska
karnkraftslagen. Fonden skéts av statliga myndigheter. Det bokforda
vardet av fonden finns i Fortums balansrakning och ar beréknas
enligt IFRIC 5, Medel som fonderas for framtida utgifter for aterstall-
ning, nedmontering och miljéateranpassning.

Fortums legala skuld och andel av Statens karnavfallshanteringsfond

Nedan redovisas Fortums legala skuld och andel av Statens kadrnavfallshanteringsfond per arsskiftet:

milj. euro 2006 2005
Skulder relaterade till kdrnavfallshantering enligt den finska karnkraftslagen 685 618
Finansieringsmal for Fortums skyldigheter mot Statens Karnavfallshanteringsfond 649 618
Fortums andel av Statens kérnavfallshanteringsfond —636 —610
Skillnad tackt av fastighetsinteckningar 13 8

Den legala skulden som &ar berdknad enligt den finska karnkraftsla-
gen och beslutad av statliga myndigheter ar per den 31 december
2006 685 miljoner euro (2005: 618 miljoner). Skulden i balansrak-
ningen, som uppgar till 450 miljoner euro (2005: 418 miljoner), &r
diskonterad och beréknad enligt IAS 37. Den huvudsakliga skillna-
den &r att den legala skulden inte &r diskonterad till nuvarde.

Fortums andel av Statens kérnavfallshanteringsfond per den
31 december 2006 &r 636 miljoner euro (2005: 610 miljoner). Redo-
visat varde i balansrakningen uppgar till 450 miljoner euro (2005:
418 miljoner). Skillnaden hanfors till att IFRIC 5 inte tillater att For-
tums bokférda andel av Statens kérnavfallshanteringsfond redovi-
sas till ett hogre varde an vardet pa avsattningen eftersom Fortum
varken har kontroll eller delad kontroll dver fonden.

Fortums andel av den legala skulden gentemot fonden var fullt

finansierad vid utgangen av 2005. Under 2006 har Fortum utnyttjat
ratten enligt den finska karnkraftslagen att fullt finansiera den legala
skulden Gver en tre ars period, dvs 2006-2008.

Skillnad mellan finansieringsmalet for den legala skulden och
Fortums andel av Statens karnavfallshanteringsfond uppkommer
pa grund av att skulden revideras pa arlig basis och regleras under
forsta kvartalet foljande ar. Fortum har givit fastighetsinteckningar
som sékerhet vilka dven tacker ovantade handelser enligt finska
karnkraftslagen. Fastighetsinteckningarna ingar i stallda sékerheter,
se Not 40.

Fortum utnyttjar mojligheten att enligt speciella regler lana till-
baka pengar fran Statens karnavfallshanteringsfond. Lanen &r inklu-
derade i rantebarande skulder, se Not 32.



37 Ovriga langfristiga skulder

milj. euro 2006 2005
Anslutningsavgifter 400 259
Ovriga skulder 85 53
Summa 485 312
Finska anslutningsavgifter som &r betalda innan 2003 &r aterbetalningsbara ifall kunden skulle avsluta den ursprungliga anslutningen.
38 Kortfristiga rorelseskulder
milj. euro 2006 2005
Leverantorsskulder 242 262
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Personalkostnader 93 82
Rantekostnader 154 111
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter 127 159
Ovriga kostnader
Mervardesskatteskulder 61 56
Energiskatter 31 43
Erhallna forskott 78 42
Ovriga skulder 58 81
Summa 844 866
Ledningen gor 6vervdgande om att redovisat varde for kortfristiga rorelseskulder éverrensstammer med verkligt varde.
Behandling av balansposter hanférliga till intakter fran pagaende projekt
milj. euro 2006 2005
Forskottsbetalningar och upplupna intakter 28 8
Reduceringar i fordringar 28 8

Mottagna forskottsbetalningar

Reduceringar i skulder
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39 Dotterbolagsaktier per segment den 31 december 2006

" Namnbyte 2006 = Kraftproduktion

2 Forvarvat 2006 =Varme

3 Startat 2006 A = Distribution

4 Aktierna dgs av moderbolaget @® = Markets

5 Vilande ¥ = Qvrigt

% Delade
Namn Land Segment Koncernens andel %
Asunto Oy Imatran Voimakaari Finland v 100,0
Fortum Assets Oy Finland v 100,0
Fortum Espoo Markets Oy o Finland o 100,0
Fortum Espoo Power and Heat Oy o Finland v 100,0
Fortum Espoo Distribution Oy 6 Finland A 100,0
Fortum Espoo Sahkonsiirto Oy 3 Finland A 100,0
Fortum Heat and Gas Oy 4 Finland AVe 100,0
Fortum Lampo Oy Finland 100,0
Fortum Markets Oy R Finland [} 100,0
Fortum Nuclear Services Oy Finland 100,0
Fortum Power and Heat Oy 4 Finland AVe 100,0
Fortum Sahkonsiirto Oy 4 Finland A 100,0
Hexivo Oy Finland 52,0
Imatran Voima Oy Finland A 100,0
Imatrankosken Voima Oy Finland A 100,0
Jyvéaskylan Energiatuotanto Oy Finland 60,0
Kiinteistd Oy Espoon Energiatalo Finland v 100,0
Killin Voima Oy Finland 60,0
Koillis-Pohjan Energiantuotanto Oy Finland 100,0
Koskivo Oy Finland A 100,0
KPPV-Sijoitus Oy Finland A 100,0
Kuopion Kaupunkienergia Oy 2 Finland v 100,0
Linnankosken Voima Oy Finland A 100,0
Lounais-Suomen Lampo Oy Finland A 100,0
Mansikkalan Voima Oy Finland A 100,0
Oy Pauken Ab Finland v 100,0
Oy Tersil Ab Finland A 100,0
Oy Tertrade Ab Finland A 100,0
Rajapatsaan Voima Oy Finland A 100,0
Saimaanrannan Voima Oy Finland A 100,0
Tunturituuli Oy Finland 55,4
Varsinais-Suomen Sahko Oy Finland A 100,0
Viikinki Energia Oy 2 Finland v 100,0
Fortum Liegenschaftsverwaltungs GmbH 3 Frankrike v 100,0
Fortum Project Finance N.V. N4 Osterrike v 100,0
Fortum Energi A/S 5 Belgien [ 100,0
AS Anne Soojus Danmark 60,0
AS Fortum Tartu Estland 60,0
AS Tartu Joujaam Estland 60,0
AS Tartu Keskkatlamaja Estland 60,0
Fortum CFS Eesti osauhing 3 Estland v 100,0
Fortum Elekter AS Estland A 99,3
Fortum Termest AS Estland 99,7
Lauka Turvas OU Estland 60,0
Olstens France S.a.r.l. Estland v 100,0
Fortum Service Deutschland GmbH Tyskland 100,0
Fortum Capital Ltd Storbritannien v 100,0
Fortum Direct Ltd Storbritannien 100,0
Fortum Energy Ltd Storbritannien 100,0
Fortum Gas Ltd Storbritannien 100,0
Fortum Insurance Ltd Storbritannien v 100,0

tabellen fortsatter



Namn Land Segment Koncernens andel %
Fortum O&M (UK) Limited Storbritannien 100,0
Grangemouth CHP Limited Storbritannien 100,0
IVO Energy Limited Storbritannien 100,0
Kildare Energy Ltd Irland 55,0
UAB Fortum Ekosiluma Litauen 100,0
UAB Fortum Heat Lietuva Litauen 100,0
UAB Joniskio energija Litauen 66,0
UAB Svencioniu energija Litauen 50,0
Fortum Sendi Prima Sdn Bhd Malaysia 100,0
Baerum Fjernvarme AS Norge 100,0
Fortum Distribution AS Norge AO® 100,0
Fortum Forvaltning AS Norge 100,0
Fortum Heat AS Norge 100,0
Fortum Holding Norway AS Norge AV 100,0
Fortum Markets AS Norge [ J 100,0
Fortum Service AS Norge 100,0
Mosjgen Fjernvarme AS 2 Norge 100,0
Fortum DZT Service Sp. z 0.0. Polen 93,6
Fortum Czestochowa S.A. Polen 87,6
Fortum DZT S.A. Polen 93,6
Fortum Heat Polska Sp. z 0.0. Polen 100,0
Fortum Plock Sp. z o.0. Polen 85,0
Fortum Wroclaw S.A. Polen 98,2
Nowe Wiadomosci Walbrzyskie Sp. z o.0. Polen 87,6
LLC Fortum Energy OO0 Fortum Energija Ryssland v 100,0
AB Fortum Varme Holding samagt med Stockholms stad Sverige 50,1
AB Fortum Varme samagt med Stockholms stad Sverige 50,1
AB Ljusnans Samkéorning Sverige A 80,0
Akallaverket AB Sverige 37.6
Arvika Fjarrvarme AB Sverige 30,1
Blybergs Kraft AB Sverige 66,7
Brannalven Kraft AB Sverige 354
Bullerforsens Kraft AB Sverige 88,0
Ekerd Energi AB Sverige A 81,7
Ekero Energi Forséljning AB Sverige [ J 81,7
Fortum Alfa AB Sverige v 100,0
Fortum Arrendekraft AB 2 Sverige 100,0
Fortum Beta AB Sverige v 100,0
Fortum Dalélvens Kraft AB Sverige 100,0
Fortum Distribution AB Sverige A 100,0
Fortum Distribution Ryssa AB Sverige A 100,0
Fortum Fastigheter AB Sverige v 100,0
Fortum Generation AB Sverige 100,0
Fortum Holding AB N4 Sverige v 100,0
Fortum Indalskraft AB Sverige 100,0
Fortum Ljunga Kraft AB Sverige 100,0
Fortum Ljusnans Kraft AB Sverige 100,0
Fortum Markets AB Sverige [ J 100,0
Fortum Portfolio Services AB n Sverige [ J 100,0
Fortum Power and Heat AB Sverige vVe 100,0
Fortum Service AB Sverige 100,0

tabellen fortsatter
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39 Dotterbolagsaktier per segment den 31 december 2006 fortsatter

' Namnbyte 2006 = Kraftproduktion

2 Forvarvat 2006 =Varme

3 Startat 2006 A = Distribution

4 Aktierna dgs av moderbolaget @® = Markets

9 Vilande V¥ = Ovrigt

% Delade
Namn Land Segment Koncernens andel %
Fortum Service Ost AB Sverige 100,0
Fortum Sverige AB an Sverige v 100,0
Fortum Varme Fastigheter AB Sverige 50.1
Fortum Varme Nyndshamn AB Sverige 100,0
Fortum Alvkraft i Varmland AB Sverige 100,0
Hallefors Varme AB Sverige 47,6
Ljusnans Fiskodling AB Sverige 100,0
Mellansvensk Kraftgrupp AB Sverige 86,9
Netcircle AB Sverige 100,0
NGI Naturgasinvest AB Sverige 521
Nybroviken Kraft AB Sverige 52,9
Nynashamn Gasterminal AB 03 Sverige 50,1
Oreélvens Kraft AB Sverige 65,0
Parteboda Kraft AB Sverige 52,9
Recotech AB Sverige 100,0
Ryssa Energi AB Sverige [ 100,0
Sigtuna-Vasby Fastighets AB Sverige 50.1
Svensk Naturgas AB Sverige 100,0
Saffle 5:35 Fastighets AB Sverige 50,1
Séffle Fjarrvéarme AB Sverige 25,6
Uddeholm Kraft AB Sverige v 100,0
Voxnan Kraft AB Sverige 52,9
Vérmlandsenergi AB Sverige v 100,0
Véarmlandskraft OKG-deldgarna AB Sverige 73,3
FB Generation Services B.V. Nederlanderna 75,0
Fortum East China Energy Investments B.V. Nederldnderna 100,0
Fortum Finance B.V. Nederlanderna v 100,0
Fortum Holding B.V. 4 Nederlanderna v 100,0
Fortum Power Holding B.V. Nederldnderna 100,0
Fortum Russia Holding B.V. Nederlanderna v 100,0
Fortum Yellow Sea Energy Investments B.V. Nederlanderna v 100,0

Salda, fusionerade och uppldsta dotterbolag

Bromolla Fjarrvéarme AB

Cajero AB

Espoon Kaupunkienergia Oy
Fortum Energy Solutions (Thailand) Ltd
Fortum Espoo Oy

Fortum Heat Sarpsborg AS
Fortum Investments Ltd

Fortum Power Finance CV

Fortum Service Industripartner AB
Koillis-Pohjan Holding Oy

Kotkan Putkityo Oy

NetCircle Sverige AB

Streamgate AB



40 Stallda sakerheter

milj. euro 2006 2005
For egen rakning
Som sakerhet for skuld
Panter 176 144
Fastighetsinteckningar 49 49
For 6vriga forbindelser
Fastighetsinteckningar 56 66
For intresseforetag
Panter och fastighetsinteckningar 3 3

Deldgare av den finska statliga Karnavfallshanteringsfonden har
ratt att lana fran fonden. Fortum har lanat fran fonden och pantsatt
53000 (2005: 50 000) aktier i Kemijoki som garanti. Aktierna har ett
bokfort varde pa 102 miljoner euro (2005: 73 miljoner)

Fortum har dven pantsatt aktier i dotterbolag och intressefére-
tag for 51 miljoner euro (2005: 54 miljoner) som sékerhet for ett lan
fran AP-fonden for det svenska dotterbolaget, Nybroviken Kraft AB.
Fastighetsinteckningar har dven givits for lan fran Fortums pensions
fond 41 miljoner euro (2005: 41 miljoner euro). Avseende relaterade
skulder, se Not 32, Réntebarande skulder.

41 Kontrakterade ataganden

Kontrakterade investeringar

Fortum har givit fastighetsinteckningar i Nadendal och Inga
kraftverk till ett vérde av 56 miljoner euro (2005: 53 miljoner) som
sékerhet till den finska statliga Karnavfallshanteringsfonden for den
delen av den legala skulden som inte &r tackt samt for ovantade
handelser. Sakerhetens storlek justeras i juni nastféljande ar. Se dven
Not 36, Tillgangar och skulder relaterade till kdrnkraften.

Panter inkluderar dven banktillgodohavanden foér handeln med
Nord Pool 2 miljoner euro (2005: 0 miljoner).

Kontrakterade investeringar pa balansdagen som inte annu redovisats i balansrakningen:

milj. euro 2006 2005
Materiella anldggningstillgdngar 266 80
Immateriella tillgangar 0 1
Total 266 81

Ansvarsforbindelser fér operationella leasingkontrakt

Fortum hyr kontorsutrustning och bilar under olika icke uppsdgningsbara operationella leasingavtal. Vissa av avtalen har férnyelse mojlighet.
Framtida kostnader for icke-uppsagningsbara operationella leasingavtal ar foljande:

Framtida minimileasingavgifter for operationella leasingkontrakt

milj. euro 2006 2005
Mindre &n 1 ar 20 17
Mellan 1-5 ar 38 32
Mer an 5 ar 78 76
Summa 136 125

Arets leasingavgifter uppgar till 19 miljioner euro (2005: 24 miljoner) och inkluderas i resultatrakningen under 6vriga rorelsekostnader.
Framtida minimileasingavgifter inkluderar fran och med 2006 ocksa tomtrétter, vilka har langa livstider. Jamférande siffror for 2005 har

justerats.
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42 Ansvarsforbindelser

milj. euro 2006 2005
For egen rakning

Ovriga ansvarsforbindelser 144 94
Ansvarsforbindelser for intressefdretag och joint ventures

Borgensforbindelser 213 208

Ovriga ansvarsforbindelser 125 125
Ansvarsforbindelser for andras rakning

Borgensférbindelser 12 2

Ovriga ansvarsforbindelser 1 3

Enligt svensk lag har Fortum strikt obegrénsat ansvar for skador
mot tredje part till flid av dammhaverier. Tillsammans med &vriga
vattenkraftsproducenter i Sverige har Fortum en ansvarsforsékring
vars ersattningsbelopp &r begrénsat till maximalt 7 000 miljoner SEK
(2005: 6 000 miljoner) for denna typ av skador.

Karnkraftsforetagen i Sverige skall enligt svensk lag stalla
sakerheter till den svenska Karnavfallsfonden for att garantera att
tillrédckliga medel finns for betalningen av framtida kostnader for
avfallshanteringen. Agarna till karnkraften har gett sakerheter i form
av borgensforbindelser. Fortum har givit sékerheter fér 185 miljoner
euro (2005: 161 miljoner) for intresseféretagen, Forsmarks Kraft-
grupp AB och OKG AB, for att técka eventuella ovantade handelser.

Fortum ager aktier i det finska karnkraftsforetaget TVO. Efter-
som TVO driver karnkraftverk har det en forpliktelse att tacka den
legala skulden for karnavfallshantering och nedmontering av karn-
kraftverk som finska myndigheter har faststéllt genom den finska
statliga Kérnavfallshanterngsfonden. Fortum har givit en borgens-
forbindelse, 20 miljoner euro (2005: 20 miljoner) till TVO for att

tacka Fortums andel av TVOs andel av den legala skulden som inte
ar tackt, samt for ovantade handelser. Borgensforbindelsens storlek
justeras i juni foljande ar.

Ovriga ansvarsforbindelser inkluderar borgensforbindelser
som givits for att fullfolja olika kontrakterade dtaganden i verksam-
heten i Storbritannien och i den salda Enprima verksamheten. Pa
bokslutsdagen uppgick dessa atagandet till maximalt 128 miljoner
euro (2005: 83 miljoner).

Det finska kraftverket Meri-Pori &gs till 54,55 % av Fortum och
45,45 % av TVO. Baserat pa aktiedgaravtalet har Fortum givit en
borgensforbindelse for eventuell forstorelse av TVOs andel av till-
gangen eller kontraktsbrott, 125 miljoner euro (2005: 125 miljoner).

Fortums heldgda dotterbolag Fortum Heat and Gas Oy har en
gemensam ansvarsforbindelse tillsammans med Neste Oil Abp for
det avskilida Fortum Oil and Gas Oy's skulder enligt den finska aktie-
bolagslagen (734/1978), kapitel 14a, paragraf 6.

43 Legala tvister och processforfaranden

Energimyndigheten (EMI) i Sverige granskade distributionsprissatt-
ningen under 2003 pa basis av Natnyttomodellen. Myndigheten med-
delade 17 foretag i juni 2005 och 2 foretag i februari och juni 2006
att de debiterat for hoga priser. Samtliga foretag har 6verklagat.

Fortum har tre ndtomraden som paverkas av granskningen for
ar 2003. Ett mindre dotterbolag till Fortum (Eker6 Energi) har fatt ett
beslut om 6verdebitering och har éverklagat. Beslut om tva andra
Fortum-omréden forvantas under forsta kvartalet 2007. Domstols-
beslut om priserna for ar 2003 ar tidigast att férvanta under forsta
kvartalet 2008.

| november 2005 publicerade EMI information om de fore-
tag som kommer att granskas avseende distributionspriserna fér
ar 2004. Enligt EMI's granskningsbeslut éverskred fem av Fortums
omraden den beslutade debiteringsgraden. Fortum anser dock att
avgiftsberdkningen i tva fall inte stdmmer 6verens med EMI's egna
anvisningar och har dverklagat beslutet om granskning av dessa tva
omraden.

| december 2006 publicerade EMI information om de fore-
tag som kommer att granskas avseende distributionspriserna for
ar 2005. Enligt EMI's granskningsbeslut 6verskred tre av Fortums

omraden den beslutade debiteringsgraden.

Fortums dotterbolag Grangemouth CHP Limited &r svarande i
en domstolstvist i High Court of Justice i London angdende utslapps-
ratter. Grangemouth CHP Limited har ett elleveransavtal med Ineos
Manufacturing Scotland Limited enligt vilket Grangemouth CHP Limi-
ted fram till april 2016 skall leverera elektricitet fran sin CHP-anlagg-
ning till Ineos Manufacturing Scotland Limited’s anléggning i Grang-
emouth i Skottland. Ineos Manufacturing Scotland Limited havdar
att samtliga utslappsratter under EU’s plan fér handel med utslapps-
ratter tillhér dem. Grangemouth CHP Limited bestrider pastaendet.

Den 2 juni 2006 godkande det finska konkurrensverket, med
vissa villkor, Fortums forvarv av E. ON Finland Abp. Fortum &verkla-
gade beslutet till Marknadsdomstolen den 3 juli 2006.

Utover de ovanndmnda fallen &r vissa dotterforetag involve-
rade i flera juridiska processer relaterade till affarsverksamheten.
Det &r foretagsledningens bedémning att utgangen av dessa pro-
cesser inte kommer att ha nagon materiell paverkan pa Fortumkon-
cernens resultat eller finansiella stalining.



44 Transaktioner med narstaende

Vid ingangen av 2006 &gde den finska staten 51,52 % av foretagets
aktier och vid utgangen av 2006 50,82 %. Se Not 45 Aktiekapital
och aktiedgare for ytterligare information om Fortums aktiedgare.
Alla transaktioner mellan Fortum och andra statsdgda bolag gors
pa affarsmassiga villkor. | Fortums ordinarie verksamhet har Fortum
transaktioner med intressefdretag och évriga nérstaende. Dessa
transaktioner har samma villkor som om de skulle géras med tredje
parter, forutom vissa intressebolag som behandlas senare i noten.

Styrelsen och Fortums ledningsgrupp

Fortum har inte haft betydande transaktioner med medlemmar i
styrelsen eller Fortums ledningsgrupp. Ett annuitetslan pa 65 tusen
euro har givits till en medlem av koncernledningen. Lanet har en
ranta pa 4,25 %, amorteras tva ganger per ar och forfaller 2009.
Styrelsens och Fortums ledningsgrupps aktieinnehav redovisas i not
30 Anstalldas bonusprogram och aktierelaterade incitamentspro-
gram. Ersattningar till medlemmar i forvaltningsradet, styrelsen och
Fortums ledningsgrupp redovisas i Not 14 Ersattningar till anstallda
och ledningen.

Finska staten och féretag som
dgs av finska staten

Alla transaktioner mellan Fortum och andra statsdgda bolag gors pa
marknadsmassiga villkor.

Neste Qil kdper vissa tjdnster av Fortums Shared Service
Center. Tjansteavtalet ar upprattat pa marknadsmassiga villkor.

Intressefdretag

Fortum &ger aktier i intresseféretag och joint ventures som i sin tur
dger vatten- och karnkraftverk. Under konsortsialavtalen har alla
deldgare ratt till kraft enligt sin dgarandel eller enligt andra avtal.
Alla deldgare ar dven ansvarig for sin andel av kostnaderna oavsett
produktionen. Intresseféretagen &r inte vinstbringande eftersom
deldgarna koper kraften till produktionskostnad, inkluderat rante-
kostnader och aktuella skatter, vilket generellt &r Iagre &n marknads-
vardet. For ytterligare information om transaktioner och mellanha-
vanden med intresseféretag och joint ventures, se Not 23 Andelar i
intresseféretag och joint ventures.

Noter till koncernens bokslut, IFRS

81

Fortum-koncernens bokslut 2006



Noter till koncernens bokslut, IFRS

00)
N

Fortum-koncernens bokslut 2006

45 Aktier och aktieagare

Aktier och aktieka pital aktiekapitalet 6ka eller minska utan andring av bolagsordningen.
Fortum har ett aktieslag. Vid utgangen av 2006 fanns det Fortums styrelse kommer pa den ordinarie bolagsstdmman
887 393 646 utestaende aktier. Aktiernas nominella varde ar 3,40 den 28 mars 2007 foresla att granserna for lagsta och hogsta aktie-
euro och varje aktie berattigar innehavaren till en rést pa ordina- kapital skall tas bort fran bolagsordningen, paragraf 3, stycke 1.

rie bolagsstdmman. Varje aktie ger réatt till lika stor utdelning. For- Fortum Abp:s aktier hor till det finska vérdehandelssystemet
tums aktiekapital, till fullo betalt och infort i handelsregistret, var som uppratthalls av Finlands Vardepapperscentral Ab.

3022 782 396 euro per den 31 december 2006. Enligt géllande Fortum Abp:s aktier &r noterade i pa Helsingfors borsen. Han-
bolagsordning kan Fortum Abps aktiekapital variera mellan lagst delskoden ar FUM1V.

2 miljarder euro och hogst 8 miljarder euro. Inom dessa granser kan

Aktiekapital 1998-2006

Antal aktier Aktiekapital, euro

Fortum grundades 7 feb 1998 500 000 1681879

Nyemission 1998 782 282 635 2 631409 886

Personal emission 1998 2 000 000 6727517

Aktiekapital 31 december 1998 784 782 635 2639819 282

Aktiekapital 31 december 1999 784 782 635 2639819 282

Fondemission 2000 - 28 441 677

Nyemission 2000 60 825 940 206 808 196

Aktiekapital 31 december 2000 845 608 575 2 875069 155

Aktiekapital 31 december 2001 845 608 575 2 875069 155
Teckning med optioner 2002

— optionslan till personalen (1999) 148 380 504 492

— ledningens optionsprogram (1999) 3000 10 200

Aktiekapital 31 december 2002 845 759 955 2 875583 847
Teckning med optioner 2003

— optionslan till personalen (1999) 159 520 542 368

— ledningens optionsprogram (1999) 2913000 9904 200

Aktiekapital 31 december 2003 848 832 475 2886030415
Teckning med optioner 2004

— optionslan till personalen (1999) 4560 730 15 506 482

— ledningens optionsprogram (1999) 7 154 000 24 323 600

— optionsprogram for nyckelmedarbetare (2002A) 6536 700 22 224780

Aktiekapital 31 december 2004 867 083 905 2948 085 277
Teckning med optioner 2005

— optionslan till personalen (1999) 1284 370 4 366 858

— ledningens optionsprogram (1999) 1698 000 5773200

— optionsprogram for nyckelmedarbetare (2001A) 1636 350 5563590

— optionsprogram for nyckelmedarbetare (2002A) 3591400 12 210 760

Aktiekapital 31 december 2005 875 294 025 2975999 685
Teckning med optioner 2006

— optionsprogram for nyckelmedarbetare (2001A) 3026 200 10 289 080

— optionsprogram for nyckelmedarbetare (2001B) 5360 133 18 224 452

— optionsprogram for nyckelmedarbetare (2002A) 516 800 1757120

— optionsprogram for nyckelmedarbetare (2002B) 4 856 488 16 512 059

Makulering av egna aktier —1660 000 =

Aktiekapital 31 december 2006 887 393 646 3022782 396



Aktiedgare per 31 december 2006

Aktiedgare Antal aktier Innehav %
Finska staten 450 932 988 50,82
Omsesidiga pensionsforsakringsbolaget llmarinen 10879 053 1,23
Folkpensionsanstalten 7 195 896 0,81
Kurikka stad 6203 500 0,70
Statens pensionsfond 5600 000 0,63
Omsesidiga pensionsforsakringsbolaget Varma 4450 000 0,50
Omsesidiga pensionsforsakringsbolaget Etera 3015283 0,34
Placeringsfonden OP-Delta 2 826 608 0,32
Omsesidiga pensionsforsakringsbolaget Fennia 2 755 221 0,31
Svenska Handelsbanken Ab 1858 798 0,21
Forvaltarregistrerade aktier 312 994 286 35,27
Ovriga aktiedgare totalt 78 682 013 8,86
Totalt antal aktier 887 393 646 100,00
Férdelning av aktieinnehaven per 31 december 2006
Enligt antal aktier
Antal % av Antal % av totalt

Antal aktier aktiedgare aktiedgare aktier antal aktier
1-100 4647 9,26 300018 0,03
101-500 21775 43,40 5763742 0,65
501-1 000 12 995 25,90 8804 154 0,99
1001-10 000 10 167 20,26 25 605 797 2,89
10 001-100 000 514 1,03 12919 843 1,46
100 001-1 000 000 65 0,13 21575 227 2,43
1000 001-10 000 000 1 0,02 37536 722 4,23
Gver 10 000 000 2 0,00 461812 041 52,04

50176 100,00 574 317 544 64,72
Oregistrerade eller ouppklarade transaktioner per 31 december 81816 0,01
Forvaltarregistrerade innehav 312 994 286 35,27
Summa 887 393 646 100,00

Per aktiedgarkategori

% av totalt

antal aktier

Finska aktiedgare
Foretag 0,7
Finansinstitut och férsakringsbolag 1.9
Finska staten och offentliga samfund 56,1
Icke vinstdrivande organisationer 1.1
Hushall 48
Utldndska aktiedgare 354

Summa

100,0
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Nyckeltal

FAS FAS IFRS IFRS IFRS
2002 2003 2004 2005 2006
Resultat per aktie for hela Fortumkoncernen, euro 0,79 0,91 1,48 1,55 1,22
Resultat per aktie for ordinarie verksamheter, euro - - 0,79 1,01 1,22
Resultat per aktie for verksamheter under avveckling, euro - - 0,69 0,54 -
Resultat per aktie for hela Fortumkoncernen efter utspadning, euro 0,78 0,90 1,46 1,53 1,21
Resultat per aktie for ordinarie verksamheter efter utspadning, euro - - 0,78 1,00 1,21
Resultat per aktie for verksamheter under avveckling efter
utspadning, euro - - 0,68 0,53 -
Kassaflode per aktie for hela Fortumkoncernen, euro 1,60 1,86 2,06 1,61 1,31
Kassaflode per aktie for ordinarie verksamheter, euro - - 1,44 1,46 1,31
Eget kapital per aktie, euro 6,97 7,55 8,65 8,17 8,91
Utdelning per aktie for hela Fortumkoncernen, euro” 0,31 0,42 0,58 1,12 1.26
Utdelning per aktie for ordinarie verksamheter, euro 0,58 0,73
Utdelning per aktie for extra utdelning 2006 /
verksamheter under avveckling 2005, euro 0,54 0,53
Utdelningsandel for hela Fortumkoncernen, % 39,2 46,2 39,2 72,3 103,3
Utdelningsandel for ordinarie verksamheter, % 57,49 59,8
Utdelningsandel for extra utdelning 2006 /
verksamheter under avveckling 2005, % 100,0 4 43,4
Direktavkastning pa utdelning, % 5,0 51 43 7.1 5.8
P/E-tal 7.9 9,0 9,2 10,2 17.7
Aktienoteringar
| slutet av rakenskapsperioden, euro 6,25 8,18 13,62 15,84 21,56
Genomsnittlig notering, euro 5,87 6,94 10,29 13,87 20,39
L&gsta notering, euro 4,75 5,66 745 10,45 1571
Hogsta notering, euro 6,52 8,75 13,99 16,90 23,48
Borsvarde i slutet av rakenskapsperioden, milj. euro 5286 6943 11810 13 865 19132
Aktieomsattning
Antal aktier, 1 000 aktier 251216 270 278 478 832 900 347 830 764
| relation till det vdgda medelantalet aktier, % 29,7 31,9 59,2 103,2 0,94
Antal aktier, 1 000 aktier 845 776 849 813 867 084 875 294 887 394
Aktier i genomsnitt, 1000 aktier 845 642 846 831 852 625 872 613 881194
Justerat antal aktier i genomsnitt, 1 000 aktier 851482 858 732 861772 887 653 886 929

2
3)
4

5)

Utéver kontantutdelningen distribuerade Fortum ar 2005 ca 85% av aktierna i Neste Oil som aktieutdelning.
Styrelsens forslag till den ordinarie bolagsstdmman i mars 2007.

| enlighet med koncernens utdelningspolicy

Utdelningsandelen 2005 for ordinarie verksamheter och verksamheter under avveckling ar baserade pa respektive resultat per aktie

for ordinarie verksamheter och verksamheter under avveckling

Utdelningsandel for foreslagen utdelning 2006 &r baserad pa totalt resultat per aktie

Ar 2002-2003 har inte omraknats i enlighet med IFRS, de presenteras enligt finsk redovisningssed (FAS).
Definitioner av nyckeltalen se sidorna 96 och 97.

2)
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46 Handelser efter balansdagen

Stormar i januari, framst i Sverige, har orsakat ca 10 miljoner euro i januari om en investering i ett nytt kraftvdrmeverk i staden Tartu.
extra kostnader for segmentet Distribution. Investeringen uppgar till cirka 60 miljoner euro. Fortum &ger 60 %
Fortums estniska dotterbolag, Fortum Tartu AS, meddelade i av foretaget.
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Nyckeltal

IFRS IFRS IFRS
2004 2005 2006
Ordinarie verksamheter:
Omsattning, milj. euro 3835 3877 4491
EBITDA, milj. euro 1583 1754 1884
Rorelseresultat, milj. euro 1195 1347 1455
—av omsattningen % 31,2 34,7 324
Jamforbart rorelseresultat, milj. euro 1148 1334 1437
Resultat fore skatt, milj. euro 962 1267 1421
—av omsattningen % 251 32,7 31,6
Periodens resultat, ordinarie verksamheter, milj. euro 703 936 1120
— relaterat till bolagets aktiedgare, milj. euro 670 884 1071
Sysselsatt kapital, milj. euro 12 890 11357 12 663
Sysselsatt kapital, ordinarie verksamheter, milj. euro 10739 11357 12 663
Réntebarande nettoskuld, milj. euro 5095 3158 4345
Investeringar i materiella tillgadngar och bruttoinvesteringar
i aktier, ordinarie verksamheter, milj. euro 514 479 1395
Investeringar i materiella tillgangar, ordinarie verksamheter, milj. euro 335 346 485
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, ordinarie verksamheter, milj. euro 1232 1271 1151
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 15,8 16,6 134
Avkastning pa sysselsatt kapital, ordinarie verksamheter,% 11,4 13,5 134
Avkastning pa eget kapital, % 18,2 18,7 14,4
Avkastning pa eget kapital, ordinarie verksamheter, % " 135 14,4
Rénteteckningsgrad 8,0 11.6 11,5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar
i rorelsekapitalet / réntebarande nettoskuld, % 36,4 43,2 30,6
Skuldsattningsgrad, % 67 43 53
Nettoskuld/EBITDA 21 14 2,3
Nettoskuld/EBITDA, ordinarie verksamheter - 1.8 2,3
Soliditet, % 44 49 48
Medeltal anstallda, ordinarie verksamheter 8592 8939 8910

" Avkastning pa eget kapital for ordinarie verksamheter 2005 ar berdknad pé resultat fran ordinarie verksamheter dividerat med totalt eget kapital i slutet av

perioden. Periodens resultat for verksamheter under avveckling har substrahertas fran totalt eget kapital per den 31 december 2005.



FAS FAS IFRS IFRS IFRS
2002 2003 2004 2005 2006
Fortum totalt:

Omsattning, milj. euro 11148 11392 11 659 5918 4491
Rorelseresultat, milj. euro 1289 1420 1916 1864 1455
—av omsattningen % 11,6 12,5 16,4 31,5 324
Resultat fore skatt, milj. euro 1008 1184 1700 1776 1421
—av omsattningen % 9,0 104 14,6 30,0 31,6
Sysselsatt kapital, milj. euro 13765 12704 12 890 11357 12 663
Réntebarande nettoskuld, milj. euro 5848 5626 5095 3158 4345

Investeringar i materiella tillgangar och bruttoinvesteringar i aktier,
milj. euro 4381 1136 830 578 1395
—av omsattningen % 39,3 10,0 7.1 9.8 311
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 111 1.4 15,8 16,6 13,4
Avkastning pa eget kapital, % 10,5 12,3 18,2 18,7 14,4
Skuldséttningsgrad, %" 80 85 67 43 53
Soliditet, % 11 40 44 49 48
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, milj. euro 1351 1577 1758 1404 1151
Utdelning, milj. euro ? 262 357 506 987 1119
Forsknings- och utvecklingsutgifter, milj. euro 33 35 26 14 17
— av omsattningen % 03 03 0,2 0,2 04
Medeltal anstéllda 14 053 13 343 12 859 10 026 8910

" Skuldséttningsgraden definieras som réntebérande nettoskuld dividerad med eget kapital plus minoritetsintressen. Minoritetsintressen inkluderar 2002

preferensaktier uppgaende till 1,2 miljarder euro, som I6pte med fast utdelning om 6,7 %, utfardade av Fortum Capital Ltd.

2 Utover kontantutdelningen distribuerade Fortum ar 2005 ca 85 % av aktierna i Neste Oil som aktie utdelning.

3 Styrelsens forslag till ordinarie bolagsstdmman i mars 2007. Den totala summan &r berdknad pa antalet registrerade aktier den 30 januari 2007.

Ar 2002-2003 har inte omraknats till IFRS, de presenteras enligt finsk redovisningssed (FAS).

Definitioner av nyckeltalen se sidorna 96 och 97.
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Moderbolagets bokslut,
finsk redovisningsstandard

Resultatrdkning

milj. euro Not 2006 2005
Omsattning 2 82 73
Ovriga intakter 3 5 420
Ersattningar till anstallda 4 45 -33
Avskrivningar och nedskrivningar -8 -9
Ovriga kostnader —65 -85
Rorelseresultat =31 366
Finansiella intakter och kostnader 5 38 873
Resultat efter finansiella poster 7 1239
Extraordinéra poster 6 638 482
Resultat fore skatt 645 1721
Skatt 7 -123 -157
Periodens resultat 522 1564

Balansrakning

milj. euro Not 2006 2005 milj. euro Not 2006 2005

TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER

Anlaggningstillgangar 8 Eget kapital 12
Immateriella tillgangar 15 10 Aktiekapital 3023 2976
Materiella anldggningstillgangar 12 1 Pagaende emission 0 2
Andelar i koncernféretag 11605 5166 Overkursfond 2822 2818
Réntebarande fordringar hos Balanserat resultat 1543 997
koncernforetag 2159 7803 Arets resultat 522 1564
Andelar i intresseforetag 0 5 Summa eget kapital 7910 8357
Réntebarande fordringar hos
intresseforetag 2 14 Avsiittningar ] B
Andra langfristiga fordringar 2 1

Summa anldggningstillgangar 13795 13010 SKULDER

Langfristiga skulder
Omsattningstillgangar - - . -
Externa rantebarande langfristiga

Kortfristiga rorelsefordringar,
koncernforetag 9 673 519 sliulder“ - 13 R 2280
Kortfristiga rorelsefordringar, Eanteba;gnde skulder il 13 2528 2445
intresseforetag 9 0 4 oncernforetag
ictinA ’ Réntebarande skulder till
Kortfi Isef 9 4 112
Uort :stlga rcl)(re seF or(;jflngar i 5 intresseféretag 13 164 157
LAEpASd’Utna dslatte orerngar Y T Buriga langfristiga skulder 27 43
fkvida mede i Summa langfristiga skulder 6259 4925
Summa omsattningstillgangar 791 1280 .
S s 4586 12390 Kortfristiga skulder
umma tiligangar Externa réntebarande skulder 1371 736
Kortfristiga rorelseskulder till
koncernforetag 14 135 178
Kortfristiga rorelseskulder till
intresseforetag 14 5 3
Kortfristiga rorelseskulder 14 205 91
Summa kortfristiga skulder 416 1008
Summa skulder 6675 5933

Summa eget kapital och skulder 14586 14290



Kassaflddesanalys

milj. euro 2006 2005
Kassaflode fran rorelsen

Periodens resultat 522 1564
Justeringar:

Skatt 123 157
Extraordindra poster -638 -482
Finansnetto -38 -873
Avskrivningar och nedskrivningar 9 9
Rérelseresultat fore avskrivningar =22 375
Icke kassapaverkande poster 2 114
Rénteintakter och 6vriga finansiella intdkter 134 308
Erlagda rantor och 6vriga finansiella kostnader, netto =217 -243
Erhallna utdelningar 156 726
Mottagna koncernbidrag 482 443
Realiserade valutakursvinster och -forluster 220 104
Betald inkomsskatt —-158 -134
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandringar i rorelsekapitalet 597 1993
Okning/minskning av kundfordringar och évriga fordringar -15 5
Okning/minskning av leverantérsskulder och Gvriga skulder 42 1
Férandring i roérelsekapitalet =57 6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 540 1999
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Investeringar i anldggningstillgangar -15 -12
Forvarvade aktier i dotterbolag -6 439 =213
Avyttring av anldggningstillgangar 1 6
Avyttrade aktier i dotterbolag - 171
Avyttrade aktier i intresseféretag 3 -
Foréndring i rantebarande fordringar och 6vriga langfristiga placeringar 5655 -
Nettokassaflode fran investeringsverksamheten -795 -48
Kassaflode fore finansieringsverksamheten -255 1951
Nettokassaflode fran finansieringsverksamheten

Upptagna langfristiga lan 1338 28
Amortering pa langfristiga 1an -725 -481
Foréndring av kortfristiga rantebarande skulder 11 -393
Hojning av aktiekapital hanforligt till utnyttjade optioner 49 22
Kop av egna aktier =31 -
Betald utdelning -987 -506
Nettokassaflode fran finansieringsverksamheten -315 -1330
Netto 6kning (+)/minskning (-) av likvida medel =570 621
Likvida medel vid arets borjan 643 22
Likvida medel vid arets slut 73 643
Netto 6kning (+)/minskning (-) av likvida medel =570 621
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Noter till moderbolagets bokslut

1 Redovisningsprinciper

Fortum Abp’s finansiella rapporter dr uppréattade enligt finsk redo-
visningsstandard.

Omsattning

Omsattning bestar av forsaljningsintdkter fran egentlig verksam-
het och kursdifferenser pa kundfordringar, minus rabatter och
indirekta skatter som mervardesskatt.

Ovriga rorelseintakter

Ovriga rorelseintakter utgérs av realisationsvinster pa anlégg-
ningstillgangar och aktieinnehav samt dvriga rérelseintakter som
inte ar relaterade till forsaljning av produkter och tjdnster, till
exempel hyresintakter.

Poster i utlandsk valuta och
derivatinstrument

Transaktioner noterade i utlandsk valuta upptas till valutakursen
vid tidpunkten for transaktionen. Fordringar och skulder i utlandsk
valuta som &r utestaende pa balansdagen tas upp till kursen pa
balansdagen. Kursdifferenserna har tagits upp i finansnettot i
resultatrakningen.

Fortum Abp anvander derivatkontrakt framst for att sakra
valutakurser och ranteexponeringar.

Derivat som anvénds for att sékra poster i balansrékningen,
t ex bankkonton, lan eller fordringar varderas med valutakursen
pa balansdagen och vinster och forluster redovisas i resultatrak-
ningen. Rantekomponenten avseende terminskontrakt har perio-
diserats 6ver perioden.

Optionspremier behandlas som férskott som betalts eller
erhallits tills optionerna forfaller, och eventuella forluster pa optio-
ner som tecknats i sdkringssyfte tas upp som en kostnad i resul-
tatrakningen.

Rénteintakter eller rantekostnader for derivat som anvéands
for att hantera ranterisker periodiseras 6ver I6ptiden och kvittas
mot ranteintdkten eller rantekostnaden for den sdkrade skulden.

Extraordindra poster
Erhallna och Iamnade koncernbidrag redovisas i extraordindra
poster.

Skatter

Inkomstskatter som tas upp i resultatrakningen bestar av upp-
lupna skatter for rakenskapsaret och justeringar for skatt hanfor-
lig till tidigare ar.

Materiella anlaggningstillgangar

och avskrivningar

Véardet pa anldggningstillgdngarna i balansrakningen utgors av
anskaffningsvardet minus avskrivningar och andra nedskriv-

ningar. Anldggningstillgangarna skrivs av planenligt med hansyn
till tillgdngens beraknade ekonomiska livslangd.

Avskrivningarna baseras pa féljande ekonomiska livsldngder:

Byggnader och anldggningar 15-40 ar
Maskiner och inventarier 3-15ar
Ovriga immateriella anliggningstillgangar 5-10 ar

Pensionskostnader

Lagstadgade pensionsatagande tacks genom en obligatorisk pen-
sionsforsakring eller koncernens egen pensionsfond. Betalningar
till koncernens pensionsfond redovisas i resultatrdkningen till
belopp som faststélls av pensionsfonden enligt aktuariella anta-
ganden i enlighet med den finska arbetspensionslagen.

Eget kapitalrelaterade ersattningar

Fore 2006 har sociala kostnader avseende Fortum Abp's optio-
ner bokfdrts som kostnader i resultatrakningen for den redovis-
ningsperiod da det blev mgjligt att utnyttja optionerna. Fran 2006
har basen for sociala avgifter férandrats och det finns inte langre
nagon skyldighet att betala sociala avgifter avseende optionsfor-
maner. Kostnader relaterade till Fortum’s langsiktiga incitaments-
planer periodiseras 6ver intjanande perioden och skulden bokfors
i balansrakningen.

Avsattningar

Forutsebara framtida kostnader och férluster dar motsvarande
intdkt saknas och som Fortum har skyldighet att sta for och vars
varde skaligen kan uppskattas i pengar, tas upp som kostnader i
resultatrakningen och ingar som avséattningar i balansrékningen.



2 Nettoomsattning per marknadsomrade

milj. euro 2006 2005
Finland 66 66
Sverige och 6vriga lander 16 7
Summa 82 73

3 Ovriga intakter

milj. euro 2006 2005
Vinster vid avyttring av aktier - 114
Hyresintakter 5 6
Summa 5 420

Vinster vid avyttring av aktier ar 2005 bestar av forsaljning av cirka 15% av aktierna i Neste Oil, 381 miljoner euro, samt vinster vid avyttring
av aktier till andra bolag inom koncernen, 33 miljoner euro.

4 Kostnader for anstallda

milj. euro 2006 2005
Personalkostnader
Loéner och erséttningar 34 31
Lonebikostnader
Pensionskostnader " 6 -3
Ovriga I6nekostnader 2 3
Ovriga personalkostnader 3 2
Summa 45 33

" Under perioden har pensionsskulden som var fonderad genom Neste Pensionsfond Gverforts till forsakringsbolag vilket resulterat i en positiv resultateffekt i
pensionskostnader 2005.

Ledningens I6ner och arvoden

Till verkstallande direktoren, styrelseledamdterna samt forvaltningsradet 2 2

Medelantalet anstallda 565 576

5 Finansiella intakter och kostnader

milj. euro 2006 2005
Utdelning fran koncernforetag 147 733
Rénteintakter och 6vriga finansiella intdkter fran koncernforetag 121 282
Rénteintakter och 6vriga finansiella intakter 17 19
Kursdifferenser =21 39
Nedskrivningar pa langfristiga investeringar = 2
Réntekostnader och 6vriga finansiella kostnader till koncernféretag -84 -96
Réntekostnader och 6évriga finansiella kostnader =142 -106
Summa 38 873
Ranteintakter 137 301
Rantekostnader =221 =207

Réntenetto -84 94
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6 Extraordinadra poster

milj. euro 2006 2005
Mottagna koncernbidrag 638 482
7 Skatt
milj. euro 2006 2005
Skatt pa ordinarie verksamheter 43 37
Skatt pa extraordinara poster 166 120
Summa 123 157
Aktuell skatt for perioden 129 157
Aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder -5 1
Foréndring av uppskjuten skatt -1 -1
Summa 123 157
8 Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Immateriella
tillgangar
milj. euro summa
Ingdende anskaffningsvérde 1 januari 2006 20
Forvarv 9
Avyttringar
Utgaende anskaffningsvarde 31 december 2006 29
Ingdende ackumulerade avskrivningar 1 januari 2006 10
Avyttringar 0
Arets avskrivningar 4
Utgaende ackumulerade avskrivningar 31 december 2006 14
Redovisat varde per 31 december 2006 15
Redovisat varde per 31 december 2005 10
Materiella anldggningstillgangar
Byggnader Makiner Forskotts- Summa
och och betalningar

anldggningar

inventarier  och pagaende

milj. euro nyanldggningar

Ingdende anskaffningsvéarde 1 januari 2006 1 17 3 21
Forvarv - 5 - 5
Avyttringar - -1 0 -1
Utgaende anskaffningsvarde 31 december 2006 1 21 3 25
Ingaende ackumulerade avskrivningar 1 januari 2006 0 10 - 10
Avyttringar = -1 = -1
Arets avskrivningar 0 4 = 4
Utgaende ackumulerade avskrivningar per 31 december 2006 0 13 0 13
Redovisat varde per 31 december 2006 1 8 12
Redovisat varde per 31 december 2005 1 7 11



Investments

11 Pensionsforbindelser for ledningen

Andelar i Fordringar Andelar i Fordringar Ovriga Summa
koncern-  hos koncern- intresse- hos intresse langfristiga

EUR million foretag foretag foretag foretag fordringar
Ingdende anskaffningsvéarde 1 januari 2006 5166 7803 5 14 1 12 989
Forvarv 6439 4 - 0 1 6444
Avyttringar - -5 648 -5 =12 - -5 665
Utgaende anskaffningsvarde 1 januari 2006 11 605 2159 0 2 2 13768
Redovisat varde per 31 december 2006 11 605 2159 0 2 2 13768
Redovisat varde per 31 december 2005 5166 7803 5 14 1 12989
9 Kortfristiga rorelsefordringar
milj. euro 2006 2005
Kundfordringar och 6vriga fordringar hos koncernféretag

Kundfordringar 25 10

Ovriga fordringar 638 491

Upplupna intakter och forutbetalda kostnader 10 18
Summa 673 519
Kundfordringar och 6vriga fordringar hos intresseforetag

Upplupna intakter och forutbetalda kostnader 0 4
Kundfordringar och 6vriga fordringar

Kundfordringar 1 1

Ovriga fordringar 2 1

Upplupna intakter och forutbetalda kostnader 40 110
Summa 43 112
10 Likvida medel
milj. euro 2006 2005
Kassa och bank 73 496
Foretagscertifikat 0 147
Summa 73 643

Fortum Abp:s hogsta ledning har mojlighet att ga i pension vid 60 ars alder. Pensionsforpliktelsen tacks genom forsakringsbolag eller Fotum’s

pensionsfond.
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12 Forandring av eget kapital

Aktie- Pagaende Overkurs- Balanserat Summa
milj. euro kapital emissioner fond resultat
Balans per 31 december 2005 2976 2 2818 2561 8 357
Inlésta optioner 47 -2 4 - 49
Utdelning, betald - - - -987 -987
Aterkop av egna aktier - - - =31 =31
Arets resultat - - - 522 522
Balans per 31 december 2006 3023 0 2822 2 065 7910
Balans per 31 december 2004 2948 13 2810 2472 8243
Inlésta optioner 28 -1 8 - 25
Utdelning, betald - - - -506 -506
Utdelning, aktier - - - -969 -969
Arets resultat - - - 1564 1564
Balans per 31 december 2005 2976 2 2818 2561 8 357
milj. euro 2006 2005
Utdelningsbara medel 31 december 2 065 2561
13 Rantebarande skulder
milj. euro 2006 2005
Externa réntebdrande skulder
Obligationslan 2782 1547
Lan hos kreditinstitut 98 97
Ovriga langfristiga réantebarande skulder 660 636
Summa langfristiga rantebarande skulder 3540 2280
Kortfristig del av obligationslan 10 660
Kortfristig del lan hos kreditinstitut 5 54
Foretagscerifikat 55 21
Ovriga kortfristiga réantebarande skulder 1 1
Summa kortfristiga réntebérande skulder 71 736
Summa externa rantebarande skulder 3611 3016
Forfallotider for langfristiga lan
Ar
2007 71
2008 540
2009 276
2010 499
2011 265
2012 och senare 1960
Summa 3611
Externa réntebdrande skulder som forfaller efter fem ar eller senare
Obligationslan 1248 498
Lan hos kreditinstitut 52 95
Ovriga langfristiga réantebarande skulder 660 637
Summa 1960 1230
Ovriga rantebarande skulder som forfaller efter fem ar eller senare
Réntebarande skulder till koncernforetag 17 14
Réntebarande skulder till intresseféretag 164 157
Summa 181 171



14 Kortfristiga rorelseskulder

milj. euro 2006 2005
Kortfristiga rorelseskulder till koncernforetag

Leverantorsskulder 1 1

Ovriga skulder 127 170

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 7 7
Summa 135 178
Kortfristiga rorelseskulder till intresseféretag

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 5
Summa 5
Kortfristiga rorelseskulder

Leverantorsskulder 8 9

Ovriga skulder 2 1

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 195 81
Summa 205 91
15 Ansvarsforbindelser
milj. euro 2006 2005
For egen rdkning
Ovriga ansvarsforbindelser 5 4
Stéllda sdkerheter for koncernféretag
Borgensforbindelser 460 493
Stéllda sdkerheter for intresseféretag
Borgensforbindelser - 13
Ansvarsforbindelser for andras rdkning
Borgensforbindelser 6
Summa ansvarsférbindelser 471 510
Operationella leasingkontrakt
milj. euro 2006 2005
Leasingbetalningar
Forfaller inom ett ar 1 1
Forfaller efter mer &n ett ar och inom fem ar 1 0
Summa 2 1
Derivatkontrakt

2006 2005
Nominellt Verkligt Icke Nominellt Verkligt Icke

milj. euro varde varde  intdktsfort varde varde  intdktsfort
Rénteswappar 2 245 1 -6 914 47 43
Valutaterminer "2 12 756 -38 5 11 045 101 -4
Valutaswappar 2 358 —63 7 1926 -2 -1

" Inkluderar &ven stdngda terminskontrakt

2 Inkluderar 2005 &ven kontrakt som sékrar eget kapital i utlindska koncernféretag
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Definitioner for berakning av nyckeltal

EBITDA (Earnings before interest, taxes, depreciation
and amortisation) ordinarie verksamheter

Jamforbart rorelseresultat

Poster av engdngskaraktar

Ovriga jamforelsepaverkande poster

Bruttoinvesteringar i aktier

Avkastning pa eget kapital, %

Avkastning pa sysselsatt kapital, %

Avkastning pa sysselsatt kapital, ordinarie
verksamheter, %

Avkastning pa operativt kapital, %

Jamforbar avkastning pa operativt kapital, %

Sysselsatt kapital

Operativt kapital

Jamforbart operativt kapital

Réntebarande nettoskuld

Skuldséttningsgrad, %

Rorelseresultat + avskrivningar och nedskrivningar, ordinarie verksamheter

Rorelseresultat — poster av engangskaraktar
— dvriga jamforelsepaverkande poster

Frémst realisationsvinster och forluster

Inkluderar effekter fran kassaflddessakringar med finansiella
derivatinstrument som inte uppfyller kraven for sékringsredovisning
enligt IAS 39 och effekter fran redovisning av Fortums andel i den finska
Karnavfallshanteringsfonden dar tillgdngarna i balansrékningen inte kan
overskrida de relaterande skulderna enligt IFRIC interpretation 5.

Investeringar i dotterbolagsaktier, aktier i intressebolag och 6vriga

aktier inkluderade i Finansiella tillgdngar som kan séljas. Investeringar i
dotterbolagsaktier ar netto efter avdrag for likvida medel i det forvarvade
bolaget och brutto inklusive réantebarande skulder i det forvarvade
bolaget.

Periodens resultat

o - x 100
Eget kapital i genomsnitt
Resultat fore skatt + rantekostnader och 6vriga finansiella kostnader 100

X

Sysselsatt kapital i genomsnitt
Resultat fore skatt, ordinarie verksamheter + rantekostnader
och 6vriga finansiella kostnader, ordinarie verksamheter « 100
Sysselsatt kapital i genomsnitt, ordinarie verksamheter
Rorelseresultat + resultat fran andelar i intressebolag och joint ventures
Operativt kapital i genomsnitt =100
Jamforbart rorelseresultat + resultat frdn andelar i intressebolag
och joint ventures (justerat for IAS 39 paverkan) « 100

Jamforbart operativt kapital i genomsnitt

Balansomslutning — rantefria skulder — uppskjutna skatteskulder — avsattningar

Rantefria tillgangar + réntebarande tillgangar relaterade till Karnavfalls-
hanteringsfonden — réantefria skulder — avsattningar (rantefria tillgangar
och skulder inkluderar inte finansiellt relaterade poster, aktuell och
uppskjuten skatt samt tillgangar och skulder fran marknadsvéardering av
derivat for vilka sakringsredovisning tillampas)

Operativt kapital justerat med réntefria tillgangar och skulder
héanforliga fran finansiella derivat for sékring av framtida kassafléden som
inte uppfyller villkoren for sakringsredovisning enligt I1AS 39

Réntebarande skulder — likvida medel

Réntebérande nettoskuld
x 100

Totalt eget kapital



Soliditet, %

Nettoskuld/EBITDA

Nettoskuld/EBITDA ordinarie verksamheter

Réntetdckningsgrad

Resultat per aktie (EPS)

Kassaflode/aktie

Eget kapital/aktie

Utdelningsandel %

Utdelningsandel ordinarie verksamheter %

Direktavkastning pa utdelning, %

P/E-tal

Aktiens medelkurs

Borsvarde

Aktieomsattningens utveckling

Totalt eget kapital inklusive minoritetsintressen

Balansomslutning

Réntebérande nettoskuld

Rorelseresultat + Avskrivningar och nedskrivningar

Réntebérande nettoskuld

Rorelseresultat ordinarie verksamheter + Avskrivningar och
nedskrivningar, ordinarie verksamheter

Rorelseresultat

Nettorantekostnader

Periodens resultat — minoritetsintressen

Antal aktier i genomsnitt under rékenskapsperioden

Kassaflode fran den l6pande verksamhet

Antal aktier i genomsnitt under rékenskapsperioden

Eget kapital

Antal aktier vid rékenskapsperiodens slut

Utdelning per aktie

Resultat per aktie

Utdelning per aktie ordinarie verksamheter

Resultat per aktie ordinarie verksamheter

Utdelning per aktie

Sista avslutskurs vid rékenskapsperiodens slut

Sista avslutskurs vid rékenskapsperiodens slut

Resultat per aktie

Aktiens totala omsattning i euro under rékenskapsperioden

Antal aktier som omsatts under rakenskapsperioden

Antal aktier i slutet av perioden x avslutskurs i slutet av
rakenskapsperioden

Antal aktier som omsatts under rékenskapsperioden samt
de omsatta aktiernas procentuella andel av medelantalet
aktier under rakenskapsperioden.

x 100

x 100

x 100

x 100
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Forslag till utdelning

Moderbolagets utdelningsbara kapital per den 31 decem- sammanlagt 1 119 miljoner euro baserat pd antalet regist-
ber 2006 uppgick till 2 065 miljoner euro. Efter réakenskaps- rerade aktier per den 30 januari 2007. 0,73 euro per aktie
periodens slut har det inte skett nagra vasentliga férand- av den totala utdelningen &r i enlighet med koncernens
ringar i bolagets ekonomiska stallning. utdelningspolicy. En extra utdelning pa 0,53 euro per aktie

Styrelsen foreslar till bolagsstdmman att Fortum Abp foreslas for att styra foretagets kapitalstruktur mot det
ska betala en utdelning pa 1,26 euro per aktie for 2006, Overenskomna malet.

Esbo, 30 januari 2007

Peter Fagernas

Esko Aho Birgitta Johansson-Hedberg
Birgitta Kantola Matti Lehti
Marianne Lie Christian Ramm-Schmidt
Mikael Lilius

Vd och koncernchef



Revisionsberattelse

Till Fortum Abp:s aktiedgare

Vi har granskat Fortum Abp:s bokféring, bokslut, verk-
samhetsberéttelse och forvaltning for rékenskapsperioden
1.1-31.12.2006. Styrelsen och verkstéllande direktéren har
avgett verksamhetsberattelsen och koncernbokslutet, upp-
rattat i enlighet med internationella redovisningsstandarder
IFRS sadana de antagits av EU, samt moderbolagets bok-
slut uppréttat i enlighet med ikraftvarande bestammelser i
Finland, omfattande moderbolagets balansrakning, resul-
tatrékning, finansieringsanalys och noter till bokslutet. Efter
utford granskning avger vi vart utlatande om koncernbok-
slutet och moderbolagets bokslut, verksamhetsberattelsen
och forvaltning.

Granskningen har utforts enligt god revisionssed. Bok-
foringen, de tilldmpade redovisningsprinciperna, innehallet
i bokslutet och verksamhetsberattelsen samt bokslutspre-
sentationen har héarvid granskats i tillrécklig omfattning for
att konstatera att bokslutet och verksamhetsberattelsen
inte innehaller vasentliga fel eller brister. Vid granskningen
av forvaltningen har vi utrett huruvida medlemmarna i
moderbolagets forvaltningsrad och styrelse samt verkstal-
lande direktéren handhaft férvaltningen av bolagets ange-
ldgenheter i enlighet med stadgandena i aktiebolagslagen.

Koncernbokslutet

Koncernbokslutet, som uppréttats i enlighet med interna-
tionella redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av
EU, ger pa satt som avses i dessa standarder och i bokfo-
ringslagen riktiga och tillrackliga uppgifter om resultatet av
koncernens verksamhet och dess ekonomiska stallning.

Moderbolagets bokslut,
verksamhetsberattelsen och férvaltningen
Moderbolagets bokslut och verksamhetsberattelsen har
uppréttats enligt bokféringslagen och 6vriga stadganden
och bestdammelser om hur bokslut och verksamhetsberat-
telsen skall upprattas.

Koncernens och moderbolagets bokslut och verksam-
hetsberéttelse ger pa satt som avses i bokféringslagen rik-
tiga och tillrdckliga uppgifter om resultatet av koncernens
och moderbolagets verksamhet och dess ekonomiska stall-
ning. Verksamhetsberattelsen ar forenlig med bokslutet.

Koncernbokslutet och moderbolagets bokslut kan fast-
stallas och medlemmarna i moderbolagets forvaltningsrad
och styrelse samt verkstallande direktoren beviljas ansvars-
frihet for den av oss granskade rékenskapsperioden. Styrel-
sens forslag till behandling av de utdelningsbara vinstmed-
len beaktar stadgandena i aktiebolagslagen.

Esbo, den 30 januari 2007

Deloitte & Touche Ab
CGR-samfund

Mikael Paul

CGR
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Forvaltningsradets utlatande

Forvaltningsradet har i dag pa sitt méte granskat Fortum
Abp:s resultatrdkning, balansrakning och noter till bokslutet
for 2005 saval som koncernbokslut, styrelsens forslag till
vinstdisposition och styrelsens verksamhetsberattelse samt

den revisionsberattelse som avgivits av foretagets revisorer.

Forvaltningsradet har inga anmarkningar gentemot dessa
handlingar. Férvaltningsradet rekommenderar att resultat-

rakningen, balansrdkningen och koncernbokslutet faststalls
och att vinstmedlen disponeras i enlighet med styrelsens
forslag.

Forvaltningsradet faststaller att dess anvisningar har
beaktats och att radet fatt all behdvlig information av fore-
tagets styrelse och ledning.

Esbo den 7 februari 2007

Timo Kalli
Martti Alakoski Lasse Hautala Rakel Hiltunen
Mikko Immonen Kimmo Kalela Kimmo Kiljunen
Jari Koskinen Oras Tynkkynen Sirpa Paatero

Ben Zyskowicz



Banker och fondkommissionarer
som bevakar Fortum

ABG Sundal Collier, Oslo

ABN Amro, Helsingfors

Carnegie Investment Bank AB, Finland Branch, Helsingfors
Citigroup Smith Barney, London
Crédit Agricole Cheuvreux Nordic, Stockholm
Credit Suisse, London

Danske Equities, Képenhamn
Deutsche Bank, Helsingfors
Dresdner Kleinwort, London
Enskilda Securities, Helsingfors

EQ Bank, Helsingfors

Evli, Helsingfors

FIM Securities, Helsingfors
Goldman Sachs, London
Handelsbanken, Helsingfors

ING Bank, London

JPMorgan, London

Kaupthing Bank, Helsingfors

Kepler Equities, Frankfurt

Lehman Brothers, London
Mandatum, Helsingfors

Merrill Lynch, London

Morgan Stanley, London

OKO Bank, Helsingfors

Raymond James Euro Equities, Paris
Société Générale, Paris

UBS, London

Valuatum, Helsingfors
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Design KREAB QY

Fotografer TOMI PARKKONEN

Tryckeri LIBRIS OY 2007

Libris har beviljats ratten att anvanda Svanen, det officiella nordiska miljomarket.
Gordel CURIOUS TRANSLUCENT 100 g/m?

Omslag GALERIE ART SILK 250 g/m?

Inlaga GALERIE ONE SILK 90 g/m?

Framstallningen av det papper som anvants i denna rapport ar certifierad enligt 1SO 14001 Miljéledningssystem.
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