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Styrelsens verksamhetsberattelse

2005 var ett utomordentligt ar for Fortum. Bade rorelseresul-
tatet och kassaflodet fran rorelsen forbattrades. De viktigaste
finansiella malen, avkastning pa sysselsatt kapital,

12 %, och avkastning pa eget kapital, 12 %, vertraffades.
Balansrakningen starktes ytterligare da nettoskulden minska-
de med 1 937 miljoner euro jamfort med bokslutet 2004

och Fortums skuldsattningsgrad vid arsskiftet lag pa 43 %.
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten (ordinarie verk-
samheter) uppgick till 1 271 (1 232) miljioner euro.

Det jamforbara resultatet for alla segment var battre an
2004. Kraftproduktion, Varme och Markets visade avsevart
béttre rorelseresultat. Inom Kraftproduktion berodde de goda
resultaten pa framgangsrik prissakring och hdgre spotpriser.
Varme forbattrade sitt jamforbara rorelseresultat, huvudsak-
ligen genom forbéttrad kostnadseffektivitet tack vare battre
branslemix i Varme-enheten.

Det genomsnittliga priset pa producerad kraft for
Fortums Kraftproduktionssegment i Norden var 31,2 euro
(29,2), en 6kning med 7 % fran 2004. Det genomsnittliga
spotpriset pa el pa den nordiska elborsen Nord Pool var 29,3
(28,9) euro per megawattimme (MWh), vilket var cirka 1 %
hoégre an 2004.

Avskiliningen av oljeverksamheten och noteringen av
Neste Oil genomférdes genom en aktieutdelning och forsalj-
ning av aktier i april 2005.

Under 2005 starkte Fortum sin stallning i det ryska elbo-
laget OAO Lenenergo och 6kade darmed foljaktligen sitt indi-
rekta dgande i Territorial Generation Company 1, TGC-1, ett
regionalt kraftforetag i nordvéstra Ryssland. Som en del av
den Gvergripande ryska energireformen kommer kraftgenere-
ringsanldggningarna i Kolenergo, Lenenergo och Karelenergo
att inforlivas i TGC-1. | november tecknade Fortum avtal om
forvarv av 24,83 % av aktierna i Kolenergo.

Fortum fortsatte att expandera sin fjarrvarmeverksamhet
i Polen. | oktober undertecknade Fortum ett avtal om kdp av
aktiemajoriteten i MPEC Wroclaw, ett fjarrvarmebolag i staden
Wroclaw. | december kopte Fortum aktiemajoriteten i ett fjarr-
varmebolag i staden Plock.

Nettoomsattning och resultat

Koncernens nettoomsattning uppgick till 3 877 (3 835 miljoner
euro ar 2004) miljoner euro. Hogre grossistpriser pa elektrici-
tet hade en positiv inverkan, medan lagre kraftproduktions-
volymer minskade nettoomsattningen.

Nettoomsdttning fran ordinarie verksamheter per segment

MEUR 2005 2004
Kraftproduktion 2 058 2084
Varme 1063 1025
Distribution 707 707
Markets 1365 1387
Ovrigt 91 90
Koncernjusteringar -1407 -1458
Totalt 3877 3835

Koncernens redovisade rérelseresultat uppgick totalt till
1347 (1 195) miljioner euro. Det jamforbara rorelseresultatet
var 1334 (1 148) miljoner euro, en 6kning med 186 miljoner
euro jamfort med 2004.

Jamforbara rorelseresultat

fran ordinarie verksamheter per segment

MEUR 2005 2004
Kraftproduktion 854 730
Véarme 253 207
Distribution 244 240
Markets 30 23
Ovrigt -47 -52
Totalt 1334 1148

Rorelseresultat fran ordinarie verksamheter per segment

MEUR 2005 2004
Kraftproduktion 825 763
Varme 269 218
Distribution 251 234
Markets 32 34
Ovrigt -30 -54

Totalt 1347 1195



Poster av engangkaraktar uppgick till 30 (18) miljoner euro,

i huvudsak bestdende av vinsten fran férsaljningen av North
Transgas Oy och vissa byggnadsrtter. Ovriga poster som
paverkar jamfoérbarheten uppgick till -17 (29) miljoner euro,
i huvudsak bestaende av redovisningseffekter fran IAS 39.

| januari—-december var det genomsnittliga spotpriset
i Nord Pool 29,3 (28,9) euro per megawattimme, eller 1 %
hogre an under 2004.

Det jamforbara rorelseresultatet for segmentet
Kraftproduktion var béttre, vilket framst berodde pa att
Fortum erholl 7 % hogre kraftpriser inom den nordiska pro-
duktionen for segmentet, dvs. 31,2 (29,2) euro per megawat-
timme. Den hdgre vinsten fran den dkade vattenkraftsproduk-
tionen uppvagdes av en minskade produktion av véarmekraft.
Den laga varmekraftsproduktionen orsakades av hoga priser
pa utsldppsratter for koldioxid, hdga kol- och gaspriser och
den goda vattenbalansen. Fortum behdll anda full beredskap
for kondenskraftskapaciteten under hela aret.

Den forlorade forsaljningsmarginalen som orsakades av
den ldga varmeproduktionen kompenserades delvis av forsalj-
ningen av utslappsratter for koldioxid. Segmentet kraftpro-
duktions jamforbara rorelseresultat for hela dret paverkades
med cirka 25 miljoner euro fran férsaljningen av utsldppsrat-
ter. Vinsten fran forsaljningen av utsléppsratter redovisades
under fjarde kvartalet.

Det redovisade rorelseresultatet for segmentet Kraft-
produktion var ocksa béttre an forra aret. Skillnaden mellan
redovisat och jamforbart rorelseresultat berodde framst
pa redovisningseffekterna fran IAS 39.

Nettoomséttningen for segmentet Varme var hogre an
forra aret, frdmst beroende pa forvarv i Polen. Kraftforsaljnin-
gen inom segmentet Varme var mindre an forra aret, framst
beroende pa strejk och lockout inom massa- och pappersin-
dustrin i Finland. Ersattningen av fossila branslen med bio-
branslen och avfall samt 6kad forséljning till foretagskunder
forbattrade det jamforbara rorelseresultatet for segmentet
Varme. Vinsten pa forséljningen av 50 % av aktierna i North
Transgas Oy hojde det redovisade rorelseresultatet for seg-
mentet.

Segmentet Distributions nettoomséttning lag pa samma
niva som forra dret. Segmentets jdmforbara rorelseresultat var
nagot battre an forra aret, trots kostnaderna pa 11 miljoner
euro som januaristormarna i Sverige och Norge férde med
sig, vilka redovisades under resultatet for forsta kvartalet.
Forbattringen av det jamforbara rorelseresultatet forklaras
framst av generellt Igre kostnadsnivaer tack vare férbattrad
effektivitet i verksamheten.

Nettoomsattningen for segmentet Markets var nagot lag-
re 2005 &n 2004, framst beroende pa att ndgra langfristiga
kontrakt 16pte ut i slutet av 2004. Markets har kunnat 6ka sin
totala forsaljningsmarginal nagot tack vare framgangsrik upp-
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handling av el fran Nord Pool och lyckade lanseringar av nya
produkter. Markets verksamhet i Norge forbattrades avsevart
jamfort med forra aret. Segmentets rorelseresultat for aret
2005 paverkades fortfarande av de nagot storre fasta kostna-
derna till foljd av atgarder for att forbattra kvaliteten pa kund-
servicen.

Resultat fore skatt uppgick till 1 267 (962) miljioner euro.

Koncernens finansnetto fran ordinarie verksamheter upp-
gick till 135 (245) miljoner euro. Minskningen i finansnettot
kan framst tillskrivas mindre nettoskuld efter avknoppningen
av oljeverksamheten och positiva andringar i marknadsvardet
av utestaende derivatkontrakt. Finansnettot inkluderar en po-
sitiv andring pa 40 (-6) miljoner i marknadsvardet av derivat
i enlighet med IAS 39. Finansnettot 2005 inkluderar ocksa en
engangskostnad pa 15 miljioner euro till folid av fortidsinlosta
private-placement-obligationer som emitterades i USA 1991
och 1992.

Resultat fran andelar i intressebolag och joint ventures
fran den ordinarie verksamheten uppagick till 55 (12) miljoner.
Forbattringen kan framst forklaras av Hafslunds forstarkta
paverkan.

Minoritetsintressen stod for 52 (33) miljoner euro.
Minoritetsintressena hanfor sig huvudsakligen till Fortum
Varme Holding, dér Stockholms stad har ett ekonomiskt
intresse pa 50 %.

Periodens skatter uppgick totalt till 337 (259) miljioner
euro. Skattesatsen uppgick enligt resultatrakningen till 26
(27) %. | skatten for 2004 ingar en reduktion av uppskjutna
skatteskulder pa 43 miljioner euro, som beror pa att skattesat-
sen i Finland &ndrats fran 29 % till 26 %. 27 miljoner euro av
detta belopp hanfér sig till den ordinarie verksamheten.

Periodens resultat uppgick till sammanlagt 1410 (1 292)
miljoner euro. Periodens resultat fran ordinarie verksamheter
uppgick till 936 (703) miljoner euro. Fortums sammanlagda
resultat per aktie var 1,55 (1,48) euro och resultatet per aktie
fran den ordinarie verksamheten var 1,01 (0,79) euro.

Ar 2004 inkluderade resultatet per aktie en positiv effekt

pa 0,05 euro till folid av den dndrade bolagsskattesatsen i
Finland. Avkastningen pa sysselsatt kapital for den ordinarie
verksamheten uppgick till 13,5 (11,4) % och avkastningen
pa eget kapital uppgick till 18,7 (18,2) %.

Marknadsvillkor

Enligt preliminar statistik konsumerade de nordiska lénderna
391 (387) terawattimmar (TWh) el under 2005. Det ar 1%
mer an 2004.

Under 2005 var det genomsnittliga spotpriset pa el pa
den nordiska elborsen Nord Pool 29,3 (28,9) euro per mega-
wattimme, vilket var cirka 1 % hogre @n 2004. Det genom-
snittliga spotpriset varierade fran 23 euro per megawattimme
i januari till 34 euro per megawattimme i december.
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Fran 2005 har handeln med utsldppsratter for koldioxid
blivit en viktig ny faktor som paverkar grossistpriset pa el.
Marknadspriset pa utslappsratter kade fran cirka 7 euro per
ton vid drets borjan till ndra 30 euro per ton i mitten av juli.
Sedan mitten av juli har priset legat ganska stabilt pa 20-24
euro per ton. | slutet av aret lag priset pa 21-23 euro per ton.

Den nya marknaden for utslappsratter for koldioxid och
det gynnsammare laget for vattenkraft har minskat produktio-
nen av varmekraft och okat vattenkraften i de nordiska lan-
derna jamfort med forra aret. Trots den hdga produktionen
av vattenkraft i Norden har de nordiska vattenmagasinen
aterhdamtat sig under aret. | slutet av 2005 lag vattenmagasi-
nen 7 TWh &ver genomsnittet och 5 TWh éver 2004 ars niva.

| Kontinentaleuropa har spotpriserna pa el varit klart
hogre an i Nord Pool, vilket har lett till export fran de nordiska
landerna till Tyskland.

Sammanlagd kraft- och varmeproduktion
Fortums totala kraftproduktion under 2005 uppgick till 52,3
(55,5) TWh varav 51,2 (54,4) TWh i Norden. Fortums produk-
tion i Norden &r 13 (14) % av den totala nordiska elférbruk-
ningen.
Vid arsskiftet uppgick Fortums kraftproduktionskapacitet
till 11281 (11 373) MW, varav 11 136 (11 220) MW i Norden.
De senaste sex dren har Fortums koldioxidfria kraft-
produktion ékat fran 29 TWh till 49 TWh. Under 2005 var
93 (83) % av Fortums kraftproduktion koldioxidfri.

Fortums sammanlagda kraft- och varmeproduktion pre-
senteras i siffror nedan. Siffrorna for respektive segment finns
i segmentanalyserna.

Fortums sammanlagda kraft- och varmeproduktion

TWh 2005 2004
Kraftproduktion 52,3 55,5
Varmeproduktion 25,1 25,4

Fortums egen kraftproduktion per kalla, TWh

TWh totalt i Norden 2005 2004
Vattenkraft 21,2 19,1
Kérnkraft 25,8 258
Varmekraft 4,2 9.5
Totalt 51,2 54,4

Fortums egen kraftproduktion per kalla, %,

Totalt i Norden 2005 2004
Vattenkraft 42 35
Karnkraft 50 47
Varmekraft 8 18
Totalt 100 100

Sammanlagd kraft- och varmeforsiljning

Fortums totala kraftforsaljning uppgick till 59,7 (62,3) TWh
varav 58,2 (60,7) TWh i Norden. Det motsvarade ungefar

15 (16) % av regionens totala konsumtion. Varmeférséljningen
i de nordiska landerna var 19,4 (20,2) TWh och 4,4 (3,6) TWh

i de dvriga landerna.

Segmenten séljer sin el till Nord Pool eller externa kunder
och koper fran Nord Pool eller andra externa kéllor. | tabellen
nedan beraknas Fortums transaktioner pa Nord Pool som net-
tot av koncernens kép och forséljning per timme.

Fortums sammanlagda el- och varmefdrsaljning

MEUR 2005 2004
Kraftforsaljning 2002 2017
Varmeforsaljning 867 809
Fortums sammanlagda elf6rsdljning per omrade

TWh 2005 2004
Sverige 304 27,6
Finland 26,0 311
Ovriga lander 3.3 3,6
Totalt 59,7 62,3
Fortums sammanlagda varmeférsiljning per omrade

TWh 2005 2004
Sverige 9.5 9,6
Finland 9.8 10,5
Ovriga lander 45 3,7
Totalt 23,8 23,8

Segmentanalyser

Kraftproduktion

Segmentets kraftproduktion i de nordiska landerna 2005 var
47,2 (49,8) TWh, varav cirka 21,2 (19,1) TWh eller 45 (38) %
vattenkraft, 25,8 (25,8) TWh eller 55 (52) % karnkraft och
0,2 (4,9) TWh eller 0 (10) % varmekraft. Okningen av vatten-
kraftsproduktionen berodde pa forbéttrad vattenbalans
jamfort med motsvarande period féregdende ar. Den minska-
de varmekraftsproduktionen berodde pa lagre kraftpriser
under forsta kvartalet och hogre priser pa branslen och
utslappsratter for koldioxid.



Vid arsskiftet uppgick segmentets kraftproduktionskapa-
citet totalt till 10 003 (10 030) MW varav 9 863 (9 890) MW
i Norden och 140 (140) MW i 6vriga lander.

Kraftproduktion per omrade

TWh 2005 2004
Sverige 284 25,8
Finland 18,8 24,0
Ovriga lander 11 1,1
Totalt 48,3 50,9

Nordiska forsaljningsvolymer

TWh 2005 2004
52,6 55,7
av vilken vidareforsaljning 4,5 4,7

Forsaljningspris
euro/MWh 2005 2004

Nordiskt kraftpris " 31,2 29,2
*) For segmentet Kraftproduktion i Norden, exklusive vidare-

forsaljning.

Under 2005 var Fortums erhallna kraftpris for sin kraftforsalj-
ning i Norden 7 % hdgre an aret innan, medan det genom-
snittliga spotpriset pa Nord Pool var 1 % hogre an 2004.
Forsaljningsvolymerna var 48,1 (51,0) TWh under hela aret.

Under 2005 6kade Fortum produktionskapaciteten nagot
for bade vatten- och kérnkraft i enlighet med investeringspla-
nerna. Modernisering av fyra vattenkraftverk slutférdes under
aret.

Fortum inledde moderniseringen av automationssyste-
men i kdrnkraftverket i Lovisa i januari 2005. Projektet syftar
till att forldnga kraftverkets livslangd. Alla nya automations-
system i samband med det har projektet kommer att vara
i bruk 2014.

Fortum har starkt sin stallning i Ryssland. Territorial
Generation Company 1, TGC-1, ett regionalt kraftféretag i
nordvastra Ryssland, inledde sin verksamhet den forsta okto-
ber. Fortum &ger indirekt 33,2 % av de utestaende rostberatti-
gade aktierna i TGC-1 genom sina aktier i Lenenergo. Fortum
innehar tre av totalt 11 platser i styrelsen for TGC-1. Den slut-
giltiga dgarstrukturen for TGC-1 kommer att faststéllas i sam-
band med att Lenenergos, Karelenergos och Kolenergos pro-
duktionsanlaggningar inforlivas i TGC-1, vilket berdknas ske
i slutet av 2006.

Under 2005 undertecknade Fortum ett avtal med de
ryska féretagen RAO UES of Russia och Kes-holding (IES,
Integrated Energy Systems) om utveckling av en samarbets-
modell for att forbattra konkurrenskraften hos de regionala
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produktionsbolagen. Fortum undertecknade ocksa ett samar-
betsavtal med Interros, ett ledande ryskt investmentbolag,
angdende framtida expert-, drifts- och underhallstjanster
i grossistkraftbolag som Interros har forvarvat.

| augusti undertecknade Fortum Service ett drifts- och
underhallsavtal pd 15 ar med Trianel Energi i Tyskland. Avtalet
omfattar det 800 MW gaskombikraftverk i Hamm-Uentrop
i Tyskland, som kommer att tas i bruk i september 2007.

Varme
Segmentets varmeforsaljning uppgick till 21,7 (21,8) TWh
under hela aret.

Kraftproduktionen i kraftvérmeanléaggningar uppgick till
4,1 (4,8) TWh under 2005. Minskningen berodde pa strejken
och lockouten i den finlandska pappersindustrin under varen
och sommaren, samt pa den lagre varmekraftproduktionen
vilken beror pa hogre priser pa bransle och utsldppsratter
for koldioxid.

| april kopte Fortum ett litaviskt fjarrvarmeverk, UAB
Suomijos Energija, med arlig forséljning av varme pa 60 GWh
och bransleférsalining pa 62 GWh. Som en del av Fortums
fortsatta omfordelning av sina gastillgangar saldes 50 % av
aktierna i North Transgas Oy till OAO Gazprom i maj.

Under fjarde kvartalet képte Fortum ytterligare tva fjarr-
varmeverk i Polen. | oktober undertecknade Fortum ett avtal
om kop av aktiemajoriteten i MPEC Wroclaw i staden Wroclaw.
Bolaget har en arlig nettoomsattning pa 70 miljoner euro och
en varmeforsalining pa 2 100 GWh. | november underteckna-
de Fortum ett avtal om att férvérva majoriteten av aktierna i
fidrrvarmebolaget i staden Plock. Foretagets nettoomsattning
uppgick till omkring 13 miljioner euro och varmefdrsaljningen
uppgick till 500 GWh. Som resultat av dessa forvarv ar Fortum
majoritetsdgare i fyra varmebolag i Polen med en samman-
lagd nettoomsattning pa néra 130 miljoner euro och en ars-
forsaljning av varme pa 3 900 GWh.

| Sverige invigdes den nya kraftvarmeanldggningen base-
rad pa avfall i Hogdalen, Stockholm, i oktober 2005.

Varmeforsiljning per omrade

TWh 2005 2004
Sverige 9.5 9,6
Finland 9,8 10,5
Ovriga lander 24 1,7
Totalt 21,7 21,8

Kraftforsaljning
TWh 2005 2004
Totalt 11 4.8
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Distribution

For aret 2005 uppgick volymerna som distribuerades via lokal-
och regionnat till totalt 23,1 (22,7) TWh respektive 18,0 (17,8)
TWh. Eldistributionen via regionnat till kunder utanfdr koncer-
nen uppagick till 14,8 (14,6) TWh i Sverige och 3,2 (3,2) TWh i
Finland.

Energimyndigheten (EMI) i Sverige granskade distribu-
tionspriserna under 2003 pa basis av Natnyttomodellen.
Myndigheten meddelade 16 foretag i juni och 2 foretag
i december att de debiterat for hdga priser. Samtliga foretag
har 6verklagat.

Fortum har tre ndtomraden som paverkas av gransk-
ningen for ar 2003. Ett mindre dotterbolag till Fortum (Ekerd
Energi) har fatt ett beslut om 6verdebitering och har éverkla-
gat. Beslut om tva andra Fortum-omraden foérvantas under
forsta kvartalet 2006. Ett domstolsbeslut om priserna fér 2003
ar tidigast att forvanta tredje kvartalet 2007.

| november publicerade EMI information om de foretag
som kommer att granskas avseende distributionspriserna ar
2004. Enligt EMI:s granskningsbeslut éverskred fem av
Fortums omraden den beslutade debiteringsgraden. Fortum
anser dock att avgiftsberdkningen i tva fall inte stdmmer dver-
ens med EMI:s egna anvisningar och har éverklagat beslutet
om granskning av dessa tva omraden. Ifall Fortum far beslut
om Overdebitering rorande distributionspriser i de tre vriga
omradena under 2004 réknar bolaget med att éverklaga.

Till foljd av januaristormarna antog den svenska riksda-
gen i december ett lagforslag om funktionskrav som inte tilla-
ter elavbrott pa dver 24 timmar fran och med 2011. Lagen
inkluderar erséattning till kunder som blir utan el i tolv timmar
redan fran 2006.

| september startade Fortum ett program i syfte att for-
béttra tillforlitigheten i sina lokalnat. Sammanlagt kommer
segmentet Distribution att investera cirka 700 miljoner euro
under de ndrmaste fem aren. Av det beloppet &r cirka 200
miljoner euro avsedda fér den Nordenomfattande planen
som inriktas sarskilt pa att uppgradera tillforlitligheten. De
forsta tre aren har redan planerats.

Fortum har lanserat ett projekt som ska resultera i ett
automatiskt mataravldsningssystem for alla kunder i Norden.
Systemet kommer att implementeras i faser med borjan 2006.

Volym av distribuerad el i lokalnat

TWh 2005 2004
Sverige 144 14,2
Finland 6,3 6.2
Norge 2,2 2.1
Estland 0,2 0,2
Totalt 231 22,7

Antal eldistributionskunder per omrade

i tusental 31.12.2005  31.12.2004
Sverige 860 860
Finland 110 405
Norge 97 93
Estland 23 22
Totalt 1390 1380
Markets

Under 2005 var segmentets elférsaljning 40,2 (43,5) TWh.
Minskningen berodde pa att vissa stora avtal I6pte ut i slutet
av 2004.

Detaljistpriset pa el pa den nordiska marknaden fortsatte
att 6ka ocksa under arets sista kvartal. Detaljistprisets utveck-
ling har foljt grossistprisutvecklingen. Detaljpriserna i slutet
av 2005 lag pa en hogre niva jamfort med slutet av 2004.

2005 var ett bra ar, och nettoantalet kunder 6kade. Den
positiva utvecklingen baserades pa framgangsrika marknads-
foringskampanjer och nya produktlanseringar, i synnerhet un-
der arets forsta halft. Nya produkter och tjanster samt info-
randet av kundgarantier har forbattrat kundtillfredsstallelsen.

Forskning och utveckling

Fortum utnyttjar olika tekniker i kdrnverksamheterna kraft och
varme. Med detta som utgdngspunkt ar malet med Fortums
forskning och utveckling att sakra féretagets tekniska konkur-
renskraft i framtiden. Kostnader for forskning och utveckling
for ordinarie verksamheter var pad samma niva som dret inn-
an, 14 (13) miljoner euro.

Fortum arbetar med forskning och utveckling for att un-
derhalla den nutida verksamheten, majliggora tillvaxt, under-
stodja planen pa hallbar utveckling samt sakra den langsiktiga
teknikbasen. For nérvarande bygger forskning och utveckling
upp vélfungerande natverk med forskningsorganisationer,
teknikforetag, leverantérer och andra partner, samtidigt som
man aktivt utfor forskning och utveckling inom utvalda nyck-
elomraden.



Miljcfragor

Fortums utsldpp av koldioxid 2005 uppgick till sammanlagt
6,5 miljioner ton. Storre delen av utslappen, 5,9 miljoner ton,
genererades vid kraftverk som omfattas av handeln med
utsldppsratter. 2005 dverskred vattenkraftsproduktionen i
Norden klart genomsnittsnivan. | kombination med hogre
priser pa utslappsratter och brénslepriser resulterade detta

i att kraftverken som drivs av fossila brénslen drevs i mindre
utstrackning an genomsnittet, vilket ledde till mindre utslapp.

Den genomsnittliga méngden utsldppsrétter som tilldelas
Fortums installationer i olika lander uppgar till cirka 9 miljioner
ton per ar. Utslappen fran kraftverk som omfattas av handeln
med utsldppsratter har varit 9,4/11,5 miljioner ton under de
senaste fem/tre dren. Fortum kommer att 1dmna sin officiella
rapport over utsldppen 2005, som granskats av en ackredite-
rad kontrolldr, till myndigheterna i slutet av mars, i enlighet
med lagen om handel med utsldppsrétter.

Arbetet med att frémja en stark sakerhetskultur inom
Fortum fortsatte under 2005 med siktet installt pa att minska
antalet arbetsplatsolyckor i riktning mot noll. Ett omfattande
program for sékerhetsutveckling har genomforts som stod for
det arbetet. Programmet innefattar bland annat inférandet av
sdkerhetskrav pa bolagsniva, sakerhetsutbildning pa alla
nivaer i organisationen och sakerhetsobservationer pa
Fortums anlaggningar.

Ar 2005 intréffade 68 arbetsplatsolyckor som ledde till
franvaro under mer an en arbetsdag. Det innebar 4,8 skador
per en miljon arbetstimmar eller 18,6 procent farre dn under
2004, vilket ar under det uppsatta malet for 2005 som var 5.
Aven om skadefrekvensen sjénk intraffade anda tva olyckor
med dodlig utgang 2005. Battre riskbedémningspraxis och ef-
terlevnad av instruktioner &r viktigt for att vi ska uppna malet
for 2006, som ar farre an 4 skador per miljon arbetstimmar.

For att forbattra integrationen av principerna for hallbar
utveckling i verksamheten har Fortum infért en ny policy for
hallbar utveckling och tillhérande miljé- och sakerhetsprinci-
per. Utvecklingen av miljdledningssystem fortsatte och mer
an 90 % av verksamheten omfattas nu av certifierade miljo-
ledningssystem. Fortum ingick i Dow Jones Sustainability
World Index for tredje aret i rad.

Investeringar och placeringar
Investeringar och placeringar for den ordinarie verksamheten
uppgick 2005 till 479 (514) miljioner euro. Investeringar ex-
klusive foretagsforvarv uppgick till 346 (335) miljioner euro.
Under 2005 6kade Fortum sitt &gande i OAO Lenenergo
till 33,2 % av de utestadende rostberéttigade aktierna till folid
av inldsningen av Lenenergos egna aktier i samband med om-
organisationen. Fortum kunde sékra fyra av de sammanlagt
elva platserna i styrelsen i Lenenergo den 30 juni.

Styrelsens verksamhetsberéttelse

| november tecknade Fortum avtal om forvarv av 24,83
% av aktierna i det ryska foretaget Kolenergo och kommer att
fa 23,33 % av de rostberattigade aktierna i Kolenergo och
dess aktiebolag. Transaktionen vantas ske under forsta kvarta-
let 2006 efter formellt godkadnnande av berérda myndigheter.

Den 20 december forvarvade Fortum 48,7 % av aktierna
i det polska fjgrrvarmebolaget MPEC Wroclaw, med en arlig
varmeforsalining pa cirka 2 100 GWh. Mot slutet av aret 6kade
Fortums innehav i bolaget till 53,7 % av aktiekapitalet och 75,7
% av rostratterna. Fortum utfardade ocksa ett offentligt ko-
panbud pa alla offentligt handlade aktier i bolaget.

Nar det offentliga kdpanbudet avseende de utestaende
aktierna i MPEC Wroclaw avslutades den 24 januari 2006 inne-
hade Fortum &ver 90 % av bolagets aktiekapital.

Overforingen av 85 % av aktierna i det polska fjarrvarme-
bolaget PEC Plock till Fortum &gde rum den 27 december.

Avyttringar under 2005 utgjordes av forsaljningen av
North Transgas Oy och vissa byggnadsratter. Vinsterna efter
forsdliningarna redovisas som engangsposter.

Koncernomstrukturering

I april 2005 avskilides Neste Oil genom att 85 % av aktierna
fordelades som utdelning till Fortums aktiedgare och genom
att aterstaende 15 % av Neste Oils aktier séldes till institutio-
nella och privata investerare. Neste Oil noterades darefter
pa Helsingforsborsen den 18 april.

Finansiering

Vid arets slut uppgick den réntebarande nettoskulden till
3158 (5 095) miljoner euro, vilket innebar att nettoskulden for
aret minskade med 1 937 miljoner euro. Skuldsattnings-
graden var 43 % (67 %).

Koncernens finansnetto for hela aret 2005 till 135 (245)
miljoner euro. Minskningen i finansnettot kan framst tillskrivas
den mindre nettoskulden efter avknoppningen av oljeverk-
samheten och positiva dndringar i marknadsvéardet av ute-
stdende derivatkontrakt. Finansnettot inkluderar en positiv
andring i marknadsvardet for derivat pa 40 (-6) miljoner euro
i andrat marknadsvarde for derivat i enlighet med IAS 39.

Finansnettot under fjdrde kvartalet inkluderar ocksa en
engangskostnad pa 15 miljioner euro till folid av fortidsinlosta
private-placement-obligationer som emitterades i USA 1991
och 1992.

Vid arets slut var den genomsnittliga rantan for Fortums
rantebarande 13n 4 %.

Koncernens likviditet var fortsatt god. Vid arets slut upp-
gick likvida medel och séljbara véardepapper till 788 miljioner
euro. Dessutom hade koncernen tillgang till sammanlagt
1 314 miljoner euro av icke utnyttjade garanterade lane-
faciliteter, sasom en syndikerad revolverande kredit om
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1200 miljoner euro och bilaterala checkrakningskrediter.
Fortum Abp:s langfristiga kreditbetyg hos Moody's och
Standard & Poor's lag kvar pa A2 (stabil) respektive A- (stabil).

Aktier och aktiekapital

Ar 2005 omsattes totalt 900,1 (478,8) miljoner aktier for sam-
manlagt 12 487 miljoner euro. Fortums borsvarde, berdknat
med hjélp av slutnoteringen arets sista borsdag, var 13 864
miljoner euro. Den hégsta noteringen for Fortum Abp:s aktier
pa Helsingforsbdrsen 2005 var 16,90 euro, den lagsta var
10,45 euro och den genomsnittliga noteringen var 13,87
(10,29) euro. Slutnoteringen pa arets sista borsdag var 15,84
(13,62) euro.

Baserat pa obligationsldnet med optionsratter till de
anstéllda 1999 omsattes sammanlagt 0,6 miljoner optioner for
totalt 4,4 miljoner euro under 2005. Baserat pa ledningens
aktieoptionsprogram 1999 omsattes totalt 563 optioner for
sammanlagt 4,1 miljoner euro under 2005. Baserat pa aktie-
optionsprogrammet for nyckelpersonal 2001A omsattes totalt
3,1 miljoner optioner for totalt 35,6 miljioner under 2005.
Baserat pa aktieoptionsprogrammet for nyckelpersonal 2002A
omsattes totalt 2,3 miljoner optioner for totalt 20,4 miljoner
euro under 2005.

Totalt tecknades 8 210 120 (18 251 430) aktier baserat pa
de ovanndmnda optionsprogrammen och inférdes i handels-
registret 2005. Efter tecknandet uppgar Fortum Abps aktieka-
pital till 2 975 999 685 euro och totala antalet registrerade ak-
tier ar 875 294 025 (867 083 905). Fortum Abp:s aktiekapital
Okade med totalt 27 914 408 (62 054 862) euro. Aktierna som
fortfarande kan tecknas enligt optionsprogrammen 2001A
och 2002A utgdr maximalt 0,5 % av Fortums aktiekapital och
rostratter vid arsskiftet.

Forutom de ovannédmnda programmen har Fortum for
ndrvarande ytterligare tva optionsprogram for nyckelpersonal,
2001B och 2002B. Teckningstiden foér 2001B borjade den 16
januari 2006 och kommer for 2002B att borja den 1 oktober
2006. | slutet av 2005 omfattade programmen cirka 320 per-
soner. Aktierna som tecknats enligt de har optionsprogram-
men utgdr max 1,9 % av Fortums aktiekapital och rostratter
vid arets slut.

Den 2 juni sélde finska staten 62,9 miljoner Fortum-aktier
till finska och internationella investerare. Vid arsskiftet var
finska statens innehav i Fortum 51,5 (59,3) %. Andelen inter-
nationella aktiedgare dkade till 33,2 (25,2) %.

For narvarande har styrelsen inte nagon outnyttjad full-
makt fran bolagsstdmman att emittera konvertibla 1an eller
optionslan, att emittera nya aktier eller att férvarva bolagets
egna aktier.

Koncernens personal

Under 2005 sysselsatte Fortum-koncernen i genomsnitt

10 026 (12 859) personer. Vid arsskiftet uppgick antalet an-
stdllda till sammanlagt 8 955 (13 175) varav 8 769 (12 735) var
fast anstallda. Minskningen beror pa avskiljningen av Neste
Qil. Antalet anstallda i moderbolaget Fortum Abp var vid
arsskiftet totalt 550 (619) personer.

Forvaltning och styrning

Forvaltning och styrning pa Fortum baseras pa Finlands lagar
och foretagets bolagsordning. Dessutom féljer foretaget bo-
lagsledningens rekommendation for bérsbolag i Finland, men
styrelsens nominerings- och ersattningskommittén stéder inte
den ordinarie bolagsstdmman i uthdmningsprocessen av leda-
moter i styrelsen. Den ordinarie bolagsstdmman har i stallet
etablerat en aktiedgarensnomineringskommitté som skoter
utndmningen.

Vid bolagsstéamman 2005 valdes foljande personer in i
forvaltningsradet for ett férordnande pa ett ar: Timo Kalli (ord-
forande), Jouni Backman (vice ordférande), Martti Alakoski,
Lasse Hautala, Rakel Hiltunen, Jorma Huuhtanen, Mikko
Immonen, Kimmo Kalela, Kimmo Kiljunen, Jari Koskinen, Oras
Tynkkynen och Ben Zyskowicz. Representanter for de anstall-
da i Fortums forvaltningsrad var Satu Laitera, Jouni Koskinen
och Tapio Lamminen.

Vid bolagsstdmman 2005 valdes fdljande personer in i
styrelsen for ett forordnande pa ett ar: Peter Fagernés (ordfo-
rande), Birgitta Kantola (vice ordférande), Birgitta Johansson-
Hedberg, Lasse Kurkilahti, Matti Lehti, Marianne Lie och Erkki
Virtanen.

| december 2005 valdes féljande personer till aktiedgar-
nas nomineringskommitté av de vid den tidpunkten tre stors-
ta aktiedgarna: Markku Tapio (ordférande), direktor, Handels-
och industriministeriet; Kari Puro, verkstéllande direktor,
Omsesidiga Pensionsférsakringsbolaget lmarinen och Jorma
Huuhtanen, generaldirektér, Folkpensionsanstalten, FPA.
Ordférande for Fortums styrelse, Peter Fagernas, fungerar

som expertmedlem.

Handelser efter den analyserade perioden
Stadsfullméktige i Esbo godkénde vid sitt mote den 16 januari
2006 det avtal enligt vilket Fortum forvarvar samtliga Esbo
stads 5 351 859 aktier i E.ON Finland, motsvarande 34,2 % av
aktierna och réstratterna i bolaget. Overenskommelsen under-
tecknades den 18 januari. Det 6verenskomna inkdpspriset var
68 euro per aktie, dvs. cirka 364 miljoner euro totalt. En forut-
sattning for att transaktionen ska genomféras ar att de

10 246 565 aktierna i E.ON Finland som innehas av E.ON
Nordic har éverforts i Fortums dgo.



Den 2 februari 2006 tecknade E.ON Nordic och Fortum
ett avtal enligt vilket Fortum koper de aktier i E.ON Finland
som &gs av E.ON Nordic forutsatt att affaren godkanns av den
finska konkurrensmyndigheten. Kdpesumman fér denna
65,56 % andel i bolaget ar cirka 380 miljoner euro. | samband
med affaren klareras alla 6ppna fragor mellan E.ON och
Fortum varvid Fortum kommer att betala E.ON Nordic en tota-
lersattning om 16 miljoner euro. Fortum planerar lésa in de
aterstaende 0,2 % av aktiestocken som nu innehas av minori-
tetsagare. E.ON Nordic forvarvet &r fortfarande beroende av
godkannandet fran den finska konkurrensmyndigheten.

Fortum kommer att delta med en andel pa cirka 25 % i
det femte karnkraftverket i Finland. TVO, det féretag som byg-
ger och dger anldggningen, informerade i januari 2006 om
att arbetet inte har framskridit som planerat gallande reaktor-
byggnaden och tillverkningen av vissa viktiga komponenter.
Dock ar malet fortfarande att den nya anldggningen ska pro-
ducera kraft ar 2009.

Fortums nérstaende bolag OKG meddelade i januari att
man avser Oka kapaciteten i karnkraftverket Oskarshamn 3
fran nuvarande 1 200 megawatt till T 450 megawatt. OKG
kommer att implementera och finansiera effektdkningen och
renoveringen via sin egen balansrakning, dvs. investeringen
kommer inte att paverka Fortums investeringar i anldaggning-
ar. Fortum kan daremot stédja OKG:s finansiering genom del-
dgarlan eller borgensforbindelser. Investeringarna kommer
fréamst att realiseras 2008. Fortums andel av dgandet i
Oskarshamns karnkraftverk berdttigar bolaget till 43 % av
karnkraftverkets produktion, vilken Fortum koper till sjdlvkost-
nadspris. Fortums andel av effektokningen i Oskarshamn 3
uppgar till strax dver 100 megawatt.

| slutet av januari kom Fortum Gverens om att sélja sin
40,67 % andel av Enprima Ltd till AF Gruppen i Sverige.

Kapitalstruktur

Efter avskiliningen av oljeverksamheten har Fortums balans-
rakning forbattrats avsevart. Vid arets slut lag foretagets
skuldsattningsgrad pa 43 %. Fortum vill ha en effektiv kapital-
struktur som pa samma gang majliggdr implementering av
bolagets strategi.

Foretaget inriktar sig pa en kapitalstruktur dar forhallan-
det mellan nettoskuld och EBITDA &r inom intervallet 3,0-3,5.
Inom medelfristen, medtaget implementeringen av strategin
och den avkastning pa kapital som meddelades den 3 februari
2006, raknar Fortum med att ha ett forhallande mellan netto-
skuld och EBITDA som ligger pa cirka 3,0.
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Prognos

Den marknadsfaktor som framst paverkar Fortums resultat ar
grossistpriset pa el. En vésentlig faktor for utvecklingen av
grossistpriset ar balansen i de nordiska vattenmagasinen,
priserna pa utslappsratter for koldioxid och brénslepriserna.
Den svenska kronans véxelkurs paverkar ocksa Fortums redo-
visade resultat, eftersom resultaten som genereras av Fortum
i Sverige omvandias till euro.

Den allmédnna bedémningen pa marknaden ar att elkon-
sumtionen i Norden kommer att 6ka med cirka 1 % om dret
under de ndrmaste dren.

| slutet av januari ldg de nordiska vattenmagasinen om-
kring 5 TWh 6ver genomsnittet och 0,3 TWh 6ver motsvaran-
de niva for 2005. | slutet av januari lag marknadspriset for ut-
sldppsrétter for 2006 pa mellan 2627 euro per ton koldioxid.
Samtidigt 1dg terminspriserna for el fér 2007 pa cirka 40-41
euro per megawattimme och pa cirka 38 euro per megawat-
timme for 2008.

Arets forsta och sista kvartal &r vanligtvis de basta kvarta-
len for den ordinarie verksamheten i kraft- och varmeverk-
samheten.

| slutet av januari hade Fortum sakrat cirka 75 % av for-
séljiningen av den nordiska kraftproduktionen for resten av
kalenderaret 2006 till cirka 32 euro per megawattimme. For
kalenderaret 2007 hade Fortum sakrat cirka 40 % av forsalj-
ningen av den nordiska kraftproduktionen till cirka 34 euro
per megawattimme. Dessa siffror kan variera avsevart bero-
ende pa Fortums agerande pa elderivatmarknaden. Sakrings-
priset paverkas ocksa av andringar i véxlingskurserna for
SEK/EUR, eftersom en del av sakringarna sker i SEK.

Det genomsnittliga pris som Fortum erhaller pa produce-
rad kraft beror vanligtvis pa t.ex. sékringsgraden, sakrings-
priset, spotpriset och optimeringen av Fortums flexibla
produktionsportfdlj, till och med pa timbasis, samt valuta-
forandringar. Om Fortum inte skulle sékra ndgon del av
sin produktionsvolym skulle en férandring pa 1 euro/MWh
resultera i en andring i Fortums rorelseresultat pa
50 miljoner euro.

Karn- och vattenkraftsskatten har hojts bade i Sverige
och Finland i samband med regeringarnas budgetar for 2006.
Skatterna kommer att bli ytterligare ett kostnadselement vid
karn- och vattenkraftsproduktion. Fortum beraknar att de yt-
terligare kostnaderna till foljd av skatterna kommer att uppga
till omkring 60 miljoner euro 2006.

Efter flera ars positiv utveckling var Fortums resultat for
2005 utmarkt och den finansiella stéllningen forbattrades av-
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sevart. Med goda tillvaxtmajligheter och gynnsamma mark-
nadsfundament inom Norden och Ostersjéomradet har
Fortum goda forutsattningar ocksa for fortsatt framgang.

Forslag att bemyndiga styrelsen
att besluta om aterkop av Fortum-aktier
Styrelsen i Fortum Abp foreslar att bolagsstdmman som halls
den 16 mars 2006 bemyndigar styrelsen att besluta om ater-
kop av bolagets egna aktier genom att anvanda medel som
finns tillgéngliga for utdelning av vinst. Bemyndigandet fore-
slas gélla under ett ar fran datumet for bolagsstdmmans
beslut. Forslaget ar det forsta steget i ett planerat aktiedter-
kdpsprogram som syftar till att dterkdpa Fortum-aktier till ett
belopp av hégst 1 000 miljoner euro under de narmaste tre
aren.

Aktierna kommer att aterkdpas i syfte att utveckla
bolagets kapitalstruktur.

Det maximala antalet aktier som ska aterkopas ar
35 miljoner aktier. Dessutom far beloppet som anvands for
aterkop inte Gverskrida 500 miljoner euro. Det férslagna maxi-
mala antalet aktier som ska aterkdpas motsvarar cirka 4 pro-
cent av bolagets aktiekapital och det totala antalet rostrétter.

Aktierna kommer att aterkdpas genom handel pa
Helsingforsbdrsen till marknadskurs for aktierna vid tiden
for aterkopet. Aterkdpen kommer att ske enligt reglerna pa
Helsingforsborsen och Finlands Vardepapperscentral. De av
bolaget dterkdpta aktierna kommer att makuleras antingen
genom att aktiekapitalet minskas enligt beslut pa bolags-
stdamman eller, under forutsattning att den foéreslagna nya
aktiebolagslagen trader i kraft i september 2006, genom
styrelsebeslut. Aterkdpet av aktier kommer att minska bola-
gets outdelade vinst.

Aterkdpet kommer inte att ha nagon vasentlig inverkan
pa uppdelningen av aktier och rostrétter.

Esbo den 2 februari 2006

Peter Fagernas

Birgitta Johansson-Hedberg

Matti Lehti

Erkki Virtanen

Birgitta Kantola

Lasse Kurkilahti

Marianne Lie

Mikael Lilius
Verkstdllande direktér



Koncernens bokslut, [FRS



Koncernens bokslut, [FRS

Koncernens resultatrakning

MEUR Not 2005 2004
Ordinarie verksamheter:
Nettoomsattning 3,4,7 3877 3835
Ovriga rorelseintzkter 8 101 91
Material och tjanster 9 -1 325 -1507
Erséttningar till anstallda 10 -481 -462
Avskrivningar och nedskrivningar 3N -407 -388
Ovriga rorelsekostnader 9 418 -374
Rorelseresultat 3 1347 1195
Resultat fran andelar i intresseféretag och joint ventures 3 55 12
Rantekostnader 12 -203 -260
Rénteintakter 12 46 46
Forandringar i verkligt vérde pa finansiella instrument 12 40 -6
Ovriga finansiella kostnader - netto 12 -18 -25
Finansnetto 12 -135 -245
Resultat fore skatt 1267 962
Skatt 13 -331 -259
Periodens resultat fran ordinarie verksamheter 936 703
Verksamheter under avveckling:
Periodens resultat fran verksamheter under avveckling 5 474 589
Periodens resultat 1410 1292
Relaterad till:
Bolagets aktiedgare 1358 1259
Minoritetsintressen 52 33
1410 1292
Resultat per aktie for hela Fortumkoncernen relaterad till
bolagets aktiedgare under aret (i euro per aktie)
Fore utspadning 14 1,55 1,48
Efter utspadning 1,53 1,46
Resultat per aktie for resultat fran den ordinarie verksamheter
relaterad tillbolagets aktiedgare under aret (i euro per aktie)
Fore utspadning 14 1,01 0,79
Efter utspadning 1,00 0,78
Resultat per aktie for resultat fran verksamheter under avveckling
relaterad till bolagets aktiedgare under aret (i euro per aktie)
Fore utspadning 14 0,54 0,69
Efter utspadning 0,53 0,68



Koncernens balansrakning

MEUR Not 31.12.2005 31.12.2004
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgdngar 16 80 116
Materiella anldggningstillgangar 17 10176 11925
Andelar i intresseftretag och joint ventures 18 1610 1680
Ovriga langfristiga investeringar 19 484 569
Uppskjutna skattefordringar 27 18 106
Finansiella instrument 34 87 90
Ovriga langfristiga rantebérande placeringar 20 620 727
Summa anlaggningstillgangar 13075 15213
Omsattningstillgangar

Varulager 21 256 654
Finansiella instrument 34 129 261
Kortfristiga rorelsefordringar 22,23 882 1294
Likvida medel 24 788 145
Summa omsattningstillgangar 2 055 2 354
Summa tillgangar 15130 17 567
EGET KAPITAL

Kapital och reserver relaterat till bolagets aktiedgare

Aktiekapital 25 2976 2948
Ovrigt eget kapital 25 4175 4552
Totalt eget kapital 7151 7500
Minoritetsintressen 260 150
Summa eget kapital 7411 7 650
SKULDER

Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder 26 3118 4450
Finansiella instrument 34 123 157
Uppskjutna skatteskulder 27 1512 1841
Avsattningar 28,29 606 608
Ovriga langfristiga skulder 31 312 395
Summa langfristiga skulder 5671 7451
Kortfristiga skulder

Rantebarande skulder 26 828 790
Finansiella instrument 34 235 128
Skatteskuld 119 116
Kortfristiga rorelseskulder 23,32 866 1432
Summa kortfristiga skulder 2048 2 466
Summa skulder 7719 9917
Summa eget kapital och skulder 15130 17 567




Forandringar i koncernens eget kapital

Aktie- Overkurs- Ovriga Verkligt vérde Balanse- Minoritets- Summa
kapital fond bundna och dvriga rade vinst- intressen

MEUR reserver reserver medel
Totalt eget kapital 31.12.2004 2948 62 13 134 4343 150 7 650
Inlésta aktieoptioner 28 8 -1 25
Omraknings- och 6vriga differenser -55 -7 -62
Utdelning, kontant -506 -506
Utdelning, aktier *) -920 -920
Okning av minoritet genom kop av dotterbolagsaktier 62 62
Optioner 6 6
Kassaflodessékringar -257 3 -254
Summa transaktioner redovisade direkt i eget kapital -251 3 -248
Periodens resultat 1358 52 1410
Totalt resultat for perioden -251 1358 55 1162
Totalt eget kapital 31.12.2005 2976 70 2 -117 4220 260 741
Totalt eget kapital 31.12.2003 2 886 36 5 63 3399 120 6509
Inlésta aktieoptioner 62 26 8 96
Omraknings- och 6vriga differenser 24 -2 22
Utdelning, kontant -357 -357
Optioner 4 4
Kassaflodessékringar 67 14 -1 80
Ovriga verkligt varde justeringar 4 4
Summa transaktioner redovisade direkt i eget kapital 71 18 -1 88
Periodens resultat 1259 33 1292
Totalt resultat for perioden 71 1277 32 1380
Totalt eget kapital 31.12.2004 2948 62 13 134 4343 150 7 650

*) Paverkan pa Fortumkoncernens eget kapital fran utdelningen av aktier upgar till 920 miljoner euro.

Utdelningsbara medel

MEUR 2005
Balanserade vinstmedel 4220
Obeskattade reserver i balanserade vinstmedel -444

Utdelningsbara medel 3776



Koncernens kassaflodesanalys

MEUR 2005 2004
Kassaflode fran rorelsen

Periodens resultat fran ordinarie verksamheter 936 703
Justeringar:

Skatt 331 259
Finansnetto 135 245
Resultat fran andelar i intressefdretag och joint ventures -55 -12
Avskrivningar och nedskrivningar 407 388
Rorelseresultat fore avskrivningar, ordinarie verksamheter 1754 1583
Icke kassapaverkande poster 15 -37
Erhalina rantor 51 11
Betalda rantor -261 -310
Erhdlina utdelningar 36 31
Ovriga finansiella poster och realiserade valutakursvinster och -forluster 67 57
Betalda inkomstskatter -298 -160
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandringar i rorelsekapitalet 1364 1205
Minskning/6kning av kortfristiga rantefria rorelsefordringar -93 44
Minskning/6kning av varulager -20 -1
Minskning/6kning av kortfristiga rantefria skulder 20 -6
Férandring i rorelsekapitalet -93 27
Kassaflode fran den Iopande verksamheten, ordinarie verksamheter 1271 1232
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, verksamheter under avveckling 133 526
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1404 1758
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Investeringar i anldggningstillgangar -346 -335
Forvérvade aktier i dotterbolag, minus likvida medel -79 -14
Forvarvade aktier i intressefretag -47 -165
Forvarvade 6vriga aktier -1 0
Avyttring av anldggningstillgangar 30 60
Avyttrade aktier i dotterbolag, minus likvida medel 3 5
Avyttrade aktier i intresseforetag 12 6
Avyttrade 6vriga aktier " 4
Férandring av évriga réntebarande placeringar 19 -20
Nettokassaflode fran investeringsverksamheten, ordinarie verksamheter -398 -459
Nettokassaflode fran investeringsverksamheten, verksamheter under avveckling 1155 =277
Totalt nettokassafléde fran investeringsverksamheten 757 -736
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 2161 1022
Nettokassaflode fran finansieringsverksamheten

Upptagna langfristiga 1an 28 319
Amortering pa langfristiga 1an -706 -865
Férandring av kortfristiga rantebarande skulder -384 -265
Hojning av aktiekapital hanforligt till utnyttjade optioner 22 95
Betald utdelning till bolagets aktiedgare -506 -357
Ovriga finansiella poster -1 -1
Nettokassafléde fran finansieringsverksamheten, ordinarie verksamheter -1547 -1074
Nettokassaflode fran finansieringsverksamheten, verksamheter under avveckling *) 29 -236
Totalt nettokassafléde fran finansieringsverksamheten -1518 -1310
Netto 6kning (+)/minskning (-) av likvida medel 643 -288
Likvida medel vid arets borjan 145 433
Likvida medel vid arets slut 788 145

Den huvudsakliga ej kassaflédespaverkande posten &r utdelningen av ca 85 % av aktierna i Neste Oil som en del av avvecklingen av oljeverksamheten.

Ytterligare information finns i Not 5, Verksamheter under avveckling

*) Kassaflode fran finansieringsverksamheten fér verksamheter under avveckling ar 2004 visas som anvéanda medel fér aterbetalning av lan eftersom

treasury-verksamheten har varit centraliserad for totala Fortumkoncernen.
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1 Redovisningsprinciper

Huvudsakliga verksamheter
Fortum Abp (Bolaget) &r ett finskt aktiebolag med sate i Esbo,
Finland. Bolagets aktie ar noterad pa Helsingfors Fondbérs.

Fortum Abp och dess dotterforetag (Fortum koncernen)
ar ett ledande energiforetag i Norden och Ostersjregionen.
Fortums verksamheter omfattar kraftproduktion, distribution
och forséljning av el och varme, drift och underhall av kraft-
verk samt energirelaterade tjanster. Huvudprodukterna ar el,
varme och anga. Neste Oil som verkar inom produktion, raffi-
nering och marknadsféring av oljeprodukter ingick i Fortum
koncernen fram till den 31 mars 2005 varefter de betraktas
som verksamheter under avveckling.

Fortums konkurrenskraft inom kraft och varme baseras
pa ett effektivt samnordiskt affarskoncept med en bred kund-
bas.

Grunder for upprattande
av finansiella rapporter
For redovisningsperioden 2005 kommer Fortum att publicera
finansiella rapporter for koncernen upprattade enligt
International Financial Reporting Standards, IFRS. IFRS avser
de regler och tolkningar som Europa Parlamentet faststallt
att skall tilldmpas, (EC) No1606/2002. IFRS 1, Forsta gangen
International Financial Reporting Standards tilldmpas, tillimpas
nar de forsta finansiella rapporterna enligt IFRS avser en period
som borjar den 1 januari 2004 eller senare och koncernen
tilldmpar IFRS 1 vid upprattandet av finansiella rapporter.
Koncernredovisningen for Fortum koncernen har fram till
och med 31 december, 2004 upprattats enligt god redovis-
ningssed i Finland (FAS). FAS skiljer sig i flera avseenden fran
International Financial Reporting Standards (IFRS). Vid upprat-
tandet av dessa finansiella rapporter har foretagsledningen
andrat vissa redovisnings-, varderings- och konsolideringsme-
toder enligt FAS for att uppna dverensstammelse med IFRS.
Jamforelsesiffrorna for 2004 har réknats om for att vara i
Overensstdmmelse med IFRS. Fortum koncernen har valt att
tilldmpa foljande, enligt IFRS 1, tilldtna undantag fran retroak-
tiv tilldmpning av IFRS-standarder:
» Koncernen kommer inte att tilldmpa IFRS 3, Rorelseférvary
retroaktivt pa tidigare gjorda forvarv, men kommer att
behalla samma klassificering och redovisning av tillgangar
och skulder som i de finansiella rapporterna enligt FAS.
Forvarv gjorda efter den 1 januari 2004 redovisas i enlighet
med IFRS 3.
Koncernen har valt att behalla omvérderingar netto efter

ackumulerade avskrivningar som antaget anskaffningsvar-
de for vissa poster i de materiella anldggningstillgdngarna.

Koncernen har valt att redovisa alla aktuariella vinster och
forluster enligt IAS 19, Erséttningar till anstallda i balansrak-
ningen vid tidpunkten for dvergangen till IFRS och att an-
vanda korridormetoden for aktuariella vinster och forluster
som uppkommer senare. Rantekomponenten i pensions-
skulden kommer att redovisas bland personalkostnader.

Koncernen beddémer att de ackumulerade omrakningsdiffe-
renserna for all utlandsverksamhet uppgar till noll vid tid-
punkten for Gvergangen till IFRS.

Koncernen har valt att tilldmpa IFRS 2, Aktierelaterade er-
sattningar fran och med den 1 januari 2004 fér egetkapital-
instrument for vilka tilldelning har gjorts efter den

7 november 2002 och som inte har tjanats in fore den

1 januari 2005.

Koncernen har valt att tillampa IAS 32 Finansiella instru-

ment: Upplysningar och klassificeringar och IAS 39
Finansiella instrument: Redovisning och vardering framat-
riktat fran och med den 1 januari 2004.

IFRS standarder som anvands

fore standardernas i krafttradande

* IFRIC 4, Faststaller ifall ett avtal innehaller leasing

(trader i kraft den 1 januari 2006)

IFRIC 5, Medel som fonderas for framtida utgifter for ater-

sdlining, nedmontering och miljéateranpassning (trader i
kraft den 1 januari 2006)
IAS 39 (&ndring) Kassaflodessakringar for framtida koncer-

ninterna transaktioner (trader i kraft den 1 januari 2006)

Tolkningar och @ndringar som ej tratt

i kraft for publicerade standarder

Féljande nya standarder, andringar och tolkningar av publice-

rade standarder ar obligatoriska for koncernen fran och med

den 1 januari 2006 eller senare, men koncernen har inte an
applicerat dem:

* IAS 19 (dndring), Ersattningar till anstallda (trader i kraft den
1 januari 2006) Koncernen har inte som avsikt att andra
redovisningsprincipen for aktuariella vinster och férluster.
Andringen kommer endast att paverkan innehallet och for-
matet for koncernens notuppgifter . Koncernen kommer att
tilldmpa andringen for rakenskapsperioder som startar den
1 januari 2006.

« Andring av IAS 21 Effekterna av dndrade valutakurser,



Nettoinvetseringar i utlandsverksamheter (tréder i kraft den
1 januari 2006) Ledningen arbetar med att uppskatta effek-
terna for koncernen. Koncernen kommer att tillampa énd-
ringen for rakenskapsperioder som startar den 1 januari
2006.

Andring av IAS 39 Mojlighet att vérdera finansiella tillgangar

och skulder till verkligt varde (trader i kraft den 1 januari
2006) Koncernen kommer att tilldampa principen for réken-
skapsperioder som startar den 1 januari 2006.

Andring av IAS 39 och IFRS 4 Finansiella garantikontrakt
(tréder i kraft den 1 januari 2006). Ledningen arbetar med
att uppskatta effekterna for koncernen. Koncernen kommer
att tilldmpa dndringen fér rakenskapsperioder som startar
den 1 januari 2006.

* |FRS 7 Finansiella instrument: Upplysningar och andra kom-
pletterande tillagg till IAS 1, Utformning av finansiella
rapporter. — Tillaggsinformation (tréder i kraft den 1 januari
2007). Ledningen arbetar med att uppskatta effekterna for
koncernen. Koncernen kommer att tilldmpa andringen for
rakenskapsperioder som startar senast den 1 januari 2007.

Foljande tolkningar och andringar

ar inte relevanta for koncernen:

* |FRS 6 Prospektering efter samt utvardering av mineraltill-
gangar (trader i kraft den 1 januari 2006).

« IFRIC 6 Atagande som uppkommer fran deltagande i en
specifik marknad - elektriskt och elektroniskt produktavfall
(trddde i kraft den 1 januari 2005).

* IFRIC 7 Tilldmpning av omrakningsmetoden under IAS 29
Redovisning i hoginflationslander.

Koncernredovisning

Dotterbolag

Koncernredovisningen inkluderar moderbolaget Fortum Abp
och alla de foretag som Fortum Abp har ett bestdmmande in-
flytande Gver dvs har ratt att utforma deras finansiella och
operativa strategier och direkt eller indirekt innehar mer an 50
% av rosterna.

Nar Fortum Abp bildades 1998 bestémdes att poolnings-
metoden skulle tilldmpas vid konsolideringen av Fortum
Power & Heat Oy och Fortum Qil & Gas Oy (den sistndmnda
har ombildats till Fortum Oil Oy och Fortum Heat & Gas Oy
den 1 maj 2004). Det innebar att anskaffningsvardet avseende
Fortum Power & Heat Oy och Fortum Qil & Gas Oy har elimi-
nerats mot deras aktiekapital. Skillnaden har redovisats som
en minskning av det egna kapitalet.

Fortum koncernens finansiella rapporter har konsolide-
rats med tillampning av férvarvsmetoden. Vid ett rorelsefor-
varv uppgar anskaffningsvardet vid transaktionsdagen till
summan av de verkliga vérdena for erlagda tillgangar, upp-
komna eller 6vertagna skulder samt kostnader direkt hanfor-
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bara till rorelseférvarvet. Forvarvade identifierbara tillgangar
och skulder i ett rorelseférvérv redovisas initialt till verkliga
varden vid forvarvstidpunkten, oavsett férekomsten av mino-
ritetsdeldgare. Den del av anskaffningsvardet som dverstiger
koncernens andel av de férvarvade identifierbara nettotill-
gangarna redovisas som goodwill. Om anskaffningsvardet ar
lagre &n koncernens andel av de forvarvade identifierbara
nettotillgangarna i dotterféretaget redovisas skillnaden ome-
delbart i koncernens resultatrakning. Dotterforetagen konsoli-
deras fran den tidpunkt da det bestdmmande inflytandet
erhalls och konsolideras ej Idngre som dotterféretag da det
bestdmmande inflytandet upphor.

Koncerninterna transaktioner, mellanhavanden och orea-
liserade internvinster elimineras. Orealiserade internforluster
elimineras ocksa savida det inte foreligger ett nedskrivnings-
behov pa den éverlatna tillgangen. Dotterforetagen redovis-
ningsprinciper har i tillampliga fall anpassats till koncernens
redovisningsprinciper.

Intresseféretag och joint ventures

Intresseforetag ar foretag som koncernen har ett betydande
inflytande &ver men inte ett bestdmmande inflytande anses
foreligga vid en dgarandel pa lagst 20 % och hogst 50 % av
rosterna. Joint ventures ar foretag dar det finns en avtalsenlig
overenskommelse med en eller flera samagare om ett ge-
mensamt bestdmmande inflytande ver foretagets finansiella
och operationella strategier. Koncernens investeringar i intres-
sebolag och joint ventures redovisas enligt kapitalandelsmeto-
den. Férvarvade identifierbara tillgdngar och skulder i intresse-
foretaget eller joint ventures redovisas initialt till verkligt varde
vid transaktionstidpunkten. Den del av anskaffningsvardet
som Overstiger koncernens andel av de forvarvade identifier-
bara nettotillgangarna redovisas som goodwill. Om anskaff-
ningsvardet &r lagre dn koncernens andel av de forvarvade
identifierbara nettotillgangarna i intresseforetaget eller joint
ventures redovisas skillnaden i koncernens resultatrakning.

Koncernens andel av intressefdretagets eller joint ventu-
res vinster eller forluster efter skatt och kostnader héanforliga
till koncernmassiga éver- och undervarden ingar i koncernens
resultatrakning. Det redovisade vardet pa andelarna okas eller
minskas for att beakta fordndringar vid forvarvstidpunkten.
Koncernens andel av féréndringar som redovisats direkt i eget
kapital i intresseforetaget eller joint ventures, redovisas direkt i
koncernens eget kapital mot vardet pa andelar intresseforetag
och joint ventures.

Om koncernens andel av intressefdretagets eller joint
ventures forluster motsvarar eller dverstiger dess innehav i in-
tresseforetaget eller joint ventures, inklusive eventuellt andra
osakra fordringar, upphdr koncernen att redovisa sin andel av
ytterligare forluster om inte koncernen har patagit sig legala
eller informella forpliktelser eller gjort utbetalningar & intresse-
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foretagets eller joint ventures vagnar.

Orealiserade internvinster mellan koncernen och dess in-
tresseforetag eller joint ventures elimineras i férhallande till
dgd andel. Orealiserade internférluster elimineras i férhallande
till 4gd andel savida det inte foreligger ett nedskrivningsbehov
pa den dverlatna tillgdngen. Tilldampade redovisningsprinciper
i intresseforetagen eller joint ventures har i tilldmpliga fall an-
passats till koncernens redovisningsprinciper. | de fall senaste
finansiella rapport inte finns tillganglig anvénds senaste kvar-
talsrapport som underlag fér konsolidering.

Rapportering fér segment

En rorelsegren ar en grupp av tillgangar och verksamheter vil-
ken tillhandahaller produkter eller tjanster vilka ar utsatta for
risker och mojligheter som skiljer sig fran vad som galler for
andra rorelsegrenar. Ett geografiskt segment tillhandahaller
produkter eller tjdnster inom en ekonomisk miljé som &r utsatt
for risker och maojligheter som skiljer sig fran vad som géller
for andra segment verksamma i andra ekonomiska miljoer.

Koncernens verksamhet ar indelad i féljande segment:

* Kraftproduktion — omfattar kraftproduktion och for-
sélining i de nordiska landerna samt drift- och underhalls-
tjidnster i Norden och vissa utvalda internationella mark-
nadsomraden.

 Varme — bestar av kraftvarmeproduktion och forséljning

inom Norden och Ostersjéregionen. Segmentet producerar

aven el i kombinerade varme- och elkraftverk (CHP) och sal-
jer det till slutkunder med i huvudsak langfristiga avtal och
till Nord Pool.

Distribution — &ger och skéter driften av distributions- och

regionndten samt distribuerar el till kunder i Sverige,
Finland, Norge och Estland.

» Markets — inriktar sig pa att salja el direkt till privat- och fore-
tagskunder saval som till andra el-detaljister i Sverige, Finland
och Norge. Segmentet Markets koper sin el via Nord Pool.

Ovrigt — utgors i huvudsak koncernadministration.

Verksamheter under avveckling och anlagg-
ningstillgdngar som ska avyttras
Verksamheter under avveckling ar de verksamheter som &r en
rapporteringsenhet eller rérelsegren, eller en del dérav, som
antingen har blivit avyttrad eller &r klassificerad till forsaljning.
Tillgangar och skulder hanférliga till en del av en verksamhet
maste klart kunna sarskiljas fran den konsoliderade enhetens
verksamhet och kassafloden. Dessutom far inte rapporte-
ringsenheten ha nagon betydande kvarstaende inblandning
i den verksamhet som klassificerats som verksamhet under
avveckling.

Anldggningstillgangar (eller avyttringsgrupper) klassifice-
ras som tillgangar som innehas for forsaljning och vérderas till

det Iagsta av redovisat varde och verkligt varde minus forsalj-
ningskostnad om deras redovisade varde kommer att atervin-
nas i huvudsak genom férséljning snarare én genom fortlo-
pande anvandning. Dessa kriterier for klassificering omfattar
inte anlaggningstillgangar som kommer att laggas ned eller
de som tillfalligt har tagits ur bruk. En forlust pa grund av
vardenedgang (eller efterféljiande vinst) minskar (eller okar)
det redovisade vardet pa anldggningstillgangen eller avytt-
ringsgruppen. Tillgdngarna skrivs inte av. Ranta och andra
kostnader som &r hanférliga till dessa tillgdngar ska redovisas
pa samma satt som innan klassificeringen till innehav for
forsaljning.

Omrakning av utlandsk valuta

Funktionell- och presentationsvaluta

Poster som ingdr i de finansiella rapporterna for respektive
koncernféretag varderas i den valuta som avspeglar den pri-
maéra ekonomiska miljo som foretaget bedriver sin verksam-
het i ("den funktionella valutan”). Koncernredovisningen upp-
rattas i euro, som ar koncernens funktionella valuta och rap-
porteringsvaluta.

Transaktioner och balanser

Transaktioner i utldndsk valuta upptas till valutakursen vid tid-
punkten for transaktionen. Fordringar och skulder i utlandsk
valuta som ar utestaende pa balansdagen tas upp till kursen
pa balansdagen. Valutakursdifferenserna har tagits upp i re-
sultatrakningen. Nettoomrakningsdifferenser som hanfors till
finansiering har bokférts under finansiella intékter och kostna-
der, férutom nar de redovisas direkt i eget kapital sasom for
kassaflodessékringar. Omrakningsdifferenser avseende finan-
siella tillgangar som kan séljas inkluderas i fonden for verkligt
varde i eget kapital.

Koncernforetag

Resultatrakningarna for dotterbolag vilkas funktionella valuta
inte ar euro omraknas vid konsolideringen till euro med arets
genomsnittskurs, genom att rakna kursen vid slutet av varje
manad. Balansrakningen omrdknas enligt balansdagens kurs.
Valutakursdifferenser som uppkommer i koncernredovisning-
en vid omrakning av nettoinvesteringar i utlandska dotterfore-
tag och vid 1&n och andra valutainstrument som sakrar sada-
na investeringar, redovisas direkt mot eget kapital. Nar en ut-
landsverksamhet séljs, redovisas sadana valutakursdifferenser
i resultatrékningen som en del av vinsten eller férlusten vid
forsaljiningen. Goodwill och justeringar till verkligt varde som
gors vid forvarvet av ett utlandskt foretag, ska redovisas som
tillgangar och skulder i det utlandska foretaget och raknas om
till balansdagskurs. Koncernen beddmer att alla ackumulerade
omrakningsdifferenser for alla utlandsverksamheter ar noll vid
tidpunkten for Gvergangen till IFRS.



Redovisning av intakter

Intdkter omfattar mottagen ersattning och fordringar till verk-
ligt varde vid tidpunkten for varans leverans och eller vid full-

gorande av tjanster. Intdkter tas upp exklusive ldmnade rabat-
ter, prisnedsattningar, mervardesskatter och punktskatter som
energiskatt. Intakter redovisas enligt féljande:

Forsaljning av el, varme, kyla och eldistribution
Forsaljning av el, varme, kyla och eldistribution redovisas som
intdkt vid leveranstidpunkten. Forsaljningen till industrikunder
och till slutkunder baseras pa den levererade volymen, som ar
berdknad pa basen av den levererade volymen vid matavlas-
ningstidpunkten och ett estimat pa levererade volymen fram
till arsskiftet.

Fysiska elférsaljning- och inkdpskontrakten redovisas en-
ligt periodiseringsprincipen eftersom de ar kopplade till kon-
cernens forvantade inkdp-, forsaljining- eller forbrukningsbe-
hov.

Fran och med den 1 januari 2004 har Fortum ersatt de
fysiska eltransaktionerna mellan koncernens segment med
transaktioner gentemot Nord Pool. Férsaljning och kép per
timme via Nord Pool kvittas pa koncernniva och redovisas
antingen som intakt eller kostnad beroende pa om Fortum
ar nettosdljare eller nettokdpare under en viss timme.

Anslutningsavgifter

Anslutningsavgifter for eldistribution, véarme och kyla redovi-
sas som en intakt till den del som intdkten inte tdcker framtida
ataganden. Intékten periodiseras éver avtalsperioden. De an-
slutningsavgifter som i Finland betalats in fore 2003 for anslut-
ning till eldistributionsndt &r aterbetalningsbara i de fall att
kunden skulle stdnga den ursprungliga anslutningen. Dessa an-
slutningsavagifter har inte redovisats som intakt ver resultatrak-
ningen, utan ar inkluderade i dvriga skulder i balansrakningen.

Kontrakterade intakter

Kontrakterade intdkter redovisas enligt successiv vinstavrak-
ningsmetod for att faststalla de belopp som ska redovisas
som inkomster och utgifter for en period.

Fardigstallandegraden mats genom att uppkomna upp-
dragsutgifter fram till och med balansdagen stalls i relation till
beraknade totala uppdragsutgifter for varje uppdrag. Utgifter
som uppkommer under dret som ar relaterade till framtida
arbete pa uppdraget exkluderas fran uppdragsutgifterna nar
fardigstallandegraden faststalls. De presenteras som lager,
forutbetalda kostnader eller andra tillgdngar beroende pa sin
karaktar.

Koncernen redovisar fordringar pa bestéllare av entrepre-
nadavtal som tillgang for alla pagdende uppdrag for vilka
uppdragsutgifter och redovisade vinster (efter avdrag for re-
dovisade forluster) Gverstiger fakturerade belopp. Fakturerade
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belopp som dnnu inte har betalats av kunderna och av bestél-
laren innehallna belopp redovisas bland kundfordringar och
ovriga fordringar.

Koncernen redovisar skulder till bestéllare av entrepre-
nadavtal som skuld for alla pagaende uppdrag for vilka faktu-
rerade belopp Gverstiger uppdragsutgifter och redovisade
vinster (efter avdrag for redovisade forluster).

Ovriga intakter

Férandringar i verkligt vérde pa finansiella instrument som in-
te kvalificerar for sakringsredovisning redovisas bland évriga
intakter i resultatrakningen.

Statliga bidrag

Bidrag fran staten redovisas till verkligt vérde nar det &r rim-
ligt sakert att bidragen kommer att erhdllas och koncernen
kommer att uppfylla de villkor som &r forknippade med bidra-
gen. Statliga bidrag hanférliga till kostnader redovisas i resul-
tatrakningen i samma perioder och pa samma satt som de
kostnader bidragen ar avsedda att kompensera fér. Statliga
bidrag hanforliga till inkp av materiella anlaggningstillgangar
minskar tillgdngens anskaffningsvarde och paverkar det redo-
visade resultatet genom lagre avskrivningar.

Utslappsratter

Utslappsratterna redovisas enligt géllande IFRS standarder.
Kopta utslappsratter redovisas till anskaffningsvarde bland im-
materiella tillgangar. Utsldppsratter som erhallits utan kostnad
ar redovisade till nominellt vérde. En avsattning redovisas for
forpliktelsen, som varderas till den del som koncernen innehar
utsldppsratterna till utslappsratternas varde och saknade ut-
sldppsrétter till marknadsvérde. Kostnaden redovisas bland
produktionskostnader.

Lanekostnader

Lanekostnader redovisas som kostnad i den period som de
uppkommer, férutom om de ar direkt hanférbara till konstruk-
tionen av en tillgdng som uppfyller faststallda kriterier. De
faststallda kriterierna ar att: (a) lanekostnaden uppkommer vid
konstruktionen av en investering som &verstiger 100 miljoner
euro (b) det tar mer an 18 manader att f& den/de relaterade
tillgangarna i drift (c) det ar en Greenfield investering.

Forskning

Utgifter for forskning redovisas som en kostnad nar de upp-
kommer och inkluderas i 6vriga rorelsekostnader i koncernens
resultatrakning nar de inte kvalificerar for aktivering

Materiella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar bestar i huvudsak av energi-
och varmeproducerande byggnader och maskiner, kraftled-
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ningar, tunnlar, fallratter och fjarrvarmenat. Materiella anldgg-
ningstillgangar tas i koncernbalansrakningen upp till ur-
sprungliga anskaffningsvarden efter avdrag for avskrivningar
och nedskrivningar. Den ursprungliga kostnaden inkluderar
utgifter direkt hanforliga till forvarvet. Anskaffningsvardet kan
aven inkludera 6verforingar fran eget kapital av eventuella
vinster/forluster pa kassaflddessakringar av investeringar i
materiella anldggningstillgangar i utlandsk valuta. Forvarvade
tillgangar vid forvarv av ett nytt dotterforetag tas upp till verk-
ligt varde vid forvarvstidpunkten.

Tillkommande utgifter inkluderas i tillgangens redovisade
varde eller redovisas som en separat tillgang, dar sa ar lamp-
ligt, endast ndr det &r sannolikt att framtida ekonomiska for-
delar hanforliga till tillgangen kommer koncernen till del och
att tillgangens anskaffningsvarde kan beraknas tillforlitligt. Alla
dvriga utgifter for reparation och underhall redovisas som
kostnad i resultatrakningen i den period de uppkommer.

Anskaffningsvardet for materiella anléggningstillgangar
inkluderar dven uppskattad utgift for nedmontering och bort-
forsling av tillgangen och aterstéllande av den plats eller om-
rade dar tillgangen finns.

Mark- och vattenomraden, saval som fallratter och tunn-
lar, skrivs inte av eftersom deras nyttjandeperiod ar obegran-
sad. Anskaffningsvardet pa 6vriga tillgangar, minskat med
eventuella restsvarden, skrivs av linjart éver tillgdngarnas nytt-
jandeperiod enligt féljande:

Vattenkraftverkens byggnader,

anldggningar och maskiner 40-50 ar
Varmekraftverkens byggnader,

anldggningar och maskiner 25 ar
Karnkraftsverkens byggnader,

anlaggningar och maskiner 25 ar
CHP-kraftverkens byggnader,

anldggningar och maskiner 15-25 ar

(varje CHP-anlaggning har individuell avskrivningsperiod)
Stallverksbyggnader,

anldggningar och maskiner 30-40 ar
Distributionsnat 15-40 ar
Fjarrvérmenat 30-40 ar
Ovriga byggnader och anlaggningar 20-40 ar
Ovriga materiella tillgangar 20-40 ar
Ovriga maskiner och inventarier 3-20 ar
Ovriga langsiktiga investeringar 5-10 ar

Tillgdngarnas restvarden och nyttjandeperioder ompro-
vas varje balansdag och justeras vid behov. En tillgangs redo-
visade vdrde skrivs ned omedelbart till sitt dtervinningsvarde
om tillgangens redovisade varde dverstiger dess berdknade

atervinningsvarde.

Immateriella tillgangar

De immateriella tillgdngarna ar redovisade till historiska an-
skaffningsvarden efter avdrag for ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar. | de fall immateriella tillgdngar
har en begransad nyttjandeperiod gors avskrivningarna enligt
den linjara avskrivningsmetoden 6ver den férvantade nyttjan-
deperioden.

Forvarvade licenser for datormjukvara redovisas till an-
skaffningsvarden vilka inkluderar direkt hanférbara utgifter for
att fardigstélla tillgangen for dess avsedda anvandning.
Anskaffningsvardet skrivs av over berdknad nyttjandeperiod
(tre till fem ar). Utgifter for att utveckla eller underhalla dator-
mjukvara kostnadsfors lopande da de uppstar. Utgifter som ar
direkt hanforbara till produktionen av identifierbara och unika
mjukvaruprodukter som kontrolleras av koncernen och som
troligen kommer att generera framtida ekonomiska férdelar
som Overstiger kostnaderna efter ett ar redovisas som imma-
teriella tillgangar. Direkta utgifter inkluderar personalkostnader
vid utveckling av datormijukvara och en skalig andel av rele-
vanta omkostnader.

Utveckling av datormjukvara som redovisas som immate-
riell tillgang skrivs av 6ver dess uppskattade nyttjandeperiod
(vilken inte Gverstiger tre ar.)

Varumarken och licenser redovisas till historiska anskaff-
ningsvarden efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. Avskrivningarna ar baserade pa
den linjara avskrivningsmetoden for att fordela ut kostnaderna
for varumarken och licenser 6ver deras uppskattade nyttjan-
deperioder (15 — 20 ar).

Anskaffningsvérdet i samband med forvérv av kundbaser
redovisas till verkligt varde vid forvarvstidpunkten. Kundbaser
ar en portfolj av kunder eller en marknadsandel.
Anskaffningsvardet for kundbaser skrivs av dver nyttjandepe-
rioden. Vid varje bokslutstillfalle kontrolleras det om det finns
indikationer pa eventuella nedskrivningsbehov av redovisat
varde for kundbaserna.

Nedskrivning av icke finansiella tillgangar
Tillgdngar med obegransade nyttjandeperioder skrivs inte av
utan testas arligen for eventuella nedskrivningsbehov.
Tillgdngar med begrdnsade nyttjandeperioder testas for even-
tuella nedskrivningsbehov narhelst handelser eller férandring-
ar i omstandigheter ger indikationer pa att det redovisade var-
det pa tillgangen Gverstiger dess atervinningsvarde. En ned-
skrivning redovisas i resultatrakningen med det belopp
varmed tillgdngens redovisade vérde éverstiger dess atervin-
ningsvarde. Atervinningsvardet &r det hdgsta av tillgangens
verkliga varde minus forsaljningskostnader och dess nyttjan-
devarde. For att kontrollera eventuellt nedskrivningsbehov
grupperas tillgangarna till den lagsta niva med separat identi-
fierbara kassafloden (kassagenererande enheter). Andra icke



finansiella tillgdngar an goodwill, som har skrivits ned testas
vid varje rapporteringstillfélle om det &r maojligt att aterféra
den gjorda nedskrivningen.

Finansiella placeringar

Koncernen klassificerar sina placeringar i féljande kategorier:
finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultat-
rakningen, lanefordringar och kundfordringar och finansiella
tillgangar som kan séljas. Klassificeringen beror pa syftet med
placeringen. Ledningen faststéller klassificeringen av den fi-
nansiella placeringen initialt vid férsta redovisningen och in-
delningen omprévas vid varje rapporteringstillfalle.

Finansiella tillgangar virderade

till verkligt varde via resultatrakningen

En finansiell tillgang klassificeras till denna kategori om den
forvarvades i syfte att sdljas kortsiktigt. Derivat klassificeras
ocksa som finansiella tillgangar som innehas fér handel om de
inte anvands som sakringar. Tillgangar i denna kategori klassi-
ficeras som omséttningstillgangar om de antingen innehas

for handel eller forvantas realiseras inom 12 manader fran
balansdagen.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgdngar
som inte &r derivat, som har faststéllda eller faststallbara be-
talningar och som inte ar noterade pa en aktiv marknad. De
uppkommer nar koncernen tillhandahaller pengar, varor eller
tjanster direkt till en géldenér. De inkluderas i anlaggningstill-
gangar, forutom de som forfaller inom 12 manader fore ba-
lansdagen. De klassificeras som omséttningstillgangar.

Finansiella tillgangar som kan siljas

Finansiella tillgdngar som kan séljas &r sadana tillgdngar som
inte ar derivat dar tillgangarna antingen identifieras som att
de kan sdljas eller inte klassificeras till nagon av de andra kate-
gorierna. De ingdr bland anldggningstillgdngarna férutom nar
avsikten ar att avyttra placeringen inom 12 manader fran ba-
lansdagen.

Forvarv och avyttringar av placeringar redovisas pa
transaktionsdagen — den dag som koncernen férbinder sig att
forvérva eller avyttra tillgangen. Placeringar redovisas vid
forsta redovisningstillfallet till verkligt varde plus transaktions-
kostnader for alla finansiella tillgangar som inte redovisas till
verkligt varde via resultatrakningen. Placeringar bokas bort
fran balansrakningen nar ratten att erhalla kassafloden fran
placeringen har forfallit eller har éverforts och koncernen
overfort samtliga vasentliga risker och formaner som &r
forknippade med dgandet. Finansiella tillgangar som kan
sdljas och finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen varderas i efterfoliande perioder till verkligt
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varde. Lanefordringar och kundfordringar varderas till upplu-
pet anskaffningsvarde genom tillampning av effektivranteme-
toden. Realiserade och orealiserade vinster och forluster som
uppkommit till féljd av férandringar i det verkliga vardet
avseende kategorin “finansiella tillgangar varderade till verkligt
varde via resultatrdkningen” redovisas i resultatrakningen

i den period de uppkommer. Orealiserade vinster och férluster
som uppkommer vid férandringar av det verkliga vardet pa
icke-monetéra vardepapper klassificerade som finansiella till-
gangar som kan séljas redovisas i eget kapital. Nar vardepap-
per, klassificerade som finansiella tillgangar som kan séljas,
sdljs eller skrivs ned, redovisas den ackumulerade justeringen
av verkligt varde i resultatrakningen.

Det verkliga vérdet av noterade vardepapper baseras pa
kopkurser. Om marknaden for en finansiell tillgang inte ar ak-
tiv (och for onoterade vardepapper) faststaller koncernen
verkligt varde genom att anvanda varderingstekniker. Dessa
inkluderar nyligen genomférda transaktioner pa armlangds
avstand, referenser till andra instrument som i allt vasentligt
ar lika, diskonterade kassafléden och optionsvarderingsmodel-
ler, anpassade for att reflektera utfardarens specifika omstan-
digheter.

Koncernen beddmer vid varje balansdag huruvida det
finns objektiva bevis for att det foreligger nedskrivningsbehov
avseende en finansiell tillgang eller grupp av finansiella till-
gangar. Om sadant bevis foreligger for finansiella tillgangar
som kan saljas bokas, den ackumulerade forlusten (berdknad
som skillnaden mellan anskaffningsvardet och det aktuella
verkliga vardet, minus eventuell nedskrivning pa den finansiel-
la tillgangen tidigare redovisad i resultatrakningen) bort fran
eget kapital och redovisas i resultatrakningen.

Kundfordringar
Kundfordringar redovisas till verkligt varde. En avsattning for
osakra kundfordringar gérs da koncernen har bevis pa att alla
kundfordringar inte kommer att erhallas. Finansiella svarighe-
ter, konkurshot och fdrsummade betalningar ar indikatorer pa
att kundfordran ar osaker. Avsattningen &r skillnaden mellan
kundfordringarnas bokforda varde och verkligt vérde.
Kundfordringar inkluderar intakter baserad pa en upp-
skattning av levererad el som dnnu inte ldsts av och dnnu inte
fakturerats.

Likvida medel

Likvida medel tas upp till sitt anskaffningsvarde i balansrak-
ningen. Likvida medel omfattar kontanter, likvida bankdeposi-
tioner, andra kortfristiga likvida placeringar med en ursprung-
lig 16ptid pa tre manader eller kortare. Overtrasseringar hos
bank redovisas som upplaning bland kortfristiga skulder i ba-
lansrakningen.
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Lan

Lan redovisas initialt till verkligt varde minus transaktionskost-
nader. | efterfoljiande perioder redovisas lanen till upplupet an-
skaffningsvarde; eventuell skillnad mellan vad som erhdllits
(reducerat med transaktionskostnader) och inlésenpris redovi-
sas som rantekostnad Gver lanets 16ptid enligt effektivrante-
metoden. Lan eller delar av I1an som utgdr det underliggande
sakringsinstrumentet i en sakring av verkligt varde redovisas
till verkligt varde.

Leasingavtal

Finansiella leasingavtal

Leasingavtal for materiella anlaggningstillgadngar dar de eko-
nomiska risker och fordelar som férknippas med dgandet av
ett objekt i allt vasentligt 6verfors till koncernen, klassificeras
som finansiella leasingavtal. Finansiella leasingavtal redovisas
vid leasingperiodens borjan till det lagsta av det verkliga var-
det for den leasade egendomen och nuvérdet av minimilease-
avgifterna, bada faststallda vid leasingavtalets borjan. Varje
leasingavgift fordelas mellan rénta och amortering av skulden.
Hyresatagandena, netto efter rénta, redovisas bland langfristi-
ga eller kortfristiga rantebarande skulder beroende pa nar de
forfaller till betalning. Réntan redovisas i resultatrakningen
over leasingperioden sa att varje redovisningsperiod belastas
med ett belopp som motsvarar en fast réntesats for den un-
der respektive period redovisade skulden. Materiella anlédgg-
ningstillgangar som anskaffas genom finansiella leasingavtal
skrivs av dver det kortaste av nyttjande perioden och leasing-
perioden.

Sale- and leaseback transaktioner som resulterar i ett fi-
nansiellt leasingavtal redovisas enligt ovanstadende principer.
Skillnaden mellan forsaljningspriset och det redovisade vardet
pa den sdlda tillgdngen periodiseras éver leasingperioden.

De materiella anldggningstillgdngar som leasas ut enligt
finansiella leasingavtal redovisas som rantebarande fordringar
till ett belopp som motsvarar nettoinvesteringen enligt lea-
singavtalet. Varje erhallen betalning fordelas mellan fordran
och finansiell intdkt. Den finansiella intdkten redovisas i resul-
tatrékningen Gver leasingperioden sa att en jamn forréntning
erhdlls pa den under varje redovisningsperiod redovisade for-

dran.

Operationella leasingavtal

Leasingavtal avseende anlaggningstillgangar dar en vasentlig
del av de ekonomiska riskerna och fordelarna som férknippas
med dgandet inte dverfors till koncernen klassificeras som
operationella leasingavtal. Leasingavgiften vid operationella
leasingavtal kostnadsfors linjért dver leasingperioden.

Varulager
Varulager varderas till det lagsta av anskaffningsvardet och
nettoforsaljningsvardet. Vardet faststalls genom tilldmpning av

forst-in-forst-ut (FIFU) metoden. Anskaffningsvardet for fardig-
varulager och produkter i arbete bestar av ravaror, direkt 16n,
andra direkta kostnader och omkostnader for tillverkningen
(baserat pa normalt kapacitetsutnyttjande). Nettofdrsaljnings-
varde ar ett uppskattat forsaljningspris i den I6pande verk-
samheten med avdrag for tillhérande rorliga forsaljnings-
kostnader.

Uppskjutna skatter

Uppskjutna skatter redovisas med tilldampning av balansrak-
ningsmetoden som innebar att det redovisas en uppskjuten
skatt pa temporara skillnader mellan redovisat varde pa till-
gangar och skulder i koncernen och deras skattemdssiga var-
den. Om den uppskjutna skatten harrér fran den forsta redo-
visningen av en tillgang eller en skuld, harrérande fran en
transaktion som inte ar ett rérelseférvarvy och som vid tid-
punkten for transaktionen inte paverkar vare sig redovisat el-
ler skattepliktigt resultat, redovisas ingen uppskjuten skatt. De
uppskjutna skatterna baseras med tilldmpning av de skatte-
satser och skatteregler som ar beslutade eller aviserade per
balansdagen och som férvantas galla nér den uppskjutna
skattefordran erhalls respektive den uppskjutna skatteskulden
erlaggs.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning
det ar sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skat-
tepliktiga 6verskott. Uppskjutna skattefordringar kvittas mot
uppskjutna skatteskulder om de avser inkomstskatter som
taxeras inom samma skattemyndighet.

En uppskjuten skatt redovisas pa temporara skillnader
som hanfér sig till innehav i dotterféretag, intresseféretag
samt andelar i joint ventures, utom i de fall koncernen kan
styra tidpunkten for aterféringen av de tempordra skillnader-
na samt att det ar sannolikt att en sadan aterforing inte sker
inom 6verskadlig framtid.

Ersattningar till anstallda

Pensionsatagande

Koncernen har olika pensionsplaner i dverensstammelse med
de lokala villkor och den praxis som rader i de lander man be-
driver verksamhet i. Planerna ar generellt sett fonderade ge-
nom betalningar till forsakringsbolag eller till koncernens pen-
sionsfonder faststéllda enligt periodiska aktuariella berakning-
ar. Koncernen har saval fdrmansbestdmda som
avgiftsbestdmda planer.

Koncernens bidrag till avgiftsbestamda planer redovisas
som kostnad i resultatrdkningen i den period som bidraget
avser. Nar det galler formansbestamda planer, faststalls
pensionskostnaden genom att anvanda den s.k. Projected
Unit Credit Method. Metoden férdelar kostnaden for pensio-
ner i takt med att de anstéllda utfor tjdnster for foretaget som
oOkar deras ratt till framtida ersattning. Den formansbestdmda
forpliktelsen berdknas som nuvardet av de forvantade framti-



da utbetalningarna med diskonteringsrantor som motsvarar
rantan for forstaklassiga foretagsobligationer med Ioptider
som motsvarar loptiderna for den relaterade forpliktelsen.
Skulden som redovisas i balansrakningen utgdrs av den for-
mansbestdmda forpliktelsen pa balansdagen efter avdrag for
det verkliga vardet av forvaltningstillgangarna med justeringar
for oredovisade aktuariella vinster och forluster. Forutbetalda
avgifter redovisas som en tillgang i den utstrackning som en
aterbetalning eller minskade avagifter i framtiden ar majlig.

Aktuariella vinster eller forluster som éverstiger 10 % av
de totala férmansbestdmda forpliktelserna eller det verkliga
vardet av forvaltningstillgangarna (det hogsta) redovisas i re-
sultatrakningen over den férvantade genomsnittliga dtersta-
ende tjanstgoringstiden for de anstallda som omfattas av pla-
nen. Kostnader avseende tjanstgoring under tidigare perioder
redovisas omedelbart i resultatrékningen. Rantekostnaden
inkluderas i personalkostnader.

Aktierelaterade ersattningar

Koncernen har aktierelaterade ersattningsplaner som regleras
med egetkapitalinstrument. Koncernen kommer att tillampa
IFRS 2, Aktierelaterade ersattningar, for tilldelningar som skett
efter den 7 november 2002 som inte intjdnats fore 1 januari
2005, vilket tillats enligt IFRS 1 Forsta gangen International
Financial Reporting Standards tilldmpas. Aktieoptioner berak-
nas till verkligt varde vid tidpunkten for tilldelningen och de
kostnadsfors i resultatrakningen linjart éver perioden fran tid-
punkten de tilldelats till tidpunkten nér de &r tillgangliga att ut-
nyttjas. Det kostnadsforda beloppet som faststallts vid tid-
punkten for tilldelningen av optionerna ar baserat pa forvan-
tat antal optioner som kommer att utnyttjas under
inlésenperioden. Det verkliga vardet for optionerna bestams
baserat pa Black-Scholes eller Binomial metoden. En berakning
av det slutliga beloppet for optionerna uppdateras vid varje
bokslutstillfalle och effekten fran berdkningsférandringen re-
dovisas i resultatrakningen. Social avgifter hanforliga till optio-
nerna redovisas som en kostnad i resultatrakningen och en
avsattning i balansrakningen i den period de tilldelades.
Avsattningen beraknas baserat pa verkligt varde for optioner-
na, och beloppet pa avsattningen justeras for att avspegla
kursférandringen pa Fortumaktien. Nar optionerna utnyttjas
redovisas erhdllen betalning enligt teckningskursen (justerad
for transaktionskostnader) som aktiekapital (nominellt varde)
och 6verkursfond.

Den potentiella ersattningen fran det aktiebaserade vinst-
delningsprogrammet grundas pa resultatet for koncernen, af-
farsomradena och den individuella chefen saval som pa var-
destegringen for Fortumaktien. Den potentiella ersattningen
fran det aktiebaserade vinstdelningsprogrammet redovisas
under intjdnandeperioden med motsvarande ékning av det
egna kapitalet. Beloppet for ersattningen fran det aktiebasera-
de vinstdelningsprogrammet beraknas till verkligt varde for
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tilldelade egetkapitalinstrumenten per tilldelningsdatumet.
Verkligt varde &r lika med aktiekursen vid tilldelningen. En av-
sattning for sociala kostnader redovisas for arrangemanget.

Avsattningar

Avsattningar redovisas nar koncernen har en befintlig legal el-
ler informell forpliktelse som en félid av en intraffad handelse
med annan part, samt att det ar troligt att utbetalning kom-
mer att kravas och att en tillforlitlig uppskattning av beloppet
kan gdras. Avsattning for miljioskuld redovisas enligt nuvaran-
de tolkning av miljélagar och regleringar, nar det ar sannolikt
att en befintlig forpliktelse foreligger och att forpliktelsen till-
forlitligt kan uppskattas. Avsattning for aterstallningskostnader
redovisas antingen nar ett avtalsenligt atagande foreligger
mot en tredje part eller nar ett legalt dtagande foreligger och
beloppet och den definitiva sluttidpunkten tillforlitligt kan upp-
skattas. Forpliktande hdndelse &r till exempel antingen nér en
anldggning uppfors pa leasad mark med ett dtagande att
nedmontera och bortforsla tillgdngen eller ett legalt dtagande
gentemot Fortum kan foérdndras. Avsattning for aterstalinings-
kostnader redovisas som en del av materiella anlaggningstill-
gangar och skrivs av dver tillgadngens aterstdende nyttjande-
period.

Tillgangar och skulder relaterade

till avveckling av karnkraftverk och
hantering av karnbransle

Fortum dger karnkraftverket i Lovisa i Finland. Fortums inne-
hav i Kérnavfallshanteringsfonden och skulder relaterade till
karnkraftsproduktion kommer att redovisas brutto som en
langfristig réntebarande tillgang och avsattning. Fortums fon-
dinnehav i Kérnavfallshanteringsfonden redovisas enligt IFRIC
Interpretation 5 som anger att fondtillgangar ska beraknas till
det Idgsta av verkligt varde eller det varde av avsattningen
kopplat till dtagandet eftersom Fortum varken har kontroll
eller delad kontroll ver Karnavfallshanteringsfonden.

Det verkliga vardet av avsattningarna berdknas genom
att diskontera det framtida kassaflodet, vilket baseras pa upp-
skattade framtida kostnader och vidtagna atgarder. Det ur-
sprungliga nuvardet av avsattningen for avvecklingen (vid tid-
punkten for karnkraftverkets start) inkluderas i investerings-
kostnaden och kommer att justeras senare av eventuella
forandringar av planen. Investeringskostnaden for avveckling-
en skrivs av 6ver karnkraftverkets férvantade livslangd.

Avsattningen for karnavfall avser den framtida hanteringen
av det hittills anvanda karnbranslet under redovisnings-
perioden. Kostnader for hantering av anvant karnbransle re-
dovisas 6ver driftstiden baserat pa bransleférbrukning.
Effekten av eventuella férandringar i planen redovisas ome-
delbart i resultatrakningen baserad pa det anvanda karn-
branslet fram till bokslutsdagen.

Tidsfaktorn beaktas genom att redovisning sker av rante-
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kostnader relaterade till diskonteringen av avsattningar for
karnkraft. Ranta pa tillgdngarna i Kérnavfallshanteringsfonden
redovisas som finansiella intakter.

Fortums andel av Kérnavfallshanteringsfonden avseende
karnkraftverket i Lovisa ar hogre an fondens justerade till-
gangsvarde. Skulderna relaterade till kérnkraft beraknas uti-
fran den finska lagen om karnkraftsansvar ar helt tackta av
Karnavfallshanteringsfonden. Skulderna relaterade till karn-
kraft ar inte diskonterade. Den arliga avgiften som betalas till
Karnavfallshanteringsfonden bestdms av forandringen i karn-
kraftsansvaret, andelen av dverskottet i Kdrnavfallshanterings-
fonden och kostnader for vidtagna atgarder.

Fortum har dven minoritetsinnehav av aktier i de karn-
kraftsproducerande intressebolagen Teollisuuden Voima Oy
(TVO) i Finland och direkt och indirekt OKG AB and Forsmarks
Kraftgrupp AB i Sverige. Liknande justeringar har gjorts ge-
nom redovisningen av intressebolag.

Utdelning

Utdelning till bolagets aktiedgare redovisas inte som en skuld i
koncernens balansrakning forran i den period som utdelning-
en godkants av bolagsstdmman.

Redovisning av derivat

och sakringsatgarder

| den I6pande verksamheten ingar koncernen kép- och forsalj-
ningsavtal for olika varor. Majoriteten av dessa avtal har in-
gatts och kommer i framtiden att ingds sa att leveransen sker
i samband med forsaljiningen, kdpet eller férbrukningen av va-
ran. IAS 39 galler inte sadana kontrakt. Ovriga nettoreglade
avtal varderas till verkligt varde. Verkligt varde vinster och for-
luster redovisas i resultatrékningen.

Derivat redovisas initialt till verkligt varde vid det datum
som ett derivatkontrakt ingds och omvarderas i efterféljande
perioder till verkligt vérde. Metoden for att redovisa uppkom-
na vinster och forluster beror pa huruvida derivatet &r identi-
fierat som ett sakringsinstrument, och i sa fall, den sékrade
postens beskaffenhet. Koncernen identifierar derivat som an-
tingen: (1) sékring av hogst sannolika prognostiserade framti-
da transaktioner (kassaflodessakringar); (2) sékring av det
verkliga vardet av redovisade tillgangar eller skulder eller ett
bindande dtagande (sakring av verkligt varde); eller (3) sakring
av nettoinvestering i utlandsverksamhet. Nar sakringen ingas
dokumenterar koncernen férhallandet mellan sakringsinstru-
mentet och den sékrade posten, saval som mal for sin risk-
hantering och riskhanteringsstrategi for att foreta olika slags
sdkringstransaktioner. Koncernen dokumenterar dven sina be-
doémningar, saval vid sakringens ingang som fortiépande, hu-
ruvida derivaten, som anvands i sakringstransaktioner, ar
mycket effektiva att matcha forandringar i verkligt varde eller
kassafloden fran sakrade poster. Pa basen av derivatens for-

fallotidpunkt indelas i kort- och langfristiga. For de elderivat
som har kassafléden under olika ar indelas det verkliga vardet
i kort- och langfristiga tillgangar och skulder.

Kassaflodessakring

Den effektiva delen av forandringar i det verkliga vardet for
derivat som identifierats och kvalificerar som kassaflodessak-
ringar, redovisas i eget kapital. Vinsten eller forlusten som
hanfor sig till den ineffektiva delen, redovisas omedelbart i re-
sultatrakningen. Ackumulerade belopp i eget kapital férs om
till resultatrékningen under samma perioder som den sékrade
posten paverkar resultatet (t.ex. nar den prognostiserade for-
sdljiningen som &r sakrad dger rum). Nar den sdkrade framtida
prognostiserade transaktionen resulterar i att en icke-finansiell
tillgang (t.ex. varulager) eller en skuld redovisas, omfors
vinsterna och férlusterna, som redovisats i eget kapital, fran
eget kapital och inkluderas i den initiala redovisningen av
tillgangen eller skuldens varde. Nar ett sakringsinstrument inte
langre uppfyller kriterierna for sakringsredovisning, kvarstar
eventuell ackumulerad vinst eller forlust i eget kapital fram till
dess att den prognostiserade transaktionen slutligen redovisas
i resultatrdkningen. N&r en framtida transaktion inte langre
forvantas uppkomma, redovisas den ackumulerade vinsten
eller forlusten som foreligger i eget kapital direkt i resultatrak-
ningen nar den prognostiserade transaktionen slutligen &ven
redovisas i resultatrakningen.

Sakring av verkligt varde

Férandringar i det verkliga vardet av derivat som identifierats
och kvalificerar som en sakring av verkligt varde, redovisas i
resultatrakningen, tillsammans med eventuella férandringar i
det verkliga vardet av den sakrade tillgangen eller skulden
som ar hanforlig till den sakrade risken.

Om en sakring inte langre uppfyller kriterierna for sak-
ringsredovisning justeras det redovisade vardet for den sékra-
de posten for vilken effektiva rantemetoden anvands tas upp i
periodens resultat fram till forfallotidpunkten.

Sakring av nettoinvestering i utlandsverksamhet
Sakring av nettoinvestering i utlandsverksamhet redovisas pa
liknande satt som kassaflédessakringar. Eventuella vinster eller
forluster pa sakringsinstrumentet som bestams vara en effek-
tiv sakring redovisas i eget kapital medan den ineffektiva de-
len omedelbart redovisas i resultatrékningen. Den vinst eller
forlust som redovisats direkt i eget kapital redovisas i resultat-
rakningen vid avyttringen av utlandsverksamheten.

Derivat som inte uppfyller villkoren

for sakringsredovisning

Vissa derivat uppfyller inte villkoren for sékringsredovisning.
Forandringar i det verkliga vardet av derivatinstrument som



inte uppfyller villkoren for sakringsredovisning redovisas
omedelbart i 6vriga intakter i resultatrakningen.

Faststallande av verkligt varde

Det verkliga vérdet pa finansiella instrument inklusive elderivat
som handlas pa aktiva marknader (sdsom standardiserade de-
rivatinstrument och vardepapper for handel eller vardepapper
som kan séljas) baseras pa noterade marknadspriser pa ba-
lansdagen. Det verkliga vardet pa finansiella instrument som
inte handlas pa en aktiv marknad faststélls genom att anvan-
da varderingstekniker. Koncernen anvéander ett antal olika me-
toder och gor antaganden som ar baserade pa marknadsfor-
hallanden som rader pa respektive balansdag. Elderivat som
forfaller efter tre ar och inte &r Nord Pools standardprodukter
varderas till verkligt varde genom prisinformation fran andra
tillforlitliga marknadsaktorer. Andra tekniker, sdsom berdknade

Noter till koncernens bokslut

diskonterade kassafloéden, anvands for att faststalla verkligt
varde pa de aterstaende finansiella instrumenten. Det verkliga
vardet pa ranteswappar berdknas som nuvardet av berakna-
de framtida kassafloden. Det verkliga vardet pa valutatermins-
kontrakt faststalls genom att anvénda terminskursen pa ba-
lansdagen. Verkligt varde pa optioner berdknas med hjalp av
varderingsmodeller for optioner. Det verkliga vardet pa finan-
siella skulder berdknas genom att diskontera de framtida kon-
trakterade kassaflodena till den rddande marknadsrantan,
som ar tillganglig for koncernen gallande liknande finansiella
instrument. Férdndringar i dessa antaganden kommer att pa-
verka det redovisade verkliga vardet pa finansiella instrument.
Det nominella vardet minus beddémda kreditjusteringar for
kundfordringar och leverantérsskulder antas motsvara deras
verkliga varden.

2 Overgang till International Financial Reporting Standards 2005

Allman information

Fortum borjade tilldmpa International Financial Reporting
Standards (IFRS) ar 2005 for arsredovisningen och for delars-
rapporterna. Arsredovisningen och delarsrapporterna inklude-
rar jamforelsetal omraknade enligt IFRS for ett ar. Tidpunkten
for dvergangen fran Finnish GAAP (FAS) till IFRS &r den 1 janu-
ari 2004. Den forsta delarsrapporten enligt IFRS publicerades
den 3 maj 2005.

Fortum publicerade i pressreleasen den 3 februari 2005
och i arsredovisningen for 2004, reviderad information om
paverkan av IFRS pa resultatrakningen och vissa nyckeltal. Den
27 april 2005 publicerade Fortum en pressrelease som hade
avsikt att ge ytterligare vagledning med omréknade resultat-
rakningar, balansrakningar, kassaflddesanalyser och segment-
information per kvartal och helar 2004 samt resultatrakning
och kassaflodesanalys for verksamheter under avveckling.

Redovisningsmassig behandling av utdelningen av
aktierna i Neste Oil Corporation

Pa Fortums ordinarie bolagsstdmma den 31 mars 2005 beslu-
tades att cirka 85 % av aktierna i Neste QOil skulle utdelas. De
aterstdende aktierna avyttrades under april.

Den oljerelaterade verksamheten i Fortum per den 31
mars 2005 behandlas som verksamheter under avveckling
enligt IFRS 5 Anlédggningstillgangar som ska avyttras och verk-
samheter under avveckling. Vlerksamheter under avveckling
visas i resultatrakningen pa en separat rad netto efter skatt. |
kassaflodesanalysen redovisas nettokassaflodet fran verksam-
heter under avveckling hanférligt till rorelsen, investerings-
verksamheten och finansieringsverksamheten separat.
Jamforelseinformationen avseende 2004 har omraknats i

Overensstammelse med IFRS 5. Jamforelseinformationen i ba-
lansrakningen avseende 2004 innehaller fortfarande oljeverk-
samheten. For ytterligare information se Not 5, Verksamheter
under avveckling.

Informationen som presenteras nedan ska inte betraktas
som vagledning for Neste Oil koncernens IFRS effekter. For
information om IFRS effekterna for Neste Oil koncernen han-
visas till den publicerade pressreleasen fran Fortum den
14 mars 2005.

Paverkan pa Fortums resultatrakning 2004
vid 6vergangen till IFRS avseende ordinarie
verksamheter

Paverkan pa resultatrékningen for den ordinarie verksamhe-
ten beror framst pa férandrade principer for redovisning av
ersattningar till anstallda och engangseffekten av att handi-
kappensionsdelen i den finska obligatoriska pensionsplanen
(TEL) redovisas som en avgiftsbestdmd plan i dppningsbalan-
sen for IFRS 2004 men som en formansbestamd plan i balans-
rakningen per den 31 december 2004 enligt IFRS. Fortums
ordinarie verksamheter tilldmpar sékringsredovisning for
huvuddelen av sakringen av framtida kassafloden vilket redu-
cerar volatiliteten i resultatrakningen. Volatiliteten fran mark-
nadsvérdering av derivaten redovisas i reserven for verkligt
varde som en del av eget kapital.

Enligt IFRS inkluderas inte resultat fran andelar i intresse-
foretag och joint ventures i rérelseresultatet utan visas direkt
efter rorelseresultatet. Avskrivningar pa justeringar till verkligt
varde som uppkommit i samband med forvarven av aktierna
har omklassificerats fran Ovriga rorelsekostnader enligt FAS till
resultat fran andelar i intressebolag och joint ventures enligt IFRS.
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Januari-december 2004

Koncernens resultatrakning omraknad med verksamheter under avveckling

FAS  Karnkrafts- Finansiella Leasing Ersatt- f)vrig IFRS Total IFRS IFRS
31.12.  relaterade  instrument ningar till paverkan paverkan 31.12.
2004 tillgangar och anstallda 2004
MEUR avsattningar
Nettoomsattning 3841 0 -6 -6 3835
Ovriga rorelseintzkter 84 6 1 7 91
Material och tjanster -1507 0 -1507
Erséttningar till anstallda -470 17 -9 8 -462
Avskrivningar och
nedskrivningar -393 2 3 0 5 -388
Ovriga rorelsekostnader -401 5 1 21 27 -374
Rorelseresultat 1154 7 6 -2 18 12 11 1195
Resultat fran andelar i intresseforetag
och joint ventures 34 -2 -20 -22 12
Finansnetto -232 -8 -10 1 4 0 -13 -245
Resultat fore skatt 956 -3 -4 -1 22 -8 6 962
Skatt -254 -5 -259
Periodens resultat 702 1 703
Verksamheter under avveckling
Periodens resultat fran verksamheter
under avveckling 556 33 589
Periodens resultat 1258 34 1292
Relaterad till:
Bolagets aktiedgare 1227 32 1259
Minoritetsintressen 31 2 33
1258 34 1292
Effekterna pa Fortums resultat- och rakningsmetod for tillgangar och skulder avseende kostnader
balansrakning fér 2004 vid 6vergangen vid avveckling av karnkraftverk och hantering av anvant karn-
till IFRS inklusive oljeverksamheten bransle, skillnader i klassificering av leasingavtal jamfért med
Den totala paverkan pa Fortums finansiella jamforelseinforma- FAS, samt fran férandring av redovisning avseende pensionsa-
tion for 2004 vid 6vergang till IFRS inkluderar oljeverksam- taganden. Foljiande uppstallning presenterades i arsredovis-
heten. ningen for 2004 och visade paverkan av IFRS pa resultatrak-
De huvudsakliga forandringarna kommer fran redovis- ningen och vissa nyckeltal for Fortum inklusive oljeverksam-

nings- och varderingsprinciper for finansiella instrument, be- heten.
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Januari-december 2004
Koncernens resultatrakning
FAS  Karnkrafts-  Finansiella Leasing Ersatt-  Ovrig IFRS Total IFRS IFRS
31.12. relaterade  instrument ningar till paverkan paverkan 3112
2004 tillgangar och anstdllda 2004
MEUR avsattningar
Nettoomsattning 11 665 -6 -6 11659
Ovriga rorelseintakter 121 29 6 1 36 157
Material och tjanster -7 861 0 -7 861
Ersattningar till anstallda -684 23 -12 " -673
Avskrivningar och
nedskrivningar -511 2 -3 -15 -16 -527
Ovriga rorelsekostnader -886 5 9 33 47 -839
Rorelseresultat 1844 7 29 6 24 6 72 1916
Resultat fran andelar i intresseforetag
och joint ventures 70 -2 -20 -22 48
Finansnetto -259 -8 -10 7 4 2 -5 -264
Resultat fore skatt 1655 -3 19 13 28 -12 45 1700
Skatt -397 -1 -408
Periodens resultat 1258 34 1292
Relaterad till:
Bolagets aktieagare 1227 32 1259
Minoritetsintressen 31 2 33
1258 34 1292

Resultat per aktie relaterad till bolagets aktiedgare under aret (i euro per aktie)

Fore utspadning 1,44 1,48
Efter utspadning 1,42 1,46

Avstdamning av periodens resultat relaterat till bolagets aktiedgare fran FAS till IFRS

MEUR 2004
Periodens resultat enligt FAS 1227
Karnkraftsrelaterade tillgangar och avsattningar -2
Finansiella instrument 8
Leasing 10
Ersattningar till anstallda 21
Ovrig IFRS paverkan -5

Periodens resultat enligt IFRS 1259
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Avstamning av balansrakning fran FAS till IFRS

FAS  Karnkrafts-  Finansiella Leasing Ersatt-  Ovrig IFRS Total IFRS IFRS
31.12.  relaterade  instrument ningar till paverkan paverkan 31.12.
2004 tillgangar och anstéllda 2004
MEUR avsattningar
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 112 4 4 116
Materiella anlaggningstillgangar 11824 35 80 -14 101 11925
Andelar i intresseforetag och
joint ventures 1741 12 -73 -61 1680
Ovriga langfristiga investeringar 124 401 2 -2 46 -2 445 569
Uppskjutna skattefordringar 109 -5 1 2 -1 -3 106
Finansiella instrument 90 90 90
Ovriga langfristiga rantebarande
placeringar 688 39 39 727
Summa anlaggningstillgangar 14 598 448 87 118 48 -86 615 15213
Omsattningstillgangar
Varulager 659 -5 -5 654
Finansiella instrument 261 261 261
Kortfristiga rorelsefordringar 1301 -6 3 -4 -7 1294
Likvida medel 146 -1 -1 145
Summa omstattningstillgangar 2 106 0 255 3 0 -10 248 2354
Summa tillgangar 16 704 448 342 121 48 -96 863 17 567
EGET KAPITAL
Kapital och reserver relaterat till
bolagets aktiedgare
Aktiekapital 2948 0 2948
Ovrigt eget kapital 4446 37 39 16 28 -14 106 4552
Summa 7394 37 39 16 28 -14 106 7500
Minoritetsintressen 261 1 -100 0 -12 -1 150
Summa eget kapital 7 655 38 -61 16 28 -26 -5 7 650
SKULDER
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder 4257 96 97 193 4450
Finansiella instrument 157 157 157
Uppskjutna skatteskulder 1842 9 33 5 " -59 -1 1841
Avséttningar 237 401 9 -39 3N 608
Ovriga langfristiga skulder 359 36 36 395
Summa langfristiga skulder 6 695 4110 286 102 20 -62 756 7451
Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder 785 5 5 790
Finansiella instrument 128 128 128
Skatteskuld 116 0 116
Kortfristiga rorelseskulder 1453 -1 -2 -8 -21 1432
Summa kortfristiga skulder 2 354 0 117 3 0 -8 112 2 466
Summa skulder 9 049 410 403 105 20 -70 868 9917
Summa eget kapital och skulder 16 704 448 342 121 48 -96 863 17 567
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FAS  K&rnkrafts-  Finansiella Leasing Ersitt-  Ovrig IFRS Total IFRS IFRS
31.12.  relaterade  instrument ningar till paverkan paverkan 1.1.
2003 tillgangar och anstallda 2004
MEUR avsattningar
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 146 -10 -10 136
Materiella anlaggningstillgangar 11632 37 112 6 155 11787
Andelar i intresseforetag och
joint ventures 1548 14 2 -77 -61 1487
Ovriga langfristiga investeringar 184 354 40 2 396 580
Uppskjutna skattefordringar 30 -20 -2 8 -14 16
Finansiella instrument 90 90 90
Ovriga langfristiga rantebarande
placeringar 632 38 38 670
Summa anlaggningstillgangar 14172 405 72 148 48 -79 594 14766
Omsattningstillgangar
Varulager 551 0 551
Finansiella instrument 230 230 230
Kortfristiga rorelsefordingar 1400 -108 2 -8 -114 1286
Likvida medel 439 -6 -6 433
Summa omstattningstillgangar 2 390 0 122 2 0 -14 110 2500
Summa tillgangar 16 562 405 194 150 48 -93 704 17 266
EGET KAPITAL
Kapital och reserver relaterat till
bolagets aktiedgare
Aktiekapital 2 886 0 2 886
Ovrigt eget kapital 3520 38 -52 6 7 -16 -17 3503
Summa 6406 38 -52 6 7 -16 -17 6389
Minoritetsintressen 232 1 -101 -12 -112 120
Summa eget kapital 6638 39 -153 6 7 -28 -129 6509
SKULDER
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder 4840 98 137 235 5075
Finansiella instrument 146 146 146
Uppskjutna skatteskulder 1843 11 -15 10 -55 -49 1794
Avsattningar 207 355 31 -31 355 562
Ovriga langfristiga skulder 346 28 28 374
Summa langfristiga skulder 7236 366 229 137 411 -58 715 7951
Kortfristiga skulder
Réntebarande skulder 1225 12 -7 5 1230
Finansiella instrument 70 70 70
Skatteskuld 27 0 27
Kortfristiga rorelseskulder 1436 48 -5 0 43 1479
Summa kortfristiga skulder 2 688 0 118 7 0 -7 118 2 806
Summa skulder 9924 366 347 144 11 -65 833 10 757
Summa eget kapital och skulder 16 562 405 194 150 48 -93 704 17 266
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Avstamning av totalt eget kapital fran FAS till IFRS

31.12. 1.1.
MEUR 2004 2004
Eget kapital enligt FAS 7 394 6 406
Minoritetsintressen FAS 261 232
IFRS effekter avseende minoritetsintressen samt omklassificering av minoritet i NYKAB till rantebdrande skulder -1 -112
Karnkraftsrelaterade tillgdngar och avsattningar 37 39
Finansiella instrument 39 -51
Leasing 16 6
Ersattningar till anstallda 28 7
Ovrig IFRS paverkan -14 -18
Eget kapital enligt IFRS 7 650 6509

Tillgangar och avsattningar

relaterade till avveckling av karnkraftverk
och hantering av karnbransle

Fortum &ger karnkraftverket i Lovisa i Finland. Skulder relate-
rade till karnkraftsproduktion och Fortums andel i karnavfalls-
fonden avseende kraftverket i Lovisa redovisas under FAS som
en ansvarsforbindelse i noterna i arsredovisningen. Skulderna
relaterade till karnkraft beraknas utifran den finska lagen om
karnkraftsansvar. Berdkningen beaktar inte effekten av diskon-
tering av det framtida ansvaret. Den darliga avgift som betalas
till K&rnavfallshanteringsfonden (beroende pa férandringen i
kdrnkraftsansvaret, andelen av dverskottet i Karnavfallshante-
ringsfonden och kostnader for vidtagna atgarder) redovisas i
resultatrakningen under FAS. Varken skulden for karnkraftsan-
svaret eller Fortums andel av Kérnavfallshanteringsfonden har
under FAS redovisats i balansrakningen. Upplysningar om den
legala skulden och Fortums andel av Karnavfallshanterings-
fonden har under FAS Idmnats i noterna bade i arsredovisning-
en och i deldrsrapporterna. Skulder relaterade till kdrnkraft-
verket i Lovisa ar helt tickta av Karnavfallshanteringsfonden.

Under IFRS har Fortums innehav i Kérnavfallshanterings-
fonden och skulder relaterade till kdrnkraftsproduktion redovi-
sats som en 6vrig langfristig tillgang och avsattning. Fortums
fondinnehav i Karnavfallshanteringsfonden redovisas enligt
IFRIC 5 som anger att fondtillgangar ska beraknas till det 1ag-
sta av verkligt varde eller vardet av avsattningen kopplat till
atagandet eftersom Fortum varken har kontroll eller delad
kontroll éver Karnavfallshanteringsfonden. Bade tillgdngen och
avsattningen uppgar till 354 miljioner euro i ingadende balansen
per 1 januari 2004 och till 401 miljoner euro i den utgaende
balansen per 31 december 2004. Tillgangen och avséttningen
ingar bada i sysselsatt kapital och nettobeloppet uppgar dar-
med till noll (se nedan Nyckeltal).

Det verkliga vardet av avsdttningarna under IFRS berak-
nas genom att diskontera det framtida kassaflodet, vilket ba-
seras pa uppskattade framtida kostnader och vidtagna atgar-
der. Det ursprungliga nuvardet av avsattningen for avveckling-
en (vid tidpunkten for karnkraftverkets start) inkluderas i
investeringskostnaden och skrivs av 6ver karnkraftverkets for-

vantade livsldngd. Avséttningen for karnavfall avser den fram-
tida hanteringen av det hittills anvanda kdrnbrénslet under re-
dovisningsperioden. Kostnader fér hantering av anvant karn-
bransle redovisas dver driftstiden baserat pa
bréansleférbrukning.

Tidsfaktorn beaktas genom att redovisning sker av rante-
kostnader relaterade till diskonteringen av avsattningarna for
kdrnkraft. Ranta pa tillgdngarna i Karnavfallshanteringsfonden
redovisas som finansiella intakter.

Fortum har dven minoritetsinnehav av aktier i de karn-
kraftsproducerande intressebolagen Teollisuuden Voima Oy
(TVO) i Finland och direkt och indirekt i OKG AB och Forsmarks
Kraftgrupp AB i Sverige. Liknande justeringar har gjorts

genom redovisningen av intressebolagen.

Finansiella instrument

Allmanna principer

Under FAS redovisades vinster och forluster fran derivatinstru-
ment som sakrade framtida kassafldden forst nér det under-
liggande kontraktet realiserades. Derivat som sakrade balans-
poster, som banktillgangar, fordringar och skulder varderades
till marknadsvarde pd balansdagen, vinster och forluster redo-
visades i resultatrakningen. Vinster och forluster pa sakring av
nettoinvesteringar redovisades i eget kapital, netto av skatte-
effekt. Orealiserade forluster pa trading redovisades direkt i
resultatrakningen medan vinster redovisades forst vid realisa-
tionstidpunkten.

Under IFRS redovisas derivatinstrument initialt till verkligt
varde vid den tidpunkt derivatavtalet ingas, for att darefter |6-
pande omraknas till nytt verkligt varde vid slutet av respektive
redovisningsperiod. Metoden fér hur den uppkomna vinsten
eller forlusten ska redovisas beror pa om derivatet ar att anse
som ett sakringsinstrument samt, om sa ar fallet, pa karakta-
ren av det som sakras. Koncernen klassificerar vissa derivat
som antingen (1) sékring av prognostiserade transaktioner
med hog sannolikhet (sakringar av kassaflode); (2) sakring av
verkligt varde hos tillgangar eller skulder eller bindande dta-
ganden (sakring av verkligt varde); eller (3) sakringar av inves-
teringar i utlandska nettotillgangar.



Den effektiva delen av férandringen i derivatens verkliga
varde som uppfyller kraven for och klassificeras som sakringar
av kassaflode avraknas mot eget kapital. Den vinst eller forlust
som &r hanforlig till den ineffektiva delen avrdknas direkt mot
resultatrakningen. De belopp som ackumulerats i eget kapital
overfors till resultatrakningen under de perioder da det som
sakrats paverkar resultatrakningen, till exempel ndr den prog-
nostiserade forsaljningen som sakrats dger rum. Nar den
prognostiserade transaktionen inte langre berdknas uppkom-
ma, redovisas den ackumulerade vinsten eller férlusten som
finns i eget kapital direkt mot resultatrdkningen.

Forandringar i verkligt varde hos derivat som uppfyller
kraven for och klassificeras som sakringar av verkligt varde
avraknas mot resultatrakningen, tillsammans med den foérand-
ring i det verkliga vardet hos den sédkrade tillgangen eller skul-
den som &r hanforlig till den sdkrade risken. Om derivaten inte
langre uppfyller kraven for sakringsredovisning kommer for-
andringen av verkligt vérde for vilken den effektiva ranteme-
toden anvands direkt att avrdknas mot resultatrakningen for
perioden fram till forfallotidpunkten.

Elderivat

Elderivat anvands framst for att sékra framtida kassafloden
fran forsaljningen av el (Kraftproduktion och Varme) till Nord
Pool och inkép (Markets och Distribution) fran Nord Pool och
andra leverantorer. For huvuddelen av de elderivat som an-
vands for att sékra framtida kassaflodena anvands sakringsre-
dovisning i syfte att minska volatiliteten i resultatrakningen,
vilket emellertid skapar volatilitet i eget kapital. Underliggande
prognostiserade leveranser av el; dvs. kop eller forsaljningar,
redovisas inte forrdn vid leverans.

Den totala volatiliteten i koncernens rorelseresultat 2004
beroende pa elderivat uppgick till 12 miljioner euro. Vissa kon-
trakt avseende 2004-2007, som tecknades 2003, och for vilka
ingen sakringsredovisning tilldmpats medfrde en volatilitet
pa 11 miljioner euro 2004, beroende pa att férandringarna i
verkligt varde avraknas mot resultatrékningen. For kontrakt
som tecknats fran och med 2004 kommer till den helt dverva-
gande delen sakringsredovisning att tilldmpas.

Oljeproduktderivat

Derivat avseende olja som tecknas for att sékra prisrisken

ar ekonomiska sakringar och uppfyller inte kraven for sdk-
ringsredovisning enligt IAS 39. Samtliga férandringar av verk-
ligt varde 2004, 29 miljioner euro, har avraknats mot rorelse-
resultatet.

Finansiella derivat (valuta- och rantederivat)
Valutaderivat anvands for att sékra prognostiserade kassaflo-
den fran kép och forsaljning, tillgangar och skulder i balans-
rakningen samt nettoinvesteringar i utlandsk verksamhet.
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Under 2004 tillampades sakringsredovisning for samtliga
sakringar av kassaflodet i affarssegmenten relaterade till Olja,
och delvis for sékringar av kassaflodet fran affarssegmenten
Kraftproduktion och Varme for att minska volatiliteten i rérel-
seresultat. Volatiliteten i rorelseresultatet beroende pa valuta-
derivat for att sakra framtida kassafloden uppgick till -6 miljo-
ner euro for de sakringar for vilka sakringsredovisning inte till-
|dmpades under 2004.

Koncernen har valt att inte tillampa sakringsredovisning
for valutaderivat som anvands for att sakra balansraknings-
poster. En mindre volatilitet uppstar i finansnettot vid mark-
nadsvarderingen av rantekomponenten i valutaderivaten.
Valuta- och réntederivaten som ingatts under tidigare perio-
der och som forfaller 2004-2011 uppfyller inte kraven for sak-
ringsredovisning. Huvuddelen av dessa swappar forfaller
2005-2006 och bedéms darfér endast skapa mindre volatilitet
under de kommande aren. Sakring av verkligt varde for utfar-
dade obligationer under 2003 uppfyller kraven for sakringsre-
dovisning. Volatiliteten i finansiella intdkter och kostnader upp-
gick till -10 miljoner euro under 2004.

Sakringar av nettoinvesteringar i utldndska dotterbolag
sdkras enligt beslutad finanspolicy. Under IFRS, liksom under
FAS, redovisas vinster och forluster avseende sakring av net-
toinvesteringar direkt mot eget kapital.

Minoritetsdgda preferensaktier med képoption
Fortum ager 10,1 % av aktierna (motsvarande 52,9 % av ros-
terna) i Nybrovikens Kraft AB koncernen (NYKAB). Under FAS
ingar NYKAB som ett dotterbolag i Fortums koncernredovis-
ning. NYKAB &ger vattenkrafttillgangar. Enligt avtal driver
Fortum dessa krafttillgdngar och anvander all producerad
kraft. Fortum har réatt att kdpa minoritetens preferensaktier i
NYKAB genom optionsavtal. Enligt villkoren i optionsavtalen
kan aterkdp ske 2007, 2011 eller 2015 till ett pris som fast-
stélls enligt en 6verenskommen berakningsformel.
Minoritetsintresset som redovisas under FAS utgor det nomi-
nella vardet av minoritetens preferensaktier.

Enligt IAS 32 och 39 klassificeras minoritetsintresset som
hanfor sig till preferensaktierna som en rantebarande skuld.
For ytterligare information se not 26.

Leasing

Kriterierna for att avgdra huruvida ett leasingavtal ska anses
vara en operationell eller finansiell leasing skiljer sig mellan
IFRS och FAS.

For Fortum innebdr det att vissa leasingavtal dar Fortum
ar leasetagare &r omklassificerade till finansiella leasingavtal.
Ataganden under dessa avtal, som tidigare har redovisats
som ansvarsforbindelser, skall enligt IFRS inkluderas i balans-
rakningen. Den okning av rdntebarande skulder som blir ef-
fekten uppgar vid slutet av ar 2004 till 102 miljoner euro.
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Huvuddelen av detta belopp &r hanforligt till leasingavtal inom
Shipping.

| ndgra avtal med kunder inom Heat ar Fortum leasegiva-
re. Fortum har utvarderat kundkontrakt emot kriterierna i
IFRIC 4 (leasing). En del av dessa avtal klassificeras som finan-
siella leasingavtal. | balansrakningen blir effekten huvudsakli-
gen en omklassificering mellan rantebarande fordringar och
anldggningstillgangar.

Ersattningar till anstallda

Fortum har ett flertal pensionsplaner utformade i enlighet
med de lokala regler som galler i de lander dér man ar verk-
sam. Enligt FAS har koncernens pensionsataganden redovisats
enligt de lokala reglerna. | finansiella rapporter enligt IFRS ska
pensionsataganden behandlas enligt IAS 19 Ersattningar till
anstallda och samtliga ackumulerade aktuariella vinster och
forluster som ar hanforliga till formansbestédmda planer avrak-
nas i balansrakningen vid tidpunkten for Gvergangen i enlig-
het med IFRS 1. Rantekomponenten inkluderas i resultatrak-
ningens pensionskostnader.

Den huvudsakliga paverkan fran évergangen till IFRS
kommer fran redovisningen av den finska obligatoriska pen-
sionsplanen (TEL), vilken inom Fortum delvis sakerstélls genom
forsakringsbolag och delvis av pensionsfonder.

| balansrakningen fér 6vergang till [FRS per den 1 januari
2004 &r effekten fran de finska pensionerna som sakerstélls
av pensionsfonder cirka 40 miljoner euro vilket hanfors fran
att verkligt vérde av tillgdngarna i Fortums pensionsfond 6ver-
stiger atagandena enligt de olika pensionsplanerna. Detta har
redovisats under 6vriga anldggningstillgdngar. Darutover har
ataganden pa cirka 30 miljioner euro redovisats mot posten
avsattningar avseende framtida handikappensioner for perso-
ner vars pensionsplan tacks av forsakringsbolag.

Enligt de forandringar som godkandes av finska myndig-
heter i december 2004 skall TEL's handikappensiondel redovi-
sas som en avgiftsbestamd plan i IFRS per den 31 december
2004 istallet for en férmansbestdmd plan i balansrakningen
for évergang till IFRS. Férdndringen kommer att ha en positiv

paverkan periodens nettoresultat med cirka 20 miljoner euro
fore skatt. Resterande del av den totala férandringen i resul-
tatrékningen (cirka 30 miljioner euro) beror pa den positiva ut-
vecklingen av verkligt varde hos pensionsfondernas tillgangar.

Ovrig IFRS paverkan

Ovriga IFRS justeringar inkluderar bland annat:

* Enligt FAS redovisningsprinciper anteciperas kostnaderna
for stillestand for storre underhallsarbeten (huvudsakligen
inom oljeraffinaderier) och redovisas fére produktionsstang-
ningen genom en avsattning i balansrakningen. Enligt IFRS
behandlas kostnaderna enligt reglerna for kompo-
nentavskrivning. Kostnaderna kapitaliseras nar de dger rum
och skrivs av under perioden mellan stillestand fér under-
hall.

* Fortum har valt att behdlla uppskrivningar enligt FAS netto
efter avdrag fér ackumulerade avskrivningar, som anskaff-
ningskostnad for vissa materiella anlaggningstillgangar.
Retroaktiv justering for avskrivningar i enlighet med den
underliggande tillgangens avskrivningstid har utforts.

| enlighet med FAS redovisningsprinciper har anslutningsav-
gifter omgaende redovisats som intakt. Enligt IFRS ska
anslutningsavgifter for kyla periodiseras och redovisas som
intakt under den beraknade avtalsperioden med kunden.

Skillnaden mellan forvarvskostnaden for aktier i intressefo-
retag och Fortums andel av eget kapital vid forvarvstid-
punkten, har hanforts till materiella anlaggningstillgangar
vid férvarvstidpunkten till den del deras verkliga varde vid
tidpunkten Gversteg bokfort varde. | FAS har avskrivningen
av dessa justeringar till verkligt varde redovisats som 6vriga
rérelsekostnader. Enligt IFRS har dessa avskrivningar,

20 miljioner euro, omklassificerats till resultat fran andelar

i intresseforetag och joint ventures.

Skattekostnaderna redovisade i resultatrakningen har
paverkats av en positiv engangsjustering pa 6 miljoner euro
avseende forandrad bolagsskattesats i Finland, fran 29 9% till
26 % fran och med 2005.



Paverkan pa vissa nyckeltal
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Foljande nyckeltal dr baserade pa Fortum inklusive verksamheter under avveckling

FAS IFRS
31.12. 31.12.
2004 2004
Sysselsatt kapital, MEUR 12 697 12 890
Rantebarande nettoskuld, MEUR 4896 5095
Investeringar, MEUR 833 830
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 15,6 15,8
Avkastning pa eget kapital, % 17,6 18,2
Réntetackningsgrad 8,0 8,0
Internt tillforda medel (FFO) /rantebérande nettoskuld, % 378 36,4
Skuldsattningsgrad, % 64 67
Soliditet, % 46 44

Sysselsatt kapital dovisade andelen av Fortums andel av karnavfallsfonden och

IFRS justeringarna leder till en 6kning av Fortums sysselsatta
kapital. Forandringen av redovisning av vissa leasingavtal ut-
gor den huvudsakliga anledningen till att det sysselsatta kapi-
talet 6kar med 111 miljioner euro i ingdende balansen och
med 193 miljoner euro i utgdende balansen for 2004.
Avsattningarna for avveckling och avsattningarna for anvant
kdrnbransle avseende karnkraftstillgdngarna har inkluderats

i sysselsatt kapital. Den finansiella kostnad som hanger sam-
man med dessa avsattningar har ocksa inkluderas vid berak-
ning av avkastning pa sysselsatt kapital.

Rantebarande nettoskuld

Nettoskulden enligt IFRS 6kar med 246 miljoner euro i ingden-
de balansen och med 199 miljoner euro i utgadende balansen
2004. Okningen beror huvudsakligen pa att finansiella leasing-
avtal (avseende oljetankers) nu inkluderas i balansrakningen
och pa omklassificeringen av minoritetsintresset i NYKAB till en
rantebarande skuld. Enligt IFRS redovisas skulderna avseende
karnkraft och Fortums andel i karnavfallsfonden brutto i ba-
lansrakningen. Fonden har full tdckning och nettot av den re-

de relaterade avséattningarna ar noll varfér Fortums skuldsatt-
ning inte paverkas. Varken de rantebarande avsattningarna
hanforliga till kdrnavfallsansvaret eller den réntebarande an-
laggningstillgdngen inkluderas vid berdkning av réntebdrande
nettoskuld.

Totalt eget kapital, inklusive minoritetsintressen
Nettoeffekten av IFRS justeringarna pa totalt eget kapital i ut-
gdende balansen for 2004 &ar -5 miljoner euro. | den ingaende
balansen uppgar effekten till -129 miljoner euro. Férandringen
beror huvudsakligen pa férandringen i verkligt varde hos
finansiella instrument som uppfyller kraven for sakringsredo-
visning.

Nyckeltal

Avkastning pa sysselsatt kapital och eget kapital forbattras
nagot nar IFRS justeringarna for 2004 inkluderas i de underlig-
gande resultat- och balansrakningarna. Skuldsattningen ¢kar
fran 64 % till 67 %.
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Paverkan pa kassaflode

Paverkan pa kassaflode vid 6vergang till IFRS ar begrénsad. 2004 ar kassaflode har omraknats pa grund av verksamheter

under avveckling.

Koncernens kassaflode

FAS IFRS
MEUR 2004 2004
Nettokassaflode fran rorelsen
Rorelseresultat fore avskrivningar fran ordinarie verksamheter 1581 1583
Ej kassaflodespaverkande poster -15 -37
Finansiella poster och realiserade valutakursvinster och -forluster -194 -181
Skatter -160 -160
Internt tillforda medel fran ordinarie verksamheter 1212 1205
Férandring i rorelsekapitalet 22 27
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, ordinarie verksamheter 1234 1232
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, verksamhet under avveckling 514 526
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1748 1758
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investeringar i anldggningstillgangar -341 -335
Férvarv av aktier -179 -179
Avyttring av anlaggningstillgangar 60 60
Avyttring av aktier 15 15
Férandring i rantebarande placeringar -19 -20
Nettokassaflode fran investeringsverksamheten, ordinarie verksamheter -464 -459
Nettokassaflode fran investeringsverksamheten, verksamhet under avveckling -274 =277
Totalt nettokassaflode fran investeringsverksamheten -738 -736
Nettokassaflode fran investeringsverksamheten, ordinarie verksamheter
Nettoforandring av 1an -813 -811
Utbetald utdelning -357 -357
Ovriga finansiella poster 94 94
Nettokassaflode fran finansieringsverksamheten, ordinarie verksamheter -1076 -1074
Nettokassafléde fran finansieringsverksamheten, verksamhet under avveckling ? -227 -236
Totalt nettokassafléde fran finansieringsverksamheten -1 303 -1310
Netto 6kning (+) /minskning (-) av likvida medel -293 -288

" Kassaflode fran finansieringsverksamheten for verksamheter under avveckling visas som anvénda medel for terbetlaning av lan eftersom treasuryverksamheten har
varit centraliserad for totala Fortumkoncernen.

Skillnaden mellan minskningen av likvida medel fran FAS till IFRS beror pa att ett mindre bolag har omklassificerats fran dotter-
bolag till joint venture.
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3 Upplysningar for primdra segment, ordinarie verksamheter

Kraftproduktion omfattar produktion och forsaljning av kraft
i Norden samt drifts-och underhallsservice i Norden och pa
utvalda internationella marknader. Segmentet kraftproduktion
sdljer sin el genom elbdrsen Nord Pool.

Varme omfattar produktion och forséljning av véarme i Norden
och andra delar av Ostersjcomradet. Segmentet producerar
aven kraft i kraftvdrmeanldaggningar (CHP) och saljer den till
slutkonsumenter frdmst genom langtidskontrakt, samt till
Nord Pool.

Distribution dger och skéter driften av distributions- och
regionnaten samt distribuerar el till 1,4 miljoner kunder i
Sverige, Finland, Norge och Estland.

Markets fokuserar pa detaljférsaljning av el till sammanlagt
1,2 miljoner privat- och foretagskunder samt till andra elater-
forsaljare i Sverige, Finland och Norge. Markets képer sin el
genom Nord Pool.

Ovrigt inkluderar koncernstab och shared service centers.
Shared service centers fakturerar bolagen i enlighet med
serviceavtal.

Verksamheter under avveckling innehaller segmenten
Oljeraffinering, Detaljhandel med olja och Shipping och évrig
oljeverksamhet, som de presenterades i arsredovisningen
2004. Information om verksamheter under avveckling finns
i Not 5.

Rorelseresultat och resultat fran andelar i intresseféretag
och joint ventures ar inkluderade i respektive segments resul-
tat. Fortum foljer segmentens resultat baserat pa Jamforbart
rorelseresultat och Jamforbar avkastning pa operativt kapital,
se nedan for definitioner.

Kraftproduktion séljer sin produktion till Nord Pool och
Markets koper sin el fran Nord Pool. Koncernjusteringar inklu-
derar forsaljning och kép med Nord Pool inom en viss timme
som nettoredovisas pa koncernniva och bokas antingen som
intake eller kostnad beroende pa om Fortum &r nettosaljare
eller nettokopare inom den specifika timmen.

Forsaliningen mellan segmenten sker pa marknadsmassi-

ga villkor.
2005 Upplysningar for primara segment
Koncernen
Kraft- . Koncern  totalt ordinarie
MEUR produktion Varme  Distribution Markets Ovrigt  justeringar  verksamheter
Nettoomsattning 2 058 1063 707 1365 91 -1407 3877
Koncernintern omsattning 97 12 8 101 63 -281 0
Extern nettoomséttning 1961 1051 699 1264 28 -1126 3877
Avskrivningar och nedskrivningar 112 123 145 15 12 407
Rorelseresultat 825 269 251 32 -30 1347
Resultat fran andelar i intressefdretag och
joint ventures 23 12 20 1 55
Finansnetto -135
Skatter -331
Periodens resultat fran verksamheter under avveckling 474
Periodens resultat 1410
Jamforbart rorelseresultat
Koncernen
Kraft- . totalt ordinarie
MEUR produktion Varme  Distribution Markets Ovrigt verksamheter
Rorelseresultat 825 269 251 32 -30 1347
Poster av engangskaraktar 3 -14 -1 0 -18 -30
Ovriga jamforelsepaverkande poster 26 -2 -6 -2 1 17
Jamforbart rorelseresultat 854 253 244 30 -47 1334

Poster av engangskaraktar

Framst realisationsvinster- och forluster

Ovriga jamforelsepaverkande poster = Inkluderar effekter fran vardering till verkligt varde for kassaflodessakringar med finan-

siella derivatinstrument som inte uppfyller kraven for sakringsredovisning enligt IAS 39

och effekter fran redovisning av Fortums andel i den finska Karnavfallshanteringsfonden

dar tillgangarna i balansrakningen inte kan overskrida de relaterade skulderna enligt

IFRIC 5.
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ﬁvrig information

Kraft- Varme  Distribution Markets Ovrigt och Koncernen
MEUR produktion koncernjusteringar totalt
Nedskrivningar av kundfordringar -1 -2 0 -3 - -6
Nedskrivningar av materiella
anldggningstillgangar -1 = = = = -1
Omstruktureringskostnader - - - - - -
Medelantal anstéllda 4374 2186 1008 745 626 8939
Tillgangar och skulder per segment
Kraft- Varme  Distribution Markets Ovrigt och Koncernen
MEUR produktion koncernjusteringar totalt
Icke-réntebarande tillgangar 5263 2762 3238 507 216 11986
Andelar i intresseféretag och joint ventures 1259 133 210 8 0 1610
Tillgangar fran ordinarie verksamheter 6522 2895 3448 515 216 13 596
Tillgangar fran verksamheter under avveckling -
Koncernjusteringar -
Tillgangar inkluderade i Operativt kapital 13596
Réntebarande fordringar 620
Uppskjutna skattefordringar 18
Ovriga tillgangar 108
Likvida medel 788
Summa tillgangar 15130
Kraft- Varme  Distribution Markets évrigt och Koncernen
MEUR produktion koncernjusteringar totalt
Skulder fran ordinarie verksamheter 568 344 427 287 77 1703
Skulder fran verksamheter under avveckling -
Koncernjusteringar -
Skulder inkluderade i operativt kapital 1703
Uppskjutna skatteskulder 1512
Ovrigt 558
Summa skulder inkluderat i sysselsatt kapital 3773
Réntebérande skulder 3946
Eget kapital 7411
Summa eget kapital och skulder 15130
Investeringar 83 124 115 10 14 346
Operativt Avkastning Jamforbar avkast-
kapital per pa operativt ning pa operativt
MEUR segment kapital (%) kapital (%)
Kraftproduktion 5954 14,0 14,5
Varme 2551 1.6 11,0
Distribution 3021 8.8 8,6
Markets 228 17,4 16,4
Operativit kapital = Rantefria tillgangar + rantebarande tillgangar relaterade till Kdrnavfallsanteringsfonden

— rantefria skulder — avsattningar (réntefria tillgangar och skulder inkluderar inte finan-
siellt relaterade poster, aktuell och uppskjuten skatt samt tillgdngar och skulder fran
marknadsvardering av derivat for vilka sékringsredovisning tilldmpas).

Jamforbart operativt kapital = Operativt kapital justerat med rantefria tillgdngar och skulder hanférliga fran finansiella
derivat for sakring av framtida kassafléden som inte uppfyller villkoren for sékrings-

redovisning enligt IAS 39,

100 x Rorelseresultat + resultat fran andelar i intressebolag och joint ventures

Avkastning pa operativt kapital, %

Operativt kapital i genomsnitt

Jamforbar avkastning pa Jamforbart rorelseresultat + resultat fran andelar i intressebolag
operativt kapital, % = 100 x och joint ventures (justerat for IAS 39 paverkan)

Jamforbart operativt kapital i genomsnitt



2004 Upplysningar for primdra segment
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Kraft- Varme  Distribution Markets Ovrigt Koncern Koncernen
produktion justeringar totalt ordinarie
MEUR verksamheter
Nettoomsattning 2084 1025 707 1387 90 -1458 3835
Koncernintern omsattning 128 49 10 92 93 -372 0
Extern nettoomsattning 1956 976 697 1295 -3 -1 086 3835
Avskrivningar och nedskrivningar 104 124 133 16 " 388
Rorelseresultat 763 218 234 34 -54 1195
Resultat fran andelar i intresseforetag och
joint ventures -18 15 16 0 -1 12
Finansnetto -245
Skatter -259
Periodens resultat fran verksamheter under avveckling 589
Periodens resultat 1292
Jamforbart rorelseresultat )
Kraft- Varme  Distribution Markets Ovrigt Koncernen
produktion totalt ordinarie
MEUR verksamheter
Rorelseresultat 763 218 234 34 -54 1195
Poster av engangskaraktar -9 -4 -2 0 -3 -18
Ovriga jamforelsepaverkande poster -24 -7 8 -1 5 -29
Jamforbart rorelseresultat 730 207 240 23 -52 1148
Ovrig information
Kraft- Varme  Distribution Markets Ovrigt Koncernen
MEUR produktion totalt
Nedskrivningar av kundfordringar -1 -2 -1 -2 - -6
Nedskrivningar av materiella
anldggningstillgangar -1 = = = = -1
Ostruktureringskostnader - - - - - -
Medelantal anstallda 4588 1605 995 682 731 8601
Tillgangar och skulder per segment )
Kraft- Varme  Distribution Markets Ovrigt och Koncernen
produktion koncern totalt
MEUR justeringar
Icke-rantebarande tillgangar 5900 2614 3318 367 -156 12 043
Andelar i intresseforetag och joint ventures 1208 128 196 8 0 1540
Tillgangar fran ordinarie verksamheter 7108 2742 3514 375 -156 13 583
Tillgangar fran verksamheter under avveckling 2756
Koncernjusteringar -32
Tillgangar inkluderade i Operativt kapital 16 307
Réntebarande fordringar 728
Uppskjutna skattefordringar 106
Ovriga tillgangar 281
Likvida medel 145
Summa tillgangar 17 567
Kraft- Varme  Distribution Markets Ovrigt och Koncernen
produktion koncern totalt
MEUR justeringar
Skulder fran ordinarie verksamheter 890 302 423 181 -113 1683
Skulder fran verksamheter under avveckling 745
Koncernjusteringar -34
Skulder inkluderade i operativt kapital 2394
Uppskjutna skatteskulder 1841
Ovrigt 442
Summa skulder inkluderat i sysselsatt kapital 4677
Réntebarande skulder 5240
Eget kapital 7 650
Summa eget kapital och skulder 17 567
Investeringar 84 123 106 10 12 335



Noter till koncernens bokslut

Operativt kapital

Avkastning pa

Jamforbar avkastning

MEUR per segment operativt kapital (%) pa operativt kapital (%)
Kraftproduktion 6218 12,1 115

Varme 2 440 9.8 9,3

Distribution 3091 8,1 83

Markets 194 253 171

4 Geografiska omraden, ordinarie verksamheter

Nettoomsadttning per marknadsomrade

MEUR 2005 2004

Finland 1415 1490

Sverige 2140 2018

Ovriga europeiska lander 322 327

Summa nettoomsattning ordinarie verksamheter 3877 3835
Investeringar per geografiska omraden

MEUR 2005 2004
Finland 102 95
Sverige 223 218
Ovriga europeiska lander 21 22
Investeringar fran ordinarie verksamheter 346 335
Tillgangar inkluderade i operativt kapital per geografiska omraden

MEUR 2005 2004
Finland 2578 2277
Sverige 9 046 9529
Ovriga europeiska lander 647 445
Koncernjusteringar -285 -208
Summa icke-rdntebarande tillgangar fran ordinarie verksamheter 11986 12 043
Andelar i intressefdretag och joint ventures 1610 1540
Tillgangar inkluderade i operativt kapital for ordinarie verksamheter 13 596 13583

Andelar i intresseforetag och joint ventures &r inte uppdelat per geografiskt segment eftersom dessa bolag kan ha verksamhet i

flera lander.

5 Verksamheter under avveckling

Utdelningen och forsaljningen

av aktierna i Neste Oil under 2005

Det slutliga beslutet att avskilja Fortum Qil, namnandrat till
Neste Oil Abp i februari, genom att cirka 85 % av aktierna i
Neste QOil utdelas till aktiedgarna togs pa den ordinarie bolags-
stdmman den 31 mars 2005. De resterande cirka 15 % av
aktierna, totalt 38 440 137 aktier, saldes till institutionella in-
vesterare och privatpersoner i april. Bade det institutionella
erbjudandet och erbjudandet till privatpersoner prissattes till
15 euro per aktie. Introduktionen av Neste Oil Abp aktierna
startade pa Helsingforsborsens prelista den 18 april och pa
huvudlistan den 21 april.

Bolagsbildning av Neste Oil

Neste Oil bildades genom avskiljning av Fortum Qil and Gas
Oy, ett heldgt dotterbolag till Fortum, genomférd i enlighet
med finsk lag den 1 maj 2004. Under finsk lag ar en avskilj-
ning nar alla eller delar av tillgdngar och skulder av det avskil-
jande bolaget dverfors till ett eller fler nybildade mottagande
bolag i utbyte mot ersattning i form av aktier i det mottagan-
de bolaget emitterade till aktiedgarna i det avskiljande bolaget
eller i form av andra tillgdngar och utfastelser fran det avskil-
jande bolaget. | planen for avskiljning éverférdes alla tillgangar
och skulder hanforliga till olieverksamheterna i Fortum Qil and
Gas Oy till Neste Oil Abp. Eftersom Fortum Oil Oy (darefter
namnandrat till Neste Oil Abp) bildades den 1 maj 2004 har
bolaget inte nagon historia som legal enhet foére det datumet.



Inkluderade verksamheter och presentation
av verksamheter under avveckling

Den oljerelaterade verksamheten i Fortum har behandlats
som verksamheter under avveckling fran och med den 31
mars 2005 enligt IFRS 5 Anlaggningstillgdngar som ska avytt-
ras och verksamheter under avyttring. Verksamheter under
avveckling visas i resultatrdkningen pa en separat rad netto
efter skatt. | kassaflodesanalysen visas nettokassaflodet fran
verksamheter under avveckling hanforligt till [dpande verk-
samheten, investeringsverksamheten och finansieringsverk-
samheten separat. Jamforelseinformationen for resultatrak-
ningen och kassaflodesanalysen avseende 2004 har i 6verens-
stammelse med IFRS 5 omréknats och presenteras pa samma
satt som resultatrakningen och kassaflédesanalysen for 2005.
Balansrakningen for jamforelse 2004 innehaller fortfarande
oljeverksamheten.

En analys av resultat fran verksamheter under avveckling inklusive

Noter till koncernens bokslut

Analys av resultatrakning

Verksamheter under avveckling inkluderar frémst oljerelatera-
de verksamheten inom Fortum men finansiella kostnader
asamkade av separeringen och inverkan fran koncerninterna
poster har ocksa inkluderats. Finansnettot fordelat pa verk-
samhet under avveckling ar baserad pa att finansieringsverk-
samheten och riskhanteringen har varit centraliserad pa kon-
cernniva och att koncernintern finansiering har varit baserad
pa kortfristig rorlig ranta. Det innebar att Fortums ordinarie
verksamheter visar ett relativt hdgt finansnetto avseende 2004.
Den totala kostnaden for koncernstab och 6vriga vergripande
omkostnader som tidigare presenterats i Fortum ar inkludera-
de i den ordinarie verksamheten och inga ytterligare kostnads-
besparingar ar férmodade. Transaktionsskatter om 21 miljoner
euro relaterat till utdelningen av aktierna redovisas i resultat-
rakningen 2005 under verksamheter under avveckling i 6vriga
rorelsekostnader. Den skattefria realisationsvinsten beraknad
till 390 miljoner euro efter avgifter och omkostnader redovisa-
des i vriga rorelseintdkter i verksamheter under avveckling.

koncernjusteringar mellan Fortum och verksamheter under avveckling

MEUR 2005 2004
Nettoomsattning 2061 7909
Ovriga rorelseintakter 395 66
Material och tjanster -1726 -6 439
Ersattningar till anstallda -57 211
Avskrivningar och nedskrivningar -36 -139
Ovriga rorelsekostnader -120 -465
Rorelseresultat 517 721
Resultat fran andelar i intressefdretag och joint ventures -2 36
Finansnetto -6 -19
Resultat fore skatt 509 738
Skatt -35 -149
Periodens resultat fran verksamheter under avveckling 474 589

Ovriga rorelseintakter inkluderar en skattefri realisationsvinst, 390 miljoner euro, fran forséliningen av 15 % av aktierna

i Neste Oil Abp under 2005.

Kassaflodesanalys
Kassaflode fran verksamheter under avveckling inkluderar olje-
verksamheten, inverkan fran fordelning av den centraliserade
finansieringsverksamheten, fordelning av skatter, paverkan
fran forsaljning av aktier och aterbetalning av réntebérande
fordring efter refinansiering.

Bruttointakten fran forsaljningen av aktierna var 577 mil-
joner euro och tillférda medel fran den rantebarande fordring-

en pa 804 miljoner euro som Neste Oil aterbetalade i april
2005. Dessa tillforda medel netto efter avgifter, kostnader och
avyttrade likvida medel ingar i kassaflode fran investerings-
verksamheten i verksamheter under avveckling under 2005.
Transaktionsskatter, 21 miljoner euro, hdnférliga till utdelning-
en av aktierna ar bokade i kassaflode fran den l6pande verk-
samheten i verksamheter under avveckling under 2005.

Nettokassaflode hanforligt till Idpande-, investerings- och finansieringsverksamheten

for verksamhetersunder avveckling ar foljande:

MEUR 2005 2004
Nettokassaflode fran den l6pande verksamheten 133 526
Nettokassaflode fran/anvand i investeringsverksamheten 1155 =277
Nettokassaflode fran finansieringsverksamheten 29 -236

Summa kassaflode

1317 13
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Utdelning av aktier

Pa den ordinarie bolagsstdmma for Fortum Abp den 31 mars en aktie i Neste QOil Abp. Fortums eget kapital paverkades av
2005 godkandes att Fortum Abp kunde dela ut 217 963 549 utdelningen av aktier genom avskiliningen av Neste QOil.
aktier i Neste Oil Abp (cirka 85 procent av utestaende aktier) Effekten i eget kapital uppgick till 920 miljioner euro for
genom att fyra aktier i Fortum Abp berattigade till att erhalla Fortum koncernen och till 969 miljoner euro for Fortum Abp.

Balansrakning for Neste Oil per 31 mars 2005 och 31 december 2004:

31 mars 31 december
MEUR 2005 *) 2004
TILLGANGAR
Langfristiga fordringar 1927 1838
Fordringar — cash pool 129 124
Kortfristiga rorelsefordringar 1348 1081
Likvida medel 64 60
Summa tillgadngar 3468 3103
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 1083 993
Minoritetsintressen 6 5
Rantebarande skulder 1147 1153
Réntefria skulder 1232 952
Summa eget kapital och skulder 3468 3103

) Inkluderar &ndringen av redovisningsprincip for utslappsratter genomford efter rapporteringen av forsta kvartalet 2005.

6 Foretagsforvarv

Forvarv under 2005 butionsbolag med verksamhet i Polen. | maj forvarvade

| december 2005 fick Fortum kontroll Gver majoriteten av Fortum majoriteten av aktierna i UAB Suomijos Energija,
aktierna i MPEC Wroclaw and och majoriteten av aktierna ett fjarrvarmebolag med verksamhet i Litauen. Dessa forvarv
i Plocka Energetyka Cieplna Sp z.0.0, tva fjarrvarmedistri- har summerats nedan.

Uppgifter om forvarvade nettotillgangar och goodwiill:

MEUR
Kopeskilling:
Kontant betalt 91
Direkta kostnader i samband med forvarvet 1
Sammanlagd képeskilling 92
Verkligt varde av forvarvade nettotillgangar 96
Kursdifferenser -4

Goodwill 0




De tillgangar och skulder som ingick i forvarven ar féljande:
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Verkligt Forvarvat
vdrde bokfort
MEUR vérde
Likvida medel 13 13
Immateriella tillgangar 1 1
Materiella anldggningstillgangar 170 120
Varulager 1 1
Fordringar 21 21
Uppskjutna skattefordringar 2 2
Minoritetsintressen -1 0
Icke réntebarande skulder -24 -24
Rantebarande skulder -9 -9
Uppskjutna skatteskulder -14 -4
Nettotillgangar 160 121
Minoritetsintressen -64
Forvarvade nettotillgangar 96
Kontant reglerad kopeskilling 92
Likvida medel i forvarvade dotterbolag 13
Férandring av likvida medel vid forvarv 79

Forvarv av MPEC Wroclaw

Den 28 December 2005 forvarvade Fortum 57,03% av aktie-
kapitalet i MPEC Wroclaw, ett bolag som distribuerar fjarrvar-
me i Polen. Den férvarvade verksamheten bidrog varken med

Uppgifter om forvarvade nettotillgangar och goodwill:

omsattning eller periodens resultat till Koncernens resultat fér
perioden fran 28 december 2005 till 31 december 2005. Ifall
forvarvet hade skett den 1 januari 2005 skulle koncernens
nettoomsattning ha dkat med 72 miljoner euro.

MEUR
Kopeskilling:
Kontant betalt 78
Direkta kostnader i samband med forvarvet 1
Sammanlagd kopeskilling 79
Verkligt varde av forvarvade nettotillgangar 82
Kursdifferenser -3
Goodwill 0
De tillgangar och skulder som ingick i forvarvet ar foljande:
Verkligt Forvarvat
vdrde bokfort
MEUR vérde
Likvida medel 12 12
Immateriella tillgangar 1 1
Materiella anldggningstillgangar 146 103
Fordringar 18 18
Uppskjutna skattefordringar 1 1
Icke rantebdrande skulder -17 -17
Réntebarande skulder -4 -4
Uppskjutna skatteskulder -13 -4
Nettotillgangar 144 110
Minoritetsintressen -62
Férvarvade nettotillgangar 82
Kontant reglerad kopeskilling 79
Likvida medel i férvarvade dotterbolag 12
Forandring av likvida medel vid forvary 67
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Forvarv under 2004
Under 2004 gjorde Fortum endast ett fatal sma forvarv. | de-
cember forvarvade Fortum 87,6% av aktiekapitalet i Fortum

Czestochowa S.A (PESC S.A), ett kombinerat vdrmeverk i Polen.

Uppgifter om forvarvade nettotillgangar och goodwiill:

Eftersom forvarvet skedde den 31 december 2004 bidrog

det inte till periodens resultat i Koncernen. Totalt investerades
10 milioner euro i forvarv under 2004, verkligt varde av netto-
tillgdngarna motsvarade forvarvsvardet.

MEUR
Sammanlagd kopeskilling 10
Verkligt varde av forvarvade nettotillgangar 10
Goodwill 0
De tillgangar och skulder som ingick i forvarven ar féljande:

Verkligt Forvarvat

vdrde bokfort

MEUR vérde
Likvida medel 3 3
Materiella anldggningstillgangar 30 20
Varulager 1 1
Fordringar 4 0
Uppskjutna skattefordringar 1 1
Icke rantebdrande skulder -17 -17
Pensionsavsattningar -4 -4
Rantebarande skulder -7 -7
Uppskjutna skatteskulder -2 0
Nettotillgangar 9 -3
Minoritetsintressen 1
Forvarvade nettotillgangar 10
Kontant reglerad kopeskilling 10
Likvida medel i forvarvade dotterbolag 3
Rénte-barande skulder i forvarvade bolag 7
Férandring av likvida medel vid forvarv 14

Forsaljning av dotterbolag 2005 och 2004
Under 2005 sélde Fortum endast nagra mindre dotterbolag.
Fortum salde sina majoritetsandelar i Fortum Elsikkerhet As,
norskt dotterbolag, och APS Combustion AB, svenskt dotter-
bolag. Det totala forsaljningspriset var 3 miljoner euro.

Under 2004 sélde Fortum ett fatal mindre dotterbolag.
Fortum salde sina majoritetsandelar i Fortum Teknik & Miljo
AB, svenskt dotterbolag, och Etv Eréterv, ungerskt dotter-
bolag. Det totala forsaljningspriset var 5 miljoner euro.

7 Paverkan pa nettoomsattning fran pagdende arbeten

MEUR 2005 2004
Nettoomsattning fran pagaende arbeten som intaktsforts enligt successiv vinstavrakning

for rakenskapsperioden 14 6
for tidigare rakenskapsperioder - -
Summa 14 6
8 Ovriga rorelseintakter

MEUR 2005 2004
Realisationsvinster pa anldggningstillgangar 56 12
Hyresintakter 10 16
Forandring i verkligt varde for derivat som inte uppfyller kraven for sakringsredovisning -14 8
Ovrigt 49 55
Summa 101 91
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9 Material, tjanster och 6vriga rorelsekostnader

MEUR 2005 2004
Material och tjanster
Material, férnddenheter och varor

Inkop 1238 1428
Férandring av varulager -5 -24

Externa tjanster 92 103
Summa 1325 1507
Ovriga rorelsekostnader*) 418 374

) De storsta posterna i évriga rorelsekostnader &r drifts- och underhalliskostnader for kraft- och varmeverk och eldistributionsledningar.
Forsknings- och utvecklingskostnader om 14 miljoner euro (2004: 13 miljoner euro) ingdr i Gvriga rorelsekostnader.

10 Ersattningar till anstallda

MEUR 2005 2004
Léner och arvoden 331 323
Sociala avgifter 74 79
Kostnader relaterade till optioner 2 7
Pensionskostnader-avgiftsbestamda planer 35 43
Pensionkostnader-formansbestamda planer 17 -10
Ovriga ersattningar efter avslutad anstallning 22 20
Summa 481 462
Icke-monetara formaner 4 3

11 Avskrivningar och nedskrivningar

MEUR 2005 2004
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar
Byggnader och anldggningar 52 46
Maskiner och inventarier 323 306
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 5 9
Avskrivningar immateriella tillgangar 26 26
Summa avskrivningar 406 387

Nedskrivningar av materiella anldggningstillgangar
Byggnader och anldggningar 1 1
Summa avskrivningar 1 1
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12 Finansnetto

MEUR 2005 2004
Fortum Fortum Fortum Fortum Fortum Fortum
ordinarie verksam- totalt ordinarie verksam- totalt
verksam-  heter under verksam- heter under
heter avveckling heter avveckling
Réntekostnader
Lanekostnader -201 -9 -210 -260 -37 -297
Ovriga rantekostnader 2 0 2 0 3 3
Summa -203 -9 -212 -260 -40 -300
Rénteintakter
Fordringar 40 5 45 11 15 56
Ovriga ranteintakter 6 0 6 5 0 5
Summa 46 5 51 46 15 61

Férandringar i verkligt varde
pa finansiella instrument *) **) 40 2 412 -6 1 -5

Valutakursvinter/- forluster

Lan och fordringar -155 7 -148 82 8 90

Derivatkontrakt *) 159 -1 148 -89 -1 -90
Erhallen utdelning 1 0 1 3 6 9
Rénta pa karnkraftstillgangar och avséttningar ***) -6 0 -6 -8 0 -8
Ovriga finansiella intakter 1 0 1 2 2 4
Ovriga finansiella kostnader -18 0 -18 -15 -10 -25
Summa -18 -4 -22 -25 5 -20
Finansnetto -135 -6 =141 -245 -19 -264

*) Derivatinstrument for sékring av lan och fordringar har delats upp i valutakursdifferenser och vardering av ranteskillnaden till verkligt vérde. Ranteskillnaden inkluderas
i Férandringar i verkligt varde pa finansiella instrument.

**) Férandringar i verkligt varde pa finansiella instrument for ordinarie verksamheter inkluderar férandringar i verkligt vérde for ranteswappar for vilka sékringsredovis-
ning inte tillimpas pa 31 miljoner euro (2004: 3 miljoner euro). Verkligt vérde for dessa rénteswappar uppgar till -33 miljoner euro per 31 december 2005. Positionen
forfaller 2008.

***) Inkluderar ranteintékter och kostnader hanférliga till tillgadngar och skulder relaterade till karnkraften -9 miljoner euro (2004: -8 miljoner euro).

Finansiella kostnader fordelade pa verksamheter under avveckling ar baserad pa att finansieringsverksamheten och riskhante-
ringen har varit centraliserad pa koncernniva och att koncernintern finansiering har varit baserad pa kortfristig rorlig ranta.

Det innebér att Fortums ordinarie verksamhet visar ett relativt hogt finansnetto avseende 2004. Verksamheter under avveckling
visas i not 5.

Valutakursdifferenser har redovisats i resultatrakningen enligt foljande:

2005 2004
Poster inkluderade i rorelseresultatet 1 -5
Finansnetto 4 -7

Summa 5 -12



13 Inkomstskatt

De viktigaste delarna i skattekostnader
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MEUR 2005 2004
Aktuell skatt for aret -292 -257
Aktuell skatt hanforlig till tidigare ar -3 -6
Forandring i skattesatser 0 25
Forandring av uppskjuten skatt -36 -21
Summa -331 -259
Skatten pa Koncernens resultat fore skatt skiljer sig fran det teoretiska belopp

som skulle framkommit vid anviandande av den antagna skattesatsen i Finland:

MEUR 2005 2004
Resultat fore skatt 1267 962
Skatt beraknad till 26 % -329 -250
Skillnader i skattesatser i Gvriga lander -7 -13
Ej skattepliktiga intakter " 6
Ej avdragsgilla kostnader -12 -1
Resultat fran andelar i intressefdretag och joint ventures 15 3
Koncernmassiga poster -7 -13
Koncernmassiga poster, skatt 1 25
Skatt hanforlig till tidigare ar -3 -6
Skattekostnad i resultatrakningen -331 -259

Vagd genomsnittlig skattesats var 26.5% (2004: 27,2 %).

14 Resultat per aktie

Fore utspadning

Resultat per aktie fore utspadning berdknas genom att det re-

ett vagt genomsnittligt antal utestaende ordinarie aktier under

sultat som ar hanforligt till bolagets aktiedgare divideras med aret.
2005 2004
Fortum Fortum Fortum Fortum Fortum Fortum
ordinarie verksam- totalt ordinarie verksam- totalt
verksam-  heter under verksam- heter under
heter avveckling heter avveckling
Resultat relaterad till bolagets aktiedgare (MEUR) 884 474 1358 670 589 1259
Vagt genomsnittligt antal aktier (tusental) 872 613 852 625
Resultat per aktie fore utspadning (euro per aktie) 1,01 0,54 1,55 0,79 0,69 1.48
Efter utspadning

Resultat per aktie efter utspadning berdknas genom att det
vdgda genomsnittliga antalet utestdende ordinarie aktier
justeras med antagandet att konvertering sker for samtliga
ordinarie aktier som kan ge upphov till utspadningseffekt.
Koncernen har fyra optionsprogram som kan ge upphov till
utspadningseffekt (1999 optionslan till personalen, 1999 led-
ningens optionsprogram och 2001 and 2002 optionsprogram
for nyckelmedarbetare). Fér optionslanen och aktieoptionerna

gors en berdkning for att faststalla det antal aktier som kunde
ha kopts till verkligt varde (berdknat som Fortumaktiens arliga
genomsnittliga marknadspris), for ett belopp motsvarande det
monetara vardet for de utestaende aktieoptionernas tillhéran-
de teckningsratter. Det antal aktier som berdknats enligt ovan

jamfors med det antal aktier som skulle ha utfardats under

antagande att aktieoptionerna utnyttjats.
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2005 2004
Fortum Fortum Fortum Fortum Fortum Fortum
ordinarie verksam- totalt ordinarie verksam- totalt

verksam-  heter under verksam- heter under

heter avveckling heter avveckling
Resultat relaterad till bolagets aktiedgare (MEUR) 884 474 1358 670 589 1259
Vagt genomsnittligt antal aktier (tusental) 872 613 852 625

Effekt fran optionslan med teckningsoptioner

tilll personalen 1999 - 447
Effekt fran ledningens optionsprogram 1999 - 159
Effekt fran optionsprogram for nyckelmedarbetare 2001 7033 6 645
Effekt fran optionsprogram for nyckelmedarbetare 2002 8 007 1896
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 887 653 861772
Resultat per aktie efter utspadning (euro per aktie) 1,00 0,53 1,53 0,78 0,68 1,46

15 Utdelning per aktie

De utdelningar som betalades ut under 2005 och 2004 upp-
gick till 505,7 miljoner euro (0,58 euro per aktie) respektive
357 miljoner euro (0,42 euro per aktie). P4 bolagsstamman
den 31 mars 2005 beslutades aven att dela ut 85% av Neste
QOil aktier som utdelning till aktiedgarna. Paverkan pa eget
kapital uppgick till 920 miljoner euro for Fortumkoncernen
respektive 969 miljoner euro for Fortum Abp. En utdelning
avseende 2005 pa 1,12 euro per aktie, total utdelning upp-

16 Immateriella tillgangar

gaende till 980 miljoner euro baserad pa antal aktier registre-
rade per 31 december 2005, kommer att foreslas pa ordinarie
bolagsstamman den 16 mars 2006. Av utdelningen &r 0,58
euro per aktie hanforlig till resultat fran den ordinarie verk-
samheten under 2005 och 0,54 euro per aktie till resultatet
fran verksamheter under avveckling. Den féreslagna utdel-
ningen har inte redovisats i dessa finansiella rapporter.

MEUR 2005 2004
Ingadende anskaffningsvarde 1 januari 370 410
Verksamheter under avveckling -128 -
Kursdifferenser och évriga justeringar -1 2
Foretagsforvarv 2 -
Forvarv " 32
Avyttringar -18 -48
Omklassificeringar - -26
Utgadende anskaffningsvarde 31 december 236 370
Ingdende ackumulerade avskrivningar 1 januari 254 274
Verksamheter under avveckling -105 -
Kursdifferenser och 6vriga justeringar -1 6
Avyttringar -18 0
Arets avskrivningar 26 33
Omklassificeringar - -59
Utgdende ackumulerade avskrivningar 31 december 156 254
Redovisat vérde 80 116
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17 Materiella anlaggningstillgangar

Mark, Byggnader Maskiner Ovriga Forskotts- Summa
fallratter och och materiella betalningar och
och anldgg- inventarier anldggnings- pagaende ny-
MEUR tunnlar ningar tillgdngar  anldggningar
Ingdende anskaffningsvarde 1 januari 2005 3255 2931 11 560 272 481 18 499
Verksamheter under avveckling -55 -1089 -1631 -73 -242 -3090
Kursdifferenser och 6vriga justeringar -124 -1 -232 1 -18 -384
Foretagsforvarv 5 132 29 0 2 168
Forvary 0 27 77 1 230 335
Avyttringar -1 -18 -195 -1 -4 -219
Omeklassificeringar -3 30 186 -4 -207 2
Utgdende anskaffningsvarde 31 december 2005 3077 2 002 979 196 242 15311
Ingdende ackumulerade avskrivningar 1 januari 2005 - 1378 5032 164 - 6574
Verksamheter under avveckling - -566 -969 -38 - -1573
Kursdifferenser och 6vriga justeringar - 9 -66 -2 - -59
Avyttringar - -1 -176 -1 - -188
Arets avskrivningar - 52 322 6 - 380
Nedskrivningar - 0 1 0 - 1
Utgaende ackumulerade avskrivningar 31 december 2005 - 862 4144 129 - 5135
Redovisat varde per 31 december 2005 3077 1140 5650 67 242 10176
Redovisat varde per 31 december 2004 3255 1553 6528 108 481 11925
Mark, Byggnader Maskiner Ovriga Forskotts- Summa
fallratter och och materiella betalningar och
och anldgg- inventarier anldggnings- pagaende ny-
MEUR tunnlar ningar tillgdngar  anlaggningar
Ingdende anskaffningsvérde 1 januari 2004 3114 2948 11168 265 425 17 920
Kursdifferenser och 6vriga justeringar 53 37 33 15 7 145
Foretagsforvary 0 15 1 4 1 31
Forvarv 5 77 4112 8 114 616
Avyttringar -3 -127 -81 -20 -8 -239
Omklassificeringar 86 -19 17 0 -58 26
Utgdende anskaffningsvarde 31 december 2004 3255 2931 11560 272 481 18 499
Ingdende ackumulerade avskrivningar 1 januari 2004 2 1309 4 665 155 - 6131
Kursdifferenser och 6vriga justeringar -2 -3 24 5 - 24
Omklassificeringar 0 -12 -60 -4 - -76
Arets avskrivningar 0 83 403 8 - 494
Nedskrivningar 0 1 0 0 - 1
Utgaende ackumulerade
avskrivningar 31 december 2004 0 1378 5032 164 - 6574
Redovisat varde per 31 december 2004 3255 1553 6528 108 481 11925
Redovisat varde per 31 december 2003 3112 1639 6503 110 425 11789
Tillgangar leasade genom finansiella leasingkontrakt
MEUR 2005 2004
Anskaffningsvarde 61 217
Ackumulerade avskrivningar -13 -25
Redovisat vérde 48 192

Tillgadngar leasade under finansiella leasingkontrakt klassificeras som maskiner och inventarier.

Aktiverade rantekostnader
| maskiner och inventarier ingar aktiverade rantekostnader 2005 (2004) 20 (21) miljoner euro. Inga nya réntor har aktiverats
under 2005 och 2004.
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18 Andelar i intresseféretag och joint ventures

MEUR 2005 2004
Per 1 januari 1680 1486
Verksamheter under avveckling -140 -
Resultat fran andelar i intresseféretag och joint ventures 55 48
Investeringar i intresseféretag och joint ventures 47 167
Avyttring av intressefdretag och joint ventures -1 -6
Omklassificeringar 0 6
Kursdifferenser -8 9
Andra férandringar i eget kapital -23 -30
Per 31 december 1610 1680

Redovisade belopp fér investeringar i intresseféretag inklude- euro) Fortums resultatandel fran Hafslund ASA har 2005 och

rar publikt noterade aktier med 276 miljioner euro (2004: 419 2004 konsolierats for de tolv senaste manaderna baserat pa
miljoner euro). Verkligt varde for dessa investeringar uppgar september boksluten, eftersom féretaget ar ett noterat
till 610 miljoner euro (2004: 478 miljoner euro). Fortum dger bolag.
aktier i fem foretag som klassificeras som joint ventures. Totalt Tillgangar, skulder, omsattning och periodens resultat
redovisat varde uppgar till 59 miljioner euro (2004: 67 miljoner i koncernens viktigaste intresseféretagen ar foljande:

De viktigaste intresseféretagen

MEUR

2005 Hemvist Tillgangar Skulder  Omsattning Resultat  dgarandel, % rostandel, %
Kemijoki Oy " Finland 420 269 38 -4 18

Hafslund ASA ¥ Norge 2504 1709 77 109 34 33
Lenenergo ? Ryssland - - - - 31 30
Teollisuuden Voima Oy Finland 2519 1890 199 0 26 26
OKG AB Sverige 1283 928 168 0 46 46
Forsmarks Kraftgrupp AB Sverige 1144 832 215 0 26 26
Gasum Oy ¥ Finland 503 178 433 22 31 31
Fingrid Oyj ¥ Finland 1467 1128 223 1 25 33
2004 Hemvist Tillgangar Skulder  Omsattning Resultat  &garandel, % rostandel, %
Kemijoki Oy Finland 118 268 40 -1 18

Hafslund ASA Norge 2314 1588 988 412 34 33
Lenenergo Ryssland 1493 447 877 -12 31 30
Teollisuuden Voima Oy Finland 1752 1285 224 0 26 26
OKG AB Sverige 1375 1003 374 1 46 46
Forsmarks Kraftgrupp AB Sverige 1203 406 446 0 26 26
Gasum Oy Finland 537 201 611 46 31 31
Fingrid Oyj Finland 1400 936 302 47 25 33

) Fortum dger 63,8 % av aktier som ger rétt till vattenkraftproduktion och 15,4 % av aktier som ger ratt till utdelning. Fortums totala &garandel uppgar till 17,5 % av
aktiekapitalet. Eftersom Fortum har betydande inflytande genom styrelserepresentation och deltagande vid policy beslut redovisas Kemijoki Oy som ett intresseféretag.

2 Officiella finansiella rapporter fér 2005 uppréttade enligt IFRS &r inte tillgéngliga for JSC Lenenergo. Senast tillgangliga finansiella rapporter uppréttade enligt IFRS &r
fran december 2004, vilka inkluderats i jgmforelsesiffrorna for 2004. JSC Lenenergo delades upp i JSC "Saint-Petersburg Generation Company”, JSC “North-West Energy
Managing Company”, JSC "Saint-Petersburg Sales Company” och JSC "Saint-Petersburg Main Power Circuits” per 1 oktober 2005 som en del av den ryska omstrukture-
ringsprocessen av energisektorn. Malet &r att férena nordvastra krafttillgangarna i St. Petersburgs kraftforetag, Kolas kraftféretag och Karelias kraftforetag till ett terri-
torialt kraftforetag, TGC-1. Fortum har kommit dverens om att forvéarva 24,8 % av Kolenergos bolagiserade foretag i december 2005. Transaktionen forvantas ske for-
sta kvartalet 2006. Malet &r att slutféra omstruktureringsprocessen under 2006. Fortums totala dgarandel i JSC Lenenergo &r 31 % av aktiekapitalet (Lenenergos dgande
av egna aktier &r inte medraknad).

¥ Baserad pa uppgifter per september 2005.
») - Baserad pa uppgifter per juni 2005.
»¥ Baserad pa uppgifter per december 2004.
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19 Ovriga langfristiga investeringar

MEUR 2005 2004
Finansiella tillgangar som kan séljas 40 64
Fortums andel i Karnavfallshanteringsfonden 118 401
Ovrigt 26 104
Summa 484 569
Finansiella tillgangar som kan séljas bestar framst av aktier i euro (2004; 7 miljoner euro). | stort sett alla noterade aktier
onoterade foretag, 40 miljoner euro ( 2004; 57 miljoner euro), har salts under 2005. Foérandringar i verkligt varde har redo-
for vilka tillforlitligt verkligt varde inte kan faststéllas. Dessa visats i eget kapital.

tillgangar ar upptagna till anskaffningsvérde reducerat med

eventuella nedskrivningar. Finansiella tillgdngar som kan saljas Betraffande Fortums andel i Karnavfallshanteringsfonden
inkluderar noterade aktier till ett verkligt varde av 0 miljoner se not 30.

20 Langfristiga och kortfristiga rantebarande placeringar

MEUR 2005 2004
Réntebarande placeringar
Redovisat belopp

Langfristiga lanefordringar 524 624
Finansiella leasefordringar 96 103
Summa langfristiga réntebarande placeringar 620 727
Ovriga kortfristiga rantebérande fordringar 1 12
Kortfristiga finansiella leasefordringar 3 3
Summa kortfristiga rantebarande fordringar ) 4 15
Summa rantebérande placeringar 624 742

7 Ingér i kortfristiga rérelsefordringar i balansrakningen.
| Finansiell riskhantering not 34 redovisas verkligt varde och effektiv rantesatser for rantebarande placeringar.

Finansiella leasefordringar minskat med gj intjdnade finansiella intdkter. Den genomsnitt-
Fortum &ger tillgangar (CHP- och varmeanlaggningar) som liga leasingperioden ar 13 ar. Nya leasingkontrakt som ingdtts
leasas ut under finansiella leasingkontrakt i Finland, Sverige under 2005 &r i genomsnitt 12,5 ar 1dnga. 4,3 % av kontrak-
och Estland. Dessa tillgadngar redovisas till bruttoinvestering ten har rorlig rénta och 95, 7 % fast ranta.

MEUR 2005 2004
Bruttoinvestering i finansiella leasekontrakt 132 144
Minskat med ej intjanade finansiella intaker 33 38
Nuvérde for fordringar avseende framtida minimileasavgifter 99 106

Forfallotid for finansiella leasefordringar

MEUR 2005 2004
Bruttoinvestering

Mindre &n 1 ar 15 15
1-5ar 60 59
Mer an 5 ar 57 70
Summa 132 144

Nuvarde for fordringar avseende framtida minimileasavgifter

Mindre an 1 ar 3 3
1-5 ar 48 46
Mer an 5 ar 48 57
Summa 99 106

Variabel del av avgifter redovisat i resultatrakningen 0 3
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21 Varulager

MEUR 2005 2004
Material och férnddenheter 249 116
Pagaende arbeten 1 75
Fardiga produkter och varor 3 140
Ovriga varulager 2 21
Forskottsbetalningar 1 2
Summa 256 654
Inga nedskrivningar har redovisats relaterat till varulager for 2005 och 2004.

22 Kortfristiga rorelsefordringar

MEUR 2005 2004
Kundfordringar 716 1047
Skattefordringar 3 24
Upplupna ranteintakter 7 19
Finansiella leasar 3 3
Upplupna intakter och forutbetalda kostnader 66 58
Ovriga fordringar 58 131
Ovriga rantebarande fordringar 1 12
Summa 882 1294
Osakra fordringar som reducerat kundfordringar: 32 33
Redovisade nedskrivningar i resultatrékningen -6 -6
Ledningen gor 6vervagande om att redovisat varde for kortfristiga rorelsefordringar dverenstdmmer med verkligt varde.

23 Behandling av balansposter hanférliga till intakter fran pagaende projekt

MEUR 2005 2004
Forskottsbetalningar och upplupna intakter 8 5
Reduceringar i varulager och finansiella tillgangar 8 5
Mottagna forskottsbetalningar 6 2
Reduceringar i skulder 6 2
24 Likvida medel

MEUR 2005 2004
Redovisat belopp

Kassa och bank 191 145
Kortfristiga bankplaceringar 450 -
Foretagscertifikat 147 -
Summa 788 145

Kortfristiga bankplaceringar och féretagscertifikat forfaller inom 3 manader.



25 Eget kapital

Aktiekapital
Fortum har ett aktieslag. Vid utgangen av 2005 fanns det
875 294 025 utestaende aktier. Aktiernas nominella vérde ar
3,40 euro och varje aktie berattigar innehavaren till en rost
pa ordinarie bolagsstdmman. Varje aktie ger ratt till lika stor
utdelning. Varken Fortum Abp eller Fortums dotterbolag har
aktier i Fortum. Enligt géllande bolagsordning vid utgangen av
2005 kan Fortum Abp:s (Fortum) aktiekapital variera mellan
lagst 2 miljarder euro och hogst 8 miljarder euro. Inom dessa
granser kan aktiekapitalet 6ka eller minska utan andring av
bolagsordningen. Fortums aktiekapital, till fullo betalt och
i handelsregistret infort, var per 31 december 2005
2 975 999 685 euro.

Fortums Abp:s aktier ar registrerade i det system som
uppratthalls av Finlands Vardepapperscentral Ab.

Optioner och optionsratter
Féljande incitamentsprogram ar knutna till aktierna.

Ledningens optionsprogram (1999)
1999 fattades ett beslut om att utfarda sammanlagt 15 000
optioner till koncernledningen. Optionerna ger innehavarna
ratt att teckna hogst 15 000 000 aktier i Fortum Abp. | enlig-
het med villkoren for detta optionsprogram har vissa optioner
aterlosts till foljd av upphorda anstéllningar fore den 1 oktober
2002.

Forutsattningarna for detta optionsprogram har uppfyllts
och sammanlagt var 11 768 utestaende den 1 oktober 2002.
Varje option ger innehavaren rétt att teckna 1 000 aktier.
Optionerna har utnyttjats under perioden 1 oktober 2002 till
1 oktober 2005. Vid utgangen av 2005 hade sammanlagt
11 768 000 aktier tecknats och inforts i aktieboken. Detta
optionsprogram slutfordes i oktober 2005. Programmet
omfattade ca 120 personer.

Optionslan till personalen (1999)

1999 fattades ett beslut om att utfarda ett obligationslan med
tillhdrande teckningsoptioner till ett sammanlagt belopp om
hogst 25 000 000 finska mark (cirka 4,2 miljoner euro) till per-
sonalen. Obligationslanet innefattade sammanlagt 7 500 000
teckningsoptioner, som ger innehavaren ratt att teckna hogst
7 500 000 aktier. Lanets I6ptid var tre ar och réntan var 4 %
per ar. Lanet inklusive ranta betalades tillbaka i sin helhet den
17 maj 2002. | enlighet med lanets villkor aterldstes en del av
optionerna till foljd av upphdrda anstéliningar.

Sammanlagt var 6 159 300 teckningsoptioner utestaende
den 17 maj 2002. Varje teckningsoption ger innehavaren réatt
att teckna en aktie. Teckningsoptionerna kunde utnyttjas un-
der perioden 17 maj 2002 till 17 maj 2005. Vid utgangen av

Noter till koncernens bokslut

2005 var sammanlagt 6 153 000 aktier tecknade och inférda
i aktieboken. Programmet slutférdes i maj 2005. Programmet
omfattade cirka 1 850 personer.

Optionsprogram
for nyckelmedarbetare (2001)
2001 fattades ett beslut om att utfarda hogst 24 000 000
optioner till nyckelmedarbetare i Fortumkoncernen och ett av
Fortum Abp helagt dotterbolag. Av det sammanlagda antalet
optioner var 8 000 000 betecknade med bokstaven A (A-op-
tioner) och kan utnyttjas under perioden 15 oktober 2005 till
1 maj 2007, 8 000 000 betecknade med bokstaven B (B-op-
tioner) och kan utnyttjas under perioden 15 januari 2006 till
1 maj 2007 och 8 000 000 betecknade med bokstaven
C (C-optioner) och kan utnyttjas under perioden 15 april 2006
till 1 maj 2007. Dock pabdrias inte l6senperioden for nagra
optioner savida inte aktiens kursutveckling pa
Helsingforsbérsen mellan 2001 och 2004 som lagst motsvarar
utvecklingen for Dow Jones STOXX 600 Utlilties Index, och sa-
vida inte resultatet per aktie i genomsnitt de fyra pad varandra
foljande aren med borjan den 1 januari 2001 var minst 105 %
av genomsnittligt resultat per aktie for rakenskapsaren 1998
till 2000, justerat for extraordindra poster.

| mars 2002 annulerades sammanlagt 2 525 000 ej 6ver-
latbara A-optioner, sammanlagt 212 500 ej 6verlatbara B-op-
tioner och samtliga 8 000 000 ej dverlatbara C-optionerna.
| oktober 2005 annulerades 537 500 A-optioner och i decem-
ber 2005 1 087 500 B-optioner.

Teckningskursen for A-optionerna ar den volymviktade
genomsnittskursen pa Helsingforsborsen under perioden
1 april 2001 till 31 mars 2005 och fér B optionerna den
volymviktade genomsnittskursen under perioden 1 oktober
2001 till 30 september 2005. Dock kommer teckningskursen
for alla optioner att minskas med det dubbla procentbeloppet
med vilket kursutvecklingen pa Helsingforsborsen éverstiger
Dow Jones STOXX 600 Utilities Index under den perioden op-
tionernas teckningskurs faststalls. Teckningskursen kan emel-
lertid som I&gst bli 4,47 euro. Teckningskursen minskas med
eventuell utdelning som betalats ut av Fortum efter att teck-
ningskursen faststallts och fore teckningen av aktier.
Teckningskursen kommer alltid att vara minst 3,40 euro som
motsvarar aktiernas nominella varde.

Sammanlagt var 4 937 500 A-optioner utestaende per
17 oktober 2005. Varje option ger innehavaren ratt att teckna
en aktie. Teckningsoptionerna kan utnyttjas under perioden
17 oktober 2005 till T maj 2007. Vid utgangen av 2005 var
sammanlagt 1 636 350 aktier tecknade och inférda i aktiebo-
ken. A-optionsinnehavarna (2001A) kan teckna ytterligare
3301 150 aktier, vilket innebar att aktiekapitalet skulle cka
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med hogst 11 223 910 euro, det vill sdga motsvarande 0,4 %
av aktiekapitalet vid utgangen av 2005. Teckningskursen for
aktier med A-teckningsoptioner &r 3,40 euro.

Teckningsperioden for B-optioner startade den 16 januari
2006. 6 700 000 optioner var utestaende och teckningskursen
4,47 euro.

Innehavarna av 2001 optionsprogram (A eller B) kan fort-
farande teckna sammanlagt 10 001 150 aktier, vilket innebar
att aktiekapitalet skulle 6ka med hogst 34 003 910 euro, det
vill séga motsvarande 1,2 % av aktiekapitalet vid utgangen av
2005. Aktierna tecknade med optionsréatter ger ratt till utdel-
ning och andra réttigheter som hor till aktiedgarna nar hoj-
ningen av aktiekapitalet har registrerats i handelsregistret.
Programmet omfattar ca 350 personer.

Optionsprogram

for nyckelmedarbetare (2002)

| mars 2002 fattades ett beslut om att utfarda hogst

25 000 000 optioner till nyckelmedarbetare i Fortum koncer-
nen och ett av Fortum Abp heldgt dotterbolag. Av det sam-
manlagda antalet optioner var 12 500 000 betecknade med
bokstaven A och kan utnyttjas under perioden 1 oktober 2004
till 1 maj 2007, 12 500 000 betecknade med bokstaven B och
kan utnyttjas under perioden 1 oktober 2006 till 1 maj 2009.

| december 2005 annulerades sammanlagt 2 476 000 ej
Overlatbara B-optioner. Vid utgangen av 2005 hade samman-
lagt 10 024 000 B-optioner tilldelats nyckelmedarbetare i
Fortum koncernen.

Sammanlagt var 10 767 000 A-optioner utestaende den
1 oktober 2004. Varje teckningsoption ger innehavaren ratt
att teckna en aktie. Teckningsoptionerna kan utnyttjas under
perioden 1 oktober 2004 till 1 maj 2007. Vid utgangen av
2005 var sammanlagt 10 128 100 aktier tecknade och inférda
i aktieboken for A-optioner. Innehavarna av A-optioner fran
2002 kan teckna sammanlagt 638 900 aktier, vilket innebar att
aktiekapitalet skulle 6ka med hogst 2 172 260 euro, det vill s&-
ga motsvarande 0,1% av aktiekapitalet vid utgangen av 2005.
Vid utgangen av 2005 var teckningskursen for A-optioner
3,40 euro.

Innehavarna av A- eller B-optioner kan sammanlagt teck-
na 10 662 900 aktier, vilket innebar att aktiekapitalet skulle
oka med hogst 36 253 860 euro, det vill sdga motsvarande
1,2% av aktiekapitalet vid utgangen av 2005.

Teckningskursen for B-optioner kommer att bli 6,19 euro
(volymviktade genomsnittskurs for aktierna pa
Helsingforsbdrsen under perioden 1 januari till 31 mars
2003). Teckningskursen minskas med eventuell utdelning som
betalats ut efter ingangen av den period nar teckningskursen
faststalls men fore teckningen av aktier. Teckningskursen kan

dock lagst uppga till Fortumaktiens nominella varde om 3,40
euro. Aktierna tecknade med optionsratter ger ratt till utdel-
ning och andra réattigheter som hor till aktiedgarna nar hoj-
ningen av aktiekapitalet har registrerats i handelsregistret.
Programmet omfattar (A- eller B-optioner) ca 350 personer.

Langsiktiga incitamentsprogram

Ledningens aktiebaserade program &r ett resultatbaserat
langsiktigt incitamentsprogram avsett for ledningsgruppen
och nyckelmedarbetare i Fortumkoncernen. For tillfallet deltar
ca 130 chefer, vilka har blivit utvalda av styrelsen. Om styrel-
sen godkanner startar det en ny resultatbaserad incitaments-
plan under systemet arligen och pdgar i sex ar. Det senast till-
kommande programmet med intjaningsperioden 20062011
ar endast for personer som inte tilldeltas aktieoptioner.

Varje aktieplan startar med en intjdningsperiod pa tre ar
foljt av en begransingsperiod pa tre ar, dar deltagaren i slutet
av perioden far ett forutbestamt antal Fortum andelar. Antalet
andelar som beviljas efter den tredriga intjaningsperioden
bygger pa Fortums arliga bonusmal som faststallts av styrel-
sen, samt pa hur varje deltagare har uppnar de individuellt
uppsatta malen. Innan andelarna levereras till deltagaren drar
foretaget av betalningsbar skatt och andra avgifter
och deltagaren far den andelen som blir kvar (i Finland ca
40-50 %) av Fortum andelarnas varde.

Maximalt andelsvarde som en deltagare kan beviljas efter
de forsta tre aren kan inte Gverstiga en arslon. Antalet bevilja-
de aktier under varje resultatplan justeras under begransings-
perioden med eventuella utdelningar som betalats tills aktien
levereras. For att erhalla aktierna kravs det att medarbetaren
fortfarande ar anstalld.

Den forsta arliga resultatplanen startade 2003 (baserat pa
resultatet 2002). Varen 2005, i slutet av intjaningsperioden
beviljades deltagarna rattigheter i den forsta resultatplanen.
Aktierna kommer att levereras till deltagarna under varen
2008. For att sékra de framtida betalningarna har Fortum
ingatt terminsavtal.

Ovriga konvertibla obligationslan,
obligationer med teckningsoptioner

och outnyttjade mandat

Fortum Abp har inte utfardat nagra andra konvertibla obliga-
tioner eller obligationer med teckningsoptioner, som skulle ge
innehavaren réatt att teckna aktier i bolaget. Fortums styrelse
har i dagslaget inget outnyttjat mandat fran bolagsstdamman
att emittera konvertibla obligationer eller obligationer med
teckningsoptioner, ka bolagets aktiekapital eller aterkopa
bolagets aktier.
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Aktiekapital, pagaende emission och éverkursfond

Antal Aktie- Pagdende  Overkurs-

MEUR aktier kapital emission fond

Registrerat 1 januari 2005 867 083 905 2948 13 62
Okningen av aktier genom:

- optionslan till personalen (1999) 1284 370 4 -2 0

- ledningens optionsprogram (1999) 1698 000 6 -8 4

- optionsprogram for nyckelmedarbetare (2001A) 1636 350 6 0 0

- optionsprogram for nyckelmedarbetare (2002A) 3591400 12 -3 4

Registrerat 31 december 2005 875 294 025 2976 0 70

Oregistrerade aktier

- optionsprogram for nyckelmedarbetare (2001A) 426 900 0 2 0

- optionsprogram for nyckelmedarbetare (2002A) 56 100 0 0 0

31 december 2005 875 777 025 2976 2 70

Registrerat 1 januari 2004 848 832 475 2 886 5 36
Okningen av aktier genom:

- optionslan till personalen (1999) 4560 730 16 -5 1

- ledningens optionsprogram (1999) 7 154 000 24 0 16

- optionsprogram for nyckelmedarbetare (2002A) 6 536 700 22 0 9

Registrerat 31 december 2004 867 083 905 2948 0 62

Oregistrerade aktier

- optionslan till personalen (1999) 599 593 0 2 0

- ledningens optionsprogram (1999) 1348 000 0 8 0

- optionsprogram for nyckelmedarbetare (2002A) 717 100 0 3 0

31 december 2004 869 748 598 2948 13 62
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Aktierelaterade ersattningar

Aktierelaterade ersattningar som regerlas med egetkapitalinstrument

Forandringar i utestaende optioner och deras volymviktade genomsnitts teckningskurs ar enligt foljande:

2005 2004
Genom- Antal Genom- Antal
snittlig optioner snittlig optioner
tecknings- i tusental tecknings- i tusental

kurs kurs
Utestdende i borjan av perioden euro 4,85 29 098 euro 5,08 48 894
Tilldelade under perioden euro - 0 euro 5,61 158
Returnerade under perioden euro 4,42 218 euro 4,90 1324
Utnyttjade under perioden euro 5,94 8210 euro 5,58 18 251
Forfallana eller annullerade under perioden euro 340 ) euro 4,74 379
Utestdende i slutet av perioden euro 3,75 20 664 euro 4,88 29 098
Mojlighet att utnyttja i slutet av perioden euro 3,40 3940 euro 4,75 7219

Utdver detta hade Fortum Assets Oy 3883 (tusen) optioner i slutet av ar 2004. | december 2005 annulerades sammanlagt 4107 tusen optioner i

Fortum Assets Oy.

Utestdende optioner i slutet av perioden har foljande forfallodagar och teckningspris:

2005 2004
Tilldelnings- Antal Tilldelnings- Antal
pris i euro optioner pris i euro optioner
Forfallodag per aktie i tusental per aktie i tusental
Ledningens optionsprogram (1999) 1.10.2005 5,61 - 5,61 1698
Optionslan till personalen (1999) 17.5.2005 3,40 - 3,63 1291
Optionsprogram for nyckelmedarbetare (2001A) 1.5.2007 3,40 3301 4,47 4950
Optionsprogram for nyckelmedarbetare (2001B) 1.5.2007 4,47 6700 4,47 6 800
Optionsprogram for nyckelmedarbetare (2002A) 1.5.2007 3,40 639 4,74 4230
Optionsprogram for nyckelmedarbetare (2002B) 1.5.2009 3,40 10 024 6,19 10 129
20 664 29 098

Verkligt varde for aktierelaterade ersattningar och antaganden
Koncernen kommer att tilldmpa IFRS 2 Aktierelaterade ersatt-
ningar endast for 2002B optionsprogrammet dar tilldelningar
skett efter 7 november 2002 och som kan utnyttjas efter

1 januari 2005, som tillats under IFRS 1.

Tilldelningsdagen fér 2002B optionerna var den 15 april
2003. Optionernas verkliga varde pa tilldelningsdagen berak-
nat enligt Binominal metoden var 1,51 euro. Viktiga parame-
trar i modellen var aktiekursen pa tilldelningsdagen 6,41 euro,
ursprungligt tilldelningspris 6,19 euro, standardavvikelse for

avkastning pa aktierna 30 %, utdelning 4,89 %, optionens livs-
l&ngd 3,5ar och arlig riskfri ranta 4 %. Avvikelsen fran para-
metrarna berdknades till 5 %. Rorligheten i berakningen av
standardavvikelsen pa aktiens avkastning ar grundad pa
statistisk analys av historisk kursutveckling under de senaste
3,5 aren fore tilldelningsdagen, plus en marginal pa 7 %.



Verkligt varde- och dvriga reserver
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Netto- Sakrings-  Verkligt varde Summa
MEUR investering reserv av optioner
Kassaflodessékringar
Verkligt varde vinster/forluster under aret - -176 - -176
Skatt pa verkligt varde vinster/forluster under aret - 46 - 46
Overforingar till resultatrakningen = -157 = -157
Skatt pa éverforingar till resultatrakningen - 11 - 11
Verksamheter under avveckling - -45 - -45
Skatt pa verksamheter under avveckling - 12 - 12
Sakring av nettoinvestering 30 - - 30
Skatt pa sakring av nettoinvestering -8 - - -8
Optioner - - 6 6
Balans per 31 december 2005 20 -151 14 -117
Balans per 31 december 2003 12 47 4 63
Kassaflodessékringar
Verkligt varde vinster/forluster under aret - 169 - 169
Skatt pa verkligt varde vinster/forluster under aret - -44 - -44
Overforingar till resultatrakningen - -59 - -59
Skatt pa dverforingar till resultatrakningen - 15 - 15
Séakring av nettoinvestering -19 - - -19
Skatt pa sakring av nettoinvestering 5 - - 5
Optioner - - 4 4
Balans per 31 december 2004 -2 128 8 134
26 Rantebarande skulder
MEUR 2005 2004
Obligationslan 1542 2 397
Lan hos kreditinstitut 333 650
Ovriga langfristiga rantebarande skulder 1243 1403
Summa rantebarande langfristiga skulder 3118 4450
Kortfristig andel av obligationslan 697 332
Kortfristig andel av 1an hos kreditinstitut 92 19
Kortfristig andel av 6vriga rantebdrande skulder 16 17
Foretagscertifikat 21 343
Ovriga kortfristiga skulder 2 79
Summa rantebarande kortfristiga skulder 828 790
Summa rantebarande skulder 3946 5240

7 Innehaller 1an fran den finska Karnaavfallshanteringsfonden, finansiering relaterat till Nybroviken Kraft AB, finansiell lease, pensionsskulder och évriga lan.
| not 34, Finansiell riskhantering, finns information om  forfallotider, valutor och effektiv rantesats for rantebarande skulder.

Nybroviken Kraft AB (Nykab)

Nybroviken Kraft AB (Nykab) ar ett finansieringavtal for vatten-
krafttillgdngar som uppréattades 1990. Via Fortum Generation
AB &ger Fortum 52,9 % av résterna och 10,1 % av aktierna i
Nykab. Resterande aktier (prefernsaktier till ett bokfort varde
om 95 miljoner euro (SEK 890 miljoner)) 4gs av AP-fonden.
AP-fonden har som en del av finansieringavtalet givit Nykab
ett langfristigt 1an pa 213 miljioner euro (SEK 2 000 miljoner).
AP-fonden &r under avtalets I6ptid garanterad en avkastning
pa hela sin investering (308 miljioner euro (SEK 2 890miljoner))
som Overstiger inflationen med 4,5 %. Avtalet 6per till 2015.

Fortum Generation AB har ratt att kopa minoritetens preferns-
aktier i Nykab genom ett optionsavtal. Enligt villkoren i op-
tionsavtalen kan aterkop ske 2007, 2011 eller 2015. AP-fon-
den har rétt att annulera optionen den 31 oktober 2007 och
om de gor det har Fortum ratt att kdpa aktierna.

Enligt IAS 32 och 39 klassificeras minoritetsintresset som
hanfor sig till preferensaktierna som en rantebarande skuld
som l6per med 4,5 % rédnta over inflationen.

Nykab har pantsatt aktierna i vattenkraftsbolagen som
sékerhet for lanet fran AP-fonden.
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Finansiella leasingskulder
| slutet av 2005 hade Fortum ett fatal finansiella leasingavtal
for maskiner och inventarier. Inga nya leasingkontrakt ingicks

under 2005. Under 2005 avslutades ett leasingkontrakt

genom att utnyttja kdpoptionen.

MEUR 2005 2004
Minimileaseavgifter 56 192
Framtida kostnader for finansiell lease 9 30
Nuvardet pa skulder avseende finansiell leasing 47 162
Leasingskulderna forfaller enligt foljande
MEUR 2005 2004
Minimileaseavgifter
Inom 1 ar 16 18
Mellan 1-5 ar 12 63
Mer an 5 ar 28 1M
Summa 56 192
Nuvérdet pa skulder avseende finansiell leasing
Inom 1 ar 15 14
Mellan 1-5 ar 8 47
Mer &n 5 ar 24 101
Summa 47 162
27 Uppskjutna skatter
Forandringar i uppskjutna skattefordringar och skulder under aret &r foljande:
MEUR

1jan Redovisat Redovisat Kurs- Forvarv 31 dec

2005 Over i differenser och 2005

resultat-  eget kapital och 6vriga  avyttringar *)
rakningen férandringar

Uppskjutna skattefordringar
Skillnader avskrivningar anldggningstillgangar 3 - - - - 3
Avsattningar 46 -13 - - -17 16
Skattemasiga forlustavdrag 20 -1 - - -1 8
Ovrigt 37 =17 - - 11 31
Summa uppskjutna skattefordringar 106 -31 - - -17 58
Kvittning mot uppskjutna skatteskulder - - - - - -40
Uppskjutna skattefordringar efter kvittning 106 -31 - - -17 18
Uppskjutna skatteskulder
Skillnader avskrivningar anldggningstillgangar 1267 87 - -40 -140 1174
Verkligt vérde anlaggningstillgangar 420 -1 - -12 I 408
Finansiella instrument 38 -15 91 - - -68
Ovrigt 116 -56 - -23 1 38
Kvittning mot uppskjutna skattefordringar - - - - - -40
Uppskjutna skatteskulder efter kvittning 1841 5 91 -75 -128 1512

") Inkluderas i effekterna vid avskiljningen av Neste Oil pa grund av utdelningen av cirka 85% av aktierna i bolaget.



Uppskjutna skattefordringar och skulder har kvittats nar det ar
legalt majligt att reducera aktuell skatteskuld med aktuell skat-
tefordran och nér uppskjutna skatter ingar i samma beskatt-
ningsenhet.

Uppskjutna skattefordringar redovisas for skattemassiga
underskottsavdrag i den utstrdckning som det ar sannolikt
att de kan tillgodogdras genom framtida beskattningsbara
vinster. Uppskjutna skattefordringar om 15 miljoner euro har
inte medtagits de konsoliderade rakenskaperna eftersom det
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inte &r troligt att de realiseras. De redovisade och oredovisade
skattefordringarna relaterar till underskottsavdrag som inte
har nagot slutdatum.

Uppskjutna skatteskulder pa 4 miljoner euro har inte
redovisats for kupongskatten och andra skatter avseende
vissa dotterforetags ej utdelade balanserade vinstmedel.
Sadana belopp aterinvesteras Idpande. Ej utdelade balansera-
de vinstmedel uppgick sammanlagt till 16 miljoner euro per
31 december 2005.

Férandringar i uppskjutna skattefordringar och skulder under aret &r foljande:

MEUR

1jan Redovisat Redovisat Kurs- Forvarv 31 dec

2004 over i eget differenser och 2004

resultat- kapital och dvriga avyttringar
rakningen forandringar

Uppskjutna skattefordringar
Skillnader avskrivningar anlaggningstillgangar 1 2 3
Avsattningar 3 43 46
Skattemasiga forlustavdrag 7 13 20
Ovrigt 5 31 - - 1 37
Summa uppskjutna skattefordringar 16 89 - - 1 106
Kvittning mot uppskjutna skatteskulder - - - - - -
Uppskjutna skattefordringar efter kvittning 16 89 - - 1 106
Uppskjutna skatteskulder
Skillnader avskrivningar anldaggningstillgangar 1181 105 -19 1267
Verkligt véarde anlaggningstillgangar 442 -10 -12 420
Finansiella instrument 5 8 25 38
Ovrigt 166 21 -31 2 116
Kvittning mot uppskjutna skattefordringar - - - - -
Uppskjutna skatteskulder efter kvittning 1794 82 25 -62 2 1841

28 Pensionsforpliktelser

Koncernens bolag har olika formansbestémda och avgiftsbe-
stdmda pensionsplaner i dverensstdmmelse med de lokala vill-
kor och praxis som rader i de lander man bedriver sin verk-
samhet. | Finland ar den mest betydelsefulla pensionsplanen
den finska obligatoriska pensionsplanen (TEL) i vilken férma-
nen ar direkt kopplad till den anstélldes I6n. Dessa pensioner
ar fonderade i forsakringsbolag och redovisade som avgifts-
bestdmda planer. TEL's handikappensionsdel har redovisats
som en férmansbestamd plan. | december 2004 godkande
finska Social- och Halsovardsministeriet vissa dndringar, som
trader i kraft fran och med januari 2006, i principerna for be-
rékning av handikappensionsdelen i pensionsskulden under
TEL. Enligt den nya tilldmpningen redovisas TEL's handikap-
pensionsdel som avgiftsbestdmd plan. P& grund av férand-
ringen och baserad pa aktuariella berdkningar per arets slut
har Fortum I6st upp 20 milioner euro av den har forpliktelsen i
december 2004 och resterande 4 miljoner euro har I6sts upp

vid arets slut 2005. Darutéver har vissa anstéllda i Finland till-
l&ggspensioner genom foretagens egna pensionsfonder.

| Sverige har koncernen flera frmansbestémda och av-
giftsbestamda pensionsplaner. De mest betydelsefulla &r ITP-
planen och PA-KL och PA-KFS planerna som &r berattigade for
anstéllda i kommunalt dgda féretag. Pensionerna sakerstalls
genom betalning av premier till forsakringsbolag eller genom
reservering i fonder.

Norska foretag har formansbestdmda pensionsplaner for
vilka férmanen baseras pa slutlig 1on.

| vriga lander redovisas pensionsplaner i enlighet med
lokala regler och praxis, mestadels som avgiftsbestdmda
planer.

Pensionsforpliktelserna berdknas arligen per balansdagen
baserad pa aktuariella principer. Vid redovisning av avgiftsbe-
stdmda planer faststélls forpliktelsen varje period utifran de
fasta avgifter som tillforts fér den perioden. Vid redovisning av
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formansbestamda planer kravs aktuariella berakningar for tillgdngarna gar utanfor korridoren bestaende av 10 % av det
att faststalla forpliktelsens nuvarde och kostnaden. hogre beloppet for antingen pensionsforpliktelsen eller det

Pensionsplanens forvaltningstillgangar vérderas till verk- verkliga vardet for forvaltningstillgangarna, kostnads- eller
ligt varde. Nar nettot av de kumulativa oredovisade aktuariella intaktsfors dverskottet dver de anstélldas uppskattade
vinster och forluster for pensionsforpliktelsen och forvaltnings- genomsnittliga tjanstgoringstid.

De belopp som redovisas i resultatrdkningen ar foljande:

MEUR 2005 2004
Kostnader for tjanstgoring under innevarande ar -10 -22
Rantekostnad -14 -41
Forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar 1 47
Férvarv -5 0
Aktuariella vinster eller férluster netto som redovisas for aret 0 2
Kostnader for tjianstgoring under tidigare ar 1 0
Vinster och forluster pa reduceringar och regleringar 0 24
Summa, ingar i personalkostnader (not 10) -17 10

Den faktiska avkastningen pa forvaltningstillgangar i Sverige och Finland uppgick till 18 miljioner euro (2004: 13 miljoner euro).

De belopp som redovisats i balansrdakningen har raknats fram enligt foljande:

MEUR 2005 2004
Nuvarde for fonderade forpliktelser * 368 874
Reducering 0 -20
Verkligt varde pa forvaltningstillgangar -228 -790

140 64
Nuvérde for ofonderade forpliktelser 1 0
Oredovisade aktuariella vinster och forluster -35 22
Skuld i balansrakningen 106 86

* Minskningen av vardet fran 2004 till 2005 kommer fran avvecklade verksamheter.

Pensionsplanens forvaltningstillgangar innefattar ordinarie aktier i Moderforetaget till ett verkligt varde av 5 miljoner euro (2004:
73 miljoner euro) och byggnader som anvands av koncernen med ett verkligt varde av 26 miljoner euro (2004: 93 miljioner euro).

De viktigaste aktuariella antagandena som anvandes var foljande:

2005 2004
MEUR Finland Sverige Ovriga Finland Sverige Ovriga
Diskonteringranta, % 4,50 5,00 4,80 5,00 5.25 6.50
Forvéntad avkastning pa forvaltningstillgangar, % 6,30 5,00 5,80 6,70 5,25 7,50
Framtida Ionedkningar, % 3,50 3,00 3,20 3,50 3,00 3,30
Framtida pensionsokningar, % 2,10 2,00 2,00 2,10 2,00 2,50

De belopp som redovisats i balansrakningen har raknats fram enligt foljande:

2005

MEUR Finland Sverige Ovriga Summa
Nuvarde for fonderade forpliktelser 191 153 24 368
Verkligt varde pa forvaltningstillgangar -181 -29 -18 -228
10 124 6 140

Nuvarde for ofonderade forpliktelser 0 0 1 1
Oredovisade aktuariella vinster och forluster -7 -28 0 -35
Skuld i balansrakningen 3 96 7 106



De belopp som redovisats i balansrakningen har raknats fram enligt foljande:
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2004
MEUR Finland Sverige Ovriga Summa
Nuvarde for fonderade forpliktelser 730 135 9 874
Reducering -20 0 0 -20
Verkligt vérde pa forvaltningstillgangar -763 -27 0 -790
-53 108 9 64
Oredovisade aktuariella vinster och forluster 27 -5 0 22
Skuld i balansrakningen -26 103 9 86
Forandring i den skuld som redovisats i balansrakningen
MEUR 2005 2004
Per 1 januari 86 114
Skulder 6vertagna genom féretagsforvarv 17 4
Summa kostnader redovisade i resultatrakningen 17 -10
Erlagda avgifter -14 -22
Per 31 december 106 86
Forpliktelser i balansrakningen
MEUR 2005 2004
Pensionsformaner 117 132
Overfonderad pensionsplan upptagen som tillgang*) -1 -46
Nettoskuld 106 86
*) Den stérsta forandringen kommer fran verksamheter under avveckling.
29 Avsattningar
Avsattning for Avsattning for  Karnkrafts- Ovriga Pensioner Summa
impregnerade milj6, hélsa relaterade  avsattningar
MEUR stolpar och sdkerhet avsattningar
1 januari 2005 16 18 401 11 132 608
Tillkommande avsattningar 1 3 9 24 2 39
Utnyttjade avsattningar - -1 -14 -14 - -29
Aterférda outnyttjade belopp -1 - - -2 -4 -7
Kursdifferenser - - - -3 - -3
Okning pa grund av diskontering 1 1 22 - - 24
Verksamheter under avveckling = = = -15 -1 -26
31 december 2005 17 21 118 31 119 606
Avsattningarna bestar av:
Langfristig del 17 21 118 31 119 606

Kortfirstig del

En avsattning for impregnerade stolpar har gjorts for att tacka

framtida kostnader for nedmontering och forstorning av el-

distributions stolpar. Avsattningen rullas fram &ver tiden och

ndr en ny stolpe ar uppsatt dkar avsattningen och néar en stol-
pe tas ned minskas avsattningen.
Avséttningen for miljo, hélsa och sakerhet avser nedmon-

tering av byggnader och konstruktioner pa férorenad mark.

Avsattningen kommer uppskattningsvis att anvandas inom

fem ar.

Ovriga avsattningar avser forsakrings betalningar, skat-

tetvister och forlustkontrakt. Avsattningen kommer uppskatt-

ningsvis att anvandas inom tva till fem ar.

Pensionsavsattningarna inkluderar dven avgiftsbestdmda

pensionsplaner.

Se not 30 for karnkraftsrelaterade avsattningar.
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30 Tillgangar och skulder relaterade till karnkraften

Fortum &ger och bedriver karnkraftverket i Lovisa i Finland.
Enligt den finska lagen om karnkraftsansvar har Fortum en le-
gal skyldighet att finansiera avvecklingen av kdrnkraften och

hanteringen av karnavfall genom Karnavfallshanteringsfonden.
Per 31 december finns fdljande tillgangar och skulder som &r
relaterade till karnkraften i balansrakningen.

MEUR 2005 2004
Avsattningar, Not 29 4118 401
Ovriga langfristiga investeringar, Not 19 418 401

Avsattningar

Avséttningen relaterar till framtida dtaganden i samband med
avveckling av karnkraftverk och hanteringen av karnavfall. Det
verkliga vardet pa avsattningen berdknas enligt IAS 37 genom
att diskontera det framtida kassaflodet avseende uppskattade
framtida kostnader.

Ovriga langfristiga investeringar

Ovriga langfristiga investeringar inkluderar redovisat varde for
Fortums fondinnehav i den finska Kérnavfallshanteringsfonde
n. Fortum betalar en avgift till Karnavfallshanteringsfonden i
Finland for att tacka framtida dtaganden som ar berdknade
enligt den finska karnkraftslagen. Fonden skots av statliga
myndigheter.

Fortums legala skuld och andel av Karnavfallshanteringsfonden

Fortums legala skuld och andel av Karnavfallshanteringsfonden ar enligt féljande:

MEUR 2005 2004
Skulder relaterade till kérnkraftsproduktion enligt karnkraftslagen " 618 596
Fortums andel av den finska Karnavfallshanteringsfonden -610 -581
Skillnaden tackt av fastighetsinteckningar 8 15

Den legala skulden som ar berdknad enligt den finska karn-
kraftslagen och beslutad av statliga myndigheter ar 618 mil-
joner euro (2004: 596 miljoner euro). Skulden i balansrakning-
en 418 miljoner euro (2004: 401 milioner euro) ar diskonterad
och berdknad enligt IAS 37. Den huvudsakliga skillnaden &r att
den legala skulden inte far diskonteras till nuvarde.

Fortums andel av Karnavfallshanteringsfonden &r
610 miljoner euro (2004: 581 miljioner euro). Redovisat vérde
i balansrakningen, 418 milioner euro (2004: 401 miljoner
euro), har redovisats enligt IFRIC 5 som inte tillater att fonden
redovisas till ett hdgre varde an vardet pa avsattningen efter-
som Fortum varken har kontroll eller delad kontroll Gver
fonden.

Fortums andel av den legala skulden gentemot fonden
ar fullt finansierad. | slutet av aret finns det en skillnad mellan
den legala skulden och Fortums andel av den finska Karn-
avfallshanteringsfonden pa grund av att skulden revideras
pa arlig basis och regleras under forsta kvartalet féljande ar.
Fortum har givit fastighetsinteckningar som sékerhet vilka
dven tacker ovantade handelser enligt finska karnkraftslagen.
Fastighetsinteckningarna ingadr i ansvarsforbindelserna.

Fortum utnyttjar méjligheten att enligt speciella regler
lana tillbaka pengar fran Karnavfallshanteringsfonden. Lanen
ar inkluderade i rantebarande skulder, se Not 26.
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31 Ovriga langfristiga skulder

MEUR 2005 2004
Anslutningsavgifter 259 259
Ovriga langfristiga skulder 53 136
Summa 312 395

32 Kortfristiga rorelseskulder

MEUR 2005 2004
Leverantorsskulder 262 570
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 382 351
Ovriga skulder 222 511
Summa 866 1432

De storsta posterna i upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

Loner och 6vriga personalkostnader 82 99
Upplupna rantekostnader 11 153
Ovrigt 159 99
Summa 382 351

Ledningen gor évervagande om att redovisat varde for kortfristiga rorelseskulder verensstdmmer med verkligt vérde.

33 Transaktioner med narstaende

Statens dgande

Vid ingdngen av 2005 dgde den finska staten 59,26 % av fore- Finlands riksdag har gett regeringen mandat att minska
tagets aktier. | juni 2005 salde den finska staten 62 900 000 statens innehav i Fortum till lagst 50,1 % av aktiekapital och
(7,21 %) aktier till inhemska och utlandska placerare. Efter for- roster.

sdljiningen och 6kningen i aktiekapitalet pa grund av teckning Alla transaktioner mellan Fortum och andra statsdgda

av personalens 1999 optionslan, ledningens optionsprogram bolag gors pa affarsmassiga villkor.

1999 och optionsprogrammet for nyckelmedarbetare 2001A Neste Oil koper service av Fortums Shared Service Center.
och 2002A, dgde den finska staten vid drets utgang 51,52 % Serviceavtalet &r upprattat pa marknadsmassiga villkor.

av foretagets aktier.

Aktiedgare per 31 december 2005

Aktiedgare Antal aktier Innehav %
Finska staten 450 932 988 51,52
Omsesidiga pensionsforsakringsbolaget limarinen 10 946 100 1,25
Folkpensionsanstalten 8936 496 1,02
Kurikka stad 6203 500 0,71
Statens pensionsfond 5000 000 0,57
Omsesidiga pensionsforsakringsbolaget Varma 3835000 0,44
Omsesidiga pensionsforsakringsbolaget Etera 3277 383 0,37
Placeringsfonden OP-Delta 2931908 0.33
Omsesidiga pensionsforsakringsbolaget Fennia 2875767 0,33
Neste Oil pensionsfond, B 2 400 000 0,27
Forvaltarregistrerade aktier 289 349 864 33,06
Ovriga aktiedgare totalt 88 605019 10,12

Totalt antal aktier 875 294 025 100,00
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Fordelning av aktieinnehaven per 31 december 2005

Enligt antal aktier

Antal- % av Antal % av
Antal aktier aktiedgare aktiedgare aktier  aktiekapital
1-100 3620 7,07 236 730 0,03
101-500 22120 43,18 5855034 0,67
501-1 000 13976 27,28 9416 538 1,08
1001-10 000 10 866 21,21 27 345 360 312
10 001-100 000 558 1,09 13927 695 1,59
100 001-1 000 000 74 0,14 25177 210 2,88
1000 001-10 000 000 13 0,03 42 024 530 4,80
6ver 10 000 000 2 0,00 461 879 088 52,77
100 585 862 185 66,93
Innehav, oregistrerat eller ouppklarat per 31 december 2005 81976 0,01
Forvaltarregistrerade innehav 289 349 864 33,06
Summa 875 294 025 100,00
Aktiedgande per 31 december 2005
Per aktiedgarkategori
% av aktiekapital
Finska aktieagare
Foretag 0.8
Finansinstitut och foérsakringsbolag 2,3
Finska staten och offentliga samfund 57,3
Icke vinstdrivande organisationer 12
Hushall 5.2
Utlandska aktiedgare 332
Summa 100,00
Transaktioner med intresseféretag
MEUR 2005 2004
Nettoomsattning 67 80
Inkdp 446 456
Ranteintakter 24 26
Fordringar fran intresseféretag 553 611
Skulder till intresseforetag 238 250
Transaktioner med joint ventures
MEUR 2005 2004
Nettoomsattning 0 2
Inkop 2 0
Fordringar fran joint ventures 7 79
Skulder till joint ventures 8 8
Lan till intressefdretag
Lanefordringar per 1 januari 553 525
Héndelser under perioden -36 82
Lanefordringar per 31 december 517 607

Det fanns inga utestaende lanefordringar fran joint ventures per 31 december 2005 och 2004.
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MEUR 2005 2004
Loner och 6vriga kortfristiga kompensationer

Pensioner 1 1
Aktierelaterade ersattningar 1 1
Summa 6 5

Ifall Fortum skulle avskeda verkstéllande direktdren har han
ratt till 24 manaders uppsagningslon, Gvriga ledningsmedlem-
mar har ratt till 12 till 18 manaders uppsagningslon.

Ledningen bestar av medlemmar i forvaltningsradet, sty-
relsen, verkstallande direktdren och andra medlemmar i
Fortum Management Team. Ett annuitetslan pa 89 tusen euro
har givits till en medlem av koncernledningen. Lanet har en
ranta pa 3,5%, amorteras tva ganger per ar och forfaller
2009.

34 Finansiell riskhantering

Mal och principer for riskhantering

Syftet med riskhantering i Fortum &r att stodja att faststallda
mal uppnas samtidigt som odnskade operativa och finansiella
handelser undviks.

Huvudprincipen for finansiell riskhantering ar att risker
kvantifieras sa korrekt som majligt och féljs upp mot godkan-
da limiter i enlighet med faststéllda mal. Ett antal olika meto-
der, t.ex. Value-at-Risk och Profit-at-Risk anvands i hela kon-
cernen for att stodja denna princip. Dessutom genomfors
stresstester for att bedéma effekterna av extrema prisrorelser
pa Fortums resultat.

Policies och organisation for riskhantering
Fortums styrelse godkanner koncernens riskpolicy dar syfte,
principer, ansvar och processer for riskhantering inom koncer-
nen faststalls. | policyn faststalls riktlinjer for att identifiera, be-
déma, hantera, kontrollera och rapportera risker. For varje af-
fars- och serviceenhet faststalls en riskpolicy, som foljer kon-
cernens 6vergripande riskpolicy och som godkanns av
verkstallande direktéren.

Riskhantering pa koncernniva &r organiserad inom kon-
cernens finansenhet, ledd av riskdirektoren. Funktioner for
riskkontroll inom affars- och serviceenheterna ansvarar for
rapportering av risker till koncernens risk management funk-
tion dar koncerndvergripande konsolidering och analys ge-
nomfors. Finansdirektdren rapporterar koncernens konsolide-
rade riskexponering till verkstéllande direktéren och styrelsen.

Elprisrisker inom Kraftproduktion
Fortum hanterar elpris- och volymrisker inom elproduktionen
och risker i kundférsaljning var for sig. Prisrisker i samband

Ledningens innehav av aktier och optioner
Per 31 december 2005 dgde medlemmar av Fortums forvalt-
ningsrad sammanlagt 3 400 akter eller 0.00 % av aktierna
och roésterna. Styrelseledamoterna, ordférande och verkstal-
lande direktéren dgde sammanlagt 180 641 aktier, vilket mot-
svarar 0.02% av foretagets aktier och roster. Ovriga medlem-
mar i Fortum Management Team &ger totalt 141 790 aktier
vilket motsvarar 0,02% av foretagets aktier och roster.

med elproduktion hanteras i forsta hand genom terminsaffa-
rer med el for att sdkra kassaflédet som skapas fran produk-
tionstillgangarna. Syftet med att sakra ar att minska effekterna
av svangningar i elpriserna pa Fortums resultat och bidra till
att de faststallda malen uppnas. Strategier for att nd malen
faststalls for flera ar, och utvarderas kontinuerligt allteftersom
marknadspriserna for el och utsldppsratter for CO2, den hy-
drologiska balansen och andra relevanta parametrar dndras.
Den effektiva delen av férandringar i marknadsvardet for deri-
vat avsedda, och kvalificerade for, kassaflodessakringar redo-
visas under eget kapital. Vinsten eller forlusten for en icke ef-
fektiv del eller instrument som ej ar kvalificerad fér sakringsre-
dovisning, redovisas direkt i resultatrékningen under 6vriga
rorelseintakter.

Effekterna pa Fortums resultat av potentiella féréndringar
i elpriser och volymer féljs upp kontinuerligt. Sakringsgraden
den 31 december 2005 var ca 70 % fér 2006. Givet ofdrand-
rad produktionsvolym, sakringsgrad och kostnadsstruktur,
skulle en férandring av marknadspriset pa el med 1 euro/
MWh paverka Fortums resultat fore skatt ar 2006 med ca

15 miljoner euro.

Elprisrisker inom Markets

Fortum Markets hanterar bade pris- och temperaturrelaterade
volymrisker i sin forsaljningsverksamhet genom en aktiv port-
folifdrvaltning i kombination med marknadsprissattning av
kundférsaljningskontrakt. Intakter fran kundférsaljningsavtal
kannetecknas av osdkerhet, mest beroende pa kundernas
konsumtionsprofil och volatiliteten i marknadspriserna. Syftet
med sakring ar att bidra till att uppna faststallda mal och att
reducera osdkerheten i vinstmarginalerna.
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Elhandel

Koncernens samtliga elhandels transaktioner genomfors via
ett handelsbord. Férutom att stddja koncernens sakringsaktivi-
teter, frekommer dar ocksa begransad handel (trading) i fi-
nansiella kontrakt. Trading riskerna hanteras inom ramarna

for VaR mandat dar uppfélining sker pa daglig basis.

Forandringar i marknadsvardet av derivat instrument som an-

vands i trading syfte redovisas direkt i vriga intakter i resul-

tatrékningen.

Elderivat 31 december 2005
Brutto Volym, 1 000 TWh Verkligt varde, MEUR
Under 1-5 ar Over 5 Summa Positivt Negativt Netto
1ar ar
Séljswappar 54 29 1 84 10 473 -463
Képswappar 30 18 1 49 281 5 276
Kopta optioner 1 0 0 1 0 1 -1
Utstallda optioner 3 0 0 3 2 0 2
Summa 88 47 2 137 293 479 -186
Nettning mot Nord Pool )
Summa -216 -216 0
Balans 71 263 -186
Elderivat 31 december 2005
Brutto Volym, 1 000 TWh Verkligt varde, MEUR
Under 1-5 ar Over 5 Summa Positivt Negativt Netto
1ar ar
Derivat med sékringsredovisning 47 28 0 75 96 305 -209
Derivat utan sékringsredovisning ? 11 19 2 62 197 174 23
Summa 88 47 2 137 293 479 -186
Nettning mot Nord Pool ™
Derivat med sékringsredovisning -84 -84 0
Derivat utan sakringsredovisning ? -132 -132 0
Summa -216 -216 0
Balans 77 263 -186
av vilka langfristiga 48 74 -26
kortfristiga 29 189 -160
Elderivat 31 december 2004
Brutto Volym, 1 000 TWh Verkligt varde, MEUR
Under 1-5ar Over 5 Summa Positivt Negativt Netto
1ar ar
Saljswappar 44 26 0 70 243 39 204
Kopswappar 26 15 0 42 48 101 -53
Kopta optioner 1 0 0 1 0 1 -1
Utstallda optioner 1 0 0 1 0 0 0
Summa 73 1 0 114 291 111 150
Nettning mot Nord Pool ™
Summa -102 -102 0
Balans 189 39 150
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Elderivat 31 december 2004

Brutto Volym, 1000 TWh Verkligt vérde, MEUR
Under 1-5ar Over 5 Summa Positivt Negativt Netto

1ar ar

Derivat med sakringsredovisning 35 21 0 56 183 48 135

Derivat utan

sakringsredovisning ” 38 21 0 58 108 93 15

Summa 73 11 0 114 291 111 150

Nettning mot Nord Pool ™

Derivat med sdkringsredovisning -45 -45 0

Derivat utan sakringsredovisning 57 -57 0

Summa -102 -102 0

Balans 189 39 150

av vilka langfristiga 42 23 19

kortfristiga 147 16 131

*

**) Nar standardiserade derivatkontrakt mot Nord Pool har samma leveransperiod, nettas fordringar och skulder.

Ovriga ravaruprisrisker

Ravarupriser, speciellt kolpriser, har en direkt inverkan pa var-
me- och kraftproduktionskostnaden eftersom kol anvands
som insatsvara i produktionen. Kolprisrisken hanteras primart
genom fasta inkdpsavtal som tacker férvantad férbrukning.

Raolja och oljeprodukter

Sakringsredovisning tilldmpas inte pa trading derivat och pa kassaflodessakringar som inte fyller sékringsredovisningskriterier

Oljeprisrisken sakras genom “futures” och “swap” avtal dar

priset for framtida oljeinkdp faststalls. Forandringar i oljepriset

31 december 2005
Volym, 1 000 fat

har ingen signifikant paverkan pa risken i Fortum, och sék-
ringsvolymerna ar darfor begransade.

Verkligt varde, MEUR

Under 1-5ar Over 5 Summa Positivt Negativt Netto
1ar ar
Séljavtal 30 60 0 90 0 0 0
Kopavtal 391 180 0 571 7 1 6
Summa 421 240 0 661 7 1 6
av vilka langfristiga 1 0 1
kortfristiga 6 1 5
Oljederivat utan sakringsredovisning 21 240 0 661 7 1 6
Raolja och oljeprodukter’ Volym, 1 000 fat Verkligt varde, MEUR
Under 1-5ar Over5  Summa Positivt Negativt Netto
1ar ar
Séljavtal 42234 2354 0 44 588 29 3 26
Kopavtal 56 073 14185 0 70 258 15 8 7
Kopta optioner 4797 0 0 4797 4 2 2
Utstallda optioner 6784 0 0 6784 3 5 -2
Summa 109 888 16 539 0 126427 51 18 33
av vilka langfristiga 10 2 8
kortfristiga 41 16 25
Oljederivat utan sakringsredovisning *) 109 888 16 539 0 126427 51 18 33

*) Inkluderar derivat utan sékringsredovisning

**) Majoriteten av oljederivaten 2004 var relaterade till Neste Oil, som presenteras som verksamheter under avveckling,
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Likviditets och refinansieringsrisk

Fortum koncernens finansiering och likviditet hanteras centralt
av koncernens Treasuryfunktion, och externa lan tas primart
upp pad moderbolagsniva. Dotterbolagen finansieras i huvud-
sak via interna 1an fran moderbolaget och dverskotts likviditet
centraliseras till moderbolaget via koncernkontoarrangemang
eller via intern inldning.

Fortum har en diversifierad laneportfdlj som i huvudsak
bestar av langfristig obligationsfinansiering, men ocksa av ett
antal olika lang- och kortristiga finansieringsfaciliteter. Per 31
december 2005 uppgick den totala rantebarande laneskulden
till 3946 miljoner euro. (2004: 5 240 miljoner euro).
Réntebarande nettoskuld uppgick till 3 158 miljoner euro

For att alltid sékerstalla likviditets och finansieringsbeho-
ven har Fortum som policy att tdcka de ndrmaste 12
manadernas laneforfall med minst samma belopp av outnyt-
tjade garanterade kreditléften. Per 31 december 2005, upp-
gick lan med slutforfall inom 12 manader till 828 miljoner eu-
ro. (2004: 790 miljioner euro) och sammanlagda ej utnyttjade
garanterade kreditloften uppgick till 1 314 miljoner euro
(2004: 1 362 milioner euro).

Utover de garanterade kreditléftena hade Fortum vid
arets utgang tillgng till ungefar 3,5 miljarder euro ( 3,0 miljar-
der euro) av icke garanterade kreditfaciliteter. Fortum har
tilldelats kreditbetygen (A-, stable outlook) av Standard and
Poor’s samt (A2, stable outlook) av Moody's.

(2004: 5 095 miljoner euro)

Réntebarande placeringar Effektiv Bokfort Ompris- >1ar Verkligt Bokfort Verkligt
ranta varde sdttning <5ar >5ar vérde vérde varde

MEUR 2005 <1lar 2005 2004 2004

Langfristiga lanefordringar 44 524 518 6 - 543 624 651

Leasingfordringar 5.8 99 69 2 28 114 106 121

Summa rantebarande langfristiga

fordringar? 4,6 623 587 8 28 657 730 772

Ovriga kortfristiga fordringar 15 1 1 - - 1 12 12

Summa rantebarande placeringar 4,6 624 588 8 28 658 742 784

" Placeringar inkluderar kortfristig del av langfristiga placeringar

Réntebarande skulder Effektiv Bokfort Ompris- >1ar Verkligt Bokfort Verkligt
ranta varde sdttning <5ar >5ar vérde vérde varde

MEUR 2005 <1lar 2005 2004 2004

Obligationslan 4,6 2239 2047 192 - 2 354 2729 2928

Lan fran finansinstitut 2,5 425 422 2 1 430 669 679

Ovriga langfristiga rantebarande skulder ¥ 3,8 1259 1146 100 13 1376 1420 1491

Ovriga langfristiga rantebarande skulder ™ 4,1 3923 3615 294 14 4160 4818 5098

Foretagscertifikat (CP) 1.7 21 21 - - 21 343 344

Ovriga kortfristiga rantebérande skulder 3,4 2 2 - - 2 79 79

Summa kortfristiga réntebarande skulder 1,9 23 23 0 0 23 422 423

Summa rantebérande skulder 417 3946 3638 294 14 4183 5240 5521

7 Inkluderar Ian fran Statens kérnavfallsfond 605 miljoner euro (2004: 579 miljoner euro), finansieringsarrangemang géllande Nybroviken Kraft AB

308 miljoner euro (2004: 320 miljoner euro), finansiell leasing 47 miljoner euro (2004: 162 miljoner euro), pensionslan 35 miljoner euro
(2004: 89 miljoner euro), och évriga lan 264 miljoner euro (2004: 270 miljoner euro).

“ | beloppet inkluderas kortfristig del av langfristiga rantebarande skulder

") Den effektiva rantan pa rantebarande skuld inklusive derivat &r 4,5%

Rantebdrande skuld per valuta

MEUR 2005 2004

EUR 2729 3394

SEK 1199 1709

Ovriga 18 137

Summa 3946 5240

Laneforfall och amorteringar per ar

MEUR 2005

2006 828

2007 144

2008 580

2009 11

2010 542

2011 och senare 1811

Summa 3946



Storre krediter och laneprogram per 31 december 2005
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Totala faciliteter Total kredit Utnyttjat belopp Ej utnyttjat belopp
Garanterade kreditfaciliteter

Syndikerad kredit 1 200 MEUR 1200 - 1200
Bilaterala checkrakningskrediter 114 - 114
Summa garanterade kreditfaciliteter 1314 - 1314
Laneprogram

Fortum Abp, CP-program 500 MEUR 500 - 500
Fortum Abp, CP-program 5 000 MSEK 533 21 512
Fortum Abp, MTN-program 7 000 MSEK 746 160 586
Fortum Abp, EMTN-program 4 000 MEUR 4000 2042 1958
Summa laneprogram 5779 2223 3556

Ranterisker
Fortums laneportfolj bestar av lan till fasta och rérliga réntor
och med olika I6ptider. Fortum hanterar rantebindningstiden
for laneportfélien genom att inga olika typer av finansierings-
avtal samt rantederivatavtal som till exempel rénte “swappar”
och “forward rate agreements (FRAs)". Dessa instrument var-
deras till marknadsvarde. For effektiva verkligtvarde- och kas-
saflodessakringsforhallanden tilldmpas sakringsredovisning.
For detaljerad information, se bifogad derivattabell.

Finanspolicyn anger att den genomsnittliga rantebind-
ningstiden for laneportfdljen alltid skall vara inom ett intervall
fran 12 till 24 manader, och att férandringar i rénteldget ej
skall paverka nettorantebetalningarna fér den kommande
rullande 12 manaders perioden med mer an 40 miljoner euro.
Inom dessa mandat, utvarderas och utvecklas I6pande strate-
gier for att optimera rantestrukturen i skuldportféljen i syfte
att na koncernens mal. SEK och euro ar de huvudsakliga valu-
torna som paverkar Fortum's ranterisk. Per den 31 december
2005 uppgick den genomsnittliga réntebindningstiden for
skuldportfoljen till 1,3 ar (2004 1,3 ar). Ungefar 84 % (2004:
85 %) av skuld portféljen I16pte med rorlig ranta eller kommer
att omfinansieras under den kommande 12 manaders
perioden.

Marknadsrisk avser effekten av en procentenhets forand-
ring i rdntorna pa den rantebarande nettoskuldens nuvérde.

Marknadsrisken per 31 december 2005 uppgick till 66 miljo-
ner euro. Flodesrisken, beraknad som kassaflodeseffekten
av en procentenhets férandring av den rantebarande netto-
skulden for den kommande 12 manaders perioden, var

9 miljoner euro.

Valutarisker

Fortum har kassafloden och investeringar i andra valutor an
euro. Forandringar i valutakurser paverkar darfér Fortums
resultat. De storsta exponeringarna ar SEK och NOK vilka i
huvudsak harrér fran koncernens tillgangar i Sverige och
Norge. Fortums mal fér valutariskhanteringen &r att minimera
fluktuationer i resultat och kassafléde pa grund av férandring-
ar i valutakurser. Fortums policy ar darfor att sékra alla storre
balansrakningsexponeringar samt kontrakterade kassaflodes-
exponeringar. Investeringar i utldndska dotterbolag sakras
selektivt inom ramen for policyn. Dessa exponeringar &r

i huvudsak sékrade via valutaterminskontrakt. Alla valutaderi-
vat varderas till marknadsvarde. For specifika effektiva kassa-
flodessakringar och for alla effektiva sékringar av eget kapital
i utlandska dotterbolag anvander Fortum sékringsredovisning.
Koncernens transaktions- och omrakningsexponeringar
beskrivs nedan.
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Rante- och valutaderivat per instrument

31 december 2005
Nominellt varde Verkligt varde, MEUR
Aterstaende livstid

Under 1 ar 1-5ar Over 5 ar Summa Positivt Negativt Netto
MEUR
Ranteswappar 969 1132 535 2 636 69 58 1"
Valutaterminer 5253 44 5297 88 19 69
Rénte - och valutaswappar 1958 211 2169 22 19 3
Summa 6222 3134 746 10 102 179 96 83
av vilka langfristiga 85 51 34
kortfristiga 94 45 49

Réante- och valutaderivat per sakringstyp

31 december 2005
Nominellt vérde Verkligt varde, MEUR
Aterstaende livstid

Under 1 ar 1-5 ar Over 5 ar Summa Positivt Negativt Netto
MEUR
Sékring av verkligt vérde med rantederivat’ 300 500 800 47 47
Kassaflodessédkring med rantederivat 114 114 0
Rantederivat utan sikringsredovisning 969 718 35 1722 22 58 -36
Sakring av nettoinvesteringar i utlandska
dotterbolag med valutaderivat 395 395 8 8
Kassaflodessakring med valutaderivat 222 44 266 10 6 4
Valutaderivat utan sakringsredovisning ™ 4636 4636 70 13 57
Réante- och valutaderivat utan sakringsredovisning ™) 1958 211 2169 22 19 3
Summa 6222 3134 746 10 102 179 96 83

Rante- och valutaderivat per instrument

31 december 2004
Nominellt vérde Verkligt varde, MEUR
Aterstaende livstid

Under 1 ar 1-5ar Over 5 ar Summa Positivt Negativt Netto
MEUR
Ranteswappar 792 1756 887 3435 75 120 -45
Valutaterminer 8092 84 8176 36 68 -32
Rénte- och valutaswappar 70 94 146 310 13 36 -23
Kopta valutaoptioner 438 438 17 17
Utstallda valutaoptioner 438 438 6 6
Summa 9 830 1934 1033 12797 147 224 -77
av vilka langfristiga 74 128 -54
kortfristiga 73 96 -23

Réante- och valutaderivat per sakringstyp

Nominellt vérde Verkligt varde, MEUR
Aterstaende livstid
Under 1 ar 1-5 ar Over 5 ar Summa Positivt Negativt Netto

MEUR
Sékring av verkligt vérde med rantederivat ” 800 800 36 36
Réntederivat utan sakringsredovisning ) 792 1756 87 2 635 39 120 -81
Sakring av nettoinvesteringar i utldndska
dotterbolag med valutaderivat 826 826 0 4 -4
Kassaflodessakring med valutaderivat 1186 84 1270 34 8 26
Valutaderivat utan sakringsredovisning 6956 6956 25 56 -31
Rante- och valutaderivat utan sakringsredovisning ™ 70 94 146 310 13 36 -23
Summa 9 830 1934 1033 12797 147 224 -77

‘) Forandringar i marknadsvardet for ranteswappar med verkligtvardeférsakringsforhallande har i balansrékningen nettats mot férandringar i marknadsvérdet for underlig-
gande obligationer.,
) Innehaller affarer utan sakringsredovisnings status.



Treasurys transaktionsexponering per den 31 december 2005
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MEUR Netto position Sékrad Oppen
SEK 4810 4811 -1
usD 78 78 0
NOK 359 361 -2
Ovriga 270 264 6
Summa 5517 5514 3

Treasurys omrakningsexponering per den 31 december 2005

. Sékrad
MEUR Innehav Sakrad Oppen i procent
SEK 1447 131 1316 9
Ovriga 174 65 109 37
Summa 1621 196 1425 12
Motpartsrisker

Det finns inga betydande kreditriskkoncentrationer inom kon-
cernen. Fortums policy &r att tillse att forsaljning endast sker
till kunder med god betalningshistorik. Elderivat handlas och
avraknas i huvudsak pa Nord-pools elbdrs dar motpartsrisken
elimineras. Ovriga finansiella derivat motparter och kassat-

ransaktioner ar begransade till finansiella institutioner med
hog kreditvardighet. Koncernen har policies pa plats som
begransar den totala kreditexponeringen mot varije finansiell
institution. Den maximala kreditrisken &r det bokforda vardet
av fordringar och finansiella tillgangar.

35 Dotterbolagsaktier per segment 31 december 2005

1) Namn byte

[0 = Kraftproduktion

2) Forvarvat A =\Varme

3) Startat @ = Distribution

*) Aktierna &gs av moderbolaget © = Markets

x) Vilande W = Ovrigt

Koncernens

Namn Land Segment andel %
Asunto Oy Imatran Voimakaari Finland v 100
Fortum Assets Oy Finland v 100
Fortum Heat and Gas Oy %) Finland HAVY 100
Fortum Lampdo Oy Finland A 100
Fortum Markets Oy *) Finland <® 100
Fortum Nuclear Services Oy Finland [ | 100
Fortum Power and Heat Oy *) Finland AN XA 4 100
Fortum Sahkonsiirto Oy %) Finland o 100
Hexivo Oy Finland [ | 52
Imatran Voima Oy Finland [ 100
Imatrankosken Voima Oy Finland o 100
Jyvaskylén Energiatuotanto Oy Finland A 60
Killin Voima Oy Finland [ | 60
Koillis-Pohjan Energiantuotanto Oy Finland [ | 100
Koillis-Pohjan Holding Oy Finland ® 100
Koskivo Oy Finland [ 100
Kotkan Putkityo Oy Finland [ | 100
KPPV-Sijoitus Oy Finland ([ 100
Linnankosken Voima Oy Finland [ 100
Lounais-Suomen Lémpo Oy Finland o 100
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Koncernens
Namn Land Segment andel %
Mansikkalan Voima Oy Finland [ 100
Oy Tersil Ab Finland (] 100
Oy Tertrade Ab Finland ([ 100
Rajapatsaan Voima Oy Finland [ 100
Saimaanrannan Voima Oy Finland o 100
Tunturituuli Oy Finland ([ 55
Varsinais-Suomen Sahko Oy Finland [ | 100
Fortum Liegenschaftsverwaltungs GmbH ~ x)  Osterrike o 100
Fortum Energi A/S x)  Danmark v 100
AS Anne Soojus Estland A 60
AS Fortum Tartu Estland A 60
AS Tartu Joujaam Estland A 60
AS Tartu Keskkatlamaja Estland A 60
Fortum Elekter AS Estland o 99
Fortum Termest AS Estland A 100
Lauka Turvas OU 2) Estland [ | 60
Olstens France S,a,rl, X)  Frankrike v 100
Fortum Service Deutschland GmbH Tyskland [ | 100
Fortum Capital Ltd Storbritannien v 100
Fortum Direct Ltd Storbritannien [ | 100
Fortum Energy Ltd Storbritannien [ | 100
Fortum Gas Ltd Storbritannien [ | 100
Fortum Insurance Ltd Storbritannien v 100
Fortum O&M(UK) Limited Storbritannien [ | 100
Grangemouth CHP Limited Storbritannien [ | 100
IVO Energy Limited Storbritannien ] 100
Fortum Investments Ltd Irland v 100
Kildare Energy Ltd X) Iland [ | 55
UAB Fortum Ekosiluma 1) Litauen A 90
UAB Fortum Heat Lietuva 1) Litauen A 90
UAB Joniskio energija 2) Litauen A 59
UAB Svencioniu energija 2) Litauen A 50
Fortum Project Finance S,A, *) Luxemburg v 100
Fortum Sendi Prima Sdn Bhd Malaysia [ | 100
Baerum Fjernvarme AS Norge A 100
Fortum Distribution AS Norge ([ 100
Fortum Forvaltning AS Norge [ | 100
Fortum Heat AS Norge A 100
Fortum Heat Sarpsborg AS Norge A 80
Fortum Holding Norway AS Norge [ | 100
Fortum Markets AS Norge L 2 100
Fortum Service AS Norge [ | 100
Fortum DZT Service Sp,z,0,0 Polen A 83
Fortum Czestochowa S A, Polen A 88
Fortum DZT SA, Polen A 83
Fortum Heat Polska Sp z,0,0, Polen A 100
Fortum Plock Sp z 0,0, 2) Polen A 85
Fortum Wroclaw SA 1) 2) Polen A 57
Nowe Wiadomosci Walbrzyskie S,p,z,0,0 Polen A 78
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Koncernens
Namn Land Segment andel %
LLC Fortum Energy OOO Fortum Energija ~ 3)  Ryssland v 100
AB Fortum Varme Holding samagt med
Stockholms stad Sverige A 50
AB Fortum Varme samagt med
Stockholms stad Sverige A 50
AB Ljusnans Samkorning Sverige ([ 80
Akallaverket AB Sverige A 75
Arvika Fjarrvarme AB Sverige A 60
Bergviken Kraft AB %) Sverige [ | 100
Blybergs Kraft AB Sverige [ | 67
Bromodlla Fjdrrvarme AB Sverige A 91
Brannélven Kraft AB Sverige [ | 67
Bullerforsens Kraft AB Sverige [ | 88
Cajero AB 1) Sverige [ 100
Eker6 Energi AB Sverige ([ 82
Eker6 Energi Forséljning AB Sverige L 2 82
Fortum Alfa AB 2) Sverige v 100
Fortum Beta AB 2) Sverige v 100
Fortum Dalélvens Kraft AB 1) Sverige [ | 100
Fortum Distribution AB Sverige ([ 100
Fortum Distribution Ryssa AB Sverige ([ 100
Fortum Energy Securities AB Sverige () 100
Fortum Fastigheter AB Sverige v 100
Fortum Generation AB Sverige [ | 100
Fortum Holding AB %) Sverige v 100
Fortum Indalskraft AB 1) Sverige ] 100
Fortum Ljunga Kraft AB 1) Sverige [ | 100
Fortum Ljusnans Kraft AB 1) Sverige [ | 100
Fortum Markets AB Sverige L 4 100
Fortum Power and Heat AB Sverige v 100
Fortum Service AB Sverige [ | 100
Fortum Service Industripartner AB Sverige ] 100
Fortum Service Ost AB Sverige [ | 100
Fortum Varme Fastigheter AB Sverige A 50
Fortum Varme Nynashamn AB Sverige A 100
Fortum Alvkraft i Varmland AB 1) Sverige [ | 100
Hallefors Varme AB Sverige A 95
Ljusnans Fiskodling AB Sverige ] 100
Mellansvensk Kraftgrupp AB Sverige [ | 87
Netcircle AB Sverige [ | 100
NetCircle Sverige AB X) Sverige [ | 100
NGI Naturgasinvest AB X) Sverige A 52
Nybroviken Kraft AB Sverige [ | 53
Oreélvens Kraft AB Sverige [ | 65
Parteboda Kraft AB Sverige [ | 53
Recotech AB Sverige [ | 100
Ryssa Energi AB Sverige L 4 100
Sigtuna-Vasby Fastighets AB Sverige A 50
Streamgate AB 3) Sverige [ | 100
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Koncernens

Namn Land Segment andel %
Svensk Naturgas AB Sverige A 100
Saffle 5:35 Fastighets AB Sverige A 50
Saffle Fjarrvarme AB Sverige A 50
Uddeholm Kraft AB X) Sverige v 100
Voxnan Kraft AB Sverige [ | 53
Varmlandsenergi AB ) Sverige v 100
Varmlandskraft OKG-deldgarna AB Sverige [ | 73
Fortum Energy Solutions (Thailand) Ltd Thailand [ | 100
FB Generation Services B,V, 1)Nederlanderna [ | 75
Fortum East China Energy Investments BV,  Nederldnderna [ | 100
Fortum Finance B,V, Nederlénderna v 100
Fortum Holding B,V, *INederlanderna [ | 100
Fortum Power Finance CV Nederldanderna v 100
Fortum Power Holding B,V, Nederlanderna [ | 100
Fortum Russia Holding B,V 3)Nederlénderna v 100
Fortum Yellow Sea Energy Investments B,V,  Nederlanderna v 100
Fusionerade och uppldsta dotterbolag
Energycon AB Fortum Service Oy
Eteld-Hameen Kunnossapito Oy Kiinteistd Oy Helsingin Hietalahdenranta 6
Fortum Distribution Yngeredsfors AB Kiinteistd Oy Lahden Launeenkatu 14
Fortum Energiantuotanto Oy Kopparkraft AB
Fortum Ltd Neste Exploration (Services) Ltd,
36 Stallda sakerheter och ansvarsférbindelser
Kontrakterade investeringar pa balansdagen som dnnu inte redovisats i balansrakningen:
MEUR 2005 2004
Materiella anldggningstillgangar 80 305
Immateriella tillgdngar 1 "
Ansvarsforbindelser
MEUR 2005 2004
For egen rakning
Som sakerhet for skuld

Panter 144 160

Fastighetsinteckningar 49 113
For 6vriga forbindelser

Fastighetsinteckningar 66 59
Ovriga ansvarsforbindelser 94 76
Summa 353 408
Ansvarsforbindelser for intresseféretag och joint ventures

Panter och fastighetsinteckningar 3 12

Borgensforbindelser 208 335

Ovriga ansvarsforbindelser 125 182
Summa 336 529
Ansvarsforbindelser for andras rakning

Borgensforbindelser 2 3

Ovriga ansvarsforbindelser 3 5
Summa 5 8
Summa ansvarsforbindelser 694 945

Fortums heldgda dotterbolag Fortum Heat and Gas Oy har en gemensam ansvarsforbindelse tillsammans med Neste Oil Abp

for det avskilida Fortum Oil and Gas Oy’s skulder enligt den finska aktiebolagslagen, kapitel 14a, paragraf 6.



Ansvarsforbindelser for
operationella leasingkontrakt

Fortum hyr kontorsutrustning och bilar under olika icke uppsag-
ningsbara operationella leasingavtal. Vissa av avtalen kan férnyas.
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Framtida sammanlagda minimileasingavagifter for icke-uppsag-
ningsbara operationella leasingavtal ar fdljande:

Nuvardet av minimileasingavgifter for operationella leasingkontrakt

MEUR 2005 2004
Mindre an 1 ar 17 87
Mellan 1-5 ar 31 81
Mer an 5 ar 9 64
Summa 57 232

Leasingavagifter under aret uppgar till 24 miljioner euro (87 miljoner euro) inkluderas i resultatrakningen under vriga rorelsekostnader.

37 Ersattning till revisorer

MEUR 2005 2004
Revisionsarvoden 1 1
Ovriga uppdrag
IFRS - 1
Ovrigt 1
Summa 2 3

38 Legala tvister och processférfaranden

Fortums dotterbolag Grangemouth CHP &r involverad i en
tvist angdende utslappsratter. Grangemouth CHP Limited har
ett elleveransavtal med Innovene Manufacturing Scotland
Limited enligt vilken Grangemouth CHP Limited skall levera
kraft fran CHP anldggningen till Innovene Manufacturing
Scotland Limited. Innovene Manufacturing Scotland Limited
havdar att alla utslappsratter for CHP anlaggningen tillhor
dem. Dock har ingen domstolsprocess startats. Grangemoth
Ltd bestrider pastaendet.

Energimyndigheten (EMI) i Sverige granskade distribu-
tions-prissattningen under 2003 pa basis av Natnyttomodel-
len. Myndigheten meddelade 16 foretag i juni och 2 féretag
i december att de debiterat for hdga priser. Samtliga foretag
har dverklagat.

Fortum har tre ndtomraden som paverkas av gransking-
en for ar 2003. Ett mindre dotterbolag till Fortum (Ekero
Energi) har fatt ett beslut om dverdebitering och har dverkla-

gat. Beslut om tva andra Fortum-omradena forvéntas under
forsta kvartalet 2006. Ett domstolsbeslut om priserna for 2003
ar tidigast att férvanta under tredje kvartalet 2007.

| november publicerade EMI information om de foretag
som kommer att granskas avseende distributions-priserna for
ar 2004. Enligt EMI:s granskningsbeslut éverskred fem av
Fortums omraden den beslutade debiteringsgraden. Fortum
anser dock att avgiftsberdkningen i tva fall inte stammer Gver-
ens med EMI:s egna anvisningar och har éverklagat beslutet
om granskning av dessa tva omraden. Ifall Fortum far beslut
om Overdebitering rorande distributions-priserna i de tre vri-
ga omradena under 2004 raknar bolaget med att Gverklaga.

Fortum bedriver vittférgrenad internationell verksamhet
och &r, utdver de ovanndmnda fallen, bade svarande och

karande i flera juridiska processer relaterade till affars-
verksamheten. Det ar fdretagsledningens beddmning att ut-
gangen av dessa processer inte kommer att ha nagon mate-
riell paverkan pa Fortumskoncernens resultat eller finansiella
stallning.
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39 Handelser efter balansdagen

Fortum lamnade i december ett offentligt uppkdpserbjudande
for alla noterade aktier i MPEC Wroclaw. Anbudstiden gick ut
den 24 januari och Fortum erhdll éver 90 % av foretagets
aktiekapital.

Stadsfullmaktige i Esbo godkénde vid sitt méte den 16
januari 2006 det avtal enligt vilket Fortum forvarvar samtliga
Esbo stads 5 351 859 aktier i E.ON Finland, motsvarande 34,2
9% av aktierna och rostratterna i bolaget. Overenskommelsen
undertecknades den 18 januari. Det Gverenskomna kdpeskil-
lingen var 68 euro per aktie, dvs. cirka 364 miljoner euro to-
talt. En forutsattning for att transaktionen ska genomfdras ar
att de 10 246 565 aktierna i E.ON Finland som innehas av
E.ON Nordic har éverforts i Fortums &go.

Den 2 februari 2006 tecknade E.ON Nordic och Fortum ett
avtal enligt vilket Fortum képer de aktier i E.ON Finland som
ags av E.ON Nordic forutsatt att affaren godkanns av den fin-
ska konkurrensmyndigheten. Kdpeskillingen for denna 65,56
% andel i bolaget ar cirka 380 miljioner euro. | samband med
affaren klareras alla 6ppna fragor mellan E.ON och Fortum var-
vid Fortum kommer att betala E.ON Nordic en total ersattning
om 16 miljoner euro. Fortum planerar I6sa in de aterstaende
0,2 % av aktierna som nu innehas av minoritetsagare.

Fortum kommer att delta med en andel pa cirka 25 %

i det femte kédrnkraftverket i Finland. TVO, det foretag som
bygger och dger anldggningen, informerade i januari 2006
om att arbetet inte har framskridit som planerat géllande re-
aktorbyggnaden och tillverkningen av vissa viktiga kompo-
nenter. Nuvarande férsening éverskrider sex manader. Dock
ar malet fortfarande att den nya anldggningen ska producera
kraft ar 2009.

Fortums nérstaende bolag OKG meddelade i januari att
man avser o0ka kapaciteten i karnkraftverket Oskarshamn 3
frdn nuvarande 1 200 megawatt till T 450 megawatt. OKG
kommer att implementera och finansiera effektokningen och
renoveringen via sin egen balansrakning, dvs. investeringen
kommer inte att paverka Fortums investeringar i anldggning-
ar. Fortum kan daremot stédja OKG:s finansiering genom del-
dgarlan eller borgensforbindelser. Investeringarna kommer
frédmst att genomfdéras 2008. Fortums andel av dgandet i
Oskarshamns karnkraftverk beréttigar bolaget till 43 % av
karnkraftverkets produktion, vilken Fortum koper till sjalvkost-
nadspris. Fortums andel av effektékningen i Oskarshamn 3
uppgar till strax 6ver 100 megawatt.

| slutet av januari kom Fortum &verens om att sélja sin
40,67 % andel av Enprima Ltd till AF Gruppen i Sverige.

40 Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsandamal

For att upprétta koncernredovisning i enlighet med god redo-
visningssed maste foretagsledningen géra uppskattningar och
beddmningar som paverkar de redovisade vardena pa till-
gangar och skulder, upplysningar om eventualttillgangar och
forpliktelser per det datum som koncernredovisngen upprat-
tas samt de redovisade vardena pa intdkter och kostnader for
rapporteringperioden. Uppskattningar och bedémningar ut-
vérderas l6pande och baseras pa historisk erfarenhet och an-
dra faktorer, inklusive forvantningar pa framtida handelser
som anses rimliga under radande forhallanden. Verkligt utfall
kan avvika fran dessa uppskattningar. Koncernens viktiga upp-
skattningar och bedémningar beskrivs nedan.

Prévning av nedskrivningsbehov for
materialla anlaggningstillgangar

Koncernen har betydande varden i materiella anlaggningstill-
gangar, vilka undersoks for nedskrivningsbehov i enlighet
med den redovisningsprincip som beskrivs i not 2.
Atervinningsvérdena for kassagenererande enheter har fast-
stallts genom berdkning av nyttjandevarden. For dessa berak-
ningar maste vissa uppskattningar goras avseende framtida
kassafloden.

Koncernen har inte redovisat nagon nedskrivning under
2005 som resultat av dessa berakningar. Ifall det prognostise-
rade rorelseresultatet fore avskrivningar 31.12.2006 var 10 %
l&gre an ledningens uppskattning den 31.12.2005 eller diskon-
teringsrantan fore skatt som anvants for att berakna framtida
kassafloden var 10 % hdgre &n ledningens uppskattning,
skulle koncernen inte ha nedskrivningsbehov fér materiella
anlaggningstillgangar.

Uppskjutna och aktuella skatter

Fortum har uppskjutna skattefordringar och skulder som for-
vantas realiseras over resultatrakningen over ett antal tidsperi-
oder i framtiden. Vid berdkning av uppskjutna skatter maste
Fortum gdra vissa antaganden och uppskattningar avseende
framtida skattekonsekvenser som hanfor sig till skillnaden
mellan redovisade tillgangar och skulder i koncernredovis-
ningen och deras respektive skattebas.

Uppskattningarna inkluderar forvantningar att framtida
resultat for dotterbolag kommer att dverensstdmma med his-
toriska resultatnivaer, att gallande dtervinningstid avseende
forlustavdrag inte kommer att &ndras, att ej utdelade balanse-
rade vinstmedel aterinvesteras |6pande samt att gallande



skattelagar och skattesatser kommer att vara ofdrandrade i
ndrmaste framtid. Fortum anser sig tilldmpa forsiktiga bedém-
ningar vid berdkning av uppskjutna skatter.

Koncernen redovisar en skuld for forvéntade skatterevisi-
onsfragor baserat pa bedémningar av huruvida ytterligare
skattskyldighet kommer att uppsta. | de fall den slutliga skat-
ten for dessa drenden skiljer sig fran de belopp som forst re-
dovisades, kommer dessa skillnader att paverka avsattningar
for aktuell skatt och uppskjuten skatt under den period da
faststallanden gors.

Om det faktiska slutresultatet (avseende skatterevisions-
fragor) skulle negativt avvika med 10 % fran ledningens
beddmning, skulle koncernen redovisa en ékad uppskjuten
skatteskuld med 1 miljon euro.

Skulder relaterade

till karnkraftsproduktion

Avsattningen for kostnader for framtida adtaganden for hante-
ring av avveckling av Fortum’s kdrnkraftsverk och hanteringen
av karnavfall baseras pa langsiktiga kassaflodesprognoser av
framtida kostnader. De huvudsakliga antagandena &r tekniska
planer, tidsfaktorn, kostnadsuppskattningar och diskonterings-
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faktor. Uppskattningarna av tekniska planer, tidsfaktorn och
kostnadsuppskattningar godkanns av myndigheter.

Andringar i antagen diskonteringsfaktor skulle férandra
den redovisade avsattningen. Avsattningen kommer att 6ka
om diskonteringsfaktorn minskar. Fortum har erlagt betalning-
ar till den finska Karnavfallshanteringsfonden baserat pa en gj
diskonterad legal skuld, vilket leder till att en 6kad avsattning
skulle motverkas av en motsvarande ¢kning av Fortums redo-
visade andel av Karnavfallshanteringsfonden. Detta forhallan-
de kommer att bestd s3 lange det legala dtagandet att erlagga
betalningar till Karnavfallshanteringsfonden baseras pa en ej
diskonterad skuld och att IFRS begrénsar det redovisade var-
det av tillgangen till att inte uppga till ett hdgre belopp &n
motsvarande avsattningar eftersom Fortum inte har kontroll
eller gemensam kontroll ver fonden. (Se dven Not 30)



Nyckeltal

2004 2005
IFRS IFRS

Ordinarie verksamheter
Nettoomsattning, MEUR 3835 3877
EBITDA MEUR 1583 1754
Rorelseresultat, MEUR 1195 1347
- av nettoomsattningen % 31,2 34,7
Jamforbart rorelseresultat, MEUR 1148 1334
Resultat fore skatt, MEUR 962 1267
- 3V nettoomsattningen % 251 32,7
Periodens resultat ordinarie verksamheter, MEUR 703 936
- aktiedgarnas andel, MEUR 670 884
Sysselsatt kapital, MEUR 12 890 11 357
Sysselsatt kapital ordinarie verksamheter, MEUR 10 739 11357
Réntebarande nettoskuld, MEUR 5095 3158
Investeringar i materiella tillgangar och investeringar i aktier, ordinarie verksamheter 514 479
Investeringar i materiella tillgangar ordinarie verksamheter 335 346
Kassaflode fran den lopande verksamheten, ordinarie verksamheter, MEUR 1232 1271
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 15,8 16,6
Avkastning pa sysselsatt kapital, ordinarie verksamheter, % 14 135
Avkastning pa eget kapital, % 18,2 18,7
Réntetackningsgrad 8,0 11.6
Internt tillforda medel (FFO) /rantebérande nettoskuld, % 36,4 432
Skuldsattningsgrad, % 67 43
Nettoskuld/EBITDA 2,1 14
Nettoskuld/EBITDA ordinarie verksamheter - 1.8
Soliditet, % 44 49
Medeltal anstallda, ordinarie verksamheter 8592 8939



Nyckeltal 2001-2005

2001 2002 2003 2004 2005
FAS FAS FAS IFRS IFRS

Fortum totalt
Nettoomsattning, MEUR 10410 11148 11392 11659 5918
Rorelseresultat, MEUR 914 1289 1420 1916 1864
- av nettoomsattningen % 8.8 11,6 12,5 16,4 315
Resultat fore skatt, MEUR 702 1008 1184 1700 1776
- av nettoomsattningen % 6,7 9,0 104 14,6 30,0
Sysselsatt kapital, MEUR 11032 13765 12704 12 890 11 357
Réntebarande nettoskuld, MEUR 3674 5848 5626 5095 3158
Investeringar i materiella tillgangar och investeringar i aktier, MEUR 713 4 381 1136 830 578
- av nettoomsattningen % 6,8 39,3 10,0 71 9.8
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 8,7 1.1 114 15,8 16,6
Avkastning pa eget kapital, % 8,3 10,5 12,3 18,2 18,7
Skuldsattningsgrad, % " 54 80 85 67 43
Soliditet, % 48 11 40 44 49
Kassaflode fran den lopande verksamheten, MEUR 1145 1351 1577 1758 1404
Utdelning, MEUR ? 220 262 357 506 %980
Forsknings- och utvecklingsutgifter, MEUR 53 33 35 26 14
- av nettoomsattningen % 0,5 03 03 0,2 0,2
Medeltal anstallda 14 803 14 053 13 343 12 859 10 026

) Skuldséttningsgraden definieras som réntebérande nettoskuld dividerad med eget kapital plus minoritetsintressen. Minoritetsintressen inkluderar
2001 och 2002 prefernsaktier uppgaende till 1,2 miljarder euro, som léper med fast utdelning om 6,7 % utférdad av Fortum Capital Ltd.

2 Utéver kontantutdelningen distribuerade Fortum &r 2005 ca 85 % av aktierna i Neste Oil som aktie utdelning.

3 Styrelsens forslag till ordinarie bolagsstdmman i mars 2006. Den totala summan &r berdknad pa antalet registrerade aktier den 31 december 2005.

Ar 20012003 har inte omraknats till att éverensstimma med IFRS. De presenteras enligt finsk redovisningsed (FAS).



Nyckeltal 2001-2005

2001 2002 2003 2004 2005
FAS FAS FAS IFRS IFRS
Resultat per aktie for hela Fortumkoncernen, EUR 0,57 0,79 0,91 1,48 1,55
Resultat per aktie for ordinarie verksamheter, EUR 0,79 1,01
Resultat per aktie for verksamheter under avveckling, EUR 0,69 0,54
Resultat per aktie for hela Fortumkoncernen efter utspadning, EUR 0,57 0,78 0,90 1,46 1,53
Resultat per aktie for ordinarie verksamheter efter utspadning, EUR 0,78 1.00
Resultat per aktie for verksamheter under avveckling efter utspadning, EUR 0,68 0,53
Kassaflode/aktie for hela Fortumkoncernen, EUR 1,43 1,60 1,86 2,06 1,61
Kassaflode/aktie for ordinarie verksamheter, EUR 144 1.46
Eget kapital/aktie, EUR 6,49 6,97 7,55 8,65 8,17
Utdelning/aktie fér hela Fortumkoncernen, EUR " 0,26 0,31 0,42 0,58 2112
Utdelning/aktie for ordinarie verksamheter, EUR 20,58
Utdelning/aktie for verksamheter under avveckling, EUR 20,54
Utdelningsandel for hela Fortumkoncernen, % 45,6 39,2 46,2 39,2 2723
Utdelningsandel fér ordinarie verksamheter, % 42574
Direktavkastning pa utdelning, % 5,5 5,0 5,1 43 271
P/E-tal 83 7.9 9,0 9,2 10,2
Aktienoteringar
| slutet av rakenskapsperioden, EUR 4,75 6,25 8,18 13,62 15,84
Genomsnittlig notering, EUR 4,79 5.87 6,94 10,29 13,87
Lagsta noteringen, EUR 4,05 4,75 5,66 7,45 10,45
Hogsta noteringen, EUR 5,70 6,52 8,75 13,99 16,90
Borsvarde i slutet av rakenskapsperioden, MEUR 4017 5286 6943 11810 13 865
Aktieomsattning
Antal aktier, 1 000 aktier 134 499 251216 270 278 478 832 900 347
| relation till det vadgda medelantalet aktier, % 16.8 29,7 31,9 59,2 103,2
Antal aktier, 1 000 aktier 845 609 845 776 849 813 867 084 875 294
Aktier i genomsnitt, 1000 aktier 798 346 845 642 846 831 852 625 872 613
Justerat antal aktier i genomsnitt, 1 000 shares 798 308 851 482 858 732 861772 887 653

" Utéver kontantutdelningen distribuerade Fortum &r 2005 ca 85 % av aktierna i Neste Oil som aktieutdelning

2 Styrelsens férslag till ordinarie bolagsstdmman i mars 2006.

Ar 2001-2003 har inte omraknats till att dverensstamma med IFRS. De presenteras enligt finsk redovisningsed (FAS).



Formler for utrakning av nyckeltal

Jamforbart rorelseresultat = Rorelseresultat - poster av engangskaraktar — évriga jamforelsepaverkande poster
Poster av engangskaraktar = Framst realisationsvinster- och forluster
Ovriga jamforelsepaverkande poster = Inkluderar effekter fran kassaflodessakringar med finansiella derivatinstrument

som inte uppfyller kraven for sakringsredovisning enligt IAS 39 och effekter fran
redovisning av Fortums andel i den finska Karnavfallshanteringsfonden dar
tillgangarna i balansrakningen inte kan éverskrida de relaterande skulderna

enligt IFRIC interpretation 5.

Periodens resultat

Avkastning pa eget kapital, % = 100x
Eget kapital i genomsnitt

Ayt 60 e Pl 04 — 100x Resultat fore skatt + rantekostnader och 6vriga finansiella kostnader

Sysselsatt kapital i genomsnitt

Avkastning pa sysselsatt kapital,
Resultat fore skatt, ordinarie verksamheter + réntekostnader

ordinarie verksamheter, % = 100x
och &vriga finansiella kostnader, ordinarie verksamheter
Sysselsatt kapital i genomsnitt, ordinarie verksamheter
Rorelseresultat + resultat fran andelar i intr | h joint venturi
st 8 @i el O = 100y Rorelse esultat + resultat fran andelar i intressebolag och joint ventures
Operativt kapital i genomsnitt
amforbart rorelseresultat + resultat fran andelar i intr |
it sar e besiie —  100x Jamforbart rorelseresultat + resultat fran andela tressebolag

5 @i legiial, 07 och joint ventures (justerat for IAS 39 paverkan)

Jamforbart operativt kapital i genomsnitt

Sysselsatt kapital = Balansomslutning — rantefria skulder — uppskjutna skatteskulder — avsattningar

Operativt kapital = Réntefria tillgangar + réntebarande tillgangar relaterade till Karnavfalls-
hanteringsfonden — rantefria skulder — avsattningar
(réntefria tillgangar och skulder inkluderar inte finansiellt relaterade poster,
aktuell och uppskjuten skatt samt tillgangar och skulder fran

marknadsvardering av derivat for vilka sakringsredovisning tilldmpas)

Jamforbart operativt kapital = Operativt kapital justerat med rantefria tillgangar och skulder
hanforliga fran finansiella derivat for sakring av framtida kassafloden som

inte uppfyller villkoren for sakringsredovisning enligt I1AS 39

Rantebarande nettoskuld = Réntebarande skulder — likvida medel

Réntebdrande nettoskulder

Skuldsattningsgrad, % = 100 x
Totalt eget kapital



Formler for utrdkning av nyckeltal

Soliditet, % - 100x Totalt eget kapital inklusive minoritetsintressen

Balansomslutning

Nettoskuld/EBITDA _ Roreslseresultat + Avskrivningar och nedskrivningar

Réntebarande nettoskuld

Nettoskuld/EBITDA _ Rorelseresultat ordinarie verksamheter + Avskrivningar och

- nedskrivningar ordinarie verksamheter
ordinarie verksamheter

Réntebarande nettoskuld

P Rorelseresultat
Rantetdckningsgrad = v

Nettorantekostnader

Periodens resultat - minoritetsintressen

Resultat per aktie (EPS) =

Antal aktier i genomsnitt under rakenskapsperioden
Kassaflode/aktie _ Rorelsens kassaflode

Antal aktier i genomsnitt under rakenskapsperioden
Eget kapital/aktie = g

Antal aktier vid rakenskapsperiodens slut
Utdelning/resultat % = 100x SIS

Resultat/aktie
e e e — 100x Utdelning/aktie ordinarie verksamheter

verksamheter % Resultat/aktie ordinarie verksamheter

Direktavkastning pa utdelning, % = 100x SIS

Sista avslutskurs vid rakenskapsperiodens slut

P/E-tal _ Sista avslutskurs vid rakenskapsperiodens slut

Resultat/aktie

Aktiens medelkurs _ Aktiens totala omsattning i euro under rakenskapsperioden

Antal aktier som omsatts under rakenskapsperioden

Borsvarde = Antal aktier i slutet av perioden x avslutskurs i slutet av rékenskapsperioden

Aktieomsattningens utveckling = Antal aktier som omsatts under rakenskapsperioden samt de omsatta aktiernas

procentuella andel av medelantalet aktier under rakenskapsperioden.



Moderbolagets bokslut, FAS

Moderbolagets resultatrakning,

balansrakning och kassaflodesanalys

Moderbolagets resultatrakning

MEUR Not 2005 2004
Nettoomsattning 2 73 86
Ovriga rorelseintakter 3 420 8
Kostnader for anstallda -33 -48
Avsskrivningar och nedskrivningar -9 -9
Ovriga rorelsekostnader -85 -77
Rorelseresultat 366 -40
Finansiella intakter och kostnader 5 873 1238
Resultat efter finansiella poster 1239 1198
Extraordinara poster 6 482 838
Resultat fore skatt 1721 2036
Skatter 7 -157 -588
Periodens resultat 1564 1448
Moderbolagets balansrakning
MEUR Not 2005 2004 MEUR Not 2005 2004
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anlaggningstillgangar 8 Eget kapital 12
Immateriella anldggningstillgangar 10 14 Aktiekapital 2976 2948
Materiella anldaggningstillgangar " 10 Pagaende emission 2 13
Andelar i koncernféretag 5166 6093 Overkursfond 2818 2810
Rantebarande fordringar Balanserat resultat 997 1024
hos koncernféretag 7803 10 180 Arets resultat 1564 1448
Andelar i intresseforetag 5 5 8 357 8243
Rantebarande fordringar
hos intresseféretag 14 13 Avséttningar - 1
Andra langfristiga fordringar 1 3
Summa anlaggningstillgangar 13010 16 318 Skulder
Langfristiga skulder
Omsattningstillgangar Externa rantebérande
Kortfristiga rorelsefordringar, langfristiga skulder 13 2280 3192
koncernforetag 9 519 887 Rantebarande skulder
Kortfristiga rérelsefordringar, till koncernforetag 13 2445 4610
intresseforetag 9 4 4 Rantebdrande skulder
Kortfristiga rorelsefordringar 9 112 13 till intresseforetag 13 157 152
Uppskjutna skattefordringar 2 1 Ovriga langfristiga skulder 13 43 66
Likvida medel 10 643 22 Summa langfristiga skulder 4925 8020
Summa omsattningstillgangar 1280 927 Kortfristiga skulder
Summa tillgangar 14 290 17 245 Externa rantebarande skulder 13 736 648
Kortfristiga rorelseskulder
till koncernféretag 14 178 225
Kortfristiga rorelseskulder
till intresseféretag 14 3 3
Kortfristiga rorelseskulder 14 91 105
Summa kortfristiga skulder 1008 981
Summa skulder 5933 9001
Summa eget kapital och skulder 14 290 17 245
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Moderbolagets kassaflodesanalys

MEUR 2005 2004
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Periodens resultat 1564 1448
Justeringar

Skatt 157 588
Extraordindra poster -482 -838
Finansnetto -873 -1238
Avskrivningar och nedskrivningar 9 9
Rorelseresultat fore avskrivningar 375 -31
Icke kassapaverkande poster 114 1
Rénteintakter och 6vriga finansiella intakter 308 318
Erlagda rantor och 6vriga finansiella kostnader, netto -243 -310
Erhalina utdelningar 726 862
Mottagna koncernbidrag 443 1098
Realiserade valutakursvinster och -forluster 104 72
Betald inkomsskatt -134 -252
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandringar i rérelsekapitalet 1993 1758
Minskning av kundfordringar och 6vriga fordringar 5 -
Okning/minskning av leverantorsskulder och 6vriga skulder 1 -1
Férandring i rorelsekapitalet 6 -1
Nettokassaflode fran den Iopande verksdamheten 1999 1757
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Investeringar i anldggningstillgangar -12 -15
Forvarv av aktier i dotterféretag, minus likvida medel -213 -343
Forvarv av aktier i intressefdretag - -1
Avyttring av aktier i intresseféretag 6 4
Avyttring av aktier i dotterforetag, minus likvida medel 171 -
Avyttring av 6vriga aktier - 1
Férandring i réntebarande fordringar och 6vriga langfristiga placeringar - -515
Nettokassaflode fran investeringsverksamheten -48 -869
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 1951 888
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Upptagna langfristiga 1an 28 323
Amortering av langfristiga lan -481 -454
Forandring av kortfristiga rantebarande skulder -393 -713
Hojning av aktiekapital hanforligt till utnyttjade optioner 22 95
Betald utdelning -506 -357
Nettokassaflode fran finansieringsverksamheten -1 330 -1106
Netto 6kning (+)/minskning (-) av likvida medel 621 -218
Likvida medel vid arets borjan 22 240
Likvida medel vid arets slut 643 22
Nettodkning (+)/minskning (-) av likvida medel 621 -218



Noter till moderbolagets bokslut

1 Redovisningsprinciper

Fortum Abp's finansiella rapporter ar uppréattade enligt god
redovisningssed i Finland (FAS).

Omsattning

Omsattning bestar av forsaljningsintakter fran egentlig verk-
samhet och kursdifferenser pa kundfordringar, minus rabatter
och indirekta skatter som mervardesskatt.

Ovriga rorelseintakter

Ovriga rorelseintakter utgors av realisationsvinster pa anligg-
ningstillgdngar och aktieinnehav samt dvriga rorelseintakter
som inte ar relaterade till forsaljning av produkter och tjanster,
till exempel hyresintakter.

Poster i utlandsk valuta

och derivatinstrument

Transaktioner noterade i utlandsk valuta upptas till valutakur-
sen vid tidpunkten for transaktionen. Fordringar och skulder
i utldndsk valuta som ar utestaende pa balansdagen tas upp
till kursen pa balansdagen. Kursdifferenserna har tagits upp

i finansnettot i resultatrékningen.

Fortum Abp anvander derivatkontrakt framst for att
sakra valutakurser och rdnteexponeringar.

Derivat som anvands for att sakra poster i balansrakning-
en, t ex bankkonton, lan eller fordringar varderas med valuta-
kursen pa balansdagen och vinster och forluster redovisas
i resultatrakningen. Upplupna rantor fér terminskontrakt har
periodiserats.

Optionspremier behandlas som forskott som betalts eller
erhdllits tills optionerna forfaller, och eventuella forluster pa
optioner som tecknats i sakringssyfte tas upp som en kostnad
i resultatrakningen.

Ranteintakter eller rantekostnader fér derivat som an-
vands for att hantera ranterisker periodiseras dver loptiden
och kvittas mot réanteintakten eller réntekostnaden for den
sakrade skulden.

Extraordinara poster
Erhallna och Idmnade koncernbidrag redovisas i extraordindra
poster.

Skatter

Inkomstskatter som tas upp i resultatrakningen bestar av upp-
lupna skatter for rakenskapsaret och justeringar for skatt han-
forlig till tidigare ar.

Materiella anlaggningstillgangar

och avskrivningar

Vardet pa anldggningstillgdngarna i balansrakningen utgdrs
av anskaffningsvardet minus avskrivningar och andra ned-
skrivningar. Anlaggningstillgdngarna skrivs av planenligt med
hansyn till tillgdngens berdknade ekonomiska livslangd.

Avskrivningarna baseras pa foljande ekonomiska livslangder:

Byggnader och anldggningar 15-40 ar
Maskiner och inventarier 3-15ar
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 5-10 ar

Pensionskostnader

Lagstadgade pensionsdtagande tdcks genom en obligatorisk
pensionsforsakring eller koncernens egen pensionsfond.
Betalningar till koncernens pensionsfond redovisas i resultat-
rakningen till belopp som faststélls av pensionsfonden enligt
aktuariella antaganden i enlighet med den finska arbets-
pensionslagen.

Eget kapital och eget

kapitalrelaterade ersattningar

Sociala kostnader i samband med Fortum Abp's optioner har
bokforts som kostnader i resultatrakningen fér den redo-
visningsperiod da det blev majligt att utnyttja optionerna.
Kostnader relaterade till Fortums langsiktiga incentivplaner
periodiseras 6ver intjanande perioden och skulden bokfors

i balansrakningen.

Avsattningar

Forutsebara framtida kostnader och forluster dér motsvaran-
de intdkt saknas och som Fortum har skyldighet att sta for
och vars varde skaligen kan uppskattas i pengar, tas upp

som kostnader i resultatrakningen och ingar som avsattningar
i balansrakningen.
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2 Nettoomsattning per marknadsomrade

MEUR 2005 2004
Finland 66 82
Sverige 7 4
Summa 73 86
3 Ovriga intakter
MEUR 2005 2004
Vinster vid avyttring av aktieinnehav 414 1
Hyresintakter 6 7
Summa 420 8
4 Kostnader for anstallda
MEUR 2005 2004
Personalkostnader
Loner och arvoden 31 35
Lénebikostnader

Pensionskostnader* -3 8

Ovriga l6nebikostnader 3 3
Ovriga personalkostnader 2 2
Summa 33 48
*Under perioden har pensionsskulden som var fonderad genom Neste Pensionsfond 6verforts till forsakringsbolag
vilket resulterat i en positiv resultateffekt i pensionskostnader 2005.
Ledningens léner och arvoden
Till verkstallande direktéren och styrelseledamaoterna 1 2
Genomsnitt antal anstéllda 576 717
5 Finansiella intakter och kostnader
MEUR 2005 2004
Utdelning fran koncernféretag 733 1214
Utdelning fran intresseféretag - 1
Ovriga ranteintakter och finansiella intakter fran koncernforetag 282 293
Ovriga ranteintakter och finansiella intakter 19 9
Kursdifferenser 39 -9
Nedskrivningar pa langfristiga investeringar 2 -4
Réntekostnader och finansiella kostnader till koncernforetag -96 -96
Rénteintakter och finansiella intakter -106 -170
Summa 873 1238
Summa ranteintakter och -kostnader
Rénteintakter 301 296
Réntekostnader -207 -257
Nettoranteintakter 94 39
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6 Extraordinara poster

MEUR 2005 2004
Mottagna koncernbidrag 482 838
7 Skatt

MEUR 2005 2004
Skatt pa ordinarie verksamheter 37 378
Skatt pa extraordindra poster 120 210
Summa 157 588
Akuell skatt for perioden 157 591
Aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder 1 -2
Forandring av uppskjuten skatt -1 -1
Summa 157 588

8 Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Immateriella
tillgangar
MEUR summa
Ingdende anskaffningsvérde 1 januari 2005 21
Férvarv 3
Avyttringar -4
Utgdende anskaffningsvarde 31 december 2005 20
Ingadende ackumulerade avskrivningar 1 januari 2005 7
Avyttringar -2
Arets avskrivningar 5
Utgaende ackumulerade avskrivningar per 31 december 2005 10
Redovisat varde per 31 december 2005 10
Redovisat varde per 31 december 2004 14
Materiella anlaggningstillgangar
Byggnader Maskiner Forskotts- Summa
och anldgg- och betalningar
ningar  inventarier och pagaende
MEUR nyanlaggningar
Ingadende anskaffningsvarde 1 januari 2005 1 19 - 20
Forvarv - 5 4 9
Avyttringar - -7 -1 -8
Utgaende anskaffningsvarde 31 december 2005 1 17 3 21
Ingadende ackumulerade avskrivningar 1 januari 2005 - 10 - 10
Avyttringar -4 -4
Arets avskrivningar - 1 - 4
Utgaende ackumulerade avskrivningar per 31 december 2005 - 10 - 10
Redovisat vérde per 31 december 2005 1 7 3 "

Redovisat varde per 31 december 2004 1 9 - 10
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Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar Fordringar Andelar Fordringar Ovriga Summa
ikoncem-  hos koncem- iintresse-  hos intresse- langfristiga

MEUR foretag foretag foretag foretag fordringar
Ingadende anskaffningsvarde 1 januari 2005 6093 10 180 5 13 1 16 292
Forvarv 213 4426 - 1 - 4640
Avyttringar -1140 -6 803 - - - 7943
Utgaende anskaffningsvarde 31 december 2005 5166 7803 5 14 1 12 989
Redovisat varde per 31 december 2005 5166 7 803 5 14 1 12 989
Redovisat varde per 31 december 2004 6093 10 180 5 13 1 16 292
9 Kortfristiga rorelsefordringar
MEUR 2005 2004
Kundfordringar och 6vriga fordringar hos koncernforetag

Kundfordringar 10 13

Ovriga fordringar 491 840

Upplupna intdkter och férutbetalda kostnader 18 34
Summa 519 887
Kundfordringar och 6vriga fordringar hos intresseforetag

Upplupna intékter och forutbetalda kostnader 4 4
Kundfordringar och 6vriga fordringar

Kundfordringar 1 -

Ovriga fordringar 1 -

Upplupna intékter och forutbetalda kostnader 110 13
Summa 112 13
10 Likvida medel
MEUR 2005 2004
Kassa och bank 496 22
Foretagscertifikat 147 -
Summa 643 22



11 Pensionforbindelser for ledningen

Noter till moderbolagets bokslut

Fortum Abp:s hogsta ledning har majlighet att ga i pension vid 60 ars alder. Pensionsforpliktelsen técks genom

forsakringsbolag eller pensionsfonder.

12 Férandring av eget kapital

Aktie- Pagaende Overkurs- Balanserat
MEUR kapital emissioner fond resultat Summa
Balans per 31 december 2004 2948 13 2810 2472 8243
Inlésta optioner 28 -1 8 - 25
Utdelning, betald - - - -506 -506
Utdelning, aktier - - - -969 -969
Arets resultat - - - 1564 1564
Balans 2976 2 2818 2561 8 357
Balans per 31 december 2003 2 886 5 2784 1381 7 056
Inlésta optioner 62 8 26 - 96
Utdelning, betald - - - -357 -357
Arets resultat - - - 1448 1448
Balans 2948 13 2810 2472 8243
MEUR 2005 2004
Utdelningsbara medel 31 December 2 561 2472
13 Rantebarande skulder
MEUR 2005 2004
Externa rantebarande skulder
Obligationslan 1547 2212
Lan hos kreditinstitut 97 356
Ovriga langfristiga rantebarande skulder 636 624
Summa langfristiga rantebarande skulder 2280 3192
Kortfristig del av obligationslan 660 250
Kortfristig del Ian hos kreditinstitut 54 55
Foretagscerifikat 21 343
Ovriga kortfristiga rantebarande skulder 1 -
Summa kortfristiga rantebarande skulder 736 648
Summa externa rantebarande skulder 3016 3840
Forfallotider For langfristiga lan
Ar
2006 735
2007 1
2008 541
2009 0
2010 499
2011 och senare 1230
Summa 3016
Externa rantebarande skulder som férfaller efter fem ar eller senare
Obligationslan 498 996
Lan hos kreditinstitut 95 97
Ovriga langfristiga rantebérande skulder 637 5170
Summa 1230 6263
Ovriga rantebarande skulder som forfaller efter fem ar eller senare
Rantebarande skulder till koncernforetag 14 15
Réntebarande skulder till intresseféretag 157 152
Summa 17 167
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14 Kortfristiga rorelseskulder

MEUR 2005 2004
Kortfristiga rorelseskulder
Leverantdrsskulder 1 1
Ovriga skulder 170 212
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 7 12
Summa 178 225
Kortfristiga rorelseskulder
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3 3
Summa 3 3
Kortfristiga rorelseskulder
Leverantdrsskulder 9 7
Forutbetalda réntekostnader och upplupna rénteintakter 1 2
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 81 96
Summa 91 105
15 Ansvarsforbindelser
MEUR 2005 2004
Stallda sakerheter for koncernforetag
Borgensforbindelser 493 455
Stéllda sakerheter for intressefdretag
Borgensforbindelser 13 98
Ovriga ansvarsforbindelser 4 5
Summa 17 103
Summa ansvarsforbindelser 510 558
Derivatkontrakt
MEUR 2005 2004
Portfolj- Verkligt Icke Portfolj- Verkligt Icke
vérde- vérde intakts- vérde- vérde intakts-
ring fort ring fort
Rénteswappar 914 47 43 957 39 37
Valutaterminer " 2 11 045 101 -4 11 460 -26 -
Valutaswappar 1926 -2 -1 - - -
Kdpta valuta optioner - - - 877 10 -
Utstallda valuta optioner - - - 877 -10 -

" Inkluderar &ven stdngda terminskontrakt

2 inkluderar &ven kontrakt som sakrar eget kapital i utlindska koncernféretag



Forslag till vinstdisposition

Koncernens fria egna kapital per den 31 december 2005 2005, vilket totalt uppgar till 980 miljioner euro baserad pa

uppgick till 3 776 miljoner euro. Moderbolagets disponibla antal aktier registrerade per den 31 december 2005. Av utdel-

vinstmedel uppgick till 2 561 miljoner euro per den 31 ningen ar 0,58 euro per aktie hanforlig till resultat fran den

december 2005. ordinarie verksamheten under 2005 och 0,54 euro per aktie
Styrelsen foreslar till den ordinarie bolagsstdmman att till resultatet fran verksamheter under avveckling.

Fortum Abp delar ut kontant 1,12 euro per aktie avseende

Esbo den 2 februari 2006

Peter Fagernas Birgitta Kantola
Birgitta Johansson-Hedberg Lasse Kurkilahti
Matti Lehti Marianne Lie

Erkki Virtanen

Mikael Lilius
Verkstallande direktor



Revisionsberattelse

Till Fortum Abp:s aktiedgare

Vi har granskat Fortum Abp:s bokféring, bokslut och férvalt-
ning for rékenskapsperioden 1.1 - 31.12.2005. Styrelsen och
verkstéllande direktoren har avgett verksamhetsberéttelsen
och koncernbokslutet, uppgjort i enlighet med internationella
redovisningsstandarder IFRS sddana de antagits av EU, samt
moderbolagets bokslut uppgjort i enlighet med ikraftvarande
bestédmmelser i Finland, omfattande moderbolagets balans-
rakning, resultatrékning, finansieringsanalys och noter till
bokslutet. Efter utférd granskning avger vi vart utlatande

om koncernbokslutet samt om moderbolagets bokslut och
forvaltning.

Granskningen har utforts enligt god revisionssed.
Bokféringen, de tillampade redovisningsprinciperna och
innehallet i bokslutet samt bokslutspresentationen har harvid
granskats i tillrdcklig omfattning for att konstatera att bok-
slutet inte innehaller véasentliga fel eller brister. Vid granskning-
en av férvaltningen har vi utrett huruvida medlemmarna i
moderbolagets styrelse samt verkstéllande direktéren hand-
haft forvaltningen av bolagets angeldgenheter i enlighet med
stadgandena i aktiebolagslagen.

Koncernbokslutet

Koncernbokslutet ger pa satt som avses i de internationella
redovisningsstandarderna sadana de antagits av EU och pa
sett som avses i bokforingslagen riktiga och tillrackliga upp-
gifter om resultatet av koncernens verksamhet och dess
ekonomiska stéllning. Koncernbokslutet kan faststéllas.

Moderbolagets bokslut och férvaltning
Moderbolagets bokslut har uppréttats enligt bokféringslagen
och 6vriga stadganden och bestdmmelser om hur bokslut
skall upprattas. Bokslutet ger pa satt som avses i bokféringsla-
gen riktiga och tillrdckliga uppgifter om resultatet av moder-
bolagets verksamhet och dess ekonomiska stéllning. Bokslutet
kan faststéllas och medlemmarna i moderbolagets styrelse
samt verkstallande direktoren kan beviljas ansvarsfrihet for
den av oss granskade rakenskapsperioden. Styrelsens forslag
till disposition av de utdelningsbara vinstmedlen beaktar
stadgandena i aktiebolagslagen.

Helsingfors den 2 februari 2006

PricewaterhouseCoopers Oy
CGR-samfund

Juha Tuomala

CGR



Forvaltningsradets utlatande

Forvaltningsradet har i dag pa sitt mote granskat Fortum Abp:s resultat- balansrakningen och koncernbokslutet faststélls och att vinstmedlen
rékning, balansrakning och noter till bokslutet for 2005 saval som kon- disponeras i enlighet med styrelsens forslag.

cernbokslut, styrelsens forslag till vinstdisposition och styrelsens verk- Forvaltningsradet faststéller att dess anvisningar har beaktats och
samhetsberéttelse samt den revisionsberattelse som avgivits av foreta- att radet fatt all behovlig information av foretagets styrelse och ledning.

gets revisorer. Forvaltningsradet har inga anmarkningar gentemot dessa

handlingar. Forvaltningsradet rekommenderar att resultatrakningen,

Esbo den 8 februari 2006

Timo Kalli
Jouni Backman Martti Alakoski Lasse Hautala
Rakel Hiltunen Jorma Huuhtanen Mikko Immonen
Kimmo Kalela Kimmo Kiljunen Jari Koskinen

Oras Tynkkynen Ben Zyskowicz
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