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Tietoja sijoittajille

Yhtiokokous

Fortum Oyj:n varsinainen yhtiokokous pidetdan keskiviik-
kona maaliskuun 28. paivana 2007 klo 15.00 Kaapeliteh-
taalla Merikaapelihallissa. Kokouspaikan osoite on Tamma-
saarenlaituri, J-porras, 00180 Helsinki. Yhtiokokoukseen
osallistumisestaan ilmoittaneiden osakkeenomistajien vas-
taanottaminen alkaa klo 14.00.

Jos osakas haluaa osallistua yhtidkokoukseen, hanen
on ilmoittauduttava etukateen Fortumille. limoittautua voi
Fortumin verkkosivuilla osoitteessa www.fortum.fi/yhtioko-
kous, puhelimitse numerossa 010452 9460, |ahettamalla
faksin numeroon 0102622727 tai kirjeen osoitteeseen
Fortum Oyj, Lakiasiat/yhtiokokous, PL 1, 00048 FORTUM.
[Imoittautumisten ja mahdollisten valtakirjojen on oltava
perilld viimeistaan klo 16.00 (Suomen aikaa) 21.3.2007.

Osinkojen maksaminen

Hallitus ehdottaa yhtiokokoukselle, ettd Fortum Oyj jakaa
vuodelta 2006 rahaosinkona 1,26 euroa osaketta kohti.
Tasta osingosta 0,73 euroa osakkeelta on konsernin osin-
kopolitikan mukaista. Lisaksi hallitus ehdottaa 0,53 euron
suuruista lisdosinkoa osakkeelta yhtion padomarakenteen
ohjaamiseksi kohti sovittua tavoitetasoa. Osingonmaksun
tdsmaytyspdiva on 2.4.2007 ja ehdotettu osingon maksu-
paiva on 11.4.2007.

Tulosten julkistaminen

e Osavuosikatsaus tammi—maaliskuulta
julkaistaan 24.4.2007

e Osavuosikatsaus tammi—kesdkuulta
julkaistaan 18.7.2007

e Osavuosikatsaus tammi—syyskuulta
julkaistaan 18.10.2007

Vuosikertomus ja osavuosikatsaukset julkaistaan
suomeksi, ruotsiksi ja englanniksi, ja ne ovat luettavis-
sa Fortumin verkkosivuilla osoitteissa www.fortum.fi,
www.fortum.se ja www.fortum.com.

Fortumin johto jarjestda saanndllisesti analyytikoille ja
tiedotusvalineille tiedotustilaisuuksia, joita voi seurata yri-
tyksen kotisivuilla. Liséksi johto antaa kahdenkeskisia haas-
tatteluja ja rynmahaastatteluja. Fortum osallistuu my®os eri
sijoittajatilaisuuksiin.

Fortum noudattaa 30 paivan hiljaista jaksoa ennen
tulosten julkistamista. Lisatietoja osakkeista ja osakkeen-
omistajista on esitetty konsernitilinpdatoksessa liitetiedossa
45 Osakkeet ja osakkeenomistajat.

Perustietoa Fortumin osakkeista

o Listattu Helsingin Porssiin

o Kaupankdyntitunnus: FUM1V

o Osakkeiden lukumaara 30.1.2007: 888 179 650
e Toimiala: Yhdyskuntapalvelut

Sijoittajasuhteiden yhteystiedot
Mika Paloranta, johtaja, sijoittajasuhteet,
puh. 0104524138, faksi 0104524176,
sahkdposti: mika.paloranta@fortum.com
Rauno Tiihonen, paallikko, sijoittajasuhteet,
puh. 0104536150, faksi 0104524176,
sahkoposti: rauno.tihonen@fortum.com

Taloudellisten tiedotteiden tilaaminen

Taloudellisia katsauksia voi tilata osoitteesta Fortum QOyj,

Postitus, PL 1, 00048 FORTUM,

puh. 0104529151, sahkdposti: juha.ahonen@fortum.com
Sijoittajatietoa on myods verkossa osoitteessa

www.fortum.fi/sijoittajat.
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Fortum lyhyesti

Fortum on johtava energiayhtid Pohjoismaiden ja ltameren alueella.
Liiketoimintaamme on sahkdn ja lammadn tuotanto, myynti ja
jakelu seka voimalaitosten kaytto- ja kunnossapito. Huolehdimme
vastuullisesti palveluiden saatavuudesta — nyt ja tulevaisuudessa.

Fortumin liiketoiminta on jaettu neljdan raportointiseg-
menttiin. Sdhkontuotanto-segmentti tuottaa sahkoa
Fortumin kokonaan ja osittain omistamissa voimalaitoksissa
ja Ldmpd-segmentti yhdistetyissa sahkon- ja lammaontuo-
tantolaitoksissa. Sdhkéntuotanto myy tuottamansa sahkon
markkinoille pohjoismaisen Nord Pool -sahkdpdrssin kautta.
Markets-segmentti ostaa sahkda Nord Poolin kautta ja myy
sitd kotitalous- ja yritysasiakkaille sekd muille séhkdn vahit-
taismyyijille. Ldmpd-segmentti myy hoyrya ja kaukoldm-
pda teollisuudelle, kunnille ja kiinteistoyhtidille. Fortumin
sahkon jakelu- ja alueverkkosiirto raportoidaan Sahkon-
siirto-segmentissa.

Séhkonsiirto Q
Markets (D

Konsernirakenne

Konserni
RAPORTOINTI- e e
RAPORTON ——— M —
LIIKETOIMINTA- Portfolio
YKSIKOT Generation  Management Service Heat Varme Distribution Markets
and Trading
Fortum Oyj on listattu Helsingin Porssissa. Fortum julkaisee niksi. Kansainvaliset IFRS-raportointistandardit otettiin kdyt-
vuosittain Suomen lainsdddanndn mukaiset tilinpaatostie- t66n vuonna 2005. 31.12.2006 yhtion markkina-arvo oli 19
dotteet ja osavuosikatsaukset suomeksi, ruotsiksi ja englan- 132 miljoonaa euroa.
Tulos/ osake, euroa Osinko / osake, euroa Markkina-arvo, mrd. euroa
1.6 1.6 25
1.2 12
08 08
04 04
0 0
02 03 04 05 06 02 03 04 05 06

Luovutetut toiminnot
Luovutetut toiminnot, 2005

Lisdosinko 2006

*) Hallituksen ehdotus yhtidkokoukselle maaliskuussa 2007.
Vuodet 2004, 2005 ja 2006 ovat IFRS:n mukaisia. Vuodet 2002 ja 2003 on esitetty suomalaisen tilinpaatoskaytannon (FAS) mukaisesti.
Konsernitilinpaatoksen liitteessa 45 sivuilla 84-85 on esitetty osaketietoa.



Hyva tulos 2006 huolimatta pienemmista
vesi- ja ydinvoimavolyymeista

e Vertailukelpoinen liikevoitto 1437 (1334) miljoonaa
euroa, +8%

Tulos ennen veroja 1421 (1267) miljoonaa euroa, +12%
Osakekohtainen tulos 1,22 (1,01) euroa, + 21%
Edistystd Vendjalld ja Puolassa

Esitetty osinko yhteensa 1,26 euroa osaketta kohden

Konsernin taloudelliset tavoitteet, jatkuvat toiminnot
Tavoite 2006 2005

Sijoitetun padoman tuotto, % 12% 134 13,5
Oman padoman tuotto, % 14 % 14,4 13,5
Padomarakenne:

nettovelka / kayttokate 3.0-3.5x 2,3 1.8

Vuonna 2005 éljyliketoiminnat eriytettiin jakamalla osakkeita osinkona
ja osakkeiden myynnilla. Oljyliiketoiminnat on esitetty luovutettuina
liiketoimintoina Fortumin konsernitilinpdatoksessa.

Talouden yhteenveto, jatkuvat liiketoiminnot 2006 2005 2004
Liikevaihto, milj.euroa 4491 3877 3835
Kayttokate, milj.euroa 1884 1754 1583
Liikevoitto, milj.euroa 1455 1347 1195
Vertailukelpoinen liikevoitto, milj.euroa 1437 1334 1148
Emoyhtion omistajille kuuluva tilikauden voitto, milj.euroa 1071 884 670
Sijoitettu padoma, milj.euroa 12 663 11357 10739
Korollinen nettovelka, milj.euroa 4345 3158 5095
Nettovelka / kdyttokate 2,3 1.8 N/A
Kayttdomaisuusinvestoinnit ja bruttoinvestoinnit osakkeisiin, milj.euroa 1395 479 514
Liiketoiminnan kassavirta, milj.euroa 1151 1271 1232

Tunnusluvut ja niiden laskentakaavat on esitetty konsernitilinpaatoksen sivuilla 84, 86-87 ja 96-97.

Jatkuvien toimintojen liikevaihto segmenteittdin vuosineljanneksittain

milj.euroa 172006  11/2006 111/2006  1V/2006 2006 1/2005 1172005 111/2005 IV/2005 2005
Séhkéntuotanto 643 560 569 667 2439 534 476 450 598 2058
Ldmpd 480 229 178 381 1268 385 206 147 325 1063
Séhkonsiirto 219 162 162 210 753 202 160 149 196 707
Markets 547 400 436 529 1912 392 298 284 9 1365
Muut 20 20 19 19 78 23 22 26 20 91
Eliminoinnit -566 423 -418 -552 | 1959 -403 -304 282 -418 | -1407
Yhteensa 1343 948 946 1254 4491 1133 858 774 1112 3877

Jatkuvien toimintojen vertailukelpoinen liikevoitto segmenteittdin vuosineljanneksittain

milj.euroa 172006  11/2006 111/2006  1V/2006 2006 172005 1172005 111/2005 IV/2005 2005
S&hkéntuotanto 293 208 195 289 985 224 172 161 297 854
Lampd 126 35 =3 95 253 107 37 12 97 253
S&hkonsiirto 81 53 39 77 250 66 55 47 76 244
Markets 0 2 2 -8 -4 7 8 7 8 30
Muut -14 —12 -8 —13 47 -1 -1 -7 -18 47
Yhteensa 486 286 225 440 1437 393 261 220 460 1334

Vuosineljannestiedot on saatavissa Fortumin www-sivuilta www.fortum.fi/sijoittajat/osavuosikatsaukset.
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Hallituksen toimintakertomus

Vuotta 2006 Fortumissa leimasivat parantunut tulos, yhtion
strategisen aseman vahvistuminen Vendjalla ja Puolassa
sekd uusien sahkon- ja ldmmdntuotannon kapasiteetti-
investointien vauhdittuminen. Lyhyesti, vuosi 2006 oli For-
tumille menestyksekas. Yhtion liiketoiminnan tulos parani
ja sen taloudellinen asema sailyi vahvana. Tarkeimmat

taloudelliset tavoitteet, sijoitetun pddoman tuotto 12% ja
uusi oman padoman tuottotavoite 14 %, ylittyivat. Fortumin
nettovelan ja kdyttokatteen suhde oli 2,3 vuoden lopussa.
Jatkuvien toimintojen likketoiminnan kassavirta supistui
hieman 1 151 (1 271) miljoonaan euroon.

Tunnuslukuja, jatkuvat toiminnot 2006 2005 2004
Liikevaihto, milj. euroa 4491 3877 3835
Liikevoitto, milj. euroa 1455 1347 1195
Liikevoitto, % liikkevaihdosta 324 34,7 31,2
Vertailukelpoinen liikevoitto, milj. euroa 1437 1334 1148
Tulos ennen veroja, milj. euroa 1421 1267 962
Emoyhtion omistajille kuuluva tilikauden voitto, milj. euroa 1071 884 670
Tulos/osake, euroa 1,22 1,01 0,79
Liiketoiminnan kassavirta, milj. euroa 1151 1271 1232
Oma padoma per osake, euroa 8,91 8,17 8,65
Sijoitettu pddoma, milj. euroa 12 663 11 357 10 739
Korollinen nettovelka, milj. euroa 4 345 3158 5095
Osakkeiden méaara keskimaarin, tuhatta 881194 872 613 852 625
Tunnuslukuja, jatkuvat toiminnot 2006 2005 2004
Sijoitetun padoman tuotto, % 134 13,5 11,4
Oman padoman tuotto, % * 14,4 13,5 -
Nettovelka/kayttokate 2.3 1.8 -

*Vuoden 2005 jatkuvien toimintojen oman padoman tuotto on laskettu jakamalla jatkuvien toimintojen tilikauden voitto kauden lopussa olevalla omalla paaomalla.
Luovutettujen toimintojen tilikauden voitto on vahennetty 31.12.2005 omasta padomasta.

Tunnuslukuja, koko Fortum 2006 2005* 2004*
Liikevaihto, milj. euroa 4491 5918 11 659
Liikevoitto, milj. euroa 1455 1864 1916
Liikevoitto, % likevaihdosta 324 31,5 16,4
Tulos/osake, euroa 1,22 1,55 1,48
Sijoitetun pddoman tuotto, % 134 16,6 15.8
Oman padoman tuotto, % 14,4 18,7 18,2
Omavaraisuusaste, % 48 49 44

*) Vuosina 2004 ja 2005 Fortumin &ljyliketoiminnot raportoitiin luovutettuina toimintoina 31. maaliskuuta 2005 asti. Talldin Fortumin yhtiskokous paétti jakaa
osinkona noin 85 % Fortumin &ljyliiketoiminnoista Neste Oil Oyj:n osakkeina. Loput Neste Oil Oyj:n osakkeista (Fortumin 6ljyliiketoiminnoista) myytiin huhtikuussa

2005.

Fortumin Sahkéntuotanto-segmentin toteutunut sdhkon
tukkumyyntihinta Pohjoismaissa oli 37,1 (31,2) euroa eli
19% suurempi kuin vuonna 2005. Sahkon keskimaarainen
spot-hinta Nord Poolissa oli 48,6 (29,3) euroa megawatti-
tunnilta (MWh) eli noin 66 % suurempi kuin vuonna 2005.
Vuonna 2006 Fortum kaynnisti useita tuotantokapa-
siteetin lisddmiseen tahtddvid hankkeita. Meneilldan ole-
viin tai suunniteltuihin kapasiteetti-investointeihin kuulu-
vat Olkiluoto 3 -ydinreaktori Suomessa, ydinvoimalaitos-
yksikoiden tehonkorotukset Ruotsissa, kaksi yhdistettya
sahkon- ja lBmmontuotantolaitosta (Suomenojalla Espoossa

ja Vartanilla Tukholmassa) seka uusi kaasuturbiinivoimala
(Inkoossa). Ohjelma kasvattaa sdhkdntuotantokapasiteet-
tia noin 1 500 megawatilla (MW) paaasiassa vuoteen 2010
mennessa. Fortumin kapasiteetti-investointiohjelman koko-
naisarvo osakkuusyhtididen kautta tehtavat investoinnit
mukaan lukien on noin 2,8 miljardia euroa.

E.ON Finland (nyt Fortum Espoo) ostettiin ja poistettiin
porssista. Vuoden 2006 toisen neljdnneksen lopusta lahtien
Fortum Espoo on konsolidoitu Fortumiin, ja kaikki Fortum
Espoon liiketoiminnot on yhdistelty Fortumin liikketoimin-
tayksikkoihin.



Fortum vahvisti asemaansa Venajan markkinoilla 2006
ja lisasi omistustaan Luoteis-Vendjan alueellisessa sahkon-
tuotantoyhtitssa Territorial Generating Company 1:ssa
(TGC-1) hieman yli 25 %:iin.
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Markkinatilanne

Alustavien tilastotietojen mukaan Pohjoismaissa kulutettiin
vuonna 2006 séhkoa 392 (392) TWh. Vuoden jalkimmai-
nen puolisko oli selvasti tavanomaista ldmpimampi, minka
vuoksi kulutus oli normaalia kulutusta vahaisempi. Viimei-
selld vuosineljgnneksella kulutus oli 102 (108) TWh eli 6%
vdhemman kuin vuotta aiemmin.

Vuoden 2006 alussa Pohjoismaiden vesivarannoissa
oli 7 TWh:n ylijagdma pitkan ajan keskiarvoon verrattuna.
Vesitilanne heikkeni vuoden mittaan syksyyn saakka. Elo-
kuussa vaje oli suurimmillaan, 30 TWh. Lammin s&a ja siita
johtunut tavallista pienempi kulutus seké suuri sademaara

aiheuttivat sen, etta vesivarannot tayttyivat loppuvuodesta.

Joulukuun lopussa Pohjoismaiden vesivarannot olivat vain
noin 2 TWh pitkan ajan keskiarvoa pienemmat ja 9 TWh
pienemmat kuin vastaavana aikana vuonna 2005.

Viimeiselld neljannekselld séhkon keskimaarainen spot-
hinta Nord Poolissa oli 44,6 (32,3) euroa megawattitunnilta
eli 38% enemman kuin vastaavalla jaksolla 2005 ja 25%

Fortum jatkoi kaukolampdliiketoiminnan laajenta-
mista Puolassa. Joulukuussa Fortum ilmoitti rakentavansa
uuden yhdistetyn sdhkdn- ja lammdntuotantolaitoksen
Czestochowaan Puolaan.

Liikevoitto, milj. euroa
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vdhemman kuin edellisella neljanneksella. Viimeiselld nel-
jannekselld vesitilanne parantui nopeasti ja Ruotsin ydinvoi-
maloiden kaytettavyysaste kasvoi. Samanaikaisesti sahkon-
kulutus oli pienempaa selvasti normaalia ldmpimamman
saan vuoksi. Naiden markkinatekijdiden darimmaisten muu-
tosten seurauksena seka spot-hinta ettd sahkon johdan-
naisnoteeraukset kaantyivat jyrkkaan laskuun.

Vuonna 2006 sahkon keskiméaéarainen spot-hinta Nord
Poolissa oli 48,6 (29,3) euroa megawattitunnilta eli 66 %
edellisvuotta korkeampi. Korkeampi spot-hinta vuonna
2006 johtui heikosta vesitilanteesta ja Ruotsin suunnittele-
mattomista ydinvoimalaseisokeista.

Saksassa sahkon spot-hinta on vuonna 2006 ollut kes-
kim&arin hieman korkeampi kuin Pohjoismaissa. Se johti
sahkon nettovientiin Pohjoismaista Saksaan.

Vuonna 2006 vuoden 2007 paastooikeuksien keski-
méaéarainen markkinahinta oli 18,5 (17,9) euroa hiilidiok-
siditonnilta eli 3% korkeampi kuin edellisvuonna. Viimei-
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selld vuosineljgnnekselld vuoden 2007 hiilidioksidipaasto-
oikeuksien markkinahinta oli keskimaarin 9,7 (22,1) euroa
hiilidioksiditonnilta eli 56 % pienempi kuin vastaavalla jak-
solla vuonna 2005. Neljanneksen aikana hinta laski 12—13
eurosta 6—7 euroon hiilidioksiditonnilta. Vuoden 2006
lopussa Kioton sopimuksen kattaman jakson (2008-2012)
padstdoikeuksien hinnat olivat kuitenkin selvasti vuoden
2007 paastooikeuksien hintoja korkeammat. Esimerkiksi
vuoden 2008 hinta oli noin 17-18 euroa

Sahkon- ja lammoéntuotannon kokonaisluvut
Fortumin koko sahkdntuotanto oli vuoden 2006 aikana
54,4 (52,3) TWh, josta 53,2 (51,2) TWh tuotettiin Pohjois-
maissa. Téma on noin 14 % (13 %) Pohjoismaiden sahkon-
kulutuksesta.

Vuoden lopussa Fortumin sahkdntuotannon kokonais-
kapasiteetti oli 10 913 (11 281) MW, josta Pohjoismaiden

osuus oli 10 768 (11 136) MW. Muutokset johtuvat paaasi-
assa Suomessa ja Ruotsissa myydyistd ldmpdévoimaloista.
Fortum Espoon hankinta kasvatti Fortumin yhdistettya
sahkon- ja lammontuotantokapasiteettia.

Hiilidioksidittoman sahkdntuotannon osuus Fortumin
sahkontuotannosta oli 84 % (93 %) vuonna 2006. Alustava
arvio Fortumin omien voimalaitosten hiilidioksidipdastoista
vuonna 2006 on 11,0 miljoonaa tonnia eli 4,5 miljoonaa
tonnia edellisvuotista enemman. Euroopan paastokauppa-
jarjestelman alaiset pdastot olivat alustavan arvion mukaan
noin 10,4 miljoonaa tonnia. Fortumin eri maissa sijaitseville
laitoksille jaettujen vuosien 2005-2007 paastooikeuksien
keskimaarainen volyymi on yhteensa noin 9 miljoonaa
tonnia vuodessa.

Seuraavassa esitetddn Fortumin koko sahkon- ja lam-
maontuotannon luvut. Taman lisdksi segmenttikatsauksissa
esitetddn vastaavat segmenttikohtaiset luvut.

Fortumin koko sahkén- ja lamméntuotanto, TWh 2006 2005 2004
Séhkontuotanto 54,4 52,3 55,5
Ldmmdntuotanto 25,8 251 254
Fortumin oma sahkéntuotanto Pohjoismaissa lahteittdin, TWh 2006 2005 2004
Vesivoima 19.8 21,2 191
Ydinvoima 24,4 25,8 25,8
Lampovoima 9.0 4,2 9,5
Yhteensa 53.2 51,2 54,4
Fortumin sdhkdntuotanto Pohjoismaissa lahteittdin, % 2006 2005 2004
Vesivoima 37 42 35
Ydinvoima 46 50 a7
Lampodvoima 17 8 18
Yhteensa 100 100 100

Sahkon- ja lammonmyynnin kokonaisluvut

Fortumin koko sdhkénmyynti oli 61,6 (59,7) TWh, josta 60,2
(58,2) TWh myytiin Pohjoismaissa. Tama on noin 15 (15) %

alueen kokonaiskulutuksesta. Lammanmyynti Pohjois-
maissa oli 20,1 (19,4) TWh ja muissa maissa 6,7 (4,4) TWh.

Fortumin koko sahkon-" ja lammoénmyynti, milj. euroa 2006 2005 2004
Sahkénmyynti 2437 2002 2017
Lammonmyynti 1014 867 809
Fortumin koko sahkénmyynti" alueittain, TWh 2006 2005 2004
Ruotsi 28,5 30,4 27,6
Suomi 29,6 26,0 311
Muut maat 35 33 3,6
Yhteensa 61,6 59,7 62,3
Fortumin koko lammdnmyynti alueittain, TWh 2006 2005 2004
Ruotsi 9,3 9,5 9,6
Suomi 10,7 9.8 10,5
Muut maat ? 6,8 4,5 37
Yhteensa 26,8 23,8 23,8

" Nord Poolissa tehdyt ostot ja myynnit on netotettu tunneittain konsernitasolla.

2 Sisaltaa Ison-Britannian, joka raportoidaan Sahkéntuotanto-segmentin muu myynti -sarakkeessa.



Jatkuvien toimintojen taloudellinen tulos

Jatkuvien toimintojen liikevaihto segmenteittéin

milj. euroa 2006 2005 2004
Séhkoéntuotanto 2439 2 058 2084
Lampod 1268 1063 1025
Séhkonsiirto 753 707 707
Markets 1912 1365 1387
Muut 78 91 90
Eliminoinnit -1959 -1407 -1458
Yhteensa 4491 3877 3835
Jatkuvien toimintojen vertailukelpoinen liikevoitto/-tappio segmenteittdin

milj. euroa 2006 2005 2004
Sahkontuotanto 985 854 730
Lampd 253 253 207
Sahkonsiirto 250 244 240
Markets - 30 23
Muut =47 47 52
Yhteensa 1437 1334 1148
Jatkuvien toimintojen liikevoitto/-tappio segmenteittdin

milj. euroa 2006 2005 2004
Séhkontuotanto 980 825 763
L&dmpd 264 269 218
Séhkonsiirto 252 251 234
Markets -6 32 34
Muut -35 -30 -54
Yhteensa 1455 1347 1195

Konsernin liikevaihto oli 4 491 miljoonaa euroa (3 877 mil-
joonaa euroa vuonna 2005).

Konsernin raportoitu liikkevoitto oli 1455 (1 347) mil-
joonaa euroa. Vertailukelpoinen liikevoitto oli 1 437 (1 334)
miljoonaa euroa.

Tammi—joulukuussa keskimaardinen spot-hinta Nord
Poolissa oli 48,6 (29,3) euroa megawattitunnilta eli 66 %
enemman kuin vuonna 2005. Sahkéntuotannon toteutu-
nut sahkon tukkumyyntihinta Pohjoismaissa oli 37,1 (31,2)
euroa megawattitunnilta, mikd on 19 % suurempi kuin
vuonna 2005.

Sahkoéntuotanto-segmentin kokonaistuotantovolyymi
kasvoi edellisvuotisesta. Ydinvoimatuotannon vahene-
minen johtui Ruotsin ydinvoimaloiden suunnittelematto-
mista seisokeista. Niiden takia menetetty volyymi oli noin
1,6 TWh. Vesivoimatuotanto oli 1,4 TWh pienempi kuin
edellisvuonna, mika johtui heikommasta vesitilanteesta.

Sahkontuotanto-segmentin vertailukelpoinen liike-
voitto oli 131 miljoonaa euroa suurempi kuin edellisvuonna
huolimatta ydinvoimatuotantokapasiteetin verojen ja vesi-
voiman kiinteistéverojen kasvusta. Edelliseen vuoteen ver-
rattuna verojen kasvun negatiivinen vaikutus oli noin 65
miljoonaa euroa vuonna 2006.

Nord Pool tukkusahkon hinta 2004-2006, euroa/MWh

Tukkusahkon vuosikeskihinta ja Fortumin saavuttama tukkumyyntihinta Pohjoismaissa
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Lampo-segmentin liikevaihto oli 205 miljoonaa euroa
suurempi kuin edellisvuonna. Tama johtui paaasiassa
uusien liiketoimintojen aiheuttamasta volyymin kasvusta ja
sahkon hinnan noususta. Ldmpd-segmentin vertailukelpoi-
nen liikevoitto oli samalla tasolla kuin edellisvuonna. Poltto-
aineiden hinnan nousun vaikutusta tasoitti osittain jatteen-
polton lisadminen Ruotsissa.

Séhkonsiirto-segmentin myynti oli 753 miljoonaa
euroa, mika oli 46 miljoonaa euroa suurempi kuin vuotta
aiemmin. Paaasiallinen syy kasvuun oli Fortum Espoon
integraatio. Segmentin vertailukelpoinen liikevoitto oli 250
miljoonaa euroa eli 6 miljoonaa euroa suurempi kuin edel-
lisvuonna Idhinna samasta syysta.

Markets-segmentin liikevaihto oli vuonna 2006 korke-
ampi kuin vuonna 2005 Iahinna Fortum Espoon integraa-
tion vuoksi. Haastavan markkinatilanteen takia Marketsin
liiketulos oli vuonna 2006 tappiollinen, kun se vuonna 2005
oli voitollinen. Hankintakustannukset pysyivat korkeina, ja
erityisesti Suomen vahittaismarkkinoiden kovan kilpailun
vuoksi katteet pysyivat pienina.

Uuden asiakas- ja laskutusjarjestelman kdynnistysvai-
keuksiin liittyvat kulut ja varaus vaikuttivat negatiivisesti
operatiiviseen tulokseen Markets- ja Sahkonsiirto-segmen-
teissa Ruotsissa.

Voitto ennen veroja oli 1421 (1 267) miljoonaa euroa.

Segmenttikatsaukset

Sahkon tuotanto

Segmentin toimintaan kuuluu sdhkdn tuotanto ja myynti

Pohjoismaissa seka kaytto- ja kunnossapitopalvelujen tar-
joaminen Pohjoismaissa ja valituilla kansainvalisilld mark-

Konsernin nettorahoituskulut olivat 103 (135) milioonaa
euroa. Tarkein syy nettorahoituskulujen pienenemiseen oli
alempi korkotaso. Nettorahoituskuluihin on kirjattu johdan-
naisten kdyvanarvon muutoksia 30 (40) miljoonaa euroa.

Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta oli 69
(55) miljoonaa euroa. Suurimman yksittdisen osan muo-
dosti norjalainen Hafslund ASA. Hafslund ASA sisallyttaa
Renewable Energy Corporation ASAn (REC) omistuksen
kdyvan arvon muutoksen tuloslaskelmaansa, kun taas
Fortum sisallyttda kdyvan arvon muutoksen omaan paa-
omaansa. Fortumin omaan padomaan kirjattu kdyvan
arvon muutos tilikaudella 2006 perustuu Hafslundin rapor-
toinnissaan ilmoittamaan osakkeiden lukumaaraan. Vuoden
2006 joulukuun lopussa kayvan arvon muutos oli noin 440
miljoonaa euroa.

Vahemmistéosuus oli 49 (52) miljoonaa euroa. Vahem-
mistoosuudet liittyvat padasiassa Fortum Varme Holdingiin,
jossa Tukholman kaupungilla on 50 prosentin taloudellinen
omistusosuus.

Tilikauden verot olivat 301 (331) miljoonaa euroa.
Tuloslaskelman mukainen veroprosentti oli 21,2 (26,1) %.

Tilikauden tulos oli 1 120 (936) miljoonaa euroa. For-
tumin osakekohtainen tulos oli 1,22 euroa (1,01). Sijoitetun
padoman tuotto vuodelta 2006 oli 13,4 (13,5) %, ja oman
padoman tuotto oli 14,4 (13,5) %.

kinoilla. Segmentti myy tuottamansa séhkdn Nord Pooliin.
Segmenttiin kuuluvat liiketoimintayksikét Generation, Port-
folio Management and Trading (PMT) seka Service.

milj. euroa 2006 2005 2004
Liikevaihto 2439 2058 2084
— sdhkonmyynti 2 059 1682 1695
— muu myynti 380 376 389
Liikevoitto 980 825 763
Vertailukelpoinen liikevoitto 985 854 730
Sidottu padoma 6734 5954 6218
Sidotun padoman tuotto, % 16,1 14,0 121
Vertailukelpoinen sidotun pddoman tuotto, % 16,1 14,5 11,5

Vuonna 2006 segmentin sdhkdntuotanto Pohjoismaissa oli
48,3 (47,2) TWh, josta noin 19,8 (21,2) TWh eli 41 (45) %
oli vesivoimaa, 24,4 (25,8) TWh eli 51 (55) % ydinvoimaa
ja4,1(0,2) TWh eli 8 (0) % ldmpdvoimaa. Vesivoimatuo-
tannon vdheneminen johtui heikentyneesta vesitilanteesta.
Ydinvoimatuotannon vdheneminen johtui Ruotsin ydin-
voimaloiden suunnittelemattomista seisokeista. LAmpo-

voimatuotanto kasvoi vesivoima- ja ydinvoimatuotannon
alhaisen volyymin ja korkeiden spot-hintojen takia.

Vuoden lopussa segmentin sdhkdntuotantokapasiteetti
oli 9 540 (10 003) MW, josta 9 400 (9 863) MW oli Pohjois-
maissa ja 140 (140) MW muissa maissa. Muutokset johtuvat
padasiassa Suomessa ja Ruotsissa myydyistd ldmpovoima-
loista.



Sdhkoéntuotanto alueittain, TWh 2006 2005 2004
Ruotsi 271 284 25,8
Suomi 211 18.8 24,0
Muut maat 1.2 1.1 1.1
Yhteensa 49,4 48,3 50,9
S&hkoén myynti Pohjoismaissa, TWh 53,9 52,6 55,7
josta lapikulkueria 4,5 4,5 4,7
Hinta, €/ MWh 2006 2005 2004
S&hkon tukkumyyntihinta Pohjoismaissa * 37.1 31,2 29,2

*) Sdhkontuotanto-segmentti Pohjoismaissa, iiman lapikulkueria.

Vuoden 2006 aikana Fortumin toteutunut sahkon tukku-
myyntihinta Pohjoismaissa oli 37,1 euroa/MWh, 19% edellis-
vuotta korkeampi. Nord Poolissa keskimaarainen spot-hinta
oli 48,6 euroa/MWh, 66 % edellisvuotta korkeampi. Fortumin
vuoden 2006 tukkumyyntivolyymi oli 49,4 (48,1) TWh.

Vuoden 2006 aikana Fortum vahvisti asemaansa Vena-
jalld Luoteis-Venajan alueellisessa sdhkontuotantoyhtidssa
Territorial Generating Company no. 1:ssa (TGC-1).

Lokakuussa 2006 Fortum osti 12,5%:n osuuden
St. Petersburg Generating Companysta. Yhdessa Fortumin
aiemman omistusosuuden kanssa ostettu osuus St. Peters-
burg Generating Companysta antaa Fortumille oikeuden
hieman yli 25%:n osuuteen TGC-1:ss&. Marraskuussa 2006
alueellisten tuotantoyhtididen fuusio saatettiin loppuun ja
TGC-1 rekisterdgitiin yhtioksi. Kun alueellisten tuotantoyhti-
6iden osakkeet on konvertoitu TGC-1:n osakkeiksi, suurim-
mat omistajat ovat RAO UES noin 56 % osuudella, Fortum
hieman yli 25% osuudella, ja Interros noin 7% omistus-
osuudella.

Lokakuun lopussa Fortum osallistui myos venalaisen
Wholesale Generating Company No. 5 (WGC-5:n) listau-
tumisantiin. WGC-5:114 on nelja tuotantopaikkaa Venajalla.
Listautumisannissa Fortum hankki alle prosentin WGC-5:n
osakkeista.

Ruotsin Forsmarkin ja Oskarshamnin ydinvoimalaitos-
ten suunnittelemattomista seisokeista on joulukuun lop-
puun mennessa aiheutunut Fortumin ydinvoimatuotannolle
noin 1,6 TWh:n menetys.

Fortum osallistuu noin 25%:n osuudella Suomen vii-

Lampo

Segmentin toimintaan kuuluu I&mmon tuotanto ja myynti
Pohjoismaissa ja muualla Itdmeren alueella. Fortum on
Pohjoismaiden johtava ldmmontuottaja. Segmentti tuottaa
myds sdhkoa yhdistetyissad sdhkon- ja lAmmontuotantolai-

dennen ydinvoimalaitosyksikén (Olkiluoto 3) rakentamiseen.

Toimittaja (AREVA-Siemens) on ilmoittanut ydinvoimalaitok-
sen rakennuttajalle ja omistajalle, TVO:lle, etta laitos valmis-
tuu vuodenvaihteessa 2010-2011.

Lokakuussa Fortum saattoi loppuun teollisuuden kun-
nossapitoliiketoimintansa myynnin. Kaupan yhteydessa siir-
tyi noin 900 tyontekijaa.

Marraskuussa Fortum allekirjoitti nelivuotisen sopi-
muksen Isossa-Britanniassa Lontoon Heathrow'n lentoken-
tan laheisyydessa rakenteilla olevan jatteenpolttolaitoksen
kaytosta ja kunnossapidosta. Laitos valmistuu kesalld 2008.

Marraskuussa Fortum haki uutta 20 vuoden toimilupaa
Loviisan voimalalle. Joulukuussa Fortum teki pitkaaikaisen
sopimuksen ydinpolttoaineen ostamisesta Loviisaan vena-
ldiseltd TVEL-konsernilta.

Marraskuussa Fortum myi Haapavedelld sijaitsevan
154 megawatin turvevoimalansa. Fortum myi 1 TWh:a
vuodessa vastaavan vakiotehoisen palkkikapasiteettin Suo-
messa alkaen marraskuusta 2006 ja paattyen maaliskuun
2011 loppuun. Fortum vuokrasi 308 MW:n tuotantokapasi-
teettiosuutensa Meri-Porin voimalaitoksessa tammikuusta
2007 kesdkuun 2010 loppuun saakka. Ndma toimenpi-
teet olivat Kilpailuviraston asettamia edellytyksid Fortum
Espoon -kaupan toteuttamiselle.

Joulukuussa Fortum ilmoitti suunnitelmistaan rakentaa
uuden kaasuturbiinivoimalan Inkooseen Suomeen. Suunni-
telman mukaan voimala on kaupallisessa kdytdssd vuonna
2009. Voimalan polttoaineena kaytetdan kevyttd polttodljya,
ja sen tuotanto on noin 250-300 MW.

toksissaan ja myy sitd loppuasiakkaille pdaasiassa pitkaai-
kaisin sopimuksin sekd Nord Pooliin. Segmenttiin kuuluvat
liiketoimintayksikot Heat ja Varme.

milj. euroa 2006 2005 2004
Liikevaihto 1268 1063 1025
— [Bmmonmyynti 976 834 779
— sdhkonmyynti 198 145 159
— muu myynti 94 84 87
Liikevoitto 264 269 218
Vertailukelpoinen liikevoitto 253 253 207
Sidottu padoma 3407 2 551 2440
Sidotun pddoman tuotto, % 9.6 11,6 9.8
Vertailukelpoinen sidotun pddoman tuotto, % 9.2 11,0 9.3
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Segmentin Iammonmyynti vuonna 2006 oli 24,7 (21,7)
TWh. Volyymin kasvu johtuu paaasiassa Puolassa tehdyista
yritysostoista ja Fortum Espoon integroinnista.

Séhkontuotanto yhdistetyissa lammon- ja sahkdntuo-

tantolaitoksissa (CHP) oli 5,0 (4,1) TWh vuonna 2006. Kasvu
johtui paaasiassa Fortum Espoon tuomista volyymilisayk-
Sista.

Ldmmdnmyynti alueittain, TWh 2006 2005 2004
Ruotsi 9,3 9,5 9,6
Suomi 10,7 9.8 10,5
Muut maat 47 2,4 1.7
Yhteensa 24,7 21,7 21,8
Sahkénmyynti, TWh 2006 2005 2004
Yhteensa 5.0 41 4.8

Toukokuussa Fortum aloitti Tukholman eteldosan ja kes-
kustan kaukoldampdjarjestelmien yhdistdmisprojektin. Tama
tehostaa lammaontuotantokapasiteetin kayttdéa Tukhol-
massa. Projekti valmistuu toukokuuhun 2007 mennessg, ja
investoinnin suuruus on noin 20 miljoonaa euroa.

Toukokuussa Fortum Varme haki ymparistélupaa suun-
nitellulle biopolttoaineisiin perustuvalle yhdistetylle CHP-lai-
tokselle Vartaniin. Uuden laitoksen arvioidaan olevan toi-
minnassa aikaisintaan vuoden 2009 loppupuolella.

Fortum suunnittelee uuden CHP-laitoksen rakenta-
mista nykyisen sdhkdvoimalan yhteyteen Suomenojalle
Espooseen. Investoinnin arvon arvioidaan olevan noin 200
miljoonaa euroa. Voimalaitos kayttda polttoaineenaan maa-
kaasua ja sen suunnitellaan olevan kaupallisessa kdytossa
vuoden 2009 lopussa. Uuden laitoksen sdhkdntuotantoka-
pasiteetti on noin 260-300 MW ja kaukoldmmadntuotanto-
kapasiteetti noin 200-240 MW.

Sahkonsiirto

Fortum omistaa ja kdyttda jakelu- ja alueverkkoja seka
jakaa sahkoé kaikkiaan noin 1,6 miljoonalle asiakkaalle
Ruotsissa, Suomessa, Norjassa ja Virossa.

Syyskuussa Fortum sopi myyvansa Hémeenlinnassa
sijaitsevan CHP-laitoksensa Vattenfallille. Omistus siirtyi 24.
lokakuuta. Kauppa oli yksi Kilpailuviraston Fortum Espoo -
kaupan toteutumiselle asettamista ehdoista.

Joulukuussa Fortum ilmoitti investoivansa uuteen CHP-
laitokseen Czestochowassa Puolassa. Investoinnin arvo on
noin 95 miljoonaa euroa. Laitoksen suunnitellaan olevan
tuotantovalmis vuoden 2009 loppuun mennessa.

Fortum solmi Vattenfallin kanssa sopimuksen, jonka
mukaan se ostaa Vattenfallin Virossa ja Latviassa sijaitsevat
[dmpéliiketoiminnat.

Vuoden aikana Fortum myi ruotsalaisten Sélvens-
borgs Fjarrvdarme AB:n, Bromdlla Fjarrvarme AB:n ja Karskar
Energi AB:n osakkeensa.

Sidottu pddoma kasvoi pdaasiassa Fortum Espoon

yhdistdmisen takia.

milj. euroa 2006 2005 2004
Liikevaihto 753 707 707
— jakeluverkot 636 592 593
— alueverkot 80 82 83
— muu myynti 37 33 31
Liikevoitto 252 251 234
Vertailukelpoinen liikevoitto 250 244 240
Sidottu pddoma 3412 3021 3091
Sidotun padoman tuotto, % 8.4 8.8 8,1
Vertailukelpoinen sidotun pddoman tuotto, % 8,3 8,6 8,3

Vuonna 2006 jakelu- ja alueverkkosiirron kokonais-
maéarét olivat 24,6 (23,1) TWh ja 18,1 (18,0) TWh. Alueverk-

kosiirron maara oli yhteensa 15,0 (14,8) TWh Ruotsissa ja

3,1(3,2) TWh Suomessa.



Sdhkonsiirto jakeluverkoissa, TWh 2006 2005 2004
Ruotsi 14,4 14,4 14,2
Suomi 77 6,3 6,2
Norja 23 2.2 21
Viro 0,2 0,2 0,2
Yhteensa 24,6 231 22,7
Sahkonsiirtoasiakkaitten lukumaara alueittain, tuhansia 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Ruotsi 865 860 860
Suomi 580 4110 405
Norja 97 97 93
Viro 23 23 22
Yhteensa 1565 1390 1380

Ruotsin energiamarkkinaviranomaisen (EMI) siirtohin-
tojen laskemiseen kdyttdma valvontamalli (NNM) on saanut
kritiikkia toimialalta. Kaikista EMI:n paatoksistad on valitettu.

Fortumiin (kaksi aluetta ja pieni tytadryhtid) sovellettu-
jen vuoden 2003 sdhkonsiirtohintojen valvonta on kesken,
eika lopullisia Fortumia koskevia paatoksia ole edelleenkdan
annettu. Viranomaiset eivat ole mydskaan vield antaneet
tietoja vuoden 2004 tariffien (nelja aluetta ja pieni tytaryh-
ti6) valvonnasta. Joulukuussa EMI ilmoitti, ettd sen tariffival-
vonta vuodelta 2005 koskee kahta Fortumin jakelualuetta ja
yhta pienta tytaryhtiota.

Uuden asiakas- ja laskutusjarjestelman kehitys ja kayt-
toonotto aiheutti edelleen ylimaaraisia kustannuksia ja epa-
tasaisuutta Sahkonsiirron asiakaspalvelun laadussa Ruot-
sissa.

Markets

Markets vastaa sahkon vahittdismyynnista 1,3 miljoonalle
asiakkaalle, joita ovat muut sdhkon vahittaismyyijat, kotita-

Vuonna 2006 segmentti investoi asiakkaiden kes-
kimaaraisen sdhkonkatkosten keston lyhentdmiseen.
Ohjelma kaynnistettiin vuonna 2005, ja se odotetaan saa-
tavan paatokseen vuoteen 2011 mennessa. Vuoteen 2011
mennessa Fortum investoi 700 miljoonaa euroa verkkoihin
Pohjoismaissa. Naihin investointeihin sisaltyva 200 miljoo-
nan euron sahkonsiirron luotettavuuden parantamiseen
tdhtdava ohjelma, joka kaynnistettiin vuonna 2005, jatkui
suunnitelmien mukaisesti.

Toinen keskeinen hanke on automaattisen mittarinlu-
entajarjestelman (AMM) kayttodnotto Ruotsissa. Kaikki For-
tumin asiakkaat Ruotsissa tulevat automaattisen mittarin-
luennan piiriin. Mittarien kadyttddnotto alkaa vuonna 2007,
ja asennukset saatetaan loppuun vuoden 2008 loppuun
mennessd. AMM-hankkeen kokonaiskustannus on noin 240
miljoonaa euroa.

loudet ja yritykset Ruotsissa, Suomessa ja Norjassa. Mar-
kets ostaa sdhkonsa Nord Poolista.

milj. euroa 2006 2005 2004
Liikevaihto 1912 1365 1387
Liikevoitto/-tappio -6 32 34
Vertailukelpoinen liikevoitto/-tappio -4 30 23
Sidottu pddoma 176 228 194
Sidotun padoman tuotto, % -1,6 174 25,3
Vertailukelpoinen sidotun padoman tuotto, % -0,8 16,4 171

Vuonna 2006 Markets-segmentin sahkénmyynti oli 42,1
(40,2) TWh. Viimeisen vuosineljanneksen myynti oli edellis-
vuotista suurempi, vaikka suuria asiakassopimuksia paat-
tyikin vuoden 2005 kolmannella neljanneksella. Kasvun
aikaansai paaasiassa Fortum Espoon yhdistdminen seka
uusien yksityis- ja yritysasiakkaiden maaran kasvu.
Viimeiselld neljannekselld sdhkon vahittdismyyntihinnat
Pohjoismaissa olivat korkeampia kuin toisella ja kolman-
nella neljanneksella. Ruotsissa ja Norjassa sahkon vahittais-

hinnat seuraavat Nord Poolin futuurien markkinahintoja
nopeasti, kun taas Suomessa vahittaishinnat eivat seuraa
taysin futuurimarkkinoiden vaihtelua.

Fortum Espoon myyntitoiminnot yhdistettiin Fortum
Marketsiin viimeiselld vuosineljanneksella.

Marketsin asiakasméaara jatkoi kasvuaan vuonna 2006.

Uuden asiakas- ja laskutusjarjestelman kehitys ja kayt-
toonotto aiheutti edelleen ylimaaraisia kustannuksia ja epa-
tasaisuutta Marketsin asiakaspalvelun laadussa Ruotsissa.
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Investoinnit kayttdomaisuuteen ja
osakkeisiin seka osakkeiden myynnit

Investoinnit kdyttdomaisuuteen ja osakkeisiin vuonna 2006
olivat 1 395 (479) miljoonaa euroa. Investoinnit ilman yri-
tyskauppoja olivat 485 (346) miljoonaa euroa.

Tammikuussa Fortumin omistusosuus Fortum Wroclaw

-yhtidsta Puolassa nousi 90,2 prosenttiin osakepddomasta
ja 94,4 prosenttiin danivallasta. Fortum poisti Fortum
Wroclaw S.A.:n Varsovan porssistad 29.4.2006. Fortum
Wroclaw on kaukoldmmon jakeluyhtio, jonka liikkevaihto oli
noin 71 miljoonaa euroa ja ldmmaonmyynti noin 2,1 TWh
vuonna 2005.

Vuonna 2006 Fortum saattoi paatdokseen Fortum
Espoon oston 766 miljoonalla eurolla. Fortum Espoo pois-
tettiin porssista 13.9. Toisen vuosineljanneksen lopusta
|&htien Fortum Espoo on yhdistelty kokonaan Fortumiin,
ja luvut on siséllytetty asianomaisiin segmenttikohtai-
siin lukuihin. Fortum Espoon yhdistely vaikutti pdaasiassa
Lampo-, Sahkonsiirto- ja Markets-segmentteihin. Kolman-
nen vuosineljdnneksen aikana kaikki Fortum Espoon liiketoi-
minnot yhdistettiin Fortumin liiketoimintayksikéihin. Fortum
odottaa yhdistymisen tuovan konsernille 15-20 miljoonan
euron synergiaedun vahittain vuodesta 2007 lahtien.

Fortum on tayttanyt Kilpailuviraston Fortum Espoo

-kaupan toteutumiselle asettamat ehdot. Lokakuussa
Fortum saattoi pastokseen Hadmeenlinnassa sijaitsevan CHP-
tuotantolaitoksensa myynnin Vattenfallille. Marraskuussa
Fortum myi Haapavedell sijaitsevan 154 MW turvevoima-
lansa Kanteleen Voima Oy:lle, jonka omistaa ryhma alueelli-
sia sdhkoyhtidita. Fortum myi myos 1 TWh:a vuodessa vas-
taavan vakiotehoisen palkkikapasiteetin Suomessa alkaen
marraskuusta 2006 ja paattyen maaliskuun 2011 lopussa.
Fortum vuokrasi 308 MW:n tuotantokapasiteettiosuutensa
Meri-Porin voimalaitoksessa tammikuusta 2007 kesdkuun
2010 loppuun saakka.

Fortum myi noin 40 prosentin osuutensa Enprima
Oy:ssa ruotsalaiselle AF Groupille. Kauppa tehtiin 24.4.2006.
Syyskuussa Fortum ilmoitti aikeestaan myyda teol-

lisuuden kunnossapitopalveluliiketoimintansa. Kaupan
yhteydessa siirtyi noin 900 tyontekijaa. Kauppasopimus
allekirjoitettiin 21.9.2006 ja kauppa saatettiin paatokseen
31.10.2006.

Lokakuussa 2006 Fortum osti noin 12,5%:n osuuden St.
Petersburg Generating Companysta. Osakkeiden ostohinta
oli noin 120 miljoonaa euroa. Kaupan myéta Fortumin osuus
venaldisessa alueellisessa tuotantoyhtitssa Territorial Gene-
rating Company No. 1:ssd nousi runsaaseen 25 prosenttiin.

Lokakuun lopussa Fortum osallistui myos venalaisen
Wholesale Generating Company No. 5:n (WGC-5) listau-
tumisantiin. WGC-5:114 on nelja tuotantopaikkaa Venajalla.
Listautumisannissa Fortum hankki alle prosentin WGC-5:n
osakkeista.

Rahoitus

Vuoden lopussa korollinen nettovelka oli 4 345 miljoonaa
euroa (3 158 miljoonaa euroa). Vuoden kokonaisnettove-
lan kasvu siten oli 1 187 miljoonaa euroa. Nettovelan kasvu
liittyy ensisijaisesti maaliskuussa maksettuun osinkoon ja
Fortum Espoon ostoon kesdkuussa. Nettovelka/kayttokate
oli 2,3(1,8).

Konsernin nettorahoituskulut olivat vuonna 2006 103
(135) miljoonaa euroa. Tarkein syy nettorahoituskulujen
pienenemiseen oli alempi korkotaso. Nettorahoituskuluihin
on kirjattu johdannaisten kayvan arvon nousua 30 (40) mil-
joonaa euroa.

Vuoden lopussa Fortumin korollisten lainojen keski-
maardinen vuosikorko oli noin 4,6 %.

Konsernin maksuvalmius sailyi hyvana. Vuoden
lopussa likvidit varat olivat yhteensa 157 miljoonaa euroa.
Lisaksi konsernilla oli kaytettavissaan 1 314 miljoonaa
euroa nostamattomia valmiusluottoja, kuten 1 200 miljoo-
nan euron syndikoitu valmiusluotto ja kahdenvalisid sopi-
muksia luotollisista tileista.

Kesédkuussa Fortum laski liikkeelle 750 miljoonan euron
10 vuoden Eurobondin osana EMTN (Euro Medium Term
Note) -ohjelmaansa. Joukkolainat on listattu Luxemburgin
porssiin. Liikkeellelaskussa hankitut varat kaytettiin konser-
nin yleisiin liiketoiminta- ja jalleenrahoitustarpeisiin.

Moody’sin ja Standard & Poor’sin Fortumille antamat
pitkan aikavalin luottoluokitukset olivat A2 (vakaa) ja A-
(vakaa).

Riskit ja riskienhallinta

Riskienhallinta

Fortumin riskienhallinnan tavoitteena on tukea asetettujen
tavoitteiden saavuttamista ja estda operatiivisia seka rahoi-
tus- ja markkinariskeja toteutumasta.

Laajamittaisen energialiiketoiminnan harjoittaminen
saattaa Fortumin alttiiksi monenlaisille riskeille. Merkitta-
vimpid niistd ovat pohjoismaisen saatilan vaikutus ja maa-
ilman hyodykemarkkinoiden vaikutus sahkdn hintaan seka
kotimaisten, alueellisten ja eurooppalaisten sahkdmarkki-
noiden sdantelyn ja verotuksen muutokset.

Vuonna 2006 toteutettiin useita riskienhallinnan tehos-
tamiseen tahtdavia hankkeita. Markkinariskien mallinnusta
kehitettiin ottamaan entista tarkemmin huomioon markki-
natilanteessa tapahtuvat muutokset. Operatiivisten riskien
hallinnassa otettiin koko konsernissa kayttoon riskien tun-
nistamiseen ja arviointiin kehitetty yhtendistetty toiminta-
tapa. Fortum jatkaa riskienhallinnan kehittdmista liiketoi-
mintojen ja markkinoiden kehityksen mukaisesti.

Strategiset riskit
Fortum tavoittelee kasvua seka hyddyntamalld orgaanisen
kasvun mahdollisuuksia etta osallistumalla aktiivisesti poh-
joismaiseen energia-alan keskittymiseen. Fortumin tavoite
on kasvaa kannattavasti valituilla markkina-alueilla: Pohjois-
maissa, Vendjalld, Puolassa ja Baltian maissa. Kasvumahdol-
lisuuksiin vaikuttavat muun muassa markkinoiden sddntely
ja poliittiset paatokset.

Pohjoismaiden ja Euroopan unionin sahkdmarkki-
noiden saantelyn harmonisointi, infrastruktuurin kehi-
tys ja pohjoismaisten sahkémarkkinoiden yhdentyminen
Manner-Euroopan markkinoiden kanssa riippuvat osittain
viranomaisten toimista. Markkinaympariston ja saantelyn
muutokset voivat vaarantaa sahkdmarkkinoiden markkina-
ehtoisen kehityksen. Fortum tukee tatd markkinaehtoista
kehitysta yllapitamalld aktiivista keskustelua kaikkien sidos-
ryhmien kanssa.



Rahoitus- ja markkinariskit

Fortumin maaritelman mukaan rahoitus- ja markkinariskit
johtuvat markkinahintojen ja volyymien vaihtelusta seka
maksuvalmiudesta ja vastapuolien kyvysta vastata sitou-
muksistaan. Konsernissa kdytetdan rahoitus- ja markkina-
riskien kvantifiointiin useita eri menetelmia, kuten Value-at-
Risk- ja Profit-at-Risk -analyyseja. Erityisesti sahkon, saa-
tilan, hiilidioksidin ja tarkeimpien polttoaineiden hinta- ja
volyymimuutosten vaikutuksia analysoidaan huomioiden
niiden keskindiset riippuvuudet. Lisaksi tehdaan stressites-
teja, joilla arvioidaan suurten hinnanmuutosten vaikutusta
Fortumin tulokseen.

Liiketoimintayksikot voivat ottaa tietyssd madrin rahoi-
tus- ja markkinariskeja tavoitteenaan saavuttaa lisahyotyja
optimoimalla suojausta tai harjoittamalla trading-toimintaa.
Riskinottoa rajoittavat riskinottovaltuudet. N&itd ovat toi-
mitusjohtajan liiketoimintayksikdille asettamat liikevoiton
vdhimmaismaarét. Lisaksi riskinottoa rajataan volyymi- ja
Value-at-Risk -limiiteilld, stop loss -limiiteilld ja vastapuolili-
miiteilla.

Sdhkdmarkkinoiden hintakehitys vaikuttaa padasiassa
Fortumin sdhkéntuotanto- ja myyntiliketoimintoihin. Lyhy-
ella aikavalilla sahkdn hintaan pohjoismaisilla markkinoilla
vaikuttavia tekijoitd ovat vesitilanne, Iampdtila, hiilidioksidin
padstooikeuksien hinnat, polttoaineiden hinta sekd vienti-
ja tuontitilanne.

Fortum suojaa sahkon hintariskeja tekemallad johdan-
naissopimuksia. Fortumin johtoryhma ohjaa suojaustoimin-
taa suojausstrategioiden avulla, joita liketoimintayksikdt
toteuttavat valtuuksiensa puitteissa. Strategioita ja niiden
toteutumista arvioidaan jatkuvasti. Suojaustaso 31.12.2006
vuodelle 2007 oli 65% ja vuodelle 2008 35%. Jos tuotan-
tomaarat, suojaustaso ja kustannusrakenne eivat muutu,
vaikuttaisi yhden euron suuruinen markkinahinnan muutos
megawattitunnilta Fortumin vuoden 2007 tulokseen ennen
veroja noin 18 miljoonaa euroa.

Fortum kay kauppaa sahkdétermiineilld, -futuureilla,

-optioilla ja -hinnanerosopimuksilla pddasiassa pohjoismai-
sessa sahkoporssissa NordPoolissa seka hiilidioksidin paas-
tooikeuksilla Euroopan markkinoilla. Trading-toiminnan
tarkat paatoksenteko- ja raportointimenettelyt rajoittavat
mahdollisia tappioita ja varmistavat, ettd riskinottovaltuuk-
sia noudatetaan.

Fortumin liiketoiminta on pddomavaltaista, ja konser-
nilla on saannollisesti tarvetta hankkia rahoitusta. Fortu-
milla on hajautettu lainasalkku, joka koostuu padaasiassa
pitkdaikaisista joukkovelkakirjalainoista ja myos erilaisista
muista pitkdn ja lyhyen ajan rahoitusjarjestelyista. Fortum
hallitsee likviditeetti- ja jdlleenrahoitusriskeja kassavaroilla
ja keskeisten yhteistydpankkien kanssa tehtyjen valmius-
luottosopimusten avulla. Korkoriskid hallinnoidaan velka-
salkun duraatiolla, jota muutetaan tarvittaessa tiettyjen
rajojen sisalla tekemalla erilaisia rahoitus- ja johdannaisso-
pimuksia.

Fortumilla on my&s muita kuin euromaaraisia kassa-
virtoja, varoja ja velkoja. Siten valuuttakurssien muutokset
voivat vaikuttaa Fortumin tulokseen ja taseeseen. Fortumin
politikkana on suojata huomattavat transaktioriskit, kun
taas translaatioriskeja suojataan valikoiden.

Fortumin toiminta sahkomarkkinoilla ja muussa liike-

toiminnassa perustuu sopimusjarjestelyihin vastapuolten
kanssa. Vastapuoliriskia ja vastapuolten luottokelpoisuutta
seurataan jatkuvasti. Talla varmistetaan, etta vastapuoliris-
kit ovat hyvaksytylla tasolla.

Operatiiviset riskit

Operatiiviset riskit aiheutuvat riittdmattdmista tai epdon-
nistuneista sisdisistd prosesseista, inhimillisista virheistd ja
laitteisiin tai jarjestelmiin liittyvistd toimintahdiridistd seka
ulkopuolisista tekijoista. Operatiivisten riskienhallinnan paa-
tavoite on vahentaa riskien haittavaikutuksia kayttamalla
selkedsti dokumentoituja ja automatisoituja prosesseja seka
varmistamalla pdatoksenteon ja valvonnan erillddn pysymi-
nen. Vakuutettavien riskien varalta Fortum on tehnyt koko
konsernia koskevia vakuutussopimuksia.

Sahkon- ja ldmmdntuotantolaitoksissa tai séhkonjake-
lussa operatiiviset riskit voivat johtaa fyysisiin vahinkoihin,
liiketoiminnan keskeytymiseen tai niista voi aiheutua kol-
mansia osapuolia koskevia vastuuvelvollisuuksia. Ruotsissa
patovahingoista johtuvat kolmansia osapuolia koskevat
vastuuvelvollisuudet ovat yksin laitoksen omistajan vas-
tuulla. Fortumilla on yhdessa muiden vesivoimatuottajien
kanssa yhteinen vakuutusjarjestelma, joka kattaa vastuut
enintdan 7000 miljoonan Ruotsin kruunun arvosta. Fortum
omistaa Loviisan ydinvoimalan, ja silld on lisdksi vahemmis-
tdosuuksia yhdessa suomalaisessa ja kahdessa ruotsalai-
sessa ydinvoimayhtidssa. Loviisan osalta Fortumilla on noin
240 miljoonan euron maardinen lakisdateinen vakuutus
ydinvoimalaonnettomuuden aiheuttamien vahinkojen kat-
tamiseksi. Vastaavanlaisia vakuutuksia on kdytdssad myos
niissd ydinvoimayhtioissd, joissa Fortum on vahemmisto-
osakkaana.

Poliittisen ilmapiirin ja lainsdadanndn kehitykselld on
merkittdva vaikutus energia-alaan ja sen toimintaedelly-
tyksiin. Hallitakseen poliittisia ja lainsdddanndllisia riskeja
Fortum on aktiivisessa ja jatkuvassa vuorovaikutuksessa
niiden toimielinten kanssa, jotka valmistelevat ja toimeen-
panevat lakeja ja saddoksia.

Fortumin toimintaan sovelletaan kilpailuviranomaisten,
porssien sekd muiden saantelyelinten sddntoja ja maarayk-
sid. Fortumilla on tiukat sisdiset markkinakayttdytymissaan-
not ja -menettelyt, joilla estetddn muun muassa julkista-
mattoman tiedon kayttoa.

Lisatietoja riskienhallinnasta, riskienhallintaorganisaati-
osta ja -prosesseista on esitetty liitetiedossa 3 Rahoitusris-
kien hallinta ja liiketoimintakatsauksen sivuilla 51-55.

Tutkimus ja kehitys

Vuonna 2006 Fortumin tutkimus- ja kehitystoiminta vilkas-
tui, kun useita uusia ohjelmia aloitettiin ja painopiste siirtyi
pitkan aikavalin kehityshankkeisiin. Viime vuosiin verrat-
tuna useampia ohjelmia on nyt kohdistettu pitkan aikavalin
kilpailuedun saavuttamiseen kuin |&hinna nykyisten toimin-
tojen kilpailukyvyn turvaamiseen.

Keskeinen piirre Fortumin |dhestymistavassa tutki-
mus- ja kehitystoimintaan on hyvin toimivien verkostojen ja
kumppanuussuhteiden rakentaminen tutkimusorganisaa-
tioiden, suunnitteluyritysten seka teknologian toimittajien
kanssa. Sisdiset panostukset keskittyvat valittuihin avain-
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alueisiin, kuten ydinturvallisuuteen, joilla Fortum pyrkii saa-
vuttamaan ensiluokkaisen osaamistason.

Konsernin tutkimus- ja kehitysmenot olivat vuonna
2006 yhteensa 17 miljoonaa euroa (14 miljoonaa euroa
vuonna 2005). Menojen lisdys johtuu paaasiassa vuonna
2006 kaynnistetyista uusista ohjelmista ja toiminnoista.

Fortumin TRK-menot ovat 0,4 % liikevaihdosta (0,4 %
vuonna 2005) ja 0,6 % (0,6 %) kaikista kuluista. Fortumin
T&K-menot ovat keskiméaéaraiselld tasolla verrattuna muiden
eurooppalaisten sahko- ja lampdyhtididen tyypillisesti
raportoimiin TRK-menoihin.

2006 2005 2004
T&K-menot, milj. euroa 17 14 13
T&K-menot, % liikevaihdosta 04 04 0,3
T&K-menot, % kaikista kuluista 0,6 0,6 0,6

Lisatietoja tutkimus- ja kehitystoiminnasta on liiketoimintakatsauksen sivulla 17 vuosikertomuksessa.

Ymparisto ja turvallisuusasiat

Fortum on sitoutunut edistdmaan kestavaa kehitysta ja
uskoo, ettd se lisdd myds kilpailukykyd. Kaikessa yhtion
paatoksenteossa ja toiminnassa ohjaavana tekijana on
taloudellisten, ympéristollisten ja yhteiskunnallisten ndko-
kulmien tasapaino. Fortum on ottanut kdyttdonsa kesta-
van kehityksen politiikan, jota sovelletaan koko konser-
nissa. Politiikan Idhtékohta on toimintamme tarkoitus:
Energiamme edesauttaa nykyisten ja tulevien sukupolvien
elamaa.

Fortum pyrkii jatkuvasti parantamaan kilpailukyky-
dan ilmastoasioissa, ja sen tavoitteena on pitdd sdhkon-
tuotantonsa kasvihuonekaasupaastot yhtend pienimmista
Euroopan séhkoteollisuudessa. Tama tavoite vahvistui
entisestddn vuonna 2006, jolloin hiilidioksidipaastoille ase-
tettiin vuotuinen tavoite 200 g hiilidioksidia kilowattituntia
kohden, ja viiden vuoden keskiarvotavoitteeksi asetettiin
120 g hiilidioksidia kilowattituntia kohden.

Vuonna 2006 Fortumin tuottamasta sahkostd 84%
tuotettiin ilman hiilidioksidipaastoja. Alustava arvio Fortu-
min omien voimalaitosten hiilidioksidipaastojen kokonais-
maarasta vuodelle 2006 on yhteensd 11,0 miljoonaa tonnia
eli noin 69% suurempi kuin edellisena vuonna. Paastdjen
selva kasvu johtui vesivoiman vahaisestd tuotannosta Poh-
joismaiden markkina-alueella ja siitd seuranneesta lauhde-
voimalaitosten kayton kasvusta.

Paastokaupan piiriin kuuluvien voimalaitosten vuo-
tuiset hiilidioksidipaastot olivat alustavan arvion mukaan
noin 8,1 miljoonaa tonnia vuosina 2005-2006. Fortumin eri
maissa sijaitseville laitoksille jaettujen vuosien 2005-2007
paastooikeuksien keskimaarainen volyymi on yhteensa
noin 9 miljoonaa tonnia vuodessa.

Fortum sai kaksi merkittdvaa huomionosoitusta ympéa-
ristd- ja yhteiskuntavastuullisuudestaan vuonna 2006.
Syyskuussa Fortum varmisti paikkansa Dow Jones Sustaina-
bility World -indeksissa, ja joulukuussa Storebrand nimesi
Fortumin vastuullisimmin toimivaksi energiayhtidksi maail-
manlaajuisessa Best in Class raportissaan.

Vuonna 2006 tapahtui 55 enemman kuin yhden
paivan poissaoloon johtanutta tydtapaturmaa. Tama tar-
koittaa 3,7:383 tapaturmaa miljoonaa tyotuntia kohti, mika
alitti vuodelle 2006 asettamamme tavoitetason 4,0 tapatur-
maa miljoonaa tydtuntia kohti. Vuoden 2007 tavoitetaso on
alle 2 tapaturmaa miljoonaa tyétuntia kohti.

Vaikka tapaturmataajuus on vahentynyt, vuonna 2006
tapahtui kaksi kuolemaan johtanutta tapaturmaa. Fortumin

tydntekija menehtyi onnettomuudessa asiakkaan tuotan-
tolaitoksessa, ja urakoitsijan tydntekijd menehtyi onnetto-
muudessa kaukolampdverkon rakennustyémaalla. Néma
onnettomuudet, kuten kaikki Fortumilla sattuvat onnetto-
muudet, on tutkittu perinpohjaisesti, jotta vastaavat onnet-
tomuudet voitaisiin ehkaistd tulevaisuudessa.

Lisatietoja ymparistd- ja turvallisuusasioista on esitetty
liiketoimintakatsauksen sivuilla 31-39 vuosikertomuksessa.

Konsernin henkilosto

Fortum-konsernin henkildston lukumaard vuonna 2006 oli
keskimaarin 8 910 (8 939). Vuoden lopussa henkildston
maara oli 8 134 (8 955), joista 7 681 (8 769) oli vakinaisia
tydntekijoitd. Fortum Espoon integraatio kasvatti henkilds-
t6a kaikkiaan 336 henkildlla, ja kahden puolalaisen yhtion
osto joulukuun 2005 lopussa kasvatti henkilostoad 988 hen-
kilolla. Teollisuuden kunnossapitopalveluliiketoiminnan
myynti pienensi henkilstdéd noin 930 henkildlld. Emoyhtid
Fortum Oyj:n henkiléstén maara oli vuoden lopussa 566
(550).

2006 2005 2004

Keskimé&arainen henkilomaara 8910 8939 8592
Palkkojen ja palkkioiden
kokonaissumma, milj. euroa 508 481 462

Lisatietoja konsernin henkildstostd konsernitilinpddtoksen
liitetiedossa 14 Henkildstokulut ja johdon palkkiot ja liiketoi-
mintakatsauksen sivuilla 36—39 vuosikertomuksessa.

Osakkeet ja osakepddaoma

Vuonna 2006 osakevaihto oli yhteensa 830,8 (900, 1) mil-
joonaa osaketta arvoltaan 16 936 miljoonaa euroa. Fortu-
min markkina-arvo vuoden viimeisen paivan paatdskurssin
mukaan laskettuna oli 19 132 miljoonaa euroa. Fortumin
osakkeen korkein hinta Helsingin Porssissa vuonna 2006
oli 23,48 euroa, alin 15,71 euroa ja keskihinta 20,39 (13,87)
euroa. Vuoden viimeisen paivan paatdskurssi oli 21,56
(15,84) euroa.

Fortum Oyj:n optio-ohjelman 2001A mukaisesti vaih-
dettiin vuonna 2006 kaikkiaan 1,6 miljoonaa optiota
yhteensa 25,7 miljoonalla eurolla ja optio-ohjelmaan 2001B
liittyen vaihdettiin vuonna 2006 kaikkiaan 5,5 miljoonaa



optiota yhteensa 85,3 miljoonalla eurolla. Fortum Oyj:

n optio-ohjelman 2002A mukaisesti vaihdettiin vuonna
2006 kaikkiaan 0,5 miljoonaa optiota yhteensé 7,2 miljoo-
nalla eurolla ja optio-ohjelmaan 2002B liittyen vaihdettiin
vuonna 2006 kaikkiaan 5,3 miljoonaa optiota yhteensa 96,0
miljoonalla eurolla.

Vuonna 2006 kaupparekisteriin rekistergitiin yhteensa
13759 621 (8 210 120) edelld mainittujen optio-ohjelmien
mukaisilla optio-oikeuksilla merkittyd osaketta. Fortum Oyj:
n hallitus on mitatéinyt yhteenséd 1 660 000 takaisinostet-
tua Fortumin osaketta (30 390 150 euroa) hallituksen yhtio-
kokoukselta 16.3.2006 saaman valtuutuksen mukaisesti.
Takaisin ostettujen osakkeiden keskihinta oli 18,31 euroa,
alin hinta 17,55 euroa ja ylin hinta 19,15 euroa. Vuoden
2006 lopussa Fortum Oyj ei omistanut omia osakkeitaan.

Merkintojen ja mitatéinnin jélkeen vuoden 2006
lopussa Fortum Oyj:n osakepddoma on 3 022 782 396
euroa ja rekisteriin merkittyjen osakkeiden kokonaismaara
887 393 646 (875 294 025). Fortumin osakepadoma kasvoi
yhteensa 46 782 711 (27 914 408) eurolla.

Optio-ohjelmien mukaisesti merkittaviksi tarjotut ja
vuoden 2006 lopussa merkitsemattomat osakkeet oikeutta-
vat enintaan 0,8 %:n osuuteen (6 883 429 osaketta) Fortu-

min vuoden 2006 lopun osakepadomasta ja danioikeudesta.

Vuoden lopussa Suomen valtion omistusosuus Fortu-
mista oli 50,8 (51,5)%. Ulkomaisten osakkeenomistajien
osuus kasvoi 35,4 prosenttiin (33,2 %).

Hallituksella ei ole talla hetkelld yhtidkokouksen mydn-
tamia kayttamattomia valtuuksia vaihtovelkakirjojen tai
optiolainojen liikkeelle laskemiseksi tai uusien osakkei-
den liikkeelle laskemiseksi. Hallituksella on Fortum Oyj:n
16.3.2006 pidetyn yhtickokouksen valtuutus yhtién omien
osakkeiden takaisinostoon. Valtuutus koskee 500 miljoo-
naa euroa tai 35 miljoonaa osaketta ja on voimassa yhden
vuoden viime vuoden yhtiokokouksesta lukien.

Katsauskauden jalkeisia tapahtumia
Tammikuussa myrskyt etenkin Ruotsissa ovat aiheuttaneet
Sahkonsiirto-segmentille noin 10 miljoonan euron lisdkus-
tannukset.

Tammikuussa Fortumin virolainen tytaryhti¢ Fortum
Tartu AS ilmoitti investoivansa Tartossa sijaitsevaan uuteen
CHP-voimalaitokseen. Investoinnin suuruus on noin 60 mil-
joonaa euroa. Fortum omistaa yhtiésta noin 609%.

Nakymat
Fortumin tuloksen kannalta tarkein markkinatekija on poh-
joismainen sahkon tukkuhinta. Markkinahinnan kehityksen
avaintekijoitd ovat Pohjoismaiden vesitilanne, hiilidioksidin
paastdoikeuksien hinnat seka polttoaineiden hinnat. Ruot-
sin kruunun vaihtokurssi vaikuttaa myds Fortumin rapor-
toituun tulokseen, koska Fortumin Ruotsissa tekema tulos
muunnetaan euroiksi.

S&hkon kayton arvioidaan yleisesti lahivuosien aikana
kasvavan Pohjoismaissa noin yhden prosentin vuosivauhtia.

Tammikuun lopussa pohjoismaiset vesivarannot olivat
noin 4 TWh pitkdn ajan keskiarvoa suuremmatja 1 TWh
pienemmat kuin vastaavana ajankohtana vuonna 2005.

Tammikuun lopussa vuoden 2007 paastéoikeuksien mark-
kinahinnat olivat 2 - 3 euroa hiilidioksiditonnilta ja vuoden
2008 paastooikeuksien 15-16 euroa hiilidioksiditonnilta.
Samaan aikaan séhkon hinta futuurimarkkinoilla vuodeksi
2007 oli 2829 euroa megawattitunnilta ja vuodeksi 2008
noin 40-41 euroa megawattitunnilta.

S&hko- ja lampoliiketoiminnan tulos on yleenséa paras
vuoden ensimmaiselld ja viimeiselld neljanneksella.

Fortumin Sahkéntuotanto-segmentin toteutuneeseen
sahkon tukkumyyntihintaan Pohjoismaissa vaikuttavat
muUnN Muassa suojaustasot, suojaushinta, spot-hinta, For-
tumin joustavan tuotantorakenteen kaytettdvyys ja opti-
mointi jopa tuntitasolla seka valuuttojen kurssivaihtelut. Jos
Fortum ei suojaisi lainkaan tuotantoaan, spot-hinnan yhden
euron muutos megawattitunnilta voisi aiheuttaa noin 50
miljoonan euron muutoksen Fortumin vuotuisessa liikevoi-
tossa.

Tammikuun alussa Fortumin Sahkéntuotanto-seg-
mentin arvioidusta sahkdn tukkumyynnista Pohjoismaissa
oli suojattu kalenterivuoden 2007 ajaksi noin 65% noin
42 euroon megawattitunnilta. Vuoden 2007 suojausposi-
tiota alennettiin vuoden 2006 viimeisen vuosineljdnneksen
aikana kohti neutraalimpaa tasoa. Tama perustui Fortu-
min senhetkiseen nakemykseen sahkon tulevasta hinnasta.
Tammikuun alussa Fortumin Sahkéntuotanto-segmentin
arvioidusta sdhkon tukkumyynnistd oli suojattu noin 35%
noin 42 euroon megawattitunnilta kalenterivuodeksi 2008.
Nama suojaukset voivat vaihdella huomattavasti Fortumin
sahkojohdannaismarkkinoilla tekemien toimien mukaan.
Myos Ruotsin kruunun kurssivaihtelu euroon nahden vai-
kuttaa suojaushintaan, koska osa suojauksista tehdaan
Ruotsin kruunuina.

Vesi- ja ydinvoimatuotantovolyymien supistumisesta
huolimatta Fortumin tulos vuonna 2006 oli hyva ja sen
taloudellinen asema on vahva. Joustavan ja ilmastomyotai-
sen tuotantorakenteensa ansiosta Fortum on hyvissa ase-
missa myos vuonna 2007.

Osingonjakoehdotus

Emoyhtion jakokelpoiset varat 31.12.2006 olivat 2 065
miljoonaa euroa. Yhtion taloudellisessa tilanteessa ei ole
tilikauden paattymisen jalkeen tapahtunut olennaisia muu-
toksia.

Hallitus esittda yhtiokokoukselle, etta Fortum Oyj jakaa
vuodelta 2006 rahaosinkona 1,26 euroa osaketta kohti eli
yhteensad 1 119 miljoonaa euroa perustuen rekistergityyn
osakemaaraan 30.1.2007. Tasta osingosta 0,73 euroa osak-
keelta on konsernin osingonjakopolitikan mukaista. Lisaksi
hallitus ehdottaa 0,53 euron suuruista lisdosinkoa osak-
keelta yhtion padomarakenteen ohjaamiseksi kohti sovittua
tavoitetasoa.

Yhtiokokous pidetdan 28.3. kello 15.00 alkaen Kaapeli-
tehtaalla Helsingissa.

Espoossa 30. tammikuuta 2007

Fortum Oyj:n hallitus

Hallituksen toimintakertomus
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Konsernitilinpaatds, [FRS

Konsernin tuloslaskelma

milj. euroa Liite 2006 2005
Jatkuvat toiminnot:
Liikevaihto 4,510 4491 3877
Muut tuotot 1 80 101
Materiaalit ja palvelut 12 -1673 1325
Henkilostokulut 14 -508 481
Poistot ja arvonalentumiset 4,15 -429 -407
Muut kulut 13 -506 -418
Liikevoitto 4 1455 1347
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten voitosta 4 69 55
Korkokulut 16 =176 -203
Korkotuotot 16 50 46
Johdannaisten kayvan arvon muutokset 16 30 40
Muut rahoituserat - netto 16 =7 -18
Rahoitustuotot ja -kulut 16 -103 -135
Voitto ennen veroja 1421 1267
Tuloverot 17 -301 -331
Jatkuvien toimintojen tilikauden voitto 1120 936

Luovutetut toiminnot:

Luovutettujen toimintojen tilikauden voitto 7 - 474

Tilikauden voitto 1120 1410

Jakautuminen:

Emoyhtion omistajille 1071 1358
Vahemmistolle 49 52
1120 1410

Emoyhtion omistajille kuuluvasta konsernin
voitosta laskettu osakekohtainen tulos (euroa per osake)

Laimentamaton 18 1,22 1,55
Laimennettu 1,21 1,53

Emoyhtion omistajille kuuluvasta jatkuvien
toimintojen voitosta laskettu osakekohtainen tulos (euroa per osake)

Laimentamaton 18 1,22 1,01
Laimennettu 1,21 1,00

Emoyhtion omistajille kuuluvasta luovutettujen
toimintojen voitosta laskettu osakekohtainen tulos (euroa per osake)

Laimentamaton 18 - 0,54

Laimennettu - 0,53



Konsernin tase

milj. euroa Liite 31.12.2006 31.12.2005
VARAT

Pitkaaikaiset varat

Aineettomat hyddykkeet 21 96 80
Rakennukset, koneet ja kalusto 22 11471 10176
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa 23 2197 1610
Osuus Valtion ydinjatehuoltorahastosta 36 450 118
Muut pitkdaikaiset sijoitukset 24 101 66
Laskennalliset verosaamiset 30 5 18
Johdannaisinstrumentit 3 103 87
Pitk&aikaiset korolliset saamiset 25 680 620
Pitkaaikaiset varat yhteensa 15103 13075
Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 26 329 256
Johdannaisinstrumentit 3 198 129
Myyntisaamiset ja muut saamiset 27 1052 882
Rahat ja pankkisaamiset 28 157 788
Lyhytaikaiset varat yhteensa 1736 2 055
Varat yhteensd 16 839 15130
OMA PAAOMA

Emoyhtién omistajille kuuluva oma padoma

Osakepddoma 29, 30 3023 2976
Muu oma pddoma 29 4885 4175
Yhteensa 7908 7151
Vahemmistdosuus 31 253 260
Oma padoma yhteensa 8161 7411
VELAT

Pitkdaikainen vieras padoma

Korollinen pitkaaikainen vieras padoma 32 4060 3118
Johdannaisinstrumentit 3 134 123
Laskennalliset verovelat 33 1795 1512
Ydinvoimaan liittyvat varaukset 36 450 118
Elakevaraukset ja muut varaukset 34, 35 186 188
Muu pitkdaikainen vieras padoma 37 485 312
Pitkdaikainen vieras pddoma yhteensa 7110 5671
Lyhytaikainen vieras pddoma

Korollinen lyhytaikainen vieras padoma 32 442 828
Johdannaisinstrumentit 3 198 235
Verovelka 84 119
Ostovelat ja muu lyhytaikainen vieras pddoma 38 844 866
Lyhytaikainen vieras padoma yhteensa 1568 2048
Vieras padoma yhteensa 8678 7719
Oma paddoma ja velat yhteensa 16 839 15130

Konsernitilinpaatos, IFRS
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Laskelma konsernin oman

padaoman muutoksista

Kayvéan

Emoyhtion

Muu arvon omistajlle Vihem-
mil. euroa pitoms  'rahowo  paems  rabasto  osakkedt voiourat | - ofws | oo  Yhteenss
Oma padoma 31.12.2005 2976 70 2 =117 - 4220 7151 260 741
Muut kdyvan arvon muutokset - - - 442 - - 442 — 442
Kassavirran suojaukset - - 198 - - 198 -1 197
Muuntoerot ja muut muutokset - - - - - 38 38 6 44
Suoraan omaan pddomaan kirjatut erdt
yhteensd 0 0 0 640 - 38 678 5 683
Tilikauden voitto - - - - - 1071 1071 49 1120
Kaudella kirjatut tuotot ja kulut yhteensa 0 0 0 640 - 1109 1749 54 1803
Kaytetyt optio-oikeudet 47 3 -1 - - - 49 - 49
Omien osakkeiden ostot - - - - -30 - -30 = -30
Omien osakkeiden mitatointi - - - - 30 =30 0 = 0
Muutos osakekannustinjérjestelman
kasittelyssa 2 - - - -12 - -12 =24 - -24
Osingonjako - - - - - -987 -987 = -987
Vahemmistéosuuden muutos
yrityshankintojen yhteydessa - - - - - - 0 61 61
Oma padoma 31.12.2006 3023 73 1 511 - 4300 7908 253 8161
Oma padoma 31.12.2004 2948 62 13 134 - 4343 7500 150 7 650
Muut kdyvan arvon muutokset - - - 6 - - 6 - 6
Kassavirran suojaukset - - - =257 - - -257 3 -254
Muuntoerot ja muut muutokset - - - - - -55 -55 -7 —62
Suoraan omaan pddomaan kirjatut erét
yhteensé 0 0 0 =251 - -55 -306 - -310
Tilikauden voitto - - - - - 1358 1358 52 1410
Kaudella kirjatut tuotot ja kulut yhteensa 0 0 0 =251 - 1303 1052 48 1100
Kaytetyt optio-oikeudet 28 8 =11 - - - 25 - 25
Osingonjako - - - - - -506 -506 - -506
Osinkona jaetut osakkeet?® - - - - - -920 -920 - -920
Véhemmistdosuuden muutos
yrityshankintojen yhteydessa - - - - - - 0 62 62
Oma padoma 31.12.2005 2976 70 2 -117 - 4220 7151 260 741

" Sisaltaa Hafslundin omistamien Renewable Energy Corporation (REC) yhtion osakkeiden kédyvan arvon muutoksen. Katso liite 23 Sijoitukset osakkuus- ja

yhteisyrityksiin.

2 Osakekannustinjarjestelma on tilikauden 2006 aikana virallisesti luokiteltu kéteisena selvitettavaksi jarjestelyksi, mikd on vaikuttanut sen kirjanpitokasittelyyn.
Katso liite 30 Henkiloston palkkiot ja kannustinohjelmat.

3 Osinkona jaettujen osakkeiden (noin 85 % Neste Qilin osakkeista) vaikutus Fortum -konsernin omaan padomaan oli 920 millijoonaa euroa. Katso liite 7

Luovutetut toiminnot.



Konsernin kassavirtalaskelma

milj. euroa Liite 2006 2005
Liiketoiminnan kassavirta

Kauden voitto, jatkuvat toiminnot 1120 936
Oikaisuerét:

Verot 301 331
Rahoitustuotot ja -kulut 103 135
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten voitosta -69 -55
Poistot ja arvonalentumiset 429 407
Liikevoitto ennen poistoja ja arvonalentumisia, jatkuvat toiminnot 1884 1754
Muut tuotot ja kulut joihin ei liity maksua -92 15
Saadut korot 50 51
Maksetut korot -193 -261
Saadut osingot 40 36
Muut rahoituserét ja toteutuneet kurssierot 14 67
Maksetut valittdmat verot -374 -298
Kassavirta ennen kdyttopadoman muutosta 1329 1364
Lisdykset lyhytaikaisiin korottomiin liikesaamisiin -88 -93
Lisdykset vaihto-omaisuuteen =51 -20
Vahennykset/lisdykset lyhytaikaisiin korottomiin velkoihin -39 20
Kayttdpddoman muutos -178 -93
Jatkuvien toimintojen liiketoiminnan kassavirta 1151 1271
Luovutettujen toimintojen liikketoiminnan kassavirta - 133
Liiketoiminnan kassavirta yhteensa 1151 1404
Investointien kassavirta

Investoinnit kayttbomaisuuteen 4,21,22 -485 -346
Ostetut tytaryhtidosakkeet pl. ostettujen yhtididen rahavarat 8 -754 =79
Ostetut osakkuusyritysosakkeet 23 =124 -47
Muiden osakkeiden ostot =21 -1
Kayttdomaisuuden myynnit 83 30
Myydyt tytaryhtidosakkeet pl. myytyjen yhtididen rahavarat 8 11 3
Myydyt osakkuusyritysosakkeet 23 30 12
Muiden osakkeiden myynnit 1 11
Muiden sijoitusten muutos =47 19
Jatkuvien toimintojen investointien kassavirta -1 306 -398
Luovutettujen toimintojen investointien kassavirta - 1155
Investointien kassavirta yhteensa -1 306 757
Kassavirta ennen rahoitusta 155 2161
Rahoituksen kassavirta

Pitkaaikaisten velkojen nostot 1263 28
Pitkaaikaisten velkojen lyhennykset -803 -706
Lyhytaikaisten velkojen muutos 32 —-384
Osakepadoman korotus liittyen optioiden kayttéon 29 49 22
Osingonjako yhtion osakkeenomistajille 19 -987 -506
Omien osakkeiden ostot 29 -30 -
Muut rahoituseréat 0 -1
Jatkuvien toimintojen rahoituksen kassavirta -476 -1547
Luovutettujen toimintojen rahoituksen kassavirta " - 29
Rahoituksen kassavirta yhteensa -476 -1518
Laskelman mukainen likvidien varojen muutos —631 643
Likvidit varat 1.1. 788 145
Likvidit varat 31.12. 157 788

") Térkein ei-kassavirtavaikutteinen liketoimi vuonna 2005 oli noin 85 % Neste Oilin osakkeiden jakaminen osinkona osana dljyliiketoiminnan eriyttamista.

Oljyliiketoiminnan eriyttdmisestd kerrotaan enemman liitteessa 7 Luovutetut toiminnot.
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Konsernitilinpaatoksen liitetiedot

1 Laadintaperiaatteet

Liiketoiminnan kuvaus

Fortum Qyj (jdliempana "Yhtié") on suomalainen julkinen osakeyh-
tio, jonka kotipaikka on Espoo, Suomi. Yhti6 noteerataan Helsingin
Porssissa.

Fortum Oyj tytéryhtidineen (yhdessa Fortum-konserni) on
Pohjoismaiden ja muun Itdmeren alueen johtavia energiayhtidita. For-
tumin liiketoimintaan kuuluvat sahkon ja Idmmon tuotanto, myynti ja
jakelu, voimalaitosten kaytto- ja kunnossapitopalvelut seké energiaan
liittyvat muut palvelut. Neste Oil oli 31.3.2005 asti osa Fortum-konser-
nia, kunnes varsinainen yhtiokokous teki lopullisen paatoksen eriyt-
taa oljyliiketoiminta jakamalla n. 85% Neste Qilin osakkeista osinkona.
Loput n. 15% osakkeista myytiin sijoittajille huhtikuussa 2005. Oljylii-
ketoiminta on esitetty luovutettuna toimintona.

Fortumin kilpailukyky s&hko- ja lampdliiketoiminnassa perus-
tuu yhteispohjoismaiseen toimintamalliin, jolle on ominaista tehokas
toiminta ja laaja asiakaskanta.

Laadintaperusta

Fortum-konsernin konsernitilinpaatoés on laadittu EU:n yhteisossa
sovellettaviksi hyvaksymien kansainvalisten tilinpdatosstandardien
(International Financial Reporting Standards (IFRS) / International
Accounting Standards (IAS)) mukaisesti.

Konsernitilinpaatos on laadittu alkuperaisiin hankintamenoihin
perustuen, lukuun ottamatta myytévissa olevia rahoitusvaroja, jotka
on arvostettu kdypaan arvoon, ja kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavia rahoitusvaroja ja —velkoja (mukaan lukien johdannaiset).

Arvioiden kaytto

Tilinpaatoksen laatiminen IFRS-standardien mukaisesti edellyttaa
tiettyjen merkittdvien kirjanpidollisten arvioiden tekemista ja yri-
tyksen johdolta myds harkintaa konsernin tilinpdatoksen laatimis-
periaatteiden soveltamisessa. Niita tilinpaatoksen osa-alueita, jotka
ovat tavanomaista monimutkaisempia tai joiden osalta on kaytetty
tavanomaista suuremmassa madrin harkintaa, tai joihin liittyvat olet-
tamukset ja arviot ovat konsernitilinpdatoksen kannalta merkittavia,
on esitetty liitetiedossa 2 Kriittiset tilinpdatdsarviot ja -harkinnat.

Vuonna 2006 voimaan tulleet muutokset olemassa

oleviin standardeihin ja vudet tulkinnat

* |AS 19 (Muutos) Vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot, konser-
nitason jarjestelyt ja tilinpaatoksessa esitettavat tiedot (voimassa
1.1.2006 alkaen). Koska konserni ei ole muuttanut vakuutusma-
temaattisten voittojen ja tappioiden kirjaamistapaa, tdmad muutos
vaikuttaa ainoastaan tilinpaatoksessa esitettavien tietojen muo-
toon ja laajuuteen.

* IAS 21 (Muutos) Valuuttakurssien muutosten vaikutukset — Netto-
sijoitus ulkomaiseen yksikkoon (voimassa 1.1.2006 alkaen).

* |AS 39 (Muutos) Rahoitusinstrumentit: kirjaaminen ja arvosta-
minen — Kdyvan arvon vaihtoehto (voimassa 1.1.2006 alkaen).
Konserni ei talla hetkelld sovella kdyvan arvon vaihtoehtoa.

« |AS 39 ja IFRS 4 Vakuutussopimukset (Muutos) Takaussopimukset
(voimassa 1.1.2006 alkaen).

 IFRIC 10 Interim Financial Reporting and Impairment (voimassa
1.11.2006 alkaen)

Muutokset olemassaoleviin standardeihin

ja tulkinnat, joita on sovellettu ennen

niiden pakollista voimaantuloa

Fortum aloitti seuraavien muutettujen standardien ja tulkintojen

soveltamisen tilikaudelta 2004 vuonna 2005 tapahtuneen IFRS-siirty-

méan yhteydessa:

* IFRIC 4 Miten maaritetdan, sisaltaako jarjestely vuokrasopimuksen
(voimassa 1.1.2006 alkaen)

« |FRIC 5 Oikeudet osuuksiin rahastoista, jotka on tarkoitettu kay-
tosta poistamiseen, alkuperdiseen tilaan palauttamiseen ja ympa-
ristén kunnostamiseen (voimassa 1.1.2006 alkaen)

« |AS 39 (Muutos) Ennakoituihin konsernin sisaisiin liiketoimiin liit-
tyvéa rahavirran suojauslaskenta (voimassa 1.1.2006 alkaen)

Vuonna 2006 sovellettavat standardit ja
tulkinnat, jotka eivat koske Fortum-konsernia
Seuraavilla 1.1.2006 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla sovellettavilla
standardeilla ja tulkinnoilla ei ole merkitysta konsernin toimintojen
kannalta:
 |FRS 6 Mineraalivarantojen etsinta ja arviointi sekd muutos stan-

dardiin (voimassa 1.1.2006 alkaen)
« |FRIC 6 Tietyille markkinoille osallistumisesta aiheutuvat velat

— sdhko- ja elektroniikkalaiteromu (voimassa 1.12.2005 tai sen jal-

keen alkavilla tilikausilla)

Uudet muutokset ja tulkinnat, jotka

eivat ole vield voimassa

Seuraavat uudet standardit ja tulkinnat on julkaistu ja niiden sovel-

taminen on pakollista konsernissa 1.1.2007 tai sen jalkeen alkavilla

tilikausilla, mutta konserni ei ole soveltanut niitd aiemmin:

 |FRS 7 Rahoitusinstrumentit: tilinpaatoksessa esitettavat tiedot ja
tdydentdvat muutokset IAS 1, Tilinpdatoksen esittdminen — Tilin-
paatoksessa esitettavat padomatiedot (voimassa 1.1.2007 tai
sen jalkeen alkavilla tilikausilla). Konserni soveltaa tatd muutosta
1.1.2007 alkavalta tilikaudelta lahtien. IFRS 7 edellyttaa uusien
liitetietojen esittdmistd rahoitusinstrumenteista. Standardilla ei
ole vaikutusta konsernin rahoitusinstrumenttien luokitteluun tai
arvostamiseen.

« IFRS 8 Operating Segments (voimassa 1.1.2009 tai sen jélkeen

alkavilla tilikausilla). Johto arvioi parhaillaan muutosten vaiku-

tuksia. Konserni aloittaa standardin soveltamisen viimeistaan

1.1.2009 alkavalla tilikaudella.

IFRIC 9 Kytkettyjen johdannaisten uudelleenarviointi (voimassa

1.6.2006 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla).

« IFRIC 11 IFRS 2 - Group and Treasury Share Transactions (voi-
massa 1.3.2007 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla).



Seuraavilla tulkinnoilla ei ole merkitysta

konsernin toimintojen kannalta

* IFRIC 7 Tilinpdatoksen oikaisemiseen perustuvan lahestymistavan
soveltaminen IAS 29:n Taloudellinen raportointi hyperinflaatio-
maissa mukaisesti (voimassa 1.3.2006 tai sen jalkeen alkavilla tili-
kausilla).

 IFRIC 8 IFRS 2:n soveltamisala (voimassa 1.5.2006 tai sen jalkeen
alkavilla tilikausilla).

* |FRIC 12 Service Concession Arrangements (voimassa 1.1.2008 tai
sen jalkeen alkavilla tilikausilla).

Lyhyt- ja pitk3aikaisten varojen ja velkojen luokittelu
Omaisuuserd tai velka luokitellaan lyhytaikaiseksi omaisuuseraksi tai
velaksi silloin, kun sitd pidetdan ensisijaisesti kaupallisessa tarkoituk-
sessa tai se odotetaan realisoitavan 12 kuukauden kuluessa tilinpaa-
tospdivasta. Rahavarat luokitellaan lyhytaikaisiksi varoiksi.

Kaikki muut varat ja velat luokitellaan pitkaaikaisiksi varoiksi ja
veloiksi.

Yhdistely konsernitilinpaatokseen

Tytaryhtiot

Konsernitilinpaatds sisaltdd emoyhtié Fortum Oyj:n ja kaikki ne
yhtiot, joissa Fortum Oyj:lla on valittdmasti tai valillisesti yhteensa
yli 50%:n osuus osakkeiden tuottamasta danimaarasta tai muutoin
oikeus maarata yhteison tai liiketoiminnan talouden ja toiminnan
periaatteista. Fortum Oyj:n tytaryhtiot on esitetty liitetiedossa 39
Tytaryhtiot segmenteittain 31.12.2006.

Fortum muodostettiin vuonna 1998 kayttamalla yhdistelma- eli
pooling-menetelmé&a Fortum Power and Heat Oy:n seka Fortum Oil
and Gas Oy:n yhdistelemiseksi konsernitilinpdatokseen (naista jal-
kimmainen jakautui Fortum Qil Oy:ksi ja Fortum Heat and Gas Oy:ksi
1.5.2004). Vuonna 2005 Fortum Qil Oy eriytettiin Fortumista jaka-
malla 85 % yhtion osakkeista Fortumin osakkeenomistajille ja myy-
malla loput 15% osakkeista. Pooling-menetelman kaytto tarkoittaa
sitd, ettd Fortum Power and Heat Oy:n ja Fortum Heat and Gas Oy:n
hankintamenot on eliminoitu ndiden yhtididen osakepadomia vas-
taan. Tasta syntyva eliminointiero on kirjattu oman pddoman vahen-
nykseksi.

Fortum-konsernin tilinpdatdkset on yhdistelty hankintameno-
menetelmélld. Hankintamenoksi muodostuu hankintahetken kaypiin
arvoihin arvostettujen vastikkeeksi annettujen varojen ja syntynei-
den tai vastuulle otettujen velkojen seka hankinnasta valittomasti
johtuneiden menojen yhteissumma. Liiketoimintojen yhdistamisessa
hankitut, yksilditavissa olevat varat ja velat arvostetaan alun perin
hankinta-ajankohdan kaypiin arvoihin, riippumatta mahdollisen
vahemmistdosuuden suuruudesta. Se maara, jolla hankintameno
ylittda konsernin osuuden hankittujen yksilitavissa olevien nettova-
rojen kdyvasta arvosta kirjataan likearvoksi. Jos hankintameno on
pienempi kuin hankitun tytaryhtion nettovarojen kdypa arvo, tdma
erotus kirjataan suoraan tuloslaskelmaan.

Tytaryhtiot yhdistellddn taysimaaraisesti konsernitilinpaatok-
seen siitd pdivastd Iahtien, jolloin maardysvalta siirtyy konsernille ja
yhdistely paattyy sind pdivand, kun maardysvalta lakkaa.

Konsernin sisaiset liiketapahtumat, saamiset ja velat seka kon-
sernin sisaisista liiketapahtumista syntyneet realisoitumattomat
voitot eliminoidaan konsernitilinpdatoksessa. Myos realisoitumat-
tomat tappiot eliminoidaan, ellei liketapahtuma anna nayttoa siita,
etta siirretyn omaisuuseran arvo on alentunut. Tytaryritysten tilin-
paatosten laadintaperiaatteita on tarvittaessa muutettu konsernin
laadintaperiaatteiden mukaisiksi, jotta voidaan varmistua niiden
yhdenmukaisuudesta konsernin noudattamien laadintaperiaatteiden
kanssa.

Osakkuusyritykset ja osuudet yhteisyrityksissa
Osakkuusyrityksid ovat yhteisot, joissa konsernilla on huomattava
vaikutusvalta, mutta ei maardysvaltaa. Huomattava vaikutusvalta
liittyy yleensad 20-50% omistusosuuteen danivallasta. Yhteisyrityk-
set ovat yrityksid, joissa konserni on sopimukseen perustuen sitou-
tunut jakamaan maardysvallan kyseisen yrityksen taloudellisista ja
liiketoiminnallisista periaatteista toisen osapuolen tai toisten osa-
puolten kanssa. Konsernin sijoitukset osakkuusyrityksiin ja yhtei-
sessd maardysvallassa oleviin yrityksiin kasitelldan padomaosuus-
menetelmalld. Osakkuus- tai yhteisyritykseen tehdyn sijoituksen
yhteydessa hankitut varat ja vastuulle otetut velat arvostetaan alun
perin niiden hankinta-ajankohdan kaypiin arvoihin. Se maara, jolla
sijoituksen hankintameno ylittdad konsernin osuuden hankittujen
yksilgitdvissa olevien nettovarojen kadyvasta arvosta, kirjataan liike-
arvoksi. Jos hankintameno alittaa tehtyyn osakkuus- tai yhteisyritys-
sijoitukseen liittyvien nettovarojen kdyvan arvon, tdma erotus kirja-
taan suoraan tuloslaskelmaan.

Konsernin osuus sen osakkuus- tai yhteisyritysten hankinnan
jalkeisista voitoista tai tappioista verojen jalkeen kirjataan tuloslas-
kelmaan vahennettyna kuluilla, jotka syntyvét varojen ja velkojen
kaypien arvojen oikaisuista. Sijoituksen kirjanpitoarvoa oikaistaan
hankinnan jalkeisillda oman padoman muutoksilla. Konsernin osuus
osakkuus- tai yhteisyritysten hankinnan jalkeisistd oman padoman
oikaisuista, joita ei ole kirjattu osakkuus- tai yhteisyritysten tuloslas-
kelmaan, kirjataan suoraan konsernin omaan padomaan ja sijoituk-
sen kirjanpitoarvon oikaisuksi.

Kun konsernin osuus osakkuus- tai yhteisyrityksen tappioista
on yhta suuri tai suurempi kuin sen sijoitus osakkuus- tai yhteisyri-
tykseen, muut vakuudettomat saamiset mukaan lukien, konserni
ei kirjaa sijoitusta suurempaa tappiota, ellei konsernilla ole naihin
liittyvia velvoitteita tai ellei se ole suorittanut maksuja osakkuus- tai
yhteisyrityksen puolesta.

Konsernin ja sen osakkuus- tai yhteisyrityksen vélisista liketoi-
mista syntyneet realisoitumattomat voitot eliminoidaan konsernin
omistusosuuden mukaisesti. Myos realisoitumattomat tappiot elimi-
noidaan, ellei liiketapahtuma anna nayttoa siita, ettd siirretyn omai-
suuserdn arvo on alentunut. Osakkuus- tai yhteisyritysten tilinpaa-
tosten laadintaperiaatteita on tarvittaessa muutettu, jotta voidaan
varmistua niiden yhdenmukaisuudesta konsernin noudattamien laa-
dintaperiaatteiden kanssa. Jos tietoja ei ole saatavilla, osuus erdiden
osakkuus- tai yhteisyritysten voitosta on siséllytetty konsernitilin-
paatokseen perustuen edellisen neljgnnesvuoden tietoihin.

Laskentaperiaatteet, jotka liittyvat Fortumin osakeomistukseen
Hafslund ASA:ssa ja viidessa venaldisessa osakkuusyhtiossa TGC-1
ja Lenenergo mukaan lukien, on esitetty liitetiedossa 23 Sijoitukset
osakkuus- ja yhteisyrityksiin.

Segmenttiraportointi

Fortumin esittdmat ensisijaiset segmenttitiedot perustuvat orga-

nisaatio- ja liiketoimintarakenteeseen. Liiketoimintasegmentti on

omaisuuserien ja toimintojen ryhmd, jossa tuotetaan tuotteita tai
palveluja ja jonka riskit ja kannattavuus poikkeavat muiden liiketoi-
mintasegmenttien riskeistd ja kannattavuudesta. Konsernin liiketoi-
minta-alueet jakautuvat seuraaviin ensisijaisiin raportoitaviin seg-
mentteihin:

 Sahkontuotanto-segmentin toimintaan kuuluu séhkén tuotanto ja
myynti Pohjoismaissa seka kaytto- ja kunnossapitopalvelut Poh-
joismaissa ja valituilla kansainvalisilld markkinoilla.

* Ldmpo-segmentin toimintaan kuuluu lBmmon tuotanto ja myynti
Pohjoismaissa ja muualla [tdmeren alueella. Segmentti myds tuot-
taa sahkoa yhdistetyissa sahkon- ja Idmmdntuotantolaitoksissaan
ja myy sita loppuasiakkaille pddasiassa pitkaaikaisin sopimuksin
sekd Nord Pooliin.
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» Sahkonsiirto-segmentti omistaa ja kayttda jakelu- ja alueverkkoja
sekd jakaa sdhkoa asiakkaille Ruotsissa, Suomessa, Norjassa ja
Virossa.

Markets-segmentti vastaa sdhkon vahittdismyynnista asiakkaille,
joita ovat muut sdhkon vahittaismyyjat, kotitaloudet ja yritykset
Ruotsissa, Suomessa ja Norjassa. Markets ostaa séhkon Nord
Poolista.

* Muut - siséltad paaasiassa konsernihallinnon.

Lisatietoja ensisijaisista raportoitavista segmenteista on esitetty liite-
tiedossa 4 Liiketoimintasegmentit, jatkuvat toiminnot.

Vuonna 2005 Fortum esitti tilinpaatoksessaan luovutetun toi-
minnon, mika johtui yhtiokokouksen 31.3.2005 tekemasta paatok-
sestd jakaa noin 85% Neste Oil Oyj:n osakkeista osinkona. Loput
osakkeet myytiin huhtikuussa 2005. Liitetiedossa 7 Luovutetut
toiminnot on esitetty tiedot luovutetuista toiminnoista ja ne eivat
sisélly segmentti-informaatioon.

Liitetiedossa 5 Maantieteelliset segmentit, jatkuvat toiminnot
esitetdan toissijaiset segmenttitiedot, jotka perustuvat niihin maan-
tieteellisiin alueisiin joilla Fortum toimii. Esitetty informaatio sisaltaa
myyntituotot asiakkaan sijaintimaan mukaan, seka varat, investoin-
nit ja henkilokunnan maaran varojen ja henkilokunnan sijaintimaan
mukaan.

Luovutetut toiminnot ja myytavana
olevat omaisuuserat
Luovutetut toiminnot edustavat erillistd keskeista liketoiminta-
aluetta, josta on luovuttu tai joka on luokiteltu myytdvana olevaksi.
Luovutettuihin toimintoihin liittyvat varat ja velat on voitava selke-
asti erottaa muista konsernitilinpaatokseen yhdisteltavista yksikoista
seka toiminnallisina etta kassavirtaa tuottavina yksikkoina. Lisaksi
raportoivalla yksikolla ei saa olla mitddn merkittdvaa yhteytts toi-
mintoihin, jotka on luokiteltu luovutetuiksi toiminnoiksi. Luovutet-
tujen toimintojen verojen jalkeinen voitto kaudelta, luovutuksesta
syntynyt voitto tai tappio mukaan lukien, esitetdan erillisena erana
tuloslaskelmassa. Luovutettujen toimintojen vaikutus kassavirtaan
on joko esitetty erikseen kassavirtalaskelmassa tai liitetiedoissa.
Pitkdaikaiset varat (tai luovutettavien erien ryhmat), jotka on
luokiteltu myytdvana oleviksi omaisuuseriksi arvostetaan kirjan-
pitoarvoonsa tai sitd alempaan myynnista aiheutuvilla menoilla
vdhennettyyn kdypaan arvoon, mikali niiden kirjanpitoarvoa vas-
taava maara kertyy padasiallisesti myynnista sen sijaan, etta se ker-
tyisi omaisuuserien jatkuvasta kaytosta. Naihin luokkiin eivat sisélly
kaytosta poistamisen jalkeen romutettavat kdyttdomaisuuserat tai
sellaiset erat, jotka on tilapaisesti poistettu kaytosta. Arvonalentu-
mistappio (tai myéhemmin syntyva voitto) véhentaa (tai lisdd) myy-
tavana olevien pitkaaikaisten varojen tai luovutettavien ryhmien kir-
janpitoarvoa. Naistd omaisuuserista ei tehda poistoja. Niihin liittyvat
korkokulut tai muut kulut kirjataan samalla tavalla kuin ennen myy-
tdvana olevaksi luokittelemista.

Ulkomaanrahan maaraiset erat

ja niiden muuntaminen

Toimintavaluutta ja esittamisvaluutta

Jokaisen konserniyrityksen tilinpaatoksiin sisaltyvat erat arvostetaan
kayttden sen taloudellisen ympariston valuuttaa, jossa yritys paa-
asiallisesti toimii ("toimintavaluutta”). Konsernitilinpaétos esitetdan
euroissa, joka on emoyhtion toiminta- ja esittdmisvaluutta.

Liiketapahtumat ja tase-erat

Ulkomaanrahan maaréiset liiketapahtumat kirjataan tapahtuma-
hetken kurssiin. Tilinpaatdshetkella taseessa olevat ulkomaanrahan
maaraiset saatavat ja velat arvostetaan tilinpaatdspaivan kurssiin.
Kurssierot kirjataan tuloslaskelmaan. Rahoituseriin liittyvat kurssierot
kirjataan nettoméaraisina rahoitustuottoihin tai -kuluihin. Suojaus-
laskennan soveltamisedellytykset tayttavien kassavirran suojausten
kurssivoitot ja -tappiot kirjataan omaan padomaan. Myytavissa ole-
vien rahoitusvarojen aiheuttamat kurssierot kirjataan omaan paa-
omaan kayvan arvon rahastoon.

Konserniyhtiot

Niiden tytaryhtididen, joiden toiminta- ja esittdmisvaluutta ei ole
euro, tuloslaskelmat ja kassavirrat muunnetaan konsernin esittdmis-
valuutan maaraisiksi kayttdmalld kuukauden lopun kurssien perus-
teella laskettua tilikauden keskikurssia. Tytaryhtididen taseet muun-
netaan euroiksi kdyttamalla tilinpaatdspaivan valuuttakursseja. Kon-
sernitilinpdatoksessa kurssierot, jotka syntyvat ulkomaisiin yrityksiin
tehtyjen nettosijoitusten seka lainojen ja muiden téllaisten sijoitus-
ten suojauksiksi maaritettyjen valuuttainstrumenttien muuntami-
sesta, kirjataan omaan padomaan. Kun ulkomainen yritys myydaan,
nama kurssierot kirjataan tulosvaikutteisesti osana myyntivoittoa tai
-tappiota. Ulkomaisen yrityksen hankinnasta johtuvaa liikkearvoa ja
hankinnan yhteydessa tehtdvid kdypien arvojen oikaisuja kasitellaan
ulkomaisen yrityksen varoina ja velkoina ja ne muunnetaan tilinpaa-
tospdivan kurssiin. IFRS-standardeihin siirtymahetkelld, eli 1.1.2004
konserni oletti kaikkien ulkomaisista yrityksista kertyneiden muunto-
erojen olevan nolla.

Konsernitilinpdatoksen laadinnassa kaytetyt valuuttakurssit on

esitetty liitetiedossa 9 Valuuttakurssit.

Tuottojen maarittaminen

Tuotot maaritetddn saadun tai saatavan vastikkeen kédyvan arvon
perusteella tuotteita tai palveluksia luovutettaessa. Tuotot esitetdan
vdhennettyna nettohyvityksilla, alennuksilla sekd myyntiin perustu-
villa valillisilla veroilla kuten arvonlisdveroilla ja valmistajana suorite-
tuilla valmisteveroilla. Tuotot on kirjattu seuraavasti:

Sdhkon, 1ammon, jadhdytyksen ja

sdahkonjakelun myyntituotot

Sahkon, 1dmmon, jadhdytyksen ja sahkonjakelun myyntituotot kirja-
taan toimituksen perusteella. Kirjatut myyntituotot teollisille ja kau-
pallisille asiakkaille seka loppuasiakkaille perustuvat toimitettuihin
maariin, mukaan lukien se arvioitu maara, joka on toimitettu asiak-
kaille vuoden lopun ja viimeisimman mittarinluennan valilla.

Fyysiset energian myynti- ja ostosopimukset jaksotetaan suo-
riteperiaatteella konsernin odotettavissa olevien ostojen, myynnin ja
kayton vaatimuksien mukaisesti.

Ruotsissa peritdan sahkdveroa paikallisten yhtididen jélleen-
myyijille toimittamasta sahkdsta. Vero lasketaan kilowattituntikohtai-
sen kiintedn verokannan mukaan. Verokanta vaihtelee eri asiakas-
ryhmien mukaan. Tuloslaskelmassa sahkon myyntituotot on esitetty
ilman sdhkdveron osuutta.

1.1.2004 Iahtien Fortum on korvannut segmenttien valiset
fyysiset sahkdnmyyntisopimukset kdymalld kauppaa Nord Poolissa.
Tuntiperusteiset myynnit ja ostot Nord Poolilta netotetaan konser-
nitasolla ja esitetddn joko tuottona tai kuluna sen mukaan, onko
Fortum tiettyna hetkena nettomyyja vai netto-ostaja.

Viranomaiset saatelevat sahkonjakelusta asiakkailta perittavia
hintoja. Saantelyjarjestelma vaihtelee maittain. Viranomaisen maa-
rittelema yli- tai alilaskutus kasitellddn sdadntelysta johtuvana omai-
suuserdna tai velkana, jota ei kirjata taseeseen silld asiakkaan kanssa



ei ole tehty sopimusta jossa olisi maaritelty viranomaissaantelyyn
liittyvat seikat ja siten saaminen riippuu tulevasta toimituksesta. Yli-
tai alilaskutus hyvitetaan tai veloitetaan yleensa tulevina vuosina
asiakkaalta, joka tuolloin kayttaa kyseista sahkoliittymaa. Takautuvia
hyvityksia tai veloituksia ei anneta tai tehda.

Liittymismaksut

Maksut, jotka asiakas maksaa liittyessaan sahko-, kaukoldmpo- tai
kaukokylmaverkkoon, kirjataan tuotoksi siihen maaraan asti, joka

ei kata tulevaisuudessa syntyvid kuluvelvoitteita. Jos liittymismaksu
on sidoksissa asiakassopimukseen, tuotto kirjataan asiakassopimuk-
sen voimassaoloajalle. Ne sahkoéverkkoon liittymismaksut, jotka on
suoritettu ennen vuotta 2003, on maksettava takaisin asiakkaille
Suomessa, mikali asiakas haluaisi joskus irtisanoutua sahkoverkko-
liittymastd kokonaan. N&ita littymismaksuja ei ole kirjattu tuloslas-
kelmaan, vaan ne on kirjattu taseeseen muihin velkoihin.

Pitkaaikaishankkeet

Konserni kayttaa valmistusasteeseen perustuvaa menetelmas maa-
rittddkseen kirjattavien tuottojen ja kulujen asianmukaiset maarat
kyseiselld kaudella. Valmistusaste maaritetaan laskemalla kunkin
hankkeen tilinpaatdspaivaan mennessa kertyneiden menojen pro-
senttiosuus kyseisen hankkeen arvioiduista kokonaismenoista. Val-
mistusastetta maaritettdessa kyseisend vuonna syntyneita, hank-
keen tuleviin toimintoihin liittyvid menoja ei ole otettu mukaan hank-
keen menoihin. Ne on esitetty niiden luonteesta riippuen vaihto-
omaisuutena, ennakkomaksuina tai muina varoina.

Konserni esittaa taseessa varoina hankkeita koskevat saami-
set asiakkailta kaikista keskeneraisista hankkeista, joista syntyneet
menot kirjatuilla voitoilla lisdttyna (ja kirjatuilla tappiolla vahennet-
tyna) ylittavat tyon edistymiseen perustuvan laskutuksen. Tyon
edistymiseen perustuva laskutus, jota asiakkaat eivat ole vield suo-
rittaneet ja pidatetyt maarat sisaltyvat ryhmaan "myyntisaamiset ja
muut saamiset”. Konserni esittda taseessa velkoina hankkeita koske-
vat bruttovelat asiakkaille kaikista keskenerdisistd hankkeista, joiden
tyon edistymiseen perustuva laskutus on suurempi kuin menot kir-
jatuilla voitoilla lisattyina (ja kirjatuilla tappioilla véhennettyina).

Muut tuotot

Tavanomaisen liiketoiminnan ulkopuoliset tuotot sisaltyvat muihin
tuottoihin. Tahdn ryhméaan luetaan toistuvat erat, kuten vuokratuo-
tot seka kertaluonteiset erat, kuten osakkeiden, aineellisen kaytto-
omaisuuden ja paastooikeuksien myyntivoitot. Muihin tuottoihin
sisaltyvat myos toistuvina erina valittomasti tuloslaskelmaan kirjatta-
vat, suojauslaskennan ulkopuolelle jdéavien johdannaisinstrumenttien
kaypien arvojen muutokset.

Julkiset avustukset

Julkiset avustukset merkitdan kirjanpitoon niiden kaypaan arvoon
silloin, kun on kohtuullisen varmaa, ettd avustukset tullaan saamaan
ja ettd konserni tayttda niiden saamiseen liittyvat ehdot. Menoihin
liittyvat avustukset merkitaan tuloennakoksi taseeseen ja kirjataan
tuloslaskelmaan samalla kaudella, jolloin niihin liittyvat menot kirja-
taan. Aineellisten kayttdomaisuushyodykkeiden hankintoihin liittyvat
avustukset véhennetaédn asianomaisen kayttdomaisuushyodykkeen
hankintamenosta ja kirjataan tulosvaikutteisesti vdhentden kyseisen
kayttdomaisuushyoddykkeen poistoja.

Paastooikeudet

Paastooikeudet kirjataan konsernissa perustuen voimassaoleviin
IFRS-standardeihin. Naiden mukaan ostetut padstdoikeudet kirjataan
aineettomiin hyddykkeisiin hankintahintaisina ja ilmaiseksi saadut
paastooikeudet kirjataan nimellisarvoonsa. Palautettavia paastooi-
keuksia varten kirjataan varaus. Jos konsernilla on riittavasti paasto-
oikeuksia kattamaan palautusvelvoitteet, varaus kirjataan ko. paas-
tooikeuksia vastaavalla kirjanpitoarvolla. Jos paastdoikeuksia ei ole
riittdvasti kattamaan palautusvelvollisuutta, arvostetaan varaus ko.
paastooikeuksien markkina-arvoon. Varauksista johtuva kulu kirja-
taan tuloslaskelmaan materiaalit ja palvelut -ryhman kuluihin. Paas-
tooikeuksien myyntivoitot sisaltyvat muihin tuottoihin.

Vieraan padaoman menot

Vieraan pddoman menot kirjataan kuluksi silla tilikaudella, jonka
aikana ne ovat syntyneet paitsi jos ne johtuvat valittdmasti sellaisen
hyodykkeen rakentamisesta, joka tdyttdd maaratyt ehdot. Néma
ehdot ovat: (a) rakentamisinvestoinnista johtuvat menot ylittavat
100 miljoonaa euroa, (b) kyseisen omaisuuseran tai -erien toiminta-
kykyiseksi saattaminen vie kauemmin kuin 18 kuukautta, (c) inves-
tointi on uvusinvestointi.

Tutkimus- ja kehittamismenot

Tutkimus- ja kehittdmismenot kirjataan kuluksi, kun ne syntyvat, ja
ne siséltyvat konsernituloslaskelman muihin kuluihin, ellei ole var-
muutta siita ettd ne kerryttdvat tuloja tulevaisuudessa jolloin ko.
kulut aktivoidaan aineettomiksi hyddykkeiksi ja kirjataan poistoina
kuluksi tulovirtojen kertymisen aikana.

Aineelliset kayttoomaisuushyodykkeet
Aineelliset kayttdomaisuushyoddykkeet koostuvat padasiassa séhkon
ja Idmmon tuotantoon kaytettavistd rakennuksista ja koneista,
sahkon alue- ja jakeluverkoista, tunneleista, vesiputousoikeuksista
ja kaukoldmpdoverkoista. Aineelliset kdyttdomaisuushyddykkeet

on merkitty konsernitaseeseen alkuperaiseen hankintamenoonsa
vdhennettyina kertyneilld poistoilla ja mahdollisilla kertyneilla
arvonalentumistappioilla. Alkuperdinen hankintameno sisaltda
menot, jotka johtuvat valittdmasti kyseisen hyddykkeen hankin-
nasta. Hankintamenoon voi myds sisdltyd omasta padomasta siirret-
tyjd voittoja ja tappioita, jotka liittyvat ulkomaan rahan maaraisten
aineellisten kadyttdomaisuushyddykkeiden ostoja suojaaviin, suoja-
uslaskennan soveltamisedellytykset tayttaviin rahavirran suojaus-
sopimuksiin. Uuden tytaryrityksen hankinnan yhteydessa hankitut
omaisuuserat merkitddn taseeseen niiden hankinta-ajankohdan kay-
paan arvoon.

My&hemmin syntyvat menot sisaltyvat kyseisen hyodykkeen
kirjanpitoarvoon tai ne on soveltuvin osin kirjattu taseeseen erilli-
send omaisuuserana vain silloin, kun on todennakaista, ettd hyo-
dykkeeseen liittyva vastainen taloudellinen hyéty koituu konsernin
hyvéksi ja ettd hyddykkeen hankintameno on luotettavasti maa-
ritettdvissa. Kaikki muut korjaus- ja ylldpitokulut kirjataan kuluksi
tuloslaskelmaan silla tilikaudella, jonka aikana ne ovat syntyneet.

Lisaksi aineellisen kadyttdomaisuushyddykkeen hankintameno
sisaltda arvioidut hyodykkeen purkamisesta, siirtdmisestd ja alkupe-
rdiseen tilaan palauttamisesta aiheutuvat menot.

Maa- ja vesialueista, vesiputousoikeuksista sekd tunneleista
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ei tehda poistoja, koska niiden taloudellista vaikutusaikaa ei voida
madritelld. Poistot muista omaisuuserista lasketaan tasapoistoina
kirjaamalla hankintamenot kuluksi arvioitujen taloudellisten vaiku-
tusaikojen kuluessa seuraavasti:

Vesivoimalaitosten rakennukset,
rakennelmat ja koneet 40-50 vuotta
Lampovoimalaitosten rakennukset,

25 vuotta

25 vuotta

rakennelmat ja koneet
Ydinvoimalaitoksen rakennukset, rakennelmat ja koneet
Yhdistettyjen sahkon ja Idmmon tuotantolaitosten (CHP)
rakennukset, rakennelmat ja koneet
15-25 vuotta
30-40 vuotta
15-40 vuotta
30-40 vuotta
20-40 vuotta
20-40 vuotta
3-20 vuotta
5-10 vuotta

(kullakin CHP—laitoksella on oma poistoaikansa)
Sahkodasemien rakennukset, rakennelmat ja koneet
Voimajohdot

Kaukoldmpoverkko

Muut rakennukset ja rakennelmat

Muut aineelliset hyédykkeet

Muut koneet ja muu kalusto

Muut pitkdaikaiset omaisuuserat

Aineellisten kdyttoomaisuushyddykkeiden jaénndsarvot ja talou-
delliset vaikutusajat arvioidaan ja oikaistaan tarvittaessa jokaisena
tilinpaatdspaivana. Jos omaisuuseran kirjanpitoarvo on sen arvioitua
kerrytettdvissa olevaa rahamaarad suurempi, kyseisen omaisuus-
eran kirjanpitoarvoa alennetaan valittdmasti siten, ettd se vastaa
kerrytettdvissa olevaa rahamaaraa.

Aineettomat hyodykkeet

Aineettomat hyddykkeet, paitsi liikearvo, arvostetaan alkuperaiseen
hankintamenoonsa vahennettyina kertyneilld poistoilla ja mahdol-
lisilla kertyneilld arvonalentumistappioilla. Ne poistetaan tasapois-
toina arvioidun taloudellisen vaikutusajan kuluessa.

Atk-ohjelmat

Hankitut atk-ohjelmien lisenssit aktivoidaan hankinnasta ja kayttoon-
otosta johtuvien menojen maéaraisina. Naistd menoista tehddan pois-
tot niiden arvioidun taloudellisen vaikutusajan kuluessa (3-5 vuotta).
Atk-ohjelmien kehittdmiseen tai ylldpitoon liittyvat kustannukset kir-
jataan kuluksi silld kaudella, jonka aikana ne ovat syntyneet. Sellaiset
menot, jotka liittyvat valittdmasti konsernin maaraysvallassa ja yksi-
|6itavissa olevien, ainutlaatuisten tietokoneohjelmien kehittdmiseen
ja jotka todenndkoisesti tuottavat vastaavat kulut ylittdvaa taloudel-
lista hyotya yli ynden vuoden ajan, merkitdan taseeseen aineetto-
miksi hyodykkeiksi. Tallaiset valittomat kulut sisaltavat tietokoneoh-
jelmien kehittamiseen liittyvat henkilostokulut ja kehittdmiseen liitty-
vat kohtuulliset yleiskulut. Aktivoidut atk-ohjelmien kehittdmiskulut
poistetaan niiden arvioidun taloudellisen vaikutusajan kuluessa (alle
kolmessa vuodessa).

Tavaramerkit ja lisenssit

Tavaramerkit ja lisenssit merkitdan taseeseen alkuperdiseen han-
kintamenoon kertyneilld poistoilla ja mahdollisilla arvonalentumis-
tappioilla vahennettyina. Poistot lasketaan tasapoistoin kirjaamalla
hankintamenot kuluksi arvioitujen taloudellisten vaikutusaikojen
kuluessa (15-20 vuotta).

Asiakaskanta
Asiakaskannan hankintaan liittyvat kulut merkitdan taseeseen han-
kinta-ajankohdan kdypéaan arvoon. Asiakaskannalla tarkoitetaan

asiakasryhmaa tai markkinaosuutta. Asiakaskannan hankintameno
poistetaan taloudellisen vaikutusajan kuluessa. Asiakaskannan arvoa
tarkastellaan arvonalentumisen varalta jokaisena tilinpaatospaivana
arvioimalla onko viitteitd siitd, ettd sen kirjanpitoarvo saattaisi olla
alentunut.

Liikearvo

Liikearvo on se maara, jolla hankintameno ylittda konsernin osuu-
den hankitun tytaryhtion tai osakkuusyrityksen yksiloitdvissa ole-
vien nettovarojen kayvasta arvosta hankintahetkella. Tytaryhtididen
hankinnoista syntynyt liikearvo siséltyy aineettomiin hyodykkeisiin.
Osakkuusyritysten hankinnoista syntynyt liikearvo sisaltyy osakkuus-
yrityssijoituksen tasearvoon ja ndma liikkearvot testataan arvonalen-
tumisen varalta ao. kokonaisuuden osana. Erikseen taseeseen mer-
kityt liikearvot testataan vuosittain arvonalentumisen varalta ja ne
on merkitty taseeseen hankintamenoon kertyneilld arvonalentumis-
tappioilla véhennettyina. Liikearvosta kirjattuja arvonalentumistap-
pioita ei peruuteta. Tytaryhtion tai osakkuusyrityksen luovutuksen
yhteydessa syntyneet voitot ja tappiot sisdltavat myydyn yhtion lii-
kearvon kirjanpitoarvon.

Liikearvo on kohdistettu rahavirtaa tuottaville yksikoille
arvonalentumistestausta varten. Liikearvo on kohdistettu niille raha-
virtaa tuottaville yksikaille tai rahavirtaa tuottavien yksikoiden ryh-
mille, joiden odotetaan hydtyvan niistd liketoimintojen yhdistami-
sistd, joista liikearvot syntyivat.

Rahoitusvaroihin kuulumattomien
omaisuuserien arvon alentuminen

Taloudelliselta vaikutusajaltaan rajoittamattomista omaisuuserista

ei kirjata poistoja, vaan ne testataan vuosittain arvonalentumi-

sen varalta. Omaisuuserid, joista tehddan poistot, tarkastellaan
arvonalentumisen varalta aina kun tapahtumat tai olosuhteiden
muutokset viittaavat siihen, etta kirjanpitoarvoa vastaava raha-
maara ei ehka ole kerrytettavissa. Arvonalentumistappio kirjataan
tulosvaikutteisesti siltd osin kuin omaisuuseran kirjanpitoarvo ylittaa
siita kerrytettavissa olevan rahamaaran. Kerrytettava rahamaara

on se, joka on korkeampi seuraavista: omaisuuserdn kaypa arvo
myyntikuluilla vdhennettyna tai kdyttdarvo. Arvonalentumistes-
tausta varten omaisuuserat on jaettu ryhmiin sen alimman tason
mukaan, jolla ko. ryhmat tuottavat erikseen laskettavissa olevaa
kassavirtaa (kassavirtaa tuottavat yksikot). Rahoitusvaroihin kuulu-
mattomia omaisuuseria lukuunottamatta liikearvoa, josta on kirjattu
arvonalentumistappio, tarkastellaan jokaisena tilinpaatospaivana
mahdollisen arvonalentumisen peruutuksen varalta.

Rahoitusvarat

Konserni luokittelee rahoitusvaransa seuraaviin ryhmiin: kdypaan
arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvaroihin kuuluvat erét,
lainat ja muut saamiset sekd myytavissa olevat rahoitusvarat. Luo-
kittelu riippuu sijoitusten kayttotarkoituksesta. Konsernin johto
maarittda rahoitusvarojen luokittelun alkuperdisen kirjaamisen yhte-
ydessd ja arvioi tdman luokittelun uudelleen jokaisena tilinpaatos-
paivana.

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti

kirjattavat rahoitusvarat

Rahoitusvaroihin kuuluva erd luokitellaan tdhdn ryhmaan, jos se on
hankittu paaasiallisena tarkoituksena myyda se lyhyen ajan kulu-
essa. Johdannaissopimukset on myds ryhmitelty kaupankayntitar-



koituksessa pidettaviksi, ellei niitd ole maaritetty suojauksiksi. Taman
ryhman omaisuuserat luokitellaan lyhytaikaisiin varoihin, jos ne ovat
kaupankayntitarkoituksessa pidettavia tai niiden odotetaan realisoi-

tuvan 12 kuukauden kuluessa tilinpaatospaivasta.

Lainat ja muut saamiset

Lainat ja muut saamiset ovat johdannaisvaroihin kuulumattomia
rahoitusvaroja, joihin liittyvat maksut ovat kiinteita tai maaritetta-
vissd olevia ja joita ei noteerata toimivilla markkinoilla. Ne syntyvat,
kun konserni antaa lainaa tai toimittaa tuotteita ja palveluja suoraan
velalliselle. Ne sisaltyvat pitkdaikaisiin saamisiin, lukuunottamatta
erid, joiden maturiteetti on lyhyempi kuin 12 kuukautta tilinpaatos-
paivasta lukien. Tallaiset erat luokitellaan lyhytaikaisiin saamisiin.

Myytavissa olevat rahoitusvarat

Myytévissa olevat rahoitusvarat ovat johdannaisvaroihin kuulumat-
tomia rahoitusvaroja, jotka on joko maaritetty tdhan erdan kuulu-
viksi tai joita ei ole luokiteltu mihinkdadn muuhun rahoitusvarojen
ryhmaan. Ne sisaltyvat pitkdaikaisiin varoihin, ellei sijoituksesta aiota
luopua 12 kuukauden kuluessa tilinpaatdspaivasta.

Sijoitusten ostot ja myynnit merkitdan kirjanpitoon kaupan-
kayntipaivana, joka on se paiva jolloin konserni sitoutuu ostamaan
tai myymaan kyseisen omaisuuseran. Kaikki ne rahoitusvarat, joita
ei arvosteta kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti merkitdan tasee-
seen alun perin kdypaan arvoon transaktiokustannuksilla lisattyina.
Sijoitukset kirjataan pois taseesta, kun oikeudet sijoituksen kassa-
virtoihin lakkaavat olemasta voimassa tai ne on siirretty ja konserni
on siirtdnyt olennaisilta osin omistamiseen liittyvat riskit ja edut.
Myytavissa olevat ja kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
rahoitusvarat merkitdan taseeseen kdypaan arvoon. Lainat kirjataan
taseeseen jaksotettuun hankintamenoon kayttaen efektiivisen koron
menetelmaa. Voitot ja tappiot, jotka johtuvat "kdypaan arvoon tulos-
vaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat” -ryhman kadyvan arvon muu-
toksista sisaltyvat sen kauden tuloslaskelmaan, jonka aikana ne syn-
tyvat. Myytavissa oleviksi rahoitusvaroiksi luokiteltujen arvopaperien
kaypien arvojen muutoksista syntyvat voitot ja tappiot kirjataan
omaan padomaan. Kun myytavissa oleviksi rahoitusvaroiksi luoki-
tellut arvopaperit myydaan tai niiden arvo on alentunut, kertyneet
kayvan arvon oikaisut kirjataan tuloslaskelmaan.

Noteerattujen sijoitusten kayvat arvot perustuvat kyseisen
hetken ostokursseihin. Jos rahoitusvaroihin kuuluvan eran (ja notee-
raamattomien sijoitusten) markkinat eivat ole toimivat, konserni
madrittdd kdyvan arvon arvostusmenetelmien avulla. Naitd ovat
viimeaikaisten markkinatransaktioiden kayttd, vertaaminen toisiin
olennaisilta osin samanlaisiin instrumentteihin, rahavirtojen diskont-
taaminen ja optionhinnoittelumallit, jotka heijastavat liikkeeseenlas-
kijan erityisid olosuhteita.

Konserni arvioi jokaisena tilinpdatospaivana, onko olemassa
objektiivista ndyttoa siitd, ettd rahoitusvaroihin kuuluvan eran tai
erien ryhman arvo on alentunut. Jos téllaista ndyttéa on myytavissa
olevien rahoitusvarojen osalta, kertynyt tappio kirjataan pois omasta
padomasta ja tuodaan tuloslaskelmaan. Kertynyt tappio on hankin-
tamenon ja tarkasteluhetken kdyvan arvon erotus vahennettyna
kyseisesta rahoitusvaroihin kuuluvasta erasta aikaisemmin tulosvai-
kutteisesti kirjatuilla arvonalentumistappioilla.

Myyntisaamiset

Myyntisaamiset on kirjattu taseeseen niiden kdypaan arvoon.
Varaus myyntisaamisten arvonalentumisen johdosta kirjataan
vélittdmasti, kun on ndyttoa siitd, ettd konserni ei pysty saamaan

myyntisaamisiaan alkuperaisten sopimusten mukaisesti. Tallaisiksi
arvonalentumisiin johtaviksi naytoiksi voidaan lukea velallisen vaka-
vat taloudelliset ongelmat, todennakaisyys, etta velallinen ajautuu
konkurssiin tai muihin taloudellisiin jarjestelyihin sekd maksujen era-
paivien laiminlyonti. Arvonalentumisen maara on taseessa olevan
saamisen ja arvioitujen tulevien rahavirtojen nykyarvon erotus.

Myyntisaamisiin sisaltyy myyntituottoja, jotka perustuvat
arvioon jo toimitetusta, mutta vield mittaamattomasta ja siten las-
kuttamattomasta sahkon, l8mmon, jadhdytyksen ja sdhkonjakelun
myynnista.

Rahavarat

Rahavarat koostuvat kéteisesta rahasta, irtisanottavissa olevista
pankkitalletuksista ja muista lyhytaikaisista erittain likvideistd sijoi-
tuksista, joiden maturiteetti on kolme kuukautta tai sitd lyhyempi.
Kaytossa olevat luottolimiitit esitetdan lainojen ryhmassa taseen
lyhytaikaisissa veloissa.

Omat osakkeet

Jos jokin konserniyhtié hankkii Fortum Oyj:n osakkeita (omat osak-
keet), maksettu vastike ja valittdmasti hankinnasta johtuvat kulut
(verojen jalkeen) véhennetaan Yhtion omistajille kuuluvasta omasta
padomasta. Kun naita osakkeita myéhemmin myydaan tai lasketaan
likkeeseen, saadut vastikkeet sisallytetddn omaan padomaan.

Lainat

Lainat merkitdan alun perin kirjanpitoon kdypaan arvoon ja transaktio-
menoilla vahennettyina. Myéhemmilla kausilla ne kirjataan taseeseen
jaksotettuun hankintamenoon; maksetun rahamaaran (josta transak-
tiomenot on vdhennetty) ja lunastusarvon vélinen erotus kirjataan
korkokuluksi kyseisen lainan laina-ajalle kayttden efektiivisen koron
menetelmaa. Sellaiset lainat tai niiden osa, jotka ovat kdyvan arvon
suojauksen kohde-etuutena, merkitdan taseeseen kdypaan arvoon.

Vuokrasopimukset

Rahoitusleasingsopimukset

Aineellisen kadyttdomaisuuden vuokrasopimukset, joissa konsernille
siirtyy olennainen osa omistamiselle ominaisista eduista ja riskeista,
luokitellaan rahoitusleasingsopimuksiksi. Ne merkitddn taseeseen
vuokra-ajan alkamisajankohtana varoiksi maaraan, joka on yhta
suuri kuin sopimuksen syntymisajankohtana madritetty vuokratun
hyodykkeen kdypa arvo tai sitd alempi vahimmaisvuokrien nyky-
arvo. Maksettava leasingvuokra jaetaan velan vdhennykseen ja
rahoitusmenoon. Vastaavat leasingvuokravelvoitteet rahoituskus-
tannuksella vahennettyna sisaltyvat pitka- ja lyhytaikaisiin korollisiin
velkoihin erddntymisensd mukaan. Rahoitusmenon korko-osuus kir-
jataan tuloslaskelmaan vuokrasopimuksen aikana siten, etta jaljella
olevalle velalle tulee kullakin tilikaudella samansuuruinen korkopro-
sentti. Rahoitusleasingilld vuokratusta aineellisesta kayttdomaisuu-
desta tehdaan poistot joko taloudellisen vaikutusajan tai sita lyhy-
emman vuokra-ajan kuluessa.

Sellaiset myynti- ja takaisinvuokraussopimukset, joiden tulok-
sena syntyy rahoitusleasingsopimus, merkitdan taseeseen yllaku-
vattujen periaatteiden mukaisesti. Myyntihinnan ja kirjanpitoarvon
vdlinen erotus kirjataan taseeseen ja tuloutetaan vuokrasopimuksen
kuluessa.

Konsernitilinpaatoksen liitetiedot, IFRS

ND
U

Fortum-konsernin tilinpaatoés 2006



Konsernitilinpaatoksen liitetiedot, IFRS

ND
OoN

Fortum-konsernin tilinpaatés 2006

Rahoitusleasingsopimuksella konsernin ulkopuolelle vuok-
rattu aineellinen kayttéomaisuus esitetdan korollisissa saamisissa
maaraan, joka on yhta suuri kuin nettosijoitus vuokrasopimukseen.
Jokainen saatava vuokraerd jaetaan padoman palautukseen ja rahoi-
tustuottoon. Rahoitustuotto kirjataan tuotoksi tuloslaskelmaan vuok-
rakauden aikana siten, ettd jaljelld olevalle saamiselle tulee kullakin
tilikaudella samansuuruinen tuottoaste.

Muut vuokrasopimukset

Ne aineellisen kayttdomaisuuden vuokrasopimukset, joissa omista-
miselle ominaiset riskit ja edut eivat ole olennaisilta osin siirtyneet

konsernille, luokitellaan muiksi vuokrasopimuksiksi. Muun vuokra-

sopimuksen perusteella maaraytyvat vuokrat kirjataan tuloslaskel-
maan tasasuuruisina erind vuokra-ajan kuluessa.

Vaihto-omaisuus

Vaihto-omaisuus arvostetaan alempaan arvoonsa hankinta- tai net-
torealisointiarvoista. Hankintameno maaritetaan kayttamalld FIFO
(First in, first out) -menetelmaa. Valmiiden tuotteiden ja tavaroi-
den seka keskenerdisten tuotteiden hankintameno koostuu raaka-
aineista, valittdmista henkildkuluista, muista valittdmista kuluista

ja tuotantoa vastaavista kiinteista kuluista (perustuen normaaliin
tuotantokapasiteettiin). Nettorealisointiarvo on arvioitu normaalin
toiminnan mukainen myyntihinta vdhennettynd muuttuvilla myyn-
tikuluilla.

Laskennalliset verot

Laskennalliset verot on kirjattu konsernitilinpaatokseen taysimaarai-
sesti varojen ja velkojen verotuksellisten arvojen seka naiden kirjan-
pitoarvojen valiaikaisista eroista velkamenetelmaa kayttden. Lasken-
nallista veroa ei kuitenkaan kirjata, jos se syntyy, kun omaisuuserd
tai velka alun perin merkitaan kirjanpitoon ja kyseinen liikketoimi

ei ole liikketoimintojen yhdistaminen, ja joka ei vaikuta kirjanpidon
tulokseen eika verotettavaan tuloon (tai verotukselliseen tappioon)
liiketapahtuman toteutumisajankohtana. Laskennallinen vero maa-
ritetddn kayttamalla niita verokantoja (ja soveltaen niita verolakeja),
joista on saadetty tai joiden hyvéksytysta sisallosta on ilmoitettu
tilinpaatdspaivdan mennessa ja joiden oletetaan olevan voimassa,
kun kyseinen laskennallinen verosaaminen realisoituu tai verovelka
suoritetaan.

Laskennalliset verosaamiset kirjataan silhen maaraan asti kuin
on todennakoistd, etta se voidaan hyddyntaa tulevaisuudessa synty-
vaa verotettavaa tuloa vastaan. Laskennalliset verosaamiset véhen-
netaan laskennallisista veroveloista, jos ne liittyvdt saman veronsaa-
jan perimiin tuloveroihin.

Laskennallinen vero kirjataan véliaikaisista eroista, jotka joh-
tuvat tytaryyhtiihin sekd osakkuus- ja yhteisyrityksiin tehdyista
sijoituksista, paitsi silloin, kun konserni voi maarata valiaikaisen eron
purkautumisajankohdan ja véliaikainen ero ei todenndkoisesti pur-
kaudu ennakoitavissa olevassa tulevaisuudessa.

Tydsuhde-etuudet

Eldkevelvoitteet

Konserniyhti6illa on erilaisia eldkejarjestelyja kunkin toimintamaan
paikallisten olosuhteiden ja kdytdntdjen mukaisesti. Jarjestelyt on
yleensa rahoitettu vakuutusyhtidihin tai konsernin eldkesaatioihin
suoritetuilla, maaraajoin tehtaviin eldkevastuulaskelmiin perustuvilla

maksuilla. Konsernilla on sekd etuus- ettd maksupohjaisia jarjeste-
lyja.

Konsernin maksuperusteisiin jarjestelyihin suorittamat maksut
kirjataan tuloslaskelmaan silla kaudella, johon kyseiset maksut koh-
distuvat.

Etuuspohijaisissa jarjestelyissa eldkekulut arvioidaan kaytta-
maéllad ennakoituun etuusoikeusyksikkdon perustuvaa menetelmaa.
Elakkeiden suorittamisesta johtuvat kulut kirjataan tuloslaskelmaan
tavoitteena jakaa tydsuoritukseen perustuva meno tyontekijdiden
palvelusajalle. Etuuspohjaiseen jarjestelyyn liittyva velvoite arvos-
tetaan arvioitujen vastaisten rahavirtojen nykyarvoon kayttaen sel-
laisten korkealuokkaisten yritysten joukkovelkakirjalainojen korkoa,
joiden juoksuaika suunnilleen vastaa kyseisen eldkevelan kestoai-
kaa. Taseeseen merkitty velka on etuuspohjaisen jarjestelyn velvoite
tilinpaatospaivana vdhennettyna jarjestelyyn kuuluvien varojen kay-
valla arvolla sekd kirjaamattomilla vakuutusmatemaattisilla voitoilla
tai tappioilla. Ennakkomaksut kirjataan varoiksi siihen maaraan asti,
kuin rahana saatava palautus tai vastaisten maksujen vdhennys on
saatavissa.

Ne vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot, jotka ylittavat
10 % kaikkien etuuspohijaisista jarjestelyistd johtuvien velvoitteiden
nykyarvosta tai jarjestelyyn kuuluvien varojen kdyvastd arvosta (sen
mukaan kumpi ndista on suurempi), kirjataan tuloslaskelmaan hen-
kildiden odotetun keskimaaraisen jaljelld olevan tydssaoloajan kulu-
essa. Takautuvaan tydsuoritukseen perustuvat menot kirjataan valit-
tomasti tulosvaikutteisesti. Elakekuluihin liittyva korkokulu sisaltyy
tuloslaskelman henkildstésivukuluihin.

Osakeperusteinen palkitseminen
Konsernissa on kdytdssa johdon pitkaaikainen osakepohjainen kan-
nustinohjelma. Kannustinohjelman mahdollinen palkkio perustuu
konsernin, sen liiketoimintayksikoiden ja jarjestelman piiriin kuulu-
van yksittdisen henkilon omaan suoritukseen seka yhtion porssikurs-
sin kehitykseen. Kannustinohjelman mahdollinen palkkio kasitelldan
rahana selvitettdvana jarjestelyna. Palkkio kirjataan kuluksi oikeuden
syntymisajanjakson aikana ja vastaava lisdys merkitdan velkoihin.
Mahdollisen palkkion kdypéd arvo perustuu Fortumin osakkeen mark-
kinahintaan jokaisena tilinpaatospaivana ja myontamispaivana. Arvi-
oidut poikkeamat otetaan huomioon mahdollisen palkkion kaypaa
arvoa maaritettdessa. Mahdollisen palkkion kdyvan arvon muutok-
set jaksotetaan jaljelld olevan oikeuden syntymisajanjakson aikana.
Jarjestelyyn liittyvistd henkilostosivukuluista kirjataan varaus.
Mahdollisten palkkioiden kdypien arvojen muutoksilta suojau-
tumiseksi konserni on solminut osaketermiinisopimuksia, jotka selvi-
tetddn rahana. Osaketermiinisopimukset eivat tdytd suojauslasken-
nan edellytyksid ja siksi niiden kausikohtaiset kdypien arvojen muu-
tokset kirjataan tulosvaikutteisesti.

Osakeoptiot

Konserni soveltaa IFRS 2 Osakeperusteiset maksut -standardia

IFRS 1:n Ensimmainen IFRS-standardien kayttéonotto salliman hel-
potuksen mukaisesti niihin optiojarjestelyihin, joissa optiot on myon-
netty 7.11.2002 jélkeen ja joihin on syntynyt oikeus 1.1.2005 jalkeen.
Optio-oikeudet arvostetaan kdypadn arvoon niiden mydntamishet-
kelld ja ne kirjataan kuluksi tuloslaskelmaan tasaerind mydntamisen
ja kayttamisoikeuden alkamisen viliselle ajanjaksolle. Optioiden
myontdmishetkelld maaritetty kulu perustuu arvioon siitd optioiden
maarasta, joihin oletetaan syntyvan oikeus kayttdmisoikeuden alka-
misen hetkelld. Optioiden kdypa arvo maaritetaan Black-Scholes - tai
binomi-hinnoittelumallin perusteella. Arviot lopullisesta optioiden
madrasta paivitetdan jokaisena tilinpdatospaivana ja ndiden arvioi-



den muutosten vaikutukset kirjataan tuloslaskelmaan. Optio-oikeuk-
siin liittyvat sosiaalikulut kirjataan kuluksi tuloslaskelmaan ja vara-
ukseksi taseeseen silld kaudella, kun optio-oikeudet mydnnetdan.
Varaus arvostetaan optioiden kdyvan arvon mukaisesti, ja varausta
oikaistaan sen mukaan kuin Fortumin osakkeen hinta muuttuu. Kun
optio-oikeuksia kadytetdan, osakemerkintjen perusteella saadut
rahasuoritukset (kuluilla oikaistuina) kirjataan osakepadomaan
(nimellisarvo) ja ylikurssirahastoon.

Varaukset
Konserni kirjaa varaukset ympariston alkuperaiseen tilaan palautta-
misesta, hyddykkeen kaytostd poistamisesta, uudelleenjarjestelyku-
luista ja lakiin perustuvista vaateista silloin kun konsernilla on aikai-
semman tapahtuman seurauksena olemassa oleva oikeudellinen tai
tosiasiallinen velvoite kolmatta osapuolta kohtaan, on todennakoista
ettd velvoitteen tayttdminen edellyttdd voimavarojen siirtymista pois
yhtiosta ja ettd velvoitteen maara on luotettavasti arvioitavissa.
Varauksen maara on niiden menojen nykyarvo, joita velvoit-
teen tayttdmisen odotetaan edellyttdvan. Arvostamisessa kdytetaan
ennen veroja maaritettya korkoa, joka kuvastaa markkinoiden nake-
mysta tarkasteluhetkelld rahan aika-arvosta ja kyseista velkaa kos-
kevista erityisriskeista. Ajan kulumisesta johtuva varauksen maaran
kasvu kirjataan korkokuluksi.

Ympariston alkuperdiseen tilaan palauttaminen
Ymparistolakien ja -sddnndksien tdmanhetkiseen tulkintaan perus-
tuvat, ymparistoon liittyvat varaukset kirjataan silloin kun on toden-
nakaistd, ettd on syntynyt olemassa oleva velvoite, jonka maara on
luotettavasti arvioitavissa. Ne ympadristokustannukset, jotka ovat
syntyneet aikaisempien toimintojen aiheuttamien olemassa olevien
olosuhteiden korjaamisesta ja jotka vaikuttavat tdméanhetkisiin tai
tuleviin tuottoihin, kirjataan kuluksi silla tilikaudella kun kyseiset kus-
tannukset syntyvat.

Hyodykkeen kdytosta poistamiseen liittyvat velvoitteet
Hyodykkeen kaytosta poistamiseen liittyva velvoite kirjataan joko sil-
loin, kun on olemassa kolmanteen osapuoleen kohdistuva sopimuk-
seen perustuva velvoite tai kun on olemassa oikeudellinen velvoite
ja tdman velvoitteen maara seka sen rajattu taloudellinen vaikutus-
aika voidaan arvioida luotettavasti. Velvoitteen synnyttava tapah-
tuma on esimerkiksi se, kun vuokratulle maa-alueelle rakennetaan
laitos, jota koskee purkamis- ja poistamisvelvoite tai kun Fortumia
koskeva oikeudellinen velvoite muuttuu. Hyédykkeen kaytosta pois-
tamiseen liittyva velvoite kirjataan osana kyseisen hyédykkeen han-
kintamenoa kun laitos otetaan kayttoon tai kun ympariston vahin-
goittuminen tapahtuu. Menot kirjataan poistoina hyodykkeen jaljelld
olevan taloudellisen vaikutusajan kuluessa.

Uudelleenjarjestelyvaraukset
Uudelleenjarjestelyvaraukset koostuvat padasiassa tyontekijdiden
irtisanomiskustannuksista.

Ydinvoimalaitosten kadytosta poistamiseen
ja kaytetyn ydinpolttoaineen
loppusijoittamiseen liittyvat varat ja velat
Fortum omistaa Suomessa Loviisan ydinvoimalaitoksen. Fortumin
rahasto-osuus Valtion ydinjatehuoltorahastosta ja siihen liittyvasta
ydinjatehuoltovastuusta esitetddn bruttomaardisena pitkaaikaisissa
korollisissa varoissa ja varauksissa. Fortumin rahasto-osuus Valtion
ydinjatehuoltorahastossa on késitelty IFRIC 5 Oikeudet osuuksiin
rahastoista, jotka on tarkoitettu kadytosta poistamiseen, alkuperai-
seen tilaan palauttamiseen ja ympariston kunnostamiseen -tulkin-

nan mukaisesti, jossa todetaan, ettd rahaston varat arvostetaan joko
kdypaan arvoon tai sitd alempaan kyseisten velkojen arvoon, koska
Fortumilla ei ole maaradysvaltaa tai yhteistd maardysvaltaa Valtion
ydinjatehuoltorahastossa.

Varausten kdypa arvo on laskettu diskonttaamalla kassavirrat,
jotka perustuvat arvioituihin tuleviin kustannuksiin ja jo tehtyihin
toimenpiteisiin. Kaytosta poistamiseen liittyvan varauksen alkuperdi-
nen nettonykyarvo (ydinvoimalaitoksen kayttoonottohetkelld) on kir-
jattu kyseisen investoinnin osana taseeseen ja sita oikaistaan myo-
hemmin mahdollisilla suunnitelmaan tulevilla muutoksilla. Kaytosta
poistamiseen liittyvasta investoinnista tehddan poistot ydinvoimalai-
toksen ennakoidun kayttdajan kuluessa.

Kaytettyyn ydinpolttoaineeseen liittyva varaus kattaa tulevat
loppusijoittamiskustannukset kunkin tilikauden loppuun saakka.
Kaytetyn polttoaineen loppusijoittamiseen liittyvat kustannukset
kirjataan kuluksi laitoksen kayttdaikana polttoaineen kaytén perus-
teella. Suunnitelmiin mahdollisesti tulevien muutosten vaikutus kir-
jataan valittdmasti tuloslaskelmaan perustuen kdytetyn polttoaineen
maaraan kunkin tilikauden loppuun mennessa.

Aikatekija otetaan huomioon kirjaamalla ydinjatehuoltovara-
uksen diskonttaukseen liittyva korkokulu. Fortumin Valtion ydinjate-
huoltorahaston osuudelle kertyva korko esitetdan rahoitustuotoissa.

Fortumin Loviisan ydinvoimalaitokseen liittyva rahasto-osuus
Valtion ydinjatehuoltorahastosta on suurempi kuin rahasto-osuutta
vastaava taseessa esitetty omaisuuserad. Ydinjatehuoltovastuun
tulee olla maksuilla taysin katettu Valtion ydinjatehuoltorahastossa
Suomen ydinenergialain mukaisesti. Ydinjatehuoltovastuuta ei dis-
kontata. Vuosittainen maksu Valtion ydinjatehuoltorahastoon perus-
tuu ydinjatehuoltovastuun/rahastotavoitteen muutokseen, osuu-
teen Valtion ydinjdtehuoltorahaston tuloksesta ja tehdyistd toimen-
piteista johtuviin kustannuksiin.

Fortumilla on my6s vahemmistéosuuksia ydinvoimaa tuot-
tavissa osakkuusyhtidissa, joita ovat Teollisuuden Voima Oy (TVO)
Suomessa ja seka suorat ettd epasuorat omistukset OKG AB ja Fors-
marks Kraftgrupp AB -yhtidissa Ruotsissa. Edella kuvatun tyyppiset
oikaisut on tehty myos osakkuusyhtititd koskeviin kirjauksiin. Lisa-
tietoja ydinvoimaan liittyvista varoista ja veloista liitetiedossa 36
Ydinvoimaan liittyvat varat ja velat.

Ehdolliset velat

Ehdollinen velka esitetdan tilinpdatdksessa silloin, kun kyseessa on
mahdollinen velvoite, joka on syntynyt aikaisempien tapahtumien
seurauksena ja jonka olemassaolo varmistuu vasta yhden tai use-
amman epdvarman tapahtuman myo6ta tulevaisuudessa, tai kun
kyseessa on velvoite, jota ei merkita taseeseen velaksi tai varauk-

seksi, koska voimavarojen poistuminen yhtiésta ei ole todennakaista.

Osakekohtainen tulos

Laimentamaton osakekohtainen tulos lasketaan jakamalla kanta-
osakkeiden omistajille kuuluva voitto liikkeeseen laskettujen kanta-
osakkeiden lukumaaran painotetulla keskiarvolla, josta on vdhen-
netty konsernin hankkimat ja omistuksessaan pitdmat omat osak-
keet.

Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos laske-
taan oikaisemalla ulkona olevien kantaosakkeiden painotettua keski-
arvoa olettaen, ettd kaikki laimentavat potentiaaliset kantaosakkeet
olisi vaihdettu osakkeisiin. Osakkeiden merkintdoikeuksien ja osake-
optioiden osalta on tehty laskelma sen maarittamiseksi, mika maara
osakkeita olisi voitu hankkia kdypaan arvoon (maaritettyna Fortu-
min osakkeen vuosittaisen markkinahinnan keskiarvona) perustuen
ulkona olevien osakeoptioihin liittyvien merkintdoikeuksien rahalli-
seen arvoon.

Konsernitilinpaatoksen liitetiedot, IFRS

ND
~

Fortum-konsernin tilinpaatés 2006



Konsernitilinpaatoksen liitetiedot, IFRS

N
00

Fortum-konsernin tilinpaatés 2006

Edella kuvatun mukaisesti laskettu osakkeiden lukumaara
vdhennetaan siitd osakemaarasta, joka olisi laskettu liikkeeseen olet-
taen ettd osakeoptiot olisi kaytetty. Optioiden ja merkintdoikeuksien
kayttoa koskevan oletuksen perusteella saadut ylimaaraiset osak-
keet lisdtdan ulkona olevien osakkeiden painotettuun keskiarvoon.

Optioilla ja merkintdoikeuksilla on laimentava vaikutus vain
silloin, kun kantaosakkeen keskimaarainen markkinahinta kauden
aikana ylittaa optioiden tai merkintdoikeuksien toteutushinnan.
Aikaisemmin esitettyja osakekohtaisia tuloksia ei ole oikaistu takau-
tuvasti kantaosakkeen hinnan muutosten kuvaamiseksi.

Osingot

Hallituksen yhtidkokoukselle ehdottamaa osingonjakoa ei kirjata
tilinpaatokseen ennenkuin Yhtion osakkeenomistajat ovat hyvaksy-
neet sen yhtiokokouksessa.

Johdannaisinstrumentteihin ja
suojaustoimenpiteisiin liittyvat
laskentaperiaatteet

Konsernin tavanomaiseen liketoimintaan kuuluvat hyodykkeiden
myynti- ja ostoliiketoimet. Suurin osa naista liiketoimia koskevista
sopimuksista on sellaisia sopimuksia, jotka on solmittu ja jotka pide-
taddn edelleen voimassa hyddykkeiden vastaanottoa ja toimittamista
varten konsernin odotettavissa olevien osto-, myynti- ja kadyttotar-
peiden mukaisesti. Tallaiset sopimukset eivat kuulu IAS 39:n sovelta-
misalaan. Kaikki muut nettomaaraisina toteutettavat hyddykesopi-
mukset arvostetaan kdypaan arvoon ja niiden voitot ja tappiot kirja-
taan tuloslaskelmaan.

Johdannaiset merkitdan taseeseen alun perin kdypaan arvoon
sind paivana, jolloin johdannaissopimus tehdaan ja arvostetaan aina
jatkossa tilinpaatoshetken kdypaan arvoonsa. Arvostuserosta syn-
tyvan voiton tai tappion kirjaamistapa riippuu siita, onko johdannai-
nen maaritetty suojausinstrumentiksi, ja jos on, suojatun kohteen
luonteesta. Konserni maarittaa tietyt johdannaiset joko: 1) erittdin
todennéakaisten ennakoitujen liiketoimien suojauksiksi (rahavirran
suojaus); 2) taseeseen merkittyjen varojen tai velkojen tai taseeseen
merkitsemattdmien kiintedehtoisten sitoumusten kdypien arvojen
suojauksiksi (kdyvan arvon suojaus); tai 3) ulkomaisiin yksikkoihin
tehtyjen nettosijoitusten suojauksiksi. Konserni dokumentoi liike-
toimen syntymisajankohtana suojausinstrumenttien ja suojattujen
kohteiden vélisen suhteen, seka riskienhallinnan tavoitteensa ja
erilaisiin suojauksiin ryhtymisen strategiansa. Konserni dokumen-
toi myds seka suojausta aloitettaessa ettd sen jalkeen arvionsa
siitd, ovatko suojausliiketoimissa kaytettavat johdannaiset erittain
tehokkaita kumoamaan suojattavien kohteiden kdypien arvojen tai
rahavirtojen muutokset. Johdannaiset jaetaan pitkaaikaisiin ja lyhyt-
aikaisiin niiden erdantymisajankohdan perusteella. Sdhkéjohdannais-
ten kdyvat arvot jaetaan pitkaaikaisiin ja lyhytaikaisiin varoihin seka
velkoihin vain niiden sdhkojohdannaisten osalta, joiden rahavirrat
ajoittuvat eri vuosille.

Rahavirran suojaus

Rahavirtojen suojauksiksi maaritettyjen ja rahavirran suojauksen
ehdot tayttavien johdannaisinstrumenttien kdypien arvojen muutos-
ten tehokas osuus merkitddn omaan pddomaan. Tehottomaan osuu-
teen liittyva voitto tai tappio kirjataan valittomasti tuloslaskelmaan.
Omaan padomaan kertyneet kdypien arvojen muutokset merkitaan
tuloslaskelmaan silld kaudella, jolloin suojattu erd vaikuttaa voit-
toon tai tappioon (esimerkiksi silloin, kun ennakoitu suojattu myyn-
titapahtuma toteutuu). Kuitenkin kun suojattu ennakoitu liketoimi
johtaa rahoitusvaroihin tai -velkoihin kuulumattoman omaisuuseran
tai velan kirjaamiseen (esimerkiksi varasto), omaan pddomaan kir-

jatut voitot ja tappiot siirretddn omasta padomasta ja sisallytetdan
kyseisen omaisuuseran tai velan alkuperaiseen kirjanpitoarvoon.
Kun suojaus ei enda tayta suojauslaskennan soveltamisedellytyk-
sid, kyseisella hetkelld omassa padomassa oleva kertynyt voitto tai
tappio kirjataan tulosvaikutteisesti, kun myds ennakoitu liiketoimi
toteutuu ja merkitdan tuloslaskelmaan. Kun ennakoidun liikketoimen
ei endd odoteta tapahtuvan, omassa padomassa oleva kertynyt
voitto tai tappio kirjataan valittdmasti tuloslaskelmaan.

Kayvan arvon suojaukset

Kayvan arvon suojauksiksi maaritettyjen ja ndma ehdot tayttavien
johdannaisten kaypien arvojen muutokset kirjataan tuloslaskelmaan,
samoin ne suojatun omaisuuseran tai velan kdyvan arvon muutok-
set, jotka ovat kohdistettavissa suojatulle riskille.

Jos suojaus ei enda tayta suojauslaskennan soveltamisedel-
lytyksid, suojattavan kohteen kirjanpitoarvoon efektiivisen koron
menetelmalla tehdyt oikaisut jaksotetetaan tulosvaikutteisesti juok-
suajalle.

Ulkomaisiin yksikoihin tehtyjen

nettosijoitusten suojaus

Ulkomaisiin yksikoihin tehtyjen nettosijoitusten suojaukset kasitel-
|&an kirjanpidossa rahavirran suojausten tavoin. Se osa suojaus-
instrumentin voitosta tai tappiosta, joka liittyy suojauksen tehokkaa-
seen osuuteen, merkitddn omaan pddomaan, tehottomaan osuu-
teen liittyva voitto tai tappio kirjataan valittémasti tuloslaskelmaan.
Omaan padomaan kertyneet voitot ja tappiot kirjataan tulosvaikut-
teisesti, kun ulkomaisesta yksikosta luovutaan

Johdannaiset, jotka eivat tayta

suojauslaskennan soveltamisedellytyksia

Tietyt johdannaisinstrumentit eivat tayta suojauslaskennan ehtoja.
Téllaisten johdannaisinstrumenttien kdypien arvojen muutokset kir-
jataan valittomasti tuloslaskelmaan muihin tuottoihin.

Kaypien arvojen arviointi

Toimivilla markkinoilla noteerattujen rahoitusinstrumenttien,
mukaan lukien sdhkdjohdannaisten kdypa arvo perustuu tilinpaatos-
pdivana noteerattuihin markkinahintoihin. Naita instrumentteja ovat
esimerkiksi julkisesti noteeratut johdannaiset seka kaupankayntitar-
koituksessa pidettdvat ettd myytavissa olevat sijoitukset. Sellaisten
rahoitusinstrumenttien kdypa arvo, joilla ei kdyda kauppaa toimivilla
markkinoilla, maaritetaan kayttamalla arvostusmenetelmia. Konserni
kayttaa erilaisia menetelmia ja tekee oletuksia, jotka perustuvat
kunakin tilinpaatospaivana vallinneeseen markkinatilanteeseen.

Yli kolmen vuoden kuluttua erdantyvien sdhkojohdannaisten,
jotka eivat ole standardoituja Nord Pool tuotteita, kdyvan arvon
madrittdminen perustuu hintoihin, jotka on koottu luotettavilta
markkinaosapuolilta. Muita menetelmia, kuten arvioituja diskontat-
tuja rahavirtoja, kdytetdan jéljelle jadvien rahoitusinstrumenttien
kayvan arvon maarittdmiseksi. Koronvaihtosopimusten kdypa arvo
lasketaan arvioitujen vastaisten rahavirtojen nykyarvona. Valuutta-
termiinisopimusten kdypd arvo méadaritetddn kayttamalla tilinpaatos-
paivan termiinikurssia. Optioiden kayvat arvot maéaritetaan optioi-
den arvostusmallien avulla. Rahoitusvelkojen kdypéa arvo arvioidaan
diskonttaamalla vastaiset sopimusperusteiset rahavirrat vastaavalla
markkinakorkokannalla, jolla konserni saisi samantyyppisen vel-
kainstrumentin. Muutokset naiden tekijéiden oletuksissa vaikuttavat
rahoitusinstrumenttien esitettyihin kdypiin arvoihin.

Myyntisaamisten ja ostovelkojen nimellisarvojen, arvioiduilla
oikaisuilla vdhennettyina, oletetaan suunnilleen vastaavan niiden
kaypid arvoja.



2 Kriittiset tilinpaatosarviot ja -harkinnat

Konsernitilinpdatdksen laatiminen hyvan tilinpaatdskdytannon
mukaisesti edellyttdd, ettd yhtion johto tekee tiettyja arvioita ja ole-
tuksia, jotka vaikuttavat raportoitavien varojen ja velkojen maariin,
ehdollisten varojen ja velkojen esittdmiseen konsernitilinpdatoksen
laatimishetkelld seka tuottojen ja kulujen maariin raportoitavalla
kaudella. Ennusteita ja harkintoja arvioidaan jatkuvasti ja ne perus-
tuvat historiallisiin kokemuksiin ja muihin tekijoihin sisaltden odo-
tukset tulevaisuuden tapahtumista, joiden uskotaan olevan perus-
teltuja. Toteutuneet tulokset voivat kuitenkin olla erilaisia verrattuna
naihin ennusteisiin. Yhtion kriittiset tilinpaatésarviot ja -harkinnat on
kuvattu alla.

Aineellisten kayttéomaisuushyodykkeiden
arvon alentuminen

Konsernin merkittdvia kayttdomaisuushyddykkeiden kirjanpitoarvoja
testataan arvonalentumisen varalta liitteessa numero 1 Laadintape-
riaatteet kuvattujen tilinpdatosperiaatteiden mukaisesti. Kassavirtaa
tuottavien yksikoiden kerrytettdvissa olevat rahamaarat perustuvat
kayttoarvolaskelmiin. Nama laskelmat edellyttavat kassavirtaennus-
teiden laatimista.

Konserniyhtitissa ei ole kirjattu arvonalentumistappioita
vuoden 2006 aikana edelld mainittuihin kdyttdarvolaskelmiin perus-
tuen. Jos arvioitu liikevoitto ennen poistoja 31.12.2006 olisi ollut
10% pienempi kuin johdon arvio 31.12.2006 tai kassavirtojen las-
kennassa kaytetty diskonttokorko ennen veroja olisi ollut 10% kor-
keampi, konserniyhtigilla ei olisi ollut tarvetta kirjata arvonalentu-
mista aineellisista kdyttdomaisuushyddykkeista.

Laskennalliset verot ja tuloverot

Fortumilla on laskennallisia verosaamisia ja -velkoja, joiden arvioi-
daan realisoituvan tuloslaskelmaan kirjattavaksi tiettyina ajanjak-
soina tulevaisuudessa. Laskennallisten verosaamisten ja -velkojen
laskennassa Fortumin pitda tehda tiettyja oletuksia ja arvioita liittyen
tulevaisuuden veroseuraamuksiin, jotka johtuvat varojen ja velkojen
tilinpaatokseen kirjattujen kirjanpitoarvojen seka niiden verotuksel-
listen arvojen eroista.

3 Rahoitusriskien hallinta

Riskienhallinnan tavoitteet ja periaatteet
Aktiivisella riskienhallinnalla on keskeinen asema konsernin taloudel-
listen ja strategisten tavoitteiden saavuttamisessa.

Fortumin riskienhallinnan tavoitteena on tukea asetettujen
tavoitteiden saavuttamista ja estda operatiivisia seka rahoitus- ja
markkinariskeja toteutumasta.

Laajamittaisen energialiiketoiminnan harjoittaminen saattaa
Fortumin alttiiksi monenlaisille riskeille. Merkittdvimpia niista ovat
pohjoismaisen saatilan ja maailman hyodykemarkkinoiden vaikutus
sahkon hintaan seka kotimaisten, alueellisten ja eurooppalaisten
sahkomarkkinoiden saantelyn ja verotuksen muutokset.

Vuonna 2006 toteutettiin useita riskienhallinnan tehostamiseen
tdhtaavia hankkeita. Markkinariskien mallinnusta kehitettiin otta-
maan entistd tarkemmin huomioon markkinatilanteessa tapahtuvat
muutokset. Operatiivisten riskien hallinnassa otettiin koko konser-
nissa kdyttdon riskien tunnistamiseen ja arviointiin kehitetty yhte-

Olettamukset siséltavat odotuksia, ettd tulevaisuudessa tytar-
yhtididen liiketoiminnalliset tulokset ovat johdonmukaisia historial-
lisiin tasoihin verrattuna, vdhennyskelpoisten vahvistettujen vero-
tappioiden hyddyntdmisaika pysyy muuttumattomana, ulkomaisten
tytaryhtididen jakamattomat kertyneet voittovarat ovat pysyvasti
investoituja, ja etta voimassaolevat verolait ja verokannat pysyvat
muuttumattomina lahitulevaisuudessa. Fortum pitaa laskennallisten
verosaamisten- ja velkojen laskennassa kayttamiaan oletuksia varo-
vaisina.

Konsernissa kirjataan verovelkoja ennakoitavissa olevien vero-
tarkastuksessa ilmenneiden kysymysten varalta perustuen odotetta-
vissa oleviin ennusteisiin lisdveroista. Jos lopulliset verot poikkeavat
alun perin kirjatuista veroista, tallaiset erot vaikuttavat tilikauden
veroihin ja verovarausten maariin kaudella, jolloin ratkaisu on tehty.

Jos lopulliset ratkaisut (verotarkastuksiin liittyen) poikkeavat
10%:lla johdon tekemista arvioista, verovelat kasvavat miljoonalla
eurolla.

Ydinvoiman tuottamiseen liittyvat velat
Fortumin ydinvoimalan tulevaan kaytosta poistoon ja kaytetyn ydin-
jatteen loppusijoittamiseen liittyva varaus perustuu pitkdaikaisiin
kassavirtaennusteisiin arvioiduista syntyvista kustannuksista. Paaasi-
alliset oletukset liittyvat teknisiin suunnitelmiin, aikatekijaan, kustan-
nusennusteisiin ja diskonttokorkoon. Valtion viranomaiset hyvéksy-
vat tekniset suunnitelmat, aikatekijan ja kustannusennusteet.

Muutokset oletetussa diskonttokorossa vaikuttavat varauk-
sen maaraan. Jos diskonttokorkoa pienennetdan, varaus kasvaa.
Fortumin maksut Valtion Ydinjatehuoltorahastolle ovat perustuneet
diskonttaamattomaan velkaan, mikéa johtaa siihen, ettéd varauksen
kasvun vaikutus kompensoituisi taseeseen kirjattavalla vastaavalla
Fortumin osuuden kasvulla Valtion Ydinjatehuoltorahaston varoista.
Tama patee niin kauan kun maksut Valtion Ydinjatehuoltorahastoon
perustuvat diskonttaamattomaan velkaan, ja kun IFRS:n mukaan
varojen kirjanpitoarvo ei voi ylittda varauksen arvoa, koska Fortu-
milla ei ole mdaraysvaltaa Valtion ydinjatehuoltorahastossa (katso
liite 36 Ydinvoimaan liittyvat varat ja velat).

naistetty toimintatapa. Fortum jatkaa riskienhallinnan kehittdmista
liiketoimintojen ja markkinoiden kehityksen mukaisesti.

Riskienhallinnan periaatteet

Hallinnointi ja riskipolitiikat

Fortumin hallitus hyvaksyy konsernin riskipolitiikan, jossa méaéritel-
|&&n konsernin riskienhallinnan tavoitteet, periaatteet, vastuualueet
ja prosessit. Politiikka siséltaa ohjeet riskien tunnistamiseen, arvioin-
tiin, kasittelyyn, valvontaan ja raportointiin. Kukin liiketoiminta- ja
palveluyksikko valmistelee oman riskipolitiikkansa, jonka tulee olla
yhtenevainen konsernin ohjeistuksen kanssa. Toimitusjohtaja hyvak-
syy yksikoiden riskipolitiikat ja vahvistaa niiden riskinottovaltuudet.
Liiketoiminta- ja palveluyksikot vastaavat riskienhallinnasta politiik-
kojen ja valtuuksiensa asettamien rajoitusten puitteissa.

Konsernitilinpaatoksen liitetiedot, IFRS

ND
\O

Fortum-konsernin tilinpaatés 2006



Konsernitilinpaatoksen liitetiedot, IFRS

N
-

Fortum-konsernin tilinpaatés 2006

Organisaatio
Hallituksen tarkastusvaliokunta valvoo konsernin riskienhallintaa.
Talousjohtaja vastaa konsernin riskipositioiden konsolidoinnista ja
arvioinnista seka raportoi riskeista ja riskinottovaltuuksien kaytosta
konsernin toimitusjohtajalle ja hallitukselle. Riskienhallintajohtajan
johtama liiketoiminta- ja palveluyksikoista riippumaton konsernin ris-
kienhallintayksikko on talousjohtajan kaytettavissa ja avustaa hanta
riskienhallintaan liittyvien velvollisuuksien tayttdmisessa.
Liiketoiminta- ja palveluyksikot jérjestavat oman toimintansa
riskienhallinnan ja valvonnan. Riskien valvontatoiminnot on eriytetty
organisatorisesti riskienhallintaan liittyvastad paatoksenteosta ja ne
vastaavat riskien raportoinnista konsernin riskienhallintayksikélle.
Synergiaetujen saavuttamiseksi joitakin riskejd hallinnoidaan
konsernitasolla. Konsernin rahoitus vastaa konsernin valuutta-,
korko-, likviditeetti- ja jalleenrahoitusriskien hallinnasta sekd vakuu-
tustoiminnosta. Lisaksi tiettyja luotto- ja tietotekniikkariskeja halli-
taan konsernitasolla.

Prosessi

Riskien tunnistamisesta ja arvioimisesta vastaavat padasiassa liiketoi-
minta- ja palveluyksikot. Kvantitatiivisia arviointimenetelmia kéyte-
tddn mahdollisuuksien mukaan, ja eri tuotteisiin ja yksikoihin sovelle-
taan yhdenmukaisia menetelmid. Riskiarvioita kdytetddn myos paa-
tettdessa mahdollisista toimenpiteistd, jotka voivat perustua riskin
minimointiin, siirtdmiseen tai tietoiseen riskinottoon. Kysymykseen
tulee usein myds ndiden eri toimenpiteiden yhdistelma.

Riskien valvonnasta ja raportoinnista huolehtivat liiketoiminta-
ja palveluyksikkdjen riskienhallintatoiminnot. Raportoinnin tiheys
riippuu liiketoiminnan luonteesta: esimerkiksi trading-toiminnasta
raportoidaan paivittain. Konsernin riskienhallinta konsolidoi konser-
nin rahoitus- ja markkinariskeja koskevat positiot ja raportoi kon-
serninjohdolle ja hallitukselle kuukausittain. Strategisista ja opera-
tiivisista riskeista raportoidaan vuotuisen liikketoimintasuunnittelun
yhteydessa tai tarpeen mukaan.

Rahoitus- ja markkinariskit
Fortumin maaritelman mukaan rahoitus- ja markkinariskit johtuvat
markkinahintojen ja volyymien vaihtelusta sekd maksuvalmiudesta

Sdhkojohdannaiset kdyton mukaan

ja vastapuolien kyvysta vastata sitoumuksistaan. Konsernissa kay-
tetdadn rahoitus- ja markkinariskien kvantifiointiin useita eri mene-
telmia, kuten Value-at-Risk- ja Profit-at-Risk-analyyseja. Erityisesti
sahkon, saatilan, hiilidioksidin ja tarkeimpien polttoaineiden hinta- ja
volyymimuutosten vaikutuksia analysoidaan huomioiden niiden kes-
kindiset riippuvuudet. Lisdksi tehdaan stressitesteja, joilla arvioidaan
suurten hinnanmuutosten vaikutusta Fortumin tulokseen.
Liiketoimintayksikot voivat ottaa tietyssa maarin rahoitus- ja
markkinariskeja tavoitteenaan saavuttaa lisdhyotyja optimoimalla
suojausta tai harjoittamalla trading-toimintaa. Riskinottoa rajoittavat
riskinottovaltuudet. N&itd ovat toimitusjohtajan liiketoimintayksikoille
asettamat liikevoiton vahimmaismaarat, volyymi- ja Value-at-Risk-
limiitit. Lisdksi kaytossa ovat Stop Loss -limiitit ja vastapuolilimiitit.

Sahkon hintariskit

Séhkoémarkkinoiden hintakehitys vaikuttaa paaasiassa Fortumin sah-
kdntuotanto- ja myyntiliiketoimintoihin. Lyhyelld aikavalillda séhkon
hintaan pohjoismaisilla markkinoilla vaikuttavia tekijoitd ovat vesiti-
lanne, lampéatila, hiilidioksidin paastooikeuksien hinnat, polttoainei-
den hinta seka vienti- ja tuontitilanne.

Fortum suojaa sahkon hintariskeja tekemalla sahkojohdan-
naissopimuksia. Fortumin johtoryhma ohjaa suojaustoimintaa suo-
jausstrategioiden avulla, joita liiketoimintayksikot toteuttavat val-
tuuksiensa puitteissa. Strategioita ja niiden toteuttamista arvioidaan
jatkuvasti. Jos muut tekijat pysyvat ennallaan, Fortumin herkkyys
sahkon markkinahinnalle maaraytyy tietyn ajanjakson suojausas-
teen mukaan. Suojaustaso 31.12.2006 vuodelle 2007 oli 65% ja
35 9% vuodelle 2008. Jos tuotantomaarat, suojaustaso ja kustannus-
rakenne eivat muutu, vaikuttaisi markkinahinnan yhden euron suu-
ruinen muutos megawattitunnilta Fortumin tulokseen ennen veroja
vuonna 2007 noin 18 miljoonaa euroa.

Alla olevissa taulukoissa on esitetty konsernin sdhkojohdan-
naiset, joita kdytetaddn paaasiassa sahkon hintariskin suojaamiseen.
Kayvat arvot edustavat taseeseen kirjattuja arvoja. Katso myos Liite
1 Laadintaperiaatteet ja Kdypien arvojen arviointi seka Liite 6 Joh-
dannaisten kaypien arvojen muutokset sekd suojausten kohteet
tuloslaskelmassa, missa kerrotaan suojauslaskennan ulkopuolelle
jdavien sahkdjohdannaisten vaikutukset tuloslaskelmaan.

31.12.2006

Brutto Ma&ara, TWh Kaypa arvo, milj. euroa

Alle 1-5 Yli Yhteensd Posi- Nega- Netto

1 vuosi vuotta 5 vuotta tiilvinen tiivinen

Myydyt termiinisopimukset 98 35 1 134 773 258 515
Ostetut termiinisopimukset 80 20 1 101 208 634 -426
Ostetut optiot 0 - - 0 - 0 0
Asetetut optiot 3 - - 3 3 0 3
Yhteensa 181 55 2 238 984 892 92
Nord Pool netotus "
Yhteensa —745 —745 0
Tasearvo 239 147 92

" Kun Nord Poolin kanssa tehdyilld standardijohdannaissopimuksilla on samanaikainen toimitus, saamiset ja velat netotetaan.



Sahkoéjohdannaiset kirjanpitokdsittelytavan mukaan

31.12.2006
Brutto Maara, TWh Kaypa arvo, milj. euroa
Alle 1-5 Yli Yhteensa Posi- Nega- Netto
1 vuosi vuotta 5 vuotta tiivinen tiivinen
Johdannaiset, joihin sovelletaan suojauslaskentaa 70 35 1 106 398 334 64
Johdannaiset, joihin ei sovelleta suojauslaskentaa ™ 1 20 1 132 586 558 28
Yhteensa 181 55 2 238 984 892 92
Nord Pool netotus?
Johdannaiset, joihin sovelletaan suojauslaskentaa -284 -284
Johdannaiset, joihin ei sovelleta suojauslaskentaa ™ -461 -461
Yhteensa —745 —745 0
Tasearvo 239 147 92
Pitkaaikaisia 63 70 -7
Lyhytaikaisia 176 77 99
Sahkoéjohdannaiset kdyton mukaan
31.12.2005
Brutto Maara, TWh Kaypa arvo, milj. euroa
Alle 1-5 Yli Yhteensd Posi- Nega- Netto
1 vuosi vuotta 5 vuotta tiivinen tiivinen
Myydyt termiinisopimukset 54 30 - 84 10 473 -463
Ostetut termiinisopimukset 30 19 - 49 281 5 276
Ostetut optiot 1 - - 1 - 1 -1
Asetetut optiot 3 - - 3 2 0 2
Yhteensa 88 49 137 293 479 -186
Nord Pool netotus ? -216 -216 0
Yhteensa
Tasearvo 77 263 -186
Sahkoéjohdannaiset kirjanpitokdsittelytavan mukaan
31.12.2005
Brutto Maara, TWh Kaypa arvo, milj. euroa
Alle 1-5 Yli Yhteensd Posi- Nega- Netto
1 vuosi vuotta 5 vuotta tiivinen tiivinen
Johdannaiset, joihin sovelletaan suojauslaskentaa 47 28 0 75 96 305 -209
Johdannaiset, joihin ei sovelleta suojauslaskentaa 1 19 2 62 197 174 23
Yhteensa 88 47 2 137 293 479 -186
Nord Pool netotus ?
Johdannaiset, joihin sovelletaan suojauslaskentaa -84 -84 0
Johdannaiset, joihin ei sovelleta suojauslaskentaa " -132 -132
Yhteensa =216 =216
Tasearvo 77 263 -186
Pitkaaikaisia 48 74 26
Lyhytaikaisia 29 189 -160

" Ne johdannaissopimukset, joihin ei sovelleta suojauslaskentaa, koostuvat trading-johdannaisista ja rahavirran suojauksista, jotka eivét tayta

suojauslaskennan edellytyksia.

2 Kun Nord Poolin kanssa tehdyilld standardijohdannaissopimuksilla on samanaikainen toimitus, saamiset ja velat netotetaan.

Konsernitilinpaatoksen liitetiedot, IFRS

N
—

Fortum-konsernin tilinpaatoés 2006



Konsernitilinpaatoksen liitetiedot, IFRS

(N
ND

Fortum-konsernin tilinpaatés 2006

Volyymiriskit

S8hkon ja Idmmadn tuotannon, myynnin ja sdhkonjakelun volyymit

vaihtelevat huomattavasti liiketoiminnan luonteesta johtuen. Vaih-

telu johtuu esimerkiksi muutoksista vesitilanteessa ja Idmpétilassa.
Volyymimuutoksia seurataan tiiviisti, jotta suojauksia voi-

daan sopeuttaa. Volyymiriskeja pienentda osittain myods sdhkon ja

Idmmon tuotantoportfolion joustavuus.

Polttoaineen hintariskit

Sahkon ja Idmmon tuotanto vaatii maailmanlaajuisilta tai paikallisilta
markkinoilta ostettavien polttoaineiden kayttda. Tarkeimmat konser-
nin kayttamat polttoaineet ovat uraani, hiili, maakaasu, turve, dljy ja
monet biopolttoaineet, kuten puupelletit ja palmudljy.

Polttoaineisiin liittyva hintariski on rajallinen, koska Fortum voi
joustavien tuotantovaihtoehtojensa johdosta kayttaa eri polttoai-
neita vallitsevien markkinaolojen mukaan. Polttoaineiden hintaris-
keja minimoidaan kiintedhintaisilla ennustettua kulutusta vastaavilla
ostoilla, sekd joissain tapauksissa asiakassopimuksilla. Kiinteadhintai-
set ostot voivat olla fyysisiad toimituksia tai ne voivat liittyd markkina-
riskisuojauksiin.

Alla olevissa taulukoissa on esitetty konsernin 6ljyjohdannaiset,
joita kaytetdan paaasiassa Oljyn hintariskin suojaamiseen. Kayvat
arvot edustavat taseeseen kirjattuja arvoja. Katso myos Liite 1 Laa-
dintaperiaatteet ja Kaypien arvojen arviointi seka Liite 6 Johdannais-
ten kdypien arvojen muutokset seka suojausten kohteet tuloslaskel-
massa, missa kerrotaan suojauslaskennan ulkopuolelle jaavien 6ljy-
johdannaisten vaikutukset tuloslaskelmaan.

Oljyjohdannaiset
31.12.2006
Ma&ara, 1 000 bbl Kaypa arvo, milj. euroa
Alle 1-5 Yii5 Yhteensa Posi- Nega- Netto
1 vuosi vuotta vuotta tiivinen tiivinen
Myyntisopimukset 508 389 - 897 1 1 0
Ostosopimukset 180 0 - 180 0 0 0
Yhteensa 688 389 - 1077 1 1 0
Pitkaaikaisia 0 0 0
Lyhytaikaisia 1 1 0
Johdannaiset, joihin ei sovelleta suojauslaskentaa 688 389 - 1077 1 1 0
Oljyjohdannaiset
31.12.2005
Ma&ara, 1 000 bbl Kaypa arvo, milj. euroa
Alle 1-5 Yii5 Yhteensa Posi- Nega- Netto
1 vuosi vuotta vuotta tiivinen tiivinen

Myyntisopimukset 30 60 - 90 0 0 0
Ostosopimukset 391 180 - 571 7 1 6
Yhteensa 421 240 - 661 7 1 6
Pitkaaikaisia 1 0 1
Lyhytaikaisia 6 1 5
Johdannaiset, joihin ei sovelleta suojauslaskentaa 421 240 - 661 7 1 6

Hiilidioksidin paastooikeuksiin liittyvat riskit
Euroopan unionin paastokauppajarjestelma tahtaa hiilidioksidipaas-
tojen rajoittamiseen. Osaan Fortumin séhkon ja Idmmon tuotantoon
sovelletaan paastokauppajarjestelman mukaisia vaatimuksia hiilidi-

oksidin paastooikeuksista.

Hiilidioksidipdastooikeusjohdannaiset

Fortum hallinnoi hiilidioksidin paastéoikeuksien hintariskia
kayttamalld hiilidioksidijohdannaisia sekd varmistamalla, etta tuo-
tannonsuunnittelussa otetaan huomioon kaikki paastooikeuksista
aiheutuvat kustannukset.

31.12.2006
Maar3, ktCO, Kaypa arvo, milj. euroa”
Alle 1-5 Yli5 Yhteensd Posi- Nega- Netto
1 vuosi vuotta vuotta tiivinen tiivinen

Myyty 230 175 - 405 0 0 0
Ostettu 250 165 - 415 0 0 0
Yhteensa 480 340 - 820 0 0 0
Pitkaaikaisia 0 0 0
Lyhytaikaisia 0 0 0
Hiilidioksidipaastdoikeusjohdannaiset,
joihin ei sovelleta suojauslaskentaa 480 340 - 820 0 0 0

" Taseeseen sisaltyvat positiiviset ja negatiiviset kayvat arvot ovat alle 1 miljoona euroa.



Sahké- ja 6ljyjohdannaisten eraantyminen

Alla esitetyt maarat ovat sahké- ja dljyjohdannaisten diskonttaamattomia rahavirtoja

31.12.2006
milj. euroa Alle 1 vuosi  1-5 vuotta Yli 5 vuotta Yhteensa
Séhkojohdannaiseet 768 140 3 911
Oljyjohdannaiset 1 1
Yhteensa 768 141 3 912

Trading-toiminnan riskit
Fortum kay kauppaa sahkdtermiineilld, -futuureilla, -optioilla ja -hin-
nanerosopimuksilla pddasiassa pohjoismaisessa sahkdporssissa Nord
Poolissa seka hiilidioksidin paastdoikeuksilla Euroopan markkinoilla.
Fortumin johto on asettanut tiukat limiitit estdmaan trading-
tappioita. Stop-Loss -limiitit rajoittavat tappioiden kumulatiivisen
enimmaismaaran vuoden aikana. Lisaksi niin sanotut red flag-tasot
varoittavat tappioiden kertymisesta hyvissa ajoin ennen stop loss-
tason saavuttamista. Value-at-Risk-limiiteilla rajoitetaan yhden
paivan aikana otettavan riskin enimmaismaaraa. Tarkat paatoksen-
teko- ja raportointimenettelyt rajoittavat mahdollisia tappioita ja var-
mistavat, etta riskinottovaltuuksia noudatetaan.

Rahoitus ja likviditeetin hallinta

Fortumin liiketoiminta on pddomavaltaista, ja konsernilla on sdan-

nollisesti tarvetta hankkia rahoitusta. Fortumilla on hajautettu luot-
tosalkku, joka koostuu padaasiassa pitkaaikaisesta joukkovelkakirja-
rahoituksesta seka erilaisista muista pitka- ja lyhytaikaisista rahoi-

Korollisten lainojen erddntyminen

tusjarjestelyista. Fortumin korollinen kokonaisvelka 31.12.2006 oli
yhteensa 4 502 (3 946) miljoonaa euroa ja korollinen nettovelka oli
4 345 (3 158) miljoonaa euroa.

Fortum hallitsee likviditeetti- ja jélleenrahoitusriskeja kassava-
roilla ja keskeisten yhteistydpankkien kanssa tehtyjen valmiusluotto-
jen avulla. Konsernilla on aina oltava kaytettavissaan kateisvaroja tai
niihin verrattavissa olevia jalkimarkkinakelpoisia arvopapereita seka
kayttdmattdomia valmiusluottoja (tililuotot mukaan lukien) riittavasti
kattamaan kaikki 12 seuraavan kuukauden aikana eraantyvat luotot.
Kateisvaroja ja jalkimarkkinakelpoisia arvopapereita seka kayttamat-

témia valmiusluottoja on aina oltava vahintdan 500 miljoonaa euroa.

Lyhyen aikavalin rahoituksen (laina-aika alle vuoden) maara ei saa
olla yli 1 200 miljoonaa euroa.

Vuoden 2006 lopussa 12 seuraavan kuukauden aikana eraan-
tyvid luottoja oli yhteensa 442 (828) miljoonaa euroa, kateista ja jal-
kimarkkinakelpoisia arvopapereita oli 157 (788) miljoonaa euroa, ja
kayttdmattomien valmiusluottojen maara oli 1 314 (1 314) miljoonaa
euroa. Naiden lisdksi Fortumilla oli vuoden lopussa kaytettdvissaan
noin 2,2 (3,5) miljardin euron arvosta luotto-ohjelmia.

milj. euroa 2006
2007 442
2008 583
2009 319
2010 552
20M 304
2012 ja mydhemmin 2 302
Yhteensa 4502
Likvidit varat seka tarkeimmat luottolimiitit ja luotto-ohjelmat 31.12.2006

milj. euroa Kokonaismddrad Nostettu maara Jaljella
Likvidit varat 157
Luottolimiitit

1 200 miljoonan euron syndikoitu luottolimiitti 1200 - 1200
Luotolliset tilit 116 2 114
Luottolimiitit yhteensa 1316 2 1314
Luottolimiitit (ei sitoumuksia)

Fortum Qyj, yritystodistusohjelma 500 milj. euroa 500 - 500
Fortum Qyj, yritystodistusohjelma 5 000 milj. SEK 558 55 498
Fortum Oyj, EMTN-ohjelma 4 000 milj. euroa 4000 2785 1215
Luotto-ohjelmat yhteensa 5053 2 840 2213
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Korollisten velkojen ja johdannaissopimusten erddntyminen

Alla esitetyt maarat ovat korollisten velkojen sekd korko- ja valuuttajohdannaisten diskonttaamattomia rahavirtoja ja naista kahdesta ryhmasta

odotettuja rahavirtoja (tulevat koronmaksut ja lyhennykset).

31.12.2006

milj. euroa Alle 1 vuosi 1-5 vuotta Yli 5 vuotta Yhteensa
Korolliset velat 620 2 355 2 880 5855
Korko- ja valuuttajohdannaisiin liittyvat velat 6 348 2144 147 8 639
Korko- ja valuuttajohdannaisiin liittyvat saamiset -6 271 -2 088 -156 -8 515
Netto 697 241 2871 5979
Korkoriski ja valuuttariski

Korkoriskit Valuuttariskit

Fortumin velkasalkku koostuu kiinted- ja vaihtuvakorkoisista korol-
lisista varoista ja veloista, jotka erdantyvat eri ajankohtina. Fortum
hallinnoi velkasalkun duraatiota erilaisilla rahoitussopimuksilla seka
korkojohdannaissopimuksilla, kuten koronvaihtosopimuksilla ja kor-
kotermiinisopimuksilla (FRA-sopimuksia).

Treasuryn riskipolitikassa maarataan, etta velkasalkun keski-
madraisen duraation on oltava aina 12—24 kuukautta ja ettd kor-
kojen muutokset eivat saa vaikuttaa konsernin nettokorkomenoi-
hin seuraavien liukuvien 12 kuukauden jaksolla enemman kuin 40
miljoonaa euroa. Koronhallintastrategioita arvioidaan ja kehitetdan
naiden valtuuksien puitteissa, jotta |6ydetdan optimaalinen suhde
riskien ja rahoituskustannusten valilla.

Vuoden 2006 lopussa Fortumin velkasalkun (johdannaiset
mukaan lukien) keskimaarainen duraatio oli 1,5 vuotta (1,3 vuotta).
Noin 66 % (84 %) velkasalkusta oli vaihtuvakorkoisia tai seuraavien
12 kuukauden aikana jalleenrahoitettavia lainoja. Korkotason yhden
prosenttiyksikon suuruisen muutoksen vaikutus velkasalkun nyky-
arvoon oli 56 miljoonaa euroa 31.12.2006. Virtariski, joka lasketaan
korkotason yhden prosenttiyksikon suuruisen muutoksen vaikutuk-
sena velkasalkun nettorahoituskuluihin seuraavien 12 kuukauden
aikana, oli 18 miljoonaa euroa.

Konsernirahoituksen transaktiopositio 31.12.2006

Fortumilla on myds muita kuin euromaaraisid kassavirtoja, varoja

ja velkoja. Siten valuuttakurssien muutokset voivat vaikuttaa Fortu-

min tulokseen ja taseeseen. Fortumin merkittavin valuuttariski liittyy
Ruotsin kruunun ja euron valiseen kurssiin, joka aiheutuu konsernin
laajoista Ruotsin toiminnoista.

Konsernin valuuttariskit jaetaan transaktioriskeihin (valuutta-
riskit, jotka liittyvat sovittuihin kassavirtoihin ja sellaisiin tase-eriin,
joiden muutokset valuuttakurssien johdosta vaikuttavat tulokseen ja
kassavirtoihin) seka translaatioriskeihin (oma padoma ulkomaisissa
tytaryhtidissa).

Fortumin politiikkana on suojata huomattavat transaktioriskit,
kun taas translaatioriskeja suojataan valikoiden. Suojaus tapahtuu
padasiassa termiinisopimuksilla. Valuuttariskin maarittelyssa kayte-
taan Value-at-Risk-laskelmaa (VaR) yhden péivan jaksolle 95%:n luo-
tettavuustasolla. Transaktioriskin Value-at-Risk-raja on 5 miljoonaa
euroa ja translaatioriskin raja 10 miljoonaa euroa. 31.12.2006 avoi-
met transaktiopositio ja translaatiopositio olivat 9 miljoonaa euroa
ja 1 378 miljoonaa euroa. Transaktioposition VaR oli nolla ja trans-
laatiopositiolle laskettu VaR, johon ei ole otettu mukaan Hafslundin
omistamien Renewable Energy Corporation (REC) -yhtién osakkeiden
kayvan arvon muutosta, oli 6 miljoonaa euroa. Lisatietoja Hafslundin
osakeomistuksen kasittelysta liitetiedossa 23 Sijoitukset osakkuus- ja
yhteisyrityksiin.

milj. euroa Netto Suojaus Avoin positio
SEK 6763 -6 761 2
usb =37 37 0
NOK 525 -528 -3
Muut 140 -130 10
Yhteensa 7391 -7 382 9
Konsernirahoituksen translaatiopositio 31.12.2006

milj. euroa Investointi Suojaus Avoin
SEK 630 - 630
NOK 505 - 505
PLN 113 - 113
Muut 130 - 130
Yhteensa 1378 - 1378

' NOK maaraan siséltyy Hafslundin omistamien Renewable Energy Corporation (REC) -yhtion osakkeiden kdyvan arvon muutos noin

440 miljoonaa euroa.



Korko- ja valuuttajohdannaiset instrumenteittain

31.12.2006
Nimellismaara Kaypa arvo
Eraantymisprofiili
Alle 1-5 YIi5 Yhteensa Posi- Nega- Netto
milj. euroa Tvuosi  vuotta  vuotta tiivinen tiivinen
Koronvaihtosopimukset 1357 648 1016 3021 23 20 3
Valuuttatermiinit 5191 65 - 5256 5 66 61
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 796 1779 - 2575 20 96 -76
Yhteensa 7344 2492 1016 10852 48 182 -134
Pitk&aikaisia " 22 63 -1
Lyhytaikaisia 26 119 -93
Korko- ja valuuttajohdannaiset kayttotarkoituksen mukaan
31.12.2006
Nimellismaara Kaypa arvo
Erddntymisprofiili
Alle 1-5 Yli5 Yhteensa Posi- Nega- Netto
milj. euroa 1 vuosi vuotta vuotta tiivinen  tiivinen
Kayvan arvon suojaus korkojohdannaisilla " - 300 950 1250 5 - 5
Rahavirran suojaus korkojohdannaisilla - 317 66 383 5 - 5
Korkojohdannaiset, joihin ei sovelleta suojauslaskentaa 2 1357 31 - 1388 13 20 -7
Koronvaihtosopimukset yhteensa 1357 648 1061 3021 23 20 3
Ulkomaiseen yksikkoon tehdyn nettosijoituksen suojaus - - - - - - -
Rahavirran suojaus korkojohdannaisilla 353 51 - 404 3 5 -2
Valuuttajohdannaiset, joihin ei sovelleta suojauslaskentaa ? 4838 14 - 4852 2 61 -59
Valuuttatermiinit yhteensa 5191 65 - 5256 5 66 61
Korko- ja valuuttajohdannaiset, joihin ei sovelleta
suojauslaskentaa ? 796 1779 - 2 575 20 96 -76
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset yhteensa 796 1779 - 2575 20 96 -76
Yhteensa 7344 2492 1016 10852 48 182 -134
Korko- ja valuuttajohdannaiset instrumenteittain
31.12.2005
Nimellismaara Kaypa arvo
Erdantymisprofiili
Alle 1-5 Yli  Yhteensa Posi- Nega- Netto
milj. euroa 1 vuosi vuotta 5 vuotta tiivinen tiivinen
Koronvaihtosopimukset 969 1132 535 2636 69 58 11
Valuuttatermiinit 5253 44 - 5297 88 19 69
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset - 1958 211 2169 22 19 3
Yhteensa 6222 3134 746 10 102 179 96 83
Pitkaaikaisia " 85 51 34
Lyhytaikaisia 94 45 49

" Suojaavien korkojohdannaisten kayvat arvot on kirjattu taseessa suojattavan joukkovelkakirjalainan kdyvéan arvon muutosta vastaan.

2 Koostuu sopimuksista, jotka eivat taytd suojauslaskennan edellytyksia.
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Korko- ja valuuttajohdannaiset kayttotarkoituksen mukaan

31.12.2005
Nimellismaara Kéypa arvo
Erdantymisprofiili

Alle 1-5 Yli  Yhteensa Posi- Nega- Netto
milj. euroa Tvuosi  vuotta 5 vuotta tiivinen tiivinen
Kéyvén arvon suojaus korkojohdannaisilla " - 300 500 800 47 - 47
Rahavirran suojaus korkojohdannaisilla - 114 - 114 - - -
Korkojohdannaiset, joihin ei sovelleta suojauslaskelmaa? 969 718 35 1722 22 58 -36
Koronvaihtosopimukset yhteensa 969 1132 535 2 636 69 58 "
Ulkomaiseen yksikkdon tehdyn nettosijoituksen suojaus 395 - - 395 8 - 8
Rahavirran suojaus korkojohdannaisilla 222 414 - 266 10 6 4
Valuuttajohdannaiset, joihin ei sovelleta suojauslaskentaa ? 4636 - - 4636 70 13 57
Valuuttatermiinit yhteensa 5253 44 - 5297 88 19 69
Korko- ja valuuttajohdannaiset,
joihin ei sovelleta suojauslaskentaa ? - 1958 211 2169 22 19 3
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset yhteensa - 1958 211 2169 22 19 3
Yhteensa 6222 3134 746 10 102 179 96 83
" Suojaavien korkojohdannaisten kayvat arvot on kirjattu taseessa suojattavan joukkovelkakirjalainan kdyvan arvon muutosta vastaan.
2 Koostuu sopimuksista, jotka eivat taytd suojauslaskennan edellytyksia.
Osakejohdannaiset 31.12.2006 31.12.2005

Nimellisarvo Netto Nimellisarvo Netto

milj. euroa kaypa arvo kdypa arvo
Osaketermiinit V 24 37 1 14

" Kateiselld selvitettavia osaketermiinejd kaytetadn Fortum- konsernin osakekannustinjarjestelméaan liittyvén Fortumin osakekurssin muutoksien suojaukseen.
Katso Liite 30 Henkiloston palkkiot ja kannustinjarjestelmat, jossa on lisatietoja konsernin osakekannustinjarjestelmaan liittyen. Osaketermiinit erdantyvat 1-5
vuoden kuluessa. Tassa esitetyt maarat ovat osakejohdannaisten diskonttaamattomia arvoja.

Vastapuoliriskit
Fortumin toiminta sahkdmarkkinoilla ja muussa liiketoiminnassa
perustuu sopimusjarjestelyihin vastapuolten kanssa. Sopimussuh-
teen alkaessa konsernin luotonvalvonta selvittaa vastapuolen luotto-
kelpoisuuden ja maarittelee vastapuoleen sovellettavan enimmais-
riskin maaran. Vastapuoliriski maaritellddn kuhunkin sopimukseen
liittyvan suurimman mahdollisen tappion mukaan tilanteessa, jossa
vastapuoli ei pystyisi tdyttdmaan velvollisuuksiaan.

Vastapuoliriskid ja vastapuolten luottokelpoisuutta seurataan
jatkuvasti. Talld varmistetaan, ettd vastapuoliriskit ovat hyvaksytylla

tasolla. Mikali vastapuoliriskin maara nayttaa nousevan tasolle, joka
ei ole hyvaksyttavissa riskipolitiikkojen perusteella, konsernin luoton-
valvonta ryhtyy toimenpiteisiin riskien minimoimiseksi.

Rahoitusjohdannaisiin liittyvat vastapuoliriskit vaihtelevat usein
voimakkaasti. Suurin osa konsernin hyddykejohdannaiskaupoista
selvitetddn Nord Poolissa. Johdannaissopimuksia tehddan myos itse-
naisten ulkopuolisten vastapuolien kanssa rahoitus- tai hyodyke-
markkinoilla. Vahittais- ja tukkukaupan vastapuoliriski on hajautunut
laajalle yksityisasiakkaiden ja teollisuusyritysten joukolle.

Alla on esitetty korollisten saamisten ilman leasing-saamisia ja johdannaissaamisten tasearvot vastapuolittain.

2006

Tasearvo josta
milj. euroa eraantynyt
Saamiset yhtigilta, joilla on hyva luottokelpoisuus (investment grade) 79 -
Sahkoporssit 101 -
Osakkuusyhtiot 603 -
Muut 112 -
Yhteensa 895 -



4 Liiketoimintasegmentit, jatkuvat toiminnot

Fortumin liikketoiminnot on organisoitu seitsemaan liiketoimintayk-
sikkoon. Taloudellisten tavoitteiden asettaminen, seuranta ja resurs-
sien kohdentaminen konsernin taloudellisessa ohjauksessa perustuu
liiketoimintayksikdiden vertailukelpoisiin liikevoittolukuihin, joihin
siséltyy osuus osakkuusyritysten tuloksista seka vertailukelpoisen
sidotun padoman tuottoon liiketoimintayksikoittédin. Fortumin lii-
ketoimintayksikot on yhdistelty liiketoimintasegmenteiksi ulkoista
raportointia varten.

Fortumin palveluyksikkoja ovat talouden palvelukeskus, IT -pal-
velut ja konsernin tukipalvelut. Palveluyksikot ovat solmineet liiketoi-
mintayksikdiden kanssa palvelusopimukset.

Sahkontuotanto-segmentti tuottaa ja myy sdhkda paaasiassa poh-
joismaiden sdhkomarkkinoille. Se on myds vastuussa riskienhallinta-
toiminnoista sdhkontuotannossa. Téhan segmenttiin kuuluvat Gene-
ration ja Portfolio Management and Trading-liketoimintayksikot ja
Service. Portfolio Management and Trading -liketoimintayksikkd on
vastuussa voimalaitosten kaytén optimoinnista ja séhkdn myynnista
Pohjoismaiselle sahkoporssille Nord Poolille. Generation -liiketoimin-
tayksikko on vastuussa Fortumin voimalaitosten omistamisesta, kay-
tostd ja kunnossapidosta. Service-liiketoimintayksikko tarjoaa kaytto-
ja kunnossapitopalveluja pohjoismaisilla ja valituilla kansainvalisilla
markkinoilla.

Lampo tuottaa kaukoldmpda, kaukokylmad, prosessindyrya ja jat-
teenpolttolaitoksissa tuotettua energiaa teollisille asiakkaille, kunnille
ja loppukayttdjille Pohjoismaissa, Baltian maissa ja Puolassa. Ldmpo-
segmentti myy myds sdhkda yhdistetyistd sdhkon ja [dmmon tuo-
tantolaitoksistaan (CHP) Pohjoismaiden sahkoporssiin Nord Pooliin.
Lampo koostuu kahdesta liketoimintayksikosta, jotka ovat Heat ja
Varme. Heat ja Varme ovat samankaltaisia liketoimintoja, mutta ne
on jaettu kahdeksi eri liketoimintayksikoksi, koska Tukholman kau-
pungilla on 50%:n taloudellinen omistusosuus Varme-yksikdssa.
Varmen liiketoiminnot keskittyvat padasiassa suur-Tukholman alu-
eelle Ruotsissa, kun taas Heat-liketoimintayksikdlld on toimintoja
Suomessa, Norjassa, Puolassa ja muissa Itdmeren alueen maissa.

Sahkonsiirto on vastuussa luotettavasta ja varmasta sahkdnjake-
lusta pohjoismaisille ja virolaisille asiakkailleen. Fortum omistaa ja
kayttda jakelu- ja alueverkkoja seka jakaa sahkoa kaikkiaan noin 1,6
miljoonalle asiakkaalle Ruotsissa, Suomessa, Norjassa ja Virossa.
Sahkonjakelun katsotaan ja hyvéksytaan olevan tiukasti séénnelty
toimiala ja siksi sitd valvovat kansalliset energiaviranomaiset. Valvon-
nan mallit ja periaatteet seka nakemykset kohtuullisista tariffeista
vaihtelevat maittain.

Markets vastaa energiaratkaisujen tarjoamisesta 1,3 miljoonalle asi-
akkaalle Suomessa, Ruotsissa ja Norjassa. Markets-segmentti ostaa
sahkonsa Nord Poolista ja myy sen edelleen kotitalouksille ja yritys-
asiakkaille seka muille pohjoismaisille séhkon vahittaismyyiille. Var-
sinaisen sahkdnmyynnin lisdksi Markets tarjoaa kattavia riskien- ja
salkunhallintaratkaisuja yritysasiakkaille. Sdhkonjakelu Pohjoismaissa
vapautettiin sadnnostelystd vuonna 1995, mika tarkoittaa ettd asiak-
kaat voivat vapaasti vaihtaa sahkon toimittajaa.

Muut-toiminnot sisiltdad padasiassa konsernihallinnon seka konser-
ninlaajuiset yhteiset palveluyksikot. Palveluyksikot laskuttavat yhti-
0itd solmittujen palvelusopimusten perusteella.

Luovutetut toiminnot, jotka raportoitiin vuonna 2005 muodostuvat
Fortum Qilista, jonka nimi vaihdettiin Neste Qil Oyj:ksi, ja joka eriytet-
tiin vuonna 2005 osingonjaon ja osakkeiden myynnin kautta. Oljylii-

ketoiminnat kasiteltiin luovutettuina toimintoina tilikauden 2005 tilin-
paatoksessa. Vuonna 2006 ei ole lopetettuja toimintoja. Luovutetut
toiminnot on esitetty liitetiedossa 7 Luovutetut toiminnot.

Segmenttien viliset tapahtumat ja eliminoinnit
Sahkontuotanto-segmentti myy kaiken tuottamansa sahkon Nord
Pooliin ja Markets-segmentti ostaa kaiken sahkonsa Nord Poo-
lista. Myyntien eliminoinnit sisaltavat ostot ja myynnit Nord Poolin
kanssa, jotka netotetaan konsernitasolla tuntiperusteisiin myyntei-
hin ja ostoihin perustuen. Ne esitetadn joko tuottona tai kuluna sen
mukaan, onko Fortum tiettynd hetkend nettomyyja vai netto-ostaja.
Konsernin sisdiset toimitukset vaikuttavat eri liiketoimintaseg-
menttien valisiin myynteihin, kuluihin ja tuloksiin, mitka eliminoidaan
konsernitilinpdadtoksessa. Sisdiset hinnat ovat markkinaperusteiset.

Tiedot liiketoimintasegmenteittdin

Fortum esittaa liketoimintasegmenteittdin likevoiton ja vertailukel-

poisen liikkevoiton seké sidotun pddoman tuoton ja vertailukelpoisen

sidotun padoman tuoton.

Vertailukelpoinen liikevoitto esitetaan, jotta liketoimintaseg-
mentin toiminnan tuloksesta saataisiin parempi kuva. Seuraavat erat
oikaistaan liikevoitosta, kun lasketaan vertailukelpoinen liikevoitto.

« kertaluonteiset erat, jotka ovat pddasiassa kayttéomaisuuden
myyntivoittoja ja -tappioita

* niiden tulevaisuuden kassavirtoja suojaavien rahoitusinstrument-
tien, jotka eivat tayta suojauslaskennan edellytyksia IAS 39 - stan-
dardin mukaan, arvostus kdypaan arvoon. Suurin osa Fortumin
tulevaisuuden kassavirtoja suojaavista rahoitusinstrumenteista
tdyttaa suojauslaskennan edellytykset ja niiden kdyvén arvon
muutokset kirjataan omaan pddomaan, katso Liitetieto 6 Joh-
dannaisten kaypien arvojen muutokset seka suojausten kohteet
tuloslaskelmassa.

« |FRIC tulkinnan nro 5 vaikutus, joka aiheutuu siitd, etta taseen
saamisiin kirjattu Fortumin osuus ydinjdtehuoltorahastosta ei voi
ylittda vastaavaa saatavaa, katso liitetieto 36 Ydinvoimaan liittyvat
varat ja velat.

Segmentin sidottu pddoma koostuu paaasiassa korottomista

varoista ja veloista kuten aineellisesta kdyttdomaisuudesta, aineetto-

mista hyddykkeista, osakkuusyrityssijoituksista, varastoista, toimin-
taan liittyvista siirtyvistd eristd sekd myynti- ja muista saamisista ja
veloista. Sidottuun pddomaan sisaltyy myos Fortumin rahasto-osuus

Valtion ydinjatehuoltorahastossa, ydinvoimaan liittyvat varaukset,

eldke- ja muut varaukset seka IAS 39 -standardin mukaan suojaus-

laskennan piiriin kuulumattomien tulevaisuuden kassavirtaa suojaa-
vien johdannaisten kdypaan arvoon arvostamisesta johtuvat varat
ja velat.

Segmentin sidottuun pddomaan eivat sisally korolliset saamiset
ja velat eika niihin liittyvat siirtyvat erat, tulo- ja laskennalliset verot
eivatkd IAS 39 -standardin mukaan suojauslaskennan piiriin kuuluvat
tulevaisuuden kassavirtaa suojaavien johdannaisten kdypaan arvoon
arvostamisesta johtuvat varat ja velat.

Jotta segmentin vertailukelpoinen sidottu pddomaa vastaa ver-
tailukelpoista liikevoittoa, sitéd oikaistaan IAS 39 -standardin mukaan
suojauslaskennan piiriin kuulumattomilla varoilla ja veloilla, jotka
syntyvat tulevaisuuden kassavirtaa suojaavien erien arvostamisesta
kaypaan arvoon.

Bruttoinvestoinnit osakkeisiin sisaltdvat investoinnit tytaryhtio-
osakkeisiin, osakkuusyrityksien osakkeisiin ja muihin myytavissa ole-
viin osakkeisiin. Investoinneista tytaryhtidosakkeisiin on véhennetty
tytdryhtion kassavarat ja siihen on lisatty hankitun yhtién korolliset
velat.

Katso Tunnuslukujen laskentakaavat sivulla 96-97.
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2006 Tiedot liilketoimintasegmenteittdin

Sdhkon- Lampo Sdhkon- Markets Muut Elimi- Yhteensa
milj. euroa tuotanto siirto noinnit
Liikevaihto 2439 1268 753 1912 78 -1959 4491
Sisainen likevaihto -133 -32 8 149 62 -54 0
Liikevaihto konsernin ulkopuolelle 2572 1300 745 1763 16 -1905 4491
Poistot ja arvonalentumiset 108 144 147 19 11 429
Liikevoitto 980 264 252 -6 =35 1455
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten voitosta 30 23 15 1 0 69
Rahoitustuotot ja -kulut (netto) -103
Tuloverot -301
Luovutettujen toimintojen kauden voitto =
Tilikauden voitto 1120
Vertailukelpoinen liikevoitto
Sahkon- Lampo Sdhkon Markets Muut  Yhteensa
milj. euroa tuotanto siirto
Liikevoitto 980 264 252 -6 -35 1455
Kertaluonteiset eréat -29 -20 -2 0 =10 61
Muut vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt 34 9 0 2 -2 43
Vertailukelpoinen liikevoitto 985 253 250 4 -47 1437
Muut tiedot
Sahkon- Lampo Sdhkon- Markets Muut  Yhteensa
milj. euroa tuotanto siirto
Kuluksi kirjatut epdvarmat saamiset - - -2 -2 - 4
Aineellisen kadyttdomaisuuden arvonalentumiset -1 -1 - - - -2
Kulut uudelleenjarjestelyista -1 -2 -2 -3 -2 -10
Henkilostd keskimaarin 4147 2 345 983 825 610 8910
Varat ja velat segmenteittdin
Sahkon- Lampo Sahkon- Markets Muut  Yhteensa
milj. euroa tuotanto siirto
Korottomat varat 5379 3720 3624 610 255 13588
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa 1752 150 287 8 0 2197
Sidottuun padomaan sisaltyvat varat 7131 3870 391 618 255 15785
Korolliset saamiset 693
Laskennalliset verot 5
Muut varat 199
Rahat ja pankkisaamiset 157
Varat yhteensa 16 839
Sahkon- Lampo Sahkon- Markets Muut  Yhteensa
milj. euroa tuotanto siirto
Sidottuun padomaan sisaltyvat velat 397 463 499 442 170 1971
Laskennalliset verovelat 1795
Muut velat 4110
Sijoitettuun padomaan sisaltyvat velat 4176
Korollinen vieras padoma 4502
Oma pddoma 8161
Oma ja vieras padoma yhteensa 16 839
Bruttoinvestoinnit osakkeisiin 145 589 130 6 40 910
Investoinnit kdyttéomaisuuteen 95 184 183 8 15 485

Sidottu padaoma

Sidotun pddoman tuotto

Vertailukelpoinen

(%) sidotun pdadoman
milj. euroa tuotto %
Séhkontuotanto 6734 16,1 16,1
Lampo 3407 9,6 9,2
Sahkonsiirto 3412 8.4 8,3
Markets 176 -1,6 -0.8



2005 Tiedot liilketoimintasegmenteittdin

Sahkon- Lampo Sdhkon- Markets Muut Elimi- Yhteensa
milj. euroa tuotanto siirto noinnit
Liikevaihto 2058 1063 707 1365 91 -1407 3877
Sisainen likevaihto 97 12 8 101 63 -281 0
Liikevaihto konsernin ulkopuolelle 1961 1051 699 1264 28 -1126 3877
Poistot ja arvonalentumiset 112 123 145 15 12 407
Liikevoitto 825 269 251 32 -30 1347
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten voitosta 23 12 20 1 55
Rahoitustuotot ja -kulut (netto) =135
Tuloverot =331
Luovutettujen toimintojen kauden voitto 474
Tilikauden voitto 1410
Vertailukelpoinen liikevoitto
Sahkon- Lampo Sahkon- Markets Muut  Yhteensa
milj. euroa tuotanto siirto
Liikevoitto 825 269 251 32 -30 1347
Kertaluonteiset erat 3 -14 -1 0 -18 -30
Muut vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt 26 -2 ) -2 1 17
Vertailukelpoinen liikevoitto 854 253 244 30 -47 1334
Muut tiedot
Sahkon- Lampo Sahkon- Markets Muut  Yhteensa
milj. euroa tuotanto siirto
Kuluksi kirjatut epdvarmat saamiset -1 -2 0 -3 - -6
Aineellisen kadyttdomaisuuden arvonalentumiset -1 - - - - -1
Kulut uudelleenjarjestelyista - - - - - -
Henkilosto keskimaarin 4374 2186 1008 745 626 8939
Varat ja velat segmenteittain
Sahkon- Lampo Sahkon- Markets Muut  Yhteensa
milj. euroa tuotanto siirto
Korottomat varat 5263 2762 3238 507 216 11986
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa 1259 133 210 8 0 1610
Sidottuun pddomaan sisaltyvat varat 6522 2 895 3448 515 216 13596
Korolliset saamiset 620
Laskennalliset verot 18
Muut varat 108
Rahat ja pankkisaamiset 788
Varat yhteensa 15130
Sdhkon- Lampod Sdhkon- Markets Muut  Yhteensa
milj. euroa tuotanto siirto
Sidottuun pddomaan sisaltyvat velat 568 344 427 287 77 1703
Laskennalliset verovelat 1512
Muut velat 558
Sijoitettuun pddomaan sisaltyvat velat 3773
Korollinen vieras padoma 3946
Oma péddoma 7411
Oma ja vieras padoma yhteensa 15130
Bruttoinvestoinnit osakkeisiin 47 87 - - - 134
Investoinnit kdyttéomaisuuteen 83 124 115 10 14 346
Sidottu Sidotun padoman Vertailukelpoinen
padoma tuotto (%) sidotun pddoman
milj. euroa tuotto %
Sahkontuotanto 5954 14,0 14,5
Ldmpo 2551 11,6 11.0
Sahkonsiirto 3021 8.8 8,6
Markets 228 174 16.4
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5 Maantieteelliset segmentit, jatkuvat toiminnot

Konsernin liiketoimintasegmentit toimivat padasiassa kolmella
maantieteelliselld alueella. Sdhkdntuotanto, Sédhkonsiirto ja Markets
toimivat Idhinnd Suomessa ja Ruotsissa, kun taas Lampd toimii nailla
kaikilla maantieteellisilld alueilla. “Muut Euroopan maat” kattaa paa-
asiassa Baltian maat ja Ison-Britannian. Kotivaltio on Suomi.

Liikevaihto kohdemaan mukaan

Liikevaihtoluvut perustuvat asiakkaan sijaintivaltioon. Segmenttien
varat, kayttdomaisuusinvestoinnit ja henkildsto on esitetty varojen
ja henkiloston sijaintipaikan mukaan. Sijoituksia osakkuus- ja yhteis-
yrityksiin ei ole jaoteltu maantieteellisiin segmentteihin, koska néilla
kyseisilla yhtigilla voi olla liketoimintaa useilla maantieteellisilla
alueilla.

milj. euroa 2006 2005
Suomi " 1171 1415
Ruotsi 247 2140
Norja 539 134
Puola 128 39
Muut Euroopan maat 182 149
Liikevaihto yhteensa 4491 3877

" Vuodesta 2006 Iahtien Suomessa tuotettu sahkd on myyty Norjan Nord Pooliin, kun taas Ruotsissa tuotettu sahkd on myyty Nord Pooliin Tukholmassa. Nord
Poolin kanssa tehdyt myynnit ja ostot netotetaan tunneittain maittain ja kirjataan joko tuotoksi tai kuluksi sen mukaan, onko Fortum nettomyyja vai -ostaja

kunkin tunnin aikana.

Kayttdomaisuusinvestoinnit segmentteittdin

milj. euroa 2006 2005
Suomi 146 102
Ruotsi 299 223
Norja 17 8
Puola 6 3
Muut Euroopan maat 17 10
Kayttéomaisuusinvestoinnit 485 346
Maantieteellisten segmenttien varat
milj. euroa 2006 2005
Suomi 3739 2578
Ruotsi 9712 9 046
Norja 207 203
Puola 219 253
Muut Euroopan maat 214 191
Eliminoinnit -503 —-285
Korottomat saamiset 13588 11986
Sijoitukset osakkuus- ja yhteisyrityksiin 2197 1610
Maantieteellisten segmenttien varat yhteensa 15785 13596
Henkil6ston lukumaara 31.12.

2006 2005
Suomi 2976 3476
Ruotsi 3321 3463
Norja 261 268
Puola 990 1187
Muut Euroopan maat 586 561
Henkiloston lukumaara yhteensa 8134 8 955



6 Johdannaisten kaypien arvojen muutokset seka suojausten kohteet

tuloslaskelmassa

Alla eritellyt liikevoittoon sisaltyvat kdypien arvojen muutokset joh-
tuvat suojauslaskennan ulkopuolelle IAS 39 standardin mukaisesti
jaavista tulevia kassavirtoja suojaavista rahoitusinstrumenteista seka
suojauksen tehottomuudesta.

Rahoituseriin siséltyvat IAS 39:n mukaan suojauslaskennan
ulkopuolelle jaavistd valuuttajohdannaisista syntyvat kdyvan arvon
muutokset, jotka liittyvat padosin tase-erien suojaukseen. Néma

muodostavat luonnollisen suojauksen saataville ja veloille. Tasta
syntyva nettovaikutus rahoituskuluihin on 9 (12) miljoonaa euroa.
Suojauslaskennan ulkopuolelle jaavien korkojohdannaisten kaypien
arvojen muutos oli 17 (31) miljoonaa euroa.

Suojausinstrumenttien ja suojattujen joukkovelkakirjojen kay-
pien arvojen nettomuutos oli 4 (1) miljoonaa euroa.

milj. euroa 2006 2005
Sisaltyy liikevoittoon
Suojauslaskennan ulkopuolelle jdavien johdannaisten kdypien arvojen muutokset
Séhkojohdannaiset =31 -2
Valuuttajohdannaiset -1 -12
Oliyjohdannaiset -6 -1
Osakejohdannaiset” 2 -
Rahavirran suojausten tehoton osuus -6 1
Kokonaisvaikutus liikevoittoon 42 =14
Suojauslaskennan ulkopuolelle jdavien johdannaisten kdypien arvojen muutokset, jotka
sisaltyvat osuuksiin osakkuusyritysten tuloksista 3 -1
Sisaltyy rahoituskuluihin
Lainojen ja saatavien valuuttakurssierot 185 -155
Suojauslaskennan ulkopuolelle jdavien johdannaisten kdypien arvojen muutokset
Valuuttajohdannaiset =176 167
Korkojohdannaiset 17 31
Kayvan arvon suojauksesta syntyneet suojausinstrumenttien kdypien arvojen muutokset =27 8
Kayvan arvon suojauksesta syntyneet suojattavien kohteiden kdypien arvojen muutokset 31 -7
Kokonaisvaikutus rahoituskuluihin 30 44
Kokonaisvaikutus tulokseen ennen veroja -9 29

" Osakejohdannaiset liittyvat Fortum konsernin osakekannustinjarjestelmén suojaukseen.

Fortum esittaa segmenttiraportoinnissaan vertailukelpoisen liike-

voiton, jotta liiketoimintasegmentin toiminnan tuloksesta saataisiin

parempi kuva. Seuraavat erét oikaistaan liikevoitosta, kun lasketaan

vertailukelpoinen liikevoitto.

* kertaluonteiset eréat, jotka ovat pddasiassa kdyttdomaisuuden
myyntivoittoja ja -tappioita

* rahoitusinstrumenttien kdypaan arvoon arvostamisen vaikutus

7 Luovutetut toiminnot

Luovutetut toiminnot 2006

Vuonna 2006 ei ollut luovutettuja toimintoja. Vuoden aikana tehdyt
yritysmyynnit eivat ole merkittdvid Fortumin liiketoimintojen kan-
nalta. Teollisuuden kunnossapitoliketoiminnan myynti pienensi kon-
sernin henkilostomaaraa n. 930 henkildlla. Liiketoiminnan myynnilla
on noin 70 miljoonan euron vaikutus konsernin liikkevaihtoon. Vai-
kutus liikevoittoon, tilikauden voittoon ja sidottuun pddomaan on
vdhainen.

Luovutetut toiminnot 2005

Neste Oilin eriyttaminen v. 2005 osinkoa

jakamalla ja loppujen osakkeiden myynnilla

Lopullinen paatos eriyttdd Fortum Qil, jonka nimi vaihdettiin helmi-
kuussa Neste Oil Oyj:ksi, jakamalla n. 85% Neste Oilin osakkeista

liikevoittoon ylla olevan taulukon mukaisesti. Suurin osa Fortumin
tulevaisuuden kassavirtoja suojaavista rahoitusinstrumenteista
tdyttaa suojauslaskennan edellytykset ja niiden kdyvan arvon
muutokset kirjataan omaan padomaan.

« |FRIC tulkinnan nro 5 vaikutus, joka aiheutuu siitd, etta taseen
saamisiin kirjattu Fortumin osuus ydinjatehuoltorahastosta ei voi
ylittda vastaavaa saatavaa.

osinkoina osakkeenomistajille hyvaksyttiin Fortumin yhtiokokouk-
sessa 31. maaliskuuta 2005. Loput n. 15% osakkeista, yhteensa 38
440 137 osaketta, myytiin institutionaalisille ja yksityisille sijoittajille
huhtikuussa. Osakkeen hinta oli 15 euroa osakkeelta sekd instituu-
tio- ettd yleisomyynnissa. Neste Oil Oyj:n osakkeiden listaus alkoi
Helsingin Porssin prelistalla 18.4.2005 ja paalistalla 21.4.2005

Neste Oilin perustaminen

Neste Oil yhtigitettiin erilliseksi yhtioksi siten, ettd Fortumin koko-
naan omistama tytaryhtio, Fortum Oil and Gas Oy, jakautui kahdeksi
yhtioksi. Jakautuminen astui voimaan 1. toukokuuta 2004. Suomen
osakeyhtidlain mukaan jakautuvan yhtion varat ja velat siirtyvat
kokonaan tai osittain yhdelle tai useammalle perustetulle vastaan-
ottavalle yhtitlle ja jakautuvan yhtion osakkeenomistajat saavat
vastikkeena vastaanottavan yhtion osakkeita, tai jakautuvan yhtion
muuta omaisuutta tai sitoumuksia. Jakautumissuunnitelman mukaan
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Fortum Qil and Gas Oy:n &ljyliketoimintaan liittyvat varat ja velat
siirtyivat Neste Oilille. Koska Fortum Oil Oy (sittemmin nimi muutettu
Neste Qil Oyj:ksi) perustettiin 1. toukokuuta 2004, ei yhticts ole ollut
olemassa erillisend juridisena yhtiéna ennen tuota perustamispai-
vaa.

Liiketoiminnot, jotka sisaltyvat luovutettuihin
liiketoimintoihin ja niiden esittaminen

Fortumin 6ljyliiketoiminnat on esitetty luovutettuina toimintoina

per 31. maaliskuuta 2005 perustuen IFRS 5 -standardiin “Myyta-
vadna olevat pitkaaikaiset omaisuuserat ja lopetetut toiminnot”. Luo-
vutettujen toimintojen voitto tai tappio verojen jalkeen on esitetty
tuloslaskelmassa yhtena rivind. Rahavirtalaskelmassa luovutettujen
toimintojen nettorahavirrat liikketoiminnasta, investoinneista ja rahoi-
tuksesta on esitetty erikseen.

Tuloslaskelma-analyysi

Luovutetut toiminnot sisaltdvat padasiassa Fortumin oljyliiketoimin-
not, mutta eriytymisestd syntyneet rahoituskulut ja konsernin sisais-
ten erien vaikutukset on myos sisallytetty mukaan. Luovutetuille
toiminnoille kohdistetut nettorahoituskulut perustuvat siihen, etta
rahoitustoiminnot ja riskienhallinta ovat olleet Fortumissa keskitet-
tyja toimintoja ja konsernin sisdinen rahoitus on perustunut lyhytai-
kaiseen vaihtuvaan korkoon. Fortumin aiemmin esittdmat konserni-
hallinnon ja muiden yhteisten toimintojen kulut on sisallytetty vain
jatkuvien liiketoimintojen tulokseen, eikd mahdollisia tulevia kus-
tannussaastoja ole huomioitu. Osakkeina jaettuun osinkoon liittyvat
varainsiirtoverot, 21 miljoonaa euroa, on kirjattu luovutettujen toi-
mintojen tuloslaskelmaan muihin kuluihin v. 2005. Osakkeiden vero-
vapaa myyntivoitto kulujen jalkeen, 390 miljoonaa euroa, on kirjattu
luovutettujen toimintojen muihin tuottoihin v. 2005.

Luovutetut toiminnot (sisdltda Fortumin ja luovutettujen toimintojen valiset eliminoinnit)

milj. euroa 2005
Liikevaihto 2061
Muut tuotot 395
Materiaalit ja palvelut -1726
Henkildstokulut =57
Poistot ja arvonalentumiset -36
Muut kulut =120
Liikevoitto 517
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten voitosta -2
Rahoitustuotot ja -kulut (netto) -6
Voitto ennen veroja 509
Tuloverot -35
Luovutettujen toimintojen tilikauden voitto 474

Neste Oil Oyj:n 15 %:n osuuden myyntivoitto, 390 miljoonaa euroa, siséltyy v. 2005 muihin tuottoihin.

Kassavirta-analyysi

Luovutettujen toimintojen kassavirta siséltaa oljyliiketoiminnot, vai-

kutukset keskitettyjen rahoitustoimintojen kohdistamisesta luovute-

tuille toiminnoille, kohdistetut verot, osakkeiden myynnin vaikutuk-

sen ja uudelleenrahoitettujen korollisten saamisten takaisinmaksun.
Osakkeiden myynnistd saadut bruttotulot olivat 577 miljoonaa

euroa ja Neste Oil Oyj:n huhtikuussa 2005 takaisin maksamien korol-

listen saamisten arvo 804 miljoonaa euroa. Edelld mainitut tuotot,
joista on vahennetty palkkiot, kulut ja luovutettujen toimintojen
rahavarat, on siséllytetty luovutettujen toimintojen investointien kas-
savirtaan v. 2005. Osakkeina jaettuun osinkoon liittyvat varainsiirto-
verot, 21 miljoonaa euroa, on kirjattu luovutettujen toimintojen liike-
toiminnan kassavirtaan v. 2005.

Luovutettujen toimintojen liiketoiminnan, investointien ja rahoituksen kassavirrat

milj. euroa 2005
Liiketoiminnan kassavirta 133
Investointien kassavirta 1155
Rahoituksen kassavirta 29
Kassavirrat yhteensa 1317

Osakkeina jaettu osinko

Fortum QOyj:n yhtickokous paatti 31. maaliskuuta 2005 yhteensa
217 963 549 Neste Qil Oyj:n osakkeen (noin 85% koko osakemaa-
rastd) jakamisesta osinkona Fortum Oyj:n osakkeenomistajille siten,
ettd kukin osakkeenomistaja oli oikeutettu saamaan neljaa omista-
maansa Fortum Oyj:n osaketta kohden yhden Neste Qil Oyj:n osak-

keen. Neste Oilin irtautuminen osakkeina jaettuna osinkona vaikutti
Fortum-konsernin omaan padomaan. Vaikutus omaan padomaan oli
Fortum-konsernissa 920 miljoonaa euroa ja Fortum Oyj:ssa 969 mil-
joonaa euroa.



Neste Qilin lyhennetty tase 31.3.2005

milj. euroa 31.3.2005
VARAT

Pitkaaikaiset varat 1927
Konsernitilisaamiset 129
Lyhytaikaiset varat 1348
Rahavarat 64
Varat yhteensa 3468
OMA PAAOMA JA VELAT

Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva oma padoma 1083
Vahemmistéosuus 6
Korolliset velat 1147
Korottomat velat 1232
Oma padoma ja velat yhteensa 3468

8 Yrityshankinnat ja -myynnit

Viime vuosien merkittavimmat yritysostot ovat E.ON Finland Oyj:n
(nimi muutettu Fortum Espoo Oyj:ksi) hankinta kesdkuussa 2006 ja
MPEC Wroclawin hankinta (nimi muutettu Fortum Wroclaw S.A.:ksi)
joulukuussa 2005.

Vuonna 2006 Fortum investoi 765 miljoonaa euroa tytéaryhtio-
osakkeisiin, mistd Fortum Espoo-hankinnan osuus oli 713 miljoonaa
euroa.

Bruttoinvestoinnit tytdryhticosakkeisiin segmenteittain

Hankintojen vaikutus vuoden 2006 liikevaihtoon on 205 miljoonaa

euroa koostuen seuraavista:

* Fortum Espoo Oy, ulkoinen liikevaihto, heindkuu-joulukuu 131
miljoonaa euroa

» Fortum Wroclaw S.A., ulkoinen liikevaihto, koko vuodelta 2006,
74 miljoonaa euroa

milj. euroa 2006 2005
Sahkontuotanto 2 -
Lampo 587 87
Séhkonsiirto 130 -
Markets 6 -
Muut ja eliminoinnit 40 -
Yhteensa 765 87
Bruttoinvestoinnit tytaryhtidosakkeisiin maittain

milj. euroa 2006 2005
Suomi 714 -
Ruotsi - -
Muut Euroopan maat 51 87
Yhteensa 765 87

Bruttoinvestoinnit tytdryhtidosakkeisiin koostuvat kauppasopimuksen mukaisesta kateissuorituksesta, johon on lisdtty hankittavan yhti¢ korol-

liset velat sekd hankintaan valittdmasti liittyvat menot. Lisdksi on vdhennetty hankitun tytaryhtion rahavarat.

Hankinnat vuonna 2006

26.6.2006 Fortum hankki 99,8 % Fortum Espoo Oy:n osakkeista
(aiemmin nimeltdan E.On Finland Oyj) Suomen kilpailuviranomaisilta
saadun luvan jalkeen. 13.9.2006 Fortum sai kaikkien Fortum Espoon
vahemmistdosakkeiden omistusoikeuden Suomen osakeyhtiolain
mukaisen vahemmistélunastusmenettelyn seurauksena. Fortum
Espoon osakkeen noteeraus Helsingin Porssissa paattyi 13.9.2006.
Fortum Espoo Oy jakaantui 31.12.2006 kolmeksi yhtioksi: Fortum
Espoo Markets Oy, Fortum Espoo Distribution Oy ja Fortum Espoo
Power and Heat Oy. Fortum Espoo on yhdistelty Fortum-konsernin
lukuihin 30.6.2006 lahtien.

Hankinta on kasitelty kirjanpidossa hankintamenomenetel-
maélla, jota sovellettaessa Fortum kohdisti koko kauppahinnan
varoille ja veloille niiden kdypien arvojen perusteella. Fortum Espoon
liiketoimintoihin kuuluvat sahkén myynti yksityis- ja yritysasiakkaille,
sahkon siirtoverkkojen omistaminen ja kayttdminen seka sahkon ja
|dmmon tuotanto ja myynti ldhinna Espoossa ja Joensuussa. Vuoden
lopussa yhtion palveluksessa oli 336 henkiloa ja yhtion vuoden 2006
liikevaihto oli 271 miljoonaa euroa, josta 131 miljoonaa euroa syntyi
hankinnan jalkeen.
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Fortum Espoo-konsernin vaikutus Fortumin liikkevoittoon oli
hankinnan jalkeiseltd kuudelta kuukaudelta 16 miljoonaa euroa sisal-
tden 5 miljoonan euron uudelleenjarjestelykulut. Tilikauden voitto
oli 13 miljoonaa euroa. Nama luvut on laskettu Fortumin laskenta-
periaatteita kayttden siten, ettd tytaryhtion tulokseen on siséllytetty
hankinnan yhteydessa aineettomaan ja aineelliseen kdyttdomaisuu-
teen kohdistettujen erien poistot ja niiden verovaikutukset.

Fortum on téayttanyt Kilpailuviraston Fortum Espoo -kaupan
toteutumiselle asettamat ehdot. Lokakuussa Fortum saattoi paatok-
seen Hameenlinnassa sijaitsevan yhdistetyn sahkon- ja lammaontuo-
tantolaitoksensa myynnin Vattenfallille. Marraskuussa Fortum myi
Haapavedell sijaitsevan 154 megawatin turvevoimalansa Kanteleen
Voima Oy:lle, jonka omistaa ryhma alueellisia séhkoyhtioita. Fortum
myi myds 1 TWh:a vuodessa vastaavan vakiotehoisen palkkikapasi-
teetin Suomessa alkaen marraskuusta 2006 ja paattyen maaliskuun
2011 lopussa. Fortum vuokrasi 308 MW:n tuotantokapasiteettiosuu-
tensa Meri-Porin voimalaitoksessa tammikuusta 2007 kesakuun
2010 loppuun saakka.

Lisatietoja Fortum Espoo Oy:n hankinnasta on esitetty alla ole-
vassa taulukossa, konsernitason lukujen ohessa; minkdan muun
yksittdisen hankinnan ei ole katsottu olevan olennainen. Fortum
Espoo Oy:td koskeva informaatio on alustavaa, koska tarkempia tie-
toja voidaan saada 12 kuukauden kuluessa hankinnasta. Tama voi
aiheuttaa muutoksia hankittuihin nettovaroihin tai kdypien arvojen
kohdistuksiin.

Muihin vuoden 2006 hankintoihin sisaltyvat:

Lokakuussa 2006 Fortum sai paatokseen Fortum Wroclawin han-
kinnan. Kyseisen yhtion koko vuoden liikevaihto vuonna 2006 oli 74
miljoonaa euroa. Vuoden lopussa yhtion palveluksessa oli 203 hen-
kiloa. Liikevoitto sisaltden hankinnan yhteydessa aineelliseen kaytto-
omaisuuteen kohdistettujen erien poistot ja niiden verovaikutukset
oli 5 miljoonaa euroa ja tilikauden tulos 5 miljoonaa euroa.

Kaikki Fortum
Vastikkeen muodostuminen hankinnat Espoo
milj. euroa yhteensa -konserni
Vastikkeen muodostuminen
Maksettu rahana 812 761
Hankinnalle kohdistettavat valittdmat kulut 6 5
Kokonaisvastike 818 766
Hankitun nettovarallisuuden kaypéa arvo 817 766
Kurssierot 1 -
Liikearvo 0 0

Hankitun nettovarallisuuden erittely

Kaikki hankinnat

Fortum Espoo-konserni

Arvo Kaypien Hankitun Arvo Kaypien Hankitun
yht. arvojen omaisuuden yht. arvojen  omaisuuden
kohdistukset kirjanpito- kohdistukset kirjanpito-
arvo arvo

milj. euroa
Rahavarat 64 - 64 64 - 64
Aineettomat hyodykkeet 13 -28 1 13 -28 1
Rakennukset, koneet ja kalusto 995 683 312 1,008 696 312
Osakkeet 3 1 2 3 1 2
Vaihto-omaisuus 18 - 18 18 - 18
Saamiset 185 23 162 185 23 162
Laskennalliset verosaamiset 19 18 1 19 18 1
Vahemmistdosuus 0 - 0 0 - 0
Koroton vieras padoma -307 =17 -290 -307 =17 -290
Korollinen vieras padoma -11 - =11 =11 - =11
Laskennalliset verovelat —224 -188 -36 -226 =190 -36
Hankittu nettovarallisuus 755 492 263 766 503 263
Hankittu védhemmistdosuus 62 62 0 0 0 0
Hankitun nettovarallisuuden kaypa arvo 817 554 263 766 503 263
Kaikki Fortum
hankinnat Espoo
yhteensa -konserni
Rahana suoritettu vastike 818 766
Rahavarat hankituissa tytéryhticissa 64 64
Hankinnan rahavirta 754 702
Korollinen velka hankituissa tytaryhtioissa 11 1"
Bruttoinvestoinnit hankittuihin tytaryhtisihin 765 713



Yrityshankinnat vuonna 2005

Fortum-konserni hankki enemmiston kahden puolalaisen kauko-
lampojakeluyhtion, MPEC Wroclawin ja Plocka Energetyka Cieplna
Sp z.0.0:n osakekannoista joulukuussa 2005. Lisdksi Fortum hankki
toukokuussa enemmiston liettualaisen kaukolampoyhtion UAB Suo-

mijos Energijan osakkeista. Tiedot naistd hankinnoista on esitetty
yhdisteltyin alla. 28.12.2005 konserni sai maaraysvallan 57,03 %:n
osakkeenomistuksellaan MPEC Wroclaw'ssa. Hankittu liiketoiminta ei
kerryttényt liikkevaihtoa tai voittoa konsernille vuonna 2005.

Vastikkeen muodostuminen Kaikki hankinnat MPEC
milj. euroa yhteensa Wroclaw
Vastikkeen muodostuminen
Maksettu rahana 91 78
Hankinnalle kohdistettavat valittémat kulut 1 1
Kokonaisvastike 92 79
Hankitun nettovarallisuuden kaypé arvo 96 82
Kurssierot -4 -3
Liikearvo 0 0
Vastikkeen muodostuminen Kaikki hankinnat MPEC Wroclaw
Kaypien  Hankitun Kaypien Hankitun
Arvo arvojen kirjanpito- Arvo arvojen  kirjanpito-
milj. euroa yhteensd kohdistukset arvo yht.  kohdistukset arvo
Rahavarat 13 - 13 12 - 12
Aineettomat hyddykkeet 1 - 1 1 - 1
Rakennukset, koneet ja kalusto 170 50 120 146 413 103
Vaihto-omaisuus 1 - 1 - - -
Saamiset 21 - 21 18 - 18
Laskennalliset verosaamiset 2 - 2 1 - 1
Vahemmistdosuus -1 -1 - - - -
Koroton vieras pddoma =24 - =24 =17 - =17
Korollinen vieras padoma -9 - -9 -4 - -4
Laskennalliset verovelat -14 -10 -4 -13 -9 -4
Hankittu nettovarallisuus 160 39 121 144 34 110
Hankittu védhemmistdosuus —64 —64 - —62 —62 -
Hankitun nettovarallisuuden kdypa arvo 96 -25 121 82 -28 110
Kaikki
hankinnat MPEC
yhteensa Wroclaw
Rahana suoritettu vastike 92 79
Rahavarat hankituissa tytdryhtidissa 13 12
Hankinnan rahavirta 79 67
Korollinen velka hankituissa tytaryhticissa 8 4
Bruttoinvestoinnit hankittuihin tytaryhtidihin 87 71

Yritysmyynnit vuosina 2006 ja 2005

Fortum myi Suomessa ja Ruotsissa toimivan, teollisuuden kunnos-
sapitopalveluja tuottavan liiketoimintansa 31.10.2006. Teollisuu-
den kunnossapito oli liiketoiminta-alue Sahkdntuotanto segmenttiin
kuuluvassa Service liiketoimintayksikdssa, jonka likevaihto tammi-
lokakuulta 2006 oli 70 miljoonaa euroa. Kaupassa siirtyi noin 900
tyontekijdd. Kauppaan siséltyi sekd tytaryhtidosakkeita ettd kaytto-
omaisuutta. Fortum myi myds ruotsalaisen tytdyhtionsa Bromolla

Fjarrvarme AB:n osakkeet. Kokonaiskauppahinta oli yhteensa 11 mil-
joonaa euroa.

Vuonna 2005 Fortum toteutti vain joitain pienid yritysmyynteja.
Fortum myi enemmistdosuutensa norjalaisesta Fortum Elsikkerhet
AS -tytaryhtiosta ja ruotsalaisesta APS Combustion AB -tytaryhtiosts.
Kokonaiskauppahinta oli 3 miljoonaa euroa.
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9 Valuuttakurssit

Niiden tytaryhtididen, joiden toiminta- tai raportointivaluutta ei ole
euro, tuloslaskelmat ja kassavirrat muunnetaan konsernin rapor-
tointivaluutan maaraisiksi kayttamalla tilikauden keskikurssia, kun

taas taseet muunnetaan tilinpaatdspaivan valuuttakursseja kayttaen.

Tilinpaatospaivan kurssi on Euroopan keskuspankin kyseisen paivan

valuuttakurssi. Tilikauden keskikurssi lasketaan Euroopan keskus-
pankin kyseisen vuoden kunkin kuukauden lopun kurssien ja edelli-
sen vuoden paatoskurssin keskiarvona. Fortum-konsernin kannalta
tarkeimmat valuuttakurssit ovat seuraavat:

Tilikauden keskikurssi Tilinpaatospaivan kurssi

Valuutta 2006 2005 31.12.2006 31.12.2005
Ruotsi SEK 9,2637 9,2783 9,0404 9,3885
Norja NOK 8,0376 8,0240 8,2380 7,9850
Puola PLN 3,8965 4,0268 3,8310 3,8600
10 Liikevaihto
milj. euroa 2006 2005
Sahkon myynti ilman valillisia veroja 2 437 2002
Lammaon myynti 1014 867
Sahkonsiirto 716 674
Muut myynnit 324 334
Yhteensa 4491 3877
Keskeneraisista hankkeista valmistusasteen mukaan tuotoksi kirjattu liikevaihto on 44 (14) miljoonaa euroa vuonna 2006.
Ldmmaon myyntiin sisaltyvat [dmmon toimitukset ja lAmmon jakelu.
11 Muut tuotot
milj. euroa 2006 2005
Kayttdomaisuuden myyntituotot 71 56
Vuokratuotot 9 10
Suojauslaskennan ulkopuolelle jddvien johdannaisten kdypien arvojen muutokset, katso liitetieto 6. 43 -14
Muut 43 49
Yhteensa 80 101

Muina tuottoina esitetdan tavanomaisen liiketoiminnan ulkopuoliset
tuotot. Tahdn ryhmaan sisaltyy toistuvia erid, kuten vuokratuottoja
ja kertaluonteisia eria, kuten osakkeiden luovutusvoitot. Osakkei-
den, aineellisten kayttdomaisuushyoddykkeiden ja padstdoikeuksien
luovutusvoitot siséltyvat erdaan Kayttéomaisuuden myyntituotot.
Vuonna 2006 Kayttéomaisuuden myyntituotot -erdan sisaltyi paas-

12 Materiaalit ja palvelut

tooikeuksien luovutusvoittoja 10 (24) miljoonaa euroa. Kulut syn-
tyneistd pddstoistd, joita vastikkeettomasti saadut padstdoikeudet
eivat kata, olivat 10 (0) miljoonaa euroa vuonna 2006. Kustannukset
sisdltyvat Materiaalit ja palvelut -erdan. Niiden rahoitusinstrument-
tien kdypien arvojen muutokset, joihin ei sovelleta suojauslaskentaa,
kirjataan valittomasti tuloslaskelman muihin tuottoihin.

milj. euroa 2006 2005
Ostot 971 668
Ostot osakkuusyhtioilta 487 446
Ostot yhteisyrityksiltd 1 2
Sahkon siirtokulut 122 122
Varastojen muutos -3 -5
Ulkopuoliset palvelut 95 92
Yhteensa 1673 1325

Ostot koostuvat padosin ydinpolttoaine- ja hiilihankinnoista sahkon
ja 1dmmon tuotantoon. Ostot osakkuusyhtioiltd koostuvat ydin- ja
vesivoimahankinnoista omakustannushintaan sisaltden korkokulut
ja valittomat verot. Katso liitetieto 23 Sijoitukset osakkuus- ja yhteis-

yrityksiin. Materiaalit ja palvelut -erd sisaltda valmisteveroja ja tulleja
149 (113) miljoonaa euroa, josta ydinvoimatuotantoon liittyvat kiin-
teistoverot olivat 66 (38) miljoonaa euroa ja vesivoimatuotantoon
liittyvat kiinteistoverot olivat 10 (5) miljoonaa euroa.



13 Muut kulut

milj. euroa 2006 2005
Kaytto- ja kunnossapitokulut 115 83
Kiinteistoverot 56 26
Atk- ja tietoliikennekulut 92 56
Tutkimus- ja kehittdmismenot 17 14
Muut kulut 226 239
Yhteensa 506 118

Suurimmat ‘Muihin kuluihin’ kirjatut erat ovat voimalaitosten ja séh-
koverkojen kaytto- ja kunnossapitokuluja. Kiinteistoveroihin sisél-

tyy vesivoimatuotantoon liittyvia kiinteistoveroja 52 (20) milioonaa
euroa.

Tilintarkastajien palkkiot ja tilintarkastukseen liittymattomat palvelut

milj. euroa 2006 2005
Tilintarkastustoimeksiannot 1,0 1.1
Muut toimeksiannot 0,2 0.5
Yhteensa 1.2 1.6
14 Henkilostokulut ja johdon palkkiot
milj.euroa 2006 2005
Palkat ja palkkiot 339 320
Elakkeet

Maksupohjaiset jarjestelyt 36 35

Etuuspohjaiset jarjestelyt (liitetieto 35) 15 17
Sosiaalikulut 91 74
Pitkan aikavalin kannustinohjelmat (liitetieto 30) 9 13
Muut tyésuhteen paattymisen jalkeiset etuudet 1 1
Muut henkilostokulut 17 21
Yhteensa 508 481
Ei-rahamaaraiset etuudet 0 4

Nimitys- ja palkkiovaliokunnan tehtdvana on kasitelld, arvioida ja
tehdd hallitukselle esityksid konsernin ja sen johdon palkkausraken-
teista seka palkitsemis- ja kannustinjarjestelmistd ja valmistella osal-
taan konsernin nimityskysymyksia. Palkitsemisperiaatteista paattaa
hallitus.

Fortumin tyontekijoille tarjoamat kokonaispalkkiot muodostu-
vat palkoista, luontoiseduista ja sekd lyhyen etta pitkan tahtdimen
kannustinjarjestelmistd. Enemmist® Fortumin tyontekijoista kuuluu
vuosipalkkiojarjestelman piiriin. Pitkan tahtdimen palkkiojarjestelmat
on tarkoitettu yhtién avainhenkilgille.

Tarkempia tietoja Fortumin tyontekijdiden palkitsemis- ja kan-
nustinjérjestelmista liitteessa 30 Henkiloston palkkiot ja kannustin-
ohjelmat ja eldkevastuista liitteessa 35 Eldkevelvoitteet.

Hallituksen jasenten palkkiot

Hallintoneuvoston jasenten palkkiot
Hallintoneuvostoon kuuluu vahintdan kuusi ja enintdan 12 jasenta.
Hallintoneuvoston kokouksiin osallistuu myés henkiléstéryhmien
edustajia, jotka eivat ole hallintoneuvoston jdsenia. Yhtiokokous
valitsee hallintoneuvoston jasenet

Kullekin hallintoneuvoston jasenelle maksetaan kiinted kuukau-
sipalkkio ja kokouspalkkio. Henkildstoryhmien edustajat saavat vain
kokouspalkkion. Kaikki jasenet ovat oikeutettuja yhtion matkustus-
saantéjen mukaisiin matkakorvauksiin. Hallintoneuvoston jasenille
ei tarjota optioita, optiolainoja eikd mahdollisuutta osallistua muihin
kannustinohjelmiin. Fortumilla ei mydskaan ole heita koskevaa eldke-
jarjestelmaa.

Hallintoneuvoston jasenten palkkiot vuonna 2006 olivat
yhteensa 85 (89) tuhatta euroa.

tuhatta euroa 2006 2005
Puheenjohtaja, Peter Fagernas 63 61
Varapuheenjohtaja, Birgitta Kantola 50 419
Muut hallituksen jasenet 190 180

Yhteensa

303 290

Konsernitilinpaatoksen liitetiedot, IFRS
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Hallitukseen kuuluu viidestd seitsemaan jasentd. Yhtiokokous valit-
see jasenet yhden vuoden mittaiseksi toimikaudeksi, joka pdattyy
valintaa seuraavaan ensimmadiseen varsinaiseen yhtidkokoukseen.
Vuonna 2006 hallituksessa oli seitseman jasenta.

Varsinainen yhtidkokous vahvistaa hallituksen jasenten palk-
kiot. Lisaksi valiokunnan kokouksista maksetaan 500 euron kokous-
palkkio. Jasenet ovat oikeutettuja yhtion matkustussaantéjen mukai-

Toimitusjohtajan ja konsernin johtoryhman palkkiot

siin matkakorvauksiin. Hallituksen jasenille ei tarjota optioita, optio-
lainoja eikd mahdollisuutta osallistua muihin kannustinohjelmiin.
Yhtiolla ei ole eldkejarjestelmad, joka koskisi sellaisia hallituksen jase-
nid, jotka eivat ole palkkasuhteessa yhtioon.

Hallituksen jasenille maksetut palkkiot on esitetty ylld olevassa
taulukossa.

2006 2005

Muut Muut

Toimitus- johtoryhman Toimitus- johtoryhman

tuhatta euroa johtaja jasenet johtaja jasenet
Palkat ja muut lyhytaikaiset tyésuhde-etuudet 796 1415 769 1460
Vuosipalkkiot 385 585 366 709
Pitkdn aikavalin kannustinohjelmat 571 1802 504 1379
Tyoésuhteen paattymisen jalkeiset etuudet 377 776 452 858
Yhteensa 2129 4578 2091 4406

Konsernin johtoryhmaan kuuluu seitseman jasenta mukaan lukien
toimitusjohtaja, jolle johtoryhman jasenet raportoivat.

Fortum tarjoaa kilpailukykyiset kokonaispalkkiot konsernijoh-
dolle ja muulle johdolle. Tarkoituksena on avainresurssien saaminen
yhtidon ja heidan sitouttamisensa. Kokonaispalkkio on suunniteltu
siten, ettd peruspalkka on kilpailukykyinen, mutta samalla kohtuulli-
nen. Palkan lisaksi tarjotaan tarkoituksenmukaiset muut edut, haas-
teellisia lyhyen aikavalin kannustimia sekd osakepohjaisia pitkén
aikavalin kannustimia.

Ylimman johdon suorituspalkkioiden maaraytymisperusteet
vahvistaa hallitus vuosittain nimitys- ja palkkiovaliokunnan esityksen
pohjalta. Toimitusjohtajalle ja konsernin johtoryhmaélle maksetaan
palkan ja luontoisetujen lisaksi vuosittaiseen suoritukseen perustu-
vaa palkkiota. Ylimpaan johtoon kuuluville johtajille maksettavien

15 Poistot ja arvonalentumiset

vuosipalkkioiden maara riippuu konsernin taloudellisesta tuloksesta
ja henkilokohtaisten tavoitteiden saavuttamisesta. Nimitys- ja palkki-
ovaliokunta maarittelee arvioinnin perusteella toimitusjohtajan palk-
kiotason, jonka se esittda hallitukselle hyvaksyttavaksi.

Toimitusjohtajan ja konsernin johtoryhman jésenten eldkeika
on 60 vuotta. Elakkeen maara on 66 % tai 60% palkasta. Ensiksi mai-
nitussa tapauksessa elakkeet vakuuttaa ja maksaa Fortumin eldke-
saatio, ja viimeksi mainitussa tapauksessa eldkkeet vakuuttaa vakuu-
tusyhtio. Toimitusjohtajan elakkeen maara on 60 % palkasta.

Mikali Fortum irtisanoo toimitusjohtajan, tdma on oikeutettu
saamaan 24 kuukauden palkkaa vastaavan korvauksen. Muut johto-
ryhmaén jésenet ovat oikeutettuja 12 - 18 kuukauden palkkaa vastaa-
vaan korvaukseen.

milj. euroa 2006 2005
Aineellisen kadyttdomaisuuden poistot

Rakennukset ja rakennelmat 60 52

Koneet ja kalusto 331 323

Muut aineelliset hyddykkeet 5 5
Poistot aineettomista hyddykkeista 31 26
Yhteensa 427 406
Aineellisen kdyttdomaisuuden arvonalentumiset

Muut aineettomat oikeudet 1 0

Rakennukset ja rakennelmat 1 1
Yhteensa 2 1
Poistot ja arvonalentumiset yhteensa 429 407



16 Rahoituskulut (netto)

milj. euroa 2006 2005
Fortum Jatkuvat Luovutetut Fortum
yhteensa toiminnot toiminnot  yhteensa
Korkokulut
Lainat =174 =201 -9 =210
Muut korkokulut -2 -2 0 -2
Yhteensa =176 -203 -9 =212
Korkotuotot
Saamiset 40 40 5 45
Muut korkotuotot 10 6 0 6
Yhteensa 50 46 5 51
Rahoitusinstrumenttien kaypien arvojen muutoksista johtuvat voitot ja tappiot 30 40 2 42
Valuuttakurssierot
Lainat ja saamiset 185 -155 7 -148
Johdannaiset -185 159 -1 148
Osinkotuotot 1 1 0 1
Korkotuotto rahasto-osuudelle Valtion ydinjatehuoltorahastossa 18 13 0 13
Ydinjatehuoltovarauksen diskonttauksen purkautuminen =24 =22 0 =22
Muiden varausten diskonttauksen purkautuminen 0 2 0 2
Muut rahoitustuotot 2 1 0 1
Muut rahoituskulut -4 =17 0 =17
Yhteensa -7 -18 -4 =22
Rahoituskulut (netto) -103 =135 -6 =141

Korkokuluihin sisaltyvat korollisten lainojen ja koron- ja valuutan-
vaihtosopimusten korkokulut seka lainoja ja saamisia suojaavien
valuuttatermiinien termiinipisteet. Muut korkokulut koostuvat paa-
asiassa rahoitusleasingsopimusten koroista.

Korkotuottoihin sisaltyy Suomen ja Ruotsin ydinvoimayhtidille
annetuista osakaslainoista johtuvia korkotuottoja 20 (24) miljoonaa
euroa. Muut korkotuotot liittyvat 1dhinna rahoitusleasingsopimuk-
siin, joissa Fortum on vuokralle antaja.

Rahoitusinstrumenttien kdypdan arvoon arvostamisesta synty-
vat voitot ja tappiot sisaltavat suojauslaskennan ulkopuolelle jaavien
koron- ja valuutanvaihtosopimusten muutokset iiman kertyneitd
korkoja. Tahan ryhmaan kuuluvat myos korkojohdannaisten ja suo-
jattujen kohteiden kaypien arvojen muutokset. Naiden johdannais-
ten kertynyt korko kirjataan lainojen korkokuluihin. Kdypaan arvoon

arvostamisesta johtuviin voittoihin ja tappioihin sisaltyvat myos suo-
jauslaskennan ulkopuolelle jaavien, lainoja ja saamisia suojaavien
termiinisopimusten korkopisteiden erot. Vuoden 2006 osalta tdhan
ryhmaan sisaltyy myos realisoituneita kurssivoittoja 4 miljoonaa
euroa.

Valuuttakurssivoitot ja —tappiot sisaltavat kurssierot, jotka syn-
tyvat ulkomaanvaluutan maardisten lainojen ja saamisten muunta-
misesta seka valuuttatermiinien ja koron- ja valuutanvaihtosopimuk-
siin liittyvat kurssierot.

Luovutettujen toimintojen rahoituskulut vuonna 2005 perus-
tuvat siihen, ettd rahoitustoiminnot ja riskien hallinta on hoidettu
keskitetysti konsernitasolla ja ettd sisdisen rahoituksen perustana on
kaytetty lyhytaikaista muuttuvaa korkoa. Luovutetut toiminnot on
esitetty liitetiedossa 7.

Konsernitilinpaatoksen liitetiedot, IFRS
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Korko- ja valuuttajohdannaisten realisoitumattomat kdypien arvojen muutokset

mil. euroa 2006 2005 "
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset
Lainojen korkokulut 1 -5
Johdannaisten valuuttakurssierot -80 -8
Rahoitusinstrumenttien kaypien arvojen muutokset — korkoero " -10 39
Korkojohdannaisten kaypien arvojen muutos yhteensa rahoituskuluissa (netto) -89 26
Valuuttatermiinit
Lainojen korkokulut 14 -7
Johdannaisten valuuttakurssierot -101 167
Rahoitusinstrumenttien kaypien arvojen muutokset — korkoero 5 8
Valuuttajohdannaisten kdypien arvojen muutos yhteensa rahoituskuluissa (netto) -82 168
Korko- ja valuuttajohdannaisten kdypien arvojen muutos yhteensa rahoituskuluissa (netto) =171 194
" Johdannaisten kdyvan arvon muutokset jatkuvista toiminnoista siséltavat kaypien arvojen muutokset niista koronvaihtosopimuksista, jotka eivat taytd
suojauslaskennan vaatimuksia, maaraltaén 17 miljoonaa euroa vuonna 2006 ja 31 miljoonaa euroa vuonna 2005.
2 Fortumin jatkuvat toiminnot.
Tuloslaskelmaan kirjatut valuuttakurssierot
milj. euroa 2006 2005
Liikevoittoon sisaltyvat -4 1
Rahoitustuottoihin ja -kuluihin siséltyvat 0 4
Yhteensa -4 5
17 Tuloverot
Voitto ennen veroja
milj. euroa 2006 2005
Suomalaiset yhtiét 600 570
Ruotsalaiset yhtiot 546 631
Muut yhtiot 275 66
Yhteensa 1421 1267
Tuloverot maittain (merkittdvimmat)
milj. euroa 2006 2005
Kauden verotettavaan tuloon perustuva vero
Suomalaiset yhtiét -135 -160
Ruotsalaiset yhtiot -186 -128
Muut yhtiot -19 -4
Kauden verotettavaan tuloon perustuvat verot yhteensd -340 -292
Laskennalliset verot
Suomalaiset yhtiét 2 16
Ruotsalaiset yhtiot 32 =54
Muut yhtiot 6 2
Laskennalliset verot yhteensd 40 -36
Aikaisempien tilikausien verojen oikaisut
Suomalaiset yhtiét 5 -3
Ruotsalaiset yhtiot -1 0
Muut yhtiot -5 0
Aikaisempien tilikausien verojen oikaisut -1 -3
Tuloverot yhteensd =301 =331



Vero konsernin tuloksesta ennen veroja eroaa Suomen nimellisen verokannan mukaan lasketusta

verosta seuraavasti:

milj. euroa 2006 % 2005 %
Voitto ennen veroja 1421 1267

Vero laskettuna suomalaisella nimelliselld verokannalla —-369 26,0 -329 26,0
Suomen ja ulkomaisten verokantojen ero -31 2.2 -7 0,6
Verovapaat tuloerat 80 =57 8 -0.7
Verotuksessa vdhennyskelvottomat kulut -8 0,5 -16 13
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten voitoista 18 -1,3 15 -1.2
Aiemmin kédyttamattomat verotappiot 2 -0,1 0 0,0
Edellisiin tilikausiin perustuva laskennallisten

verojen korjaus konsernissa 8 -0,5 1 -0,1
Edellisiin tilikausiin perustuva valittdmien verojen korjaus konsernissa -1 0,1 -3 0,2
Tuloverot tuloslaskelmassa =301 21,2 -331 26,1

Verokannan painotettu keskiarvo konsernissa oli 27,9 % (26,5 %).
Nousu johtuu tuottojen syntymisestd maihin, joissa on korkeampi
nimellisverokanta.

Fortumin efektiivinen verokanta on laskenut vuonna 2006.
Téma johtuu muutamasta paaasiallisesta syysta. Fortumin tulok-
seen sisaltyi merkittdva maara verovapaita luovutusvoittoja seka
kertaluonteisia verokantaa alentavia korjauserid. Myos osakkuus-
ja yhteisyritysten tulosvaikutus laskee verokantaa. Vuonna 2006

18 Osakekohtainen tulos

Laimentamaton

Fortum viimeisteli joitakin parannuksia rakenteessaan, mika johti
tehokkaampaan verotuksellisten erien kasittelyyn. Myds huomattava
maara tulosta syntyi sellaisissa EU-maissa, joissa verotuksen tosiasi-
allinen taso on matalampi kuin Fortumin keskimaarainen veroaste.

Toisaalta verrattuna vuoteen 2005 suurempi maara tuloa
syntyi maissa, joissa verokanta on korkeampi vaikuttaen verokan-
taan vastakkaiseen suuntaan.

Osakekohtainen tulos lasketaan jakamalla emoyhtion omistajille kuuluva voitto tai tappio osakkeiden keskimaaraisella osakeantioikaistulla luku-

maaralla tilikauden aikana.

2006 2005
Fortum Jatkuvat Luovutetut Fortum
yhteensa toiminnot toiminnot yhteensa
Emoyhtién omistajille kuuluva tilikauden voitto 1071 884 474 1358
Osakkeiden painotettu keskimaarainen lukumaara, 1 000 kpl 881194 872 613
Osakekohtainen tulos (euroa) 1,22 1,01 0,54 1,55

Laimennettu

Laimennusvaikutuksella oikaistua osakekohtaista tulosta lasketta-
essa ulkona olevien osakkeiden painotetussa keskimaaraisessa luku-
maarassa otetaan huomioon kaikkien potentiaalisten osakkeiden
laimentava vaikutus. Konsernilla on kaksi optio-ohjelmaa, joilla on
laimentava vaikutus (2001 ja 2002 Avainhenkildiden optio-ohjelmat).
Edelld mainittujen ohjelmien osalta tehdaan laskelma siitd osakkei-
den maarasta, joka osakkeita olisi voitu hankkia kdypaan arvoon
(Fortumin osakkeen vuoden keskiméaaraisen hinnan perusteella)
vaihtamalla kaikki liikkeessa olevat optio-oikeudet niiden merkinta-
hinnalla osakkeisiin. Laskelman mukaista osakkeiden maaraa ver-

rataan siihen osakkeiden maaraan, joka laskettaisiin liikkeelle, jos
kaikki ulkona olevat optio-oikeudet vaihdettaisiin osakkeisiin.

Ylla mainitulla tavalla laskettu osakkeiden maara vahennetaan
siitd osakkeiden maarasta, joka olisi saatu mikali kaikki optiot olisi
merkitty. Lisdosakkeet, jotka saadaan olettaen, ettd optiot kaytetaan,
lisdtaan osakkeiden painotettuun keskimaaraiseen lukumaaraan.

Optioilla on laimentava vaikutus ainoastaan silloin, kun osak-
keiden keskiméaarainen markkinahintahinta ylittda kauden aikana
optioiden merkintahinnan. Aiemmin raportoituja osakekohtaisia
tuloksia ei ole muutettu vastaamaan osakkeiden hinnassa tapahtu-
neita muutoksia.

2006 2005

Fortum Jatkuvat  Luovutetut Fortum

yhteensa toiminnot toiminnot yhteensa

Emoyhtion omistajille kuuluva tilikauden voitto, milj. euroa 1071 884 474 1358
Osakkeiden painotettu keskimaarainen lukumaara, 1 000 kpl 881194 872 613
Avainhenkildstdn optio-ohjelman 2001 vaikutus, 1 000 kpl 1345 7033
Avainhenkiléstén optio-ohjelman 2002 vaikutus, 1 000 kpl 4390 8 007
Laimennettu osakkeiden painotettu keskimaarainen lukumaara, 1 000 kpl 886 929 887 653
Laimennettu osakekohtainen tulos (euroa) 1.21 1,00 0,53 1,53
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19 Osakekohtainen osinko

Vuosina 2006 ja 2005 maksetut osingot olivat 987 miljoonaa euroa Yhtiokokoukselle 28.3.2007 on ehdotettu jaettavaksi vuodelta
(1,12 euroa osakkeelta) ja 505,7 miljoonaa euroa (0,58 euroa osak- 2006 osinkona 1,26 euroa osakkeelta, yhteensa 1 119 miljoonaa
keelta). Vuonna 2006 maksetusta osingosta 0,58 euroa osakkeelta euroa, mika perustuu 30.1.2007 rekisterdityjen osakkeiden maa-
tulee jatkuvien toimintojen voitosta vuodelta 2005 ja 0,54 euroa raan. Tasta osingosta 0,73 euroa osakkeelta on konsernin osingonja-
osakkeelta luovutetuista toiminnoista. kopolitiikan mukaista. Liséksi hallitus ehdottaa 0,53 euron suuruista

Varsinainen yhtiokokous paatti 31.3.2005 jakaa myos 85 % lisdosinkoa osakkeelta yhtion pddomarakenteen ohjaamiseksi kohti
Neste Oilin osakkeista osinkona osakkeenomistajille. Osinkona jaet- sovittua tavoitetasoa. Ehdotettua osinkoa ei ole kirjattu osinkovelaksi
tujen osakkeiden vaikutus Fortum-konsernin omaan padomaan oli tdssa tilinpaatoksessa.

920 miljoonaa euroa ja emoyhti¢ Fortum Oyj:n omaan pddomaan
969 miljoonaa euroa.

20 Rahoitusvarat ja rahoitusvelat luokittain

Rahoitusvarat ja -velat on alla olevassa taulukossa jaettu IAS 39:n mukaisiin kategorioihin. Kategoriat on edelleen jaettu luokkiin, joiden perus-
teella rahoitusvarat ja -velat arvostetaan. Lisatietoja I0ytyy liitetiedoista, joihin taulukossa viitataan.

Rahoitusvarat luokittain 2006
Lainat ja Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti Myytdvissd Rahoitus-
saamiset kirjattavat rahoitusvarat olevat varat
rahoitusvarat yhteensa
Sovelletaan Ei sovelleta Kaypa
J;I;;T(EEE? suojaus- suojaus- arvo
laskentaa laskentaa  kirjataan
Liite- meno omaan
milj. euroa tieto padomaan
Rahoitusinstrumentit, pitkdaikaiset varat
Muut pitkaaikaiset sijoitukset 24 39 62 101
Johdannaisinstrumentit 3
Sahkojohdannaiset 53 10 63
Korko- ja valuuttajohdannaiset 18 17 5 40

Oljyfutuurit ja -termiinit =
Pitkaaikaiset korolliset saamiset 25 582 582

Rahoitusinstrumentit, lyhytaikaiset varat

Johdannaisinstrumentit 3
Sahkojohdannaiset 73 103 176
Korko- ja valuuttajohdannaiset 18 3 21
Oljyfutuurit ja -termiinit 1 1
Myyntisaamiset 27 847 847
Muut korolliset saamiset 12 12
Rahavarat 28 157 157

Yhteensa 1637 18 162 121 62 2000



Rahoitusvarat luokittain 2005
Lainat ja Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti Myytdvissa Rahoitus-
saamiset kirjattavat rahoitusvarat olevat varat
rahoitusvarat yhteensa
Sovelletaan Ei sovelleta Kaypa
Jaksotettu suojaus- suojaus- arvo
hankinta- laskentaa laskentaa  kirjataan
Liite- meno omaan
milj. euroa tieto padomaan
Rahoitusinstrumentit, pitkdaikaiset varat
Muut pitkaaikaiset sijoitukset 24 26 40 66
Johdannaisinstrumentit 3
Sahkojohdannaiset 39 48
Korko- ja valuuttajohdannaiset 2 34 2 38
Oljyfutuurit ja -termiinit 1 1
Pitk&aikaiset korolliset saamiset 25 524 524
Rahoitusinstrumentit, lyhytaikaiset varat
Johdannaisinstrumentit 3
Sahkojohdannaiset 27 29
Korko- ja valuuttajohdannaiset 86 94
Oljyfutuurit ja -termiinit 6 6
Myyntisaamiset 27 716 716
Muut korolliset saamiset 1 1
Rahavarat 28 788 788
Yhteensd 2 055 2 193 21 40 23N
Rahoitusvelat luokittain 2006
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti Muut rahoitusvelat Rahoitus-
kirjattavat rahoitusvelat velat
yhteensa
Sovelletaan  Eisovelleta Kaypa Jaksotettu Kaypa
suojaus- suojaus- arvo  hankinta- arvo
laskentaa laskentaa kirjataan meno
Liite- omaan
milj. euroa tieto padomaan
Rahoitusinstrumentit, pitkdaikaiset velat
Korolliset velat 32 2810 1250 4060
Johdannaisinstrumentit 3
Sahkojohdannaiset 49 21 70
Korko- ja valuuttajohdannaiset 62 2 64
Oljyfutuurit ja -termiinit =
Rahoitusinstrumentit, lyhytaikaiset velat
Korolliset velat 32 442 442
Johdannaisinstrumentit 3
Sahkojohdannaiset 49 28 77
Korko- ja valuuttajohdannaiset 117 3 120
Oljyfutuurit ja -termiinit 1 1
Ostovelat 38 242 242
Yhteensa 278 54 3494 1250 5076

"'Niiden koronvaihtosopimuksien, joihin sovelletaan suojauslaskentaa, kayvat arvot on netotettu joukkovelkakirjojen kaypien arvojen kanssa.
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Rahoitusvelat luokittain 2005

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti Muut rahoitusvelat Rahoitus-
kirjattavat rahoitusvelat velat
yhteensa
Sovelletaan  Eisovelleta Kaypd Jaksotettu Kaypa
suojaus- suojaus- arvo  hankinta- arvo
laskentaa laskentaa kirjataan meno
Liite- omaan
milj. euroa tieto padomaan
Rahoitusinstrumentit, pitkdaikaiset velat
Korolliset velat 32 2284 834 3118
Johdannaisinstrumentit 3
Sahkéjohdannaiset 32 1 73
Korko- ja valuuttajohdannaiset 50 50
Oljyfutuurit ja -termiinit -
Rahoitusinstrumentit, lyhytaikaiset velat
Korolliset velat 32 828 828
Johdannaisinstrumentit 3
Sahkojohdannaiset 14 175 189
Korko- ja valuuttajohdannaiset 39 6 45
Oljyfutuurit ja -termiinit 1 1
Ostovelat 38 262 262
Yhteensa 136 222 3374 834 4566

" Niiden koronvaihtosopimuksien, joihin sovelletaan suojauslaskentaa, kdyvat arvot on netotettu joukkovelkakirjojen kdypien arvojen kanssa.

21 Aineettomat hyodykkeet

milj. euroa 2006 2005
Hankintameno 1.1. 238 370
Luovutetut toiminnot - -128
Kurssierot ja muut oikaisut 2 -1
Yritysten yhteenliittymat 39 4
Lisaykset 21 11
Paastooikeuksien ostot 9 -
Vahennykset -4 -18
Uudelleenryhmittelyt 12 -
Hankintameno 31.12. 317 238
Kertyneet poistot 1.1. 158 254
Luovutetut toiminnot - -105
Yritysten yhteenliittymat 26 2
Kurssierot ja muut oikaisut - -1
Vahennykset -3 -18
Uudelleenryhmittelyt 9 -
Tilikauden poisto 31 26
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12. 221 156
Tasearvo 31.12. 96 80
Aineettomien hyddykkeiden merkittavimmat erat ovat asiakaskanta, Hankitut paastooikeudet kirjataan taseeseen aineettomiksi hyodyk-
tietokoneohjelmat ja ohjelmalisenssit, jotka kaikki poistetaan talou- keiksi alkuperaiseen hankintamenoon tai sita alempaan kaypaan
dellisten vaikutusaikojen kuluessa. Asiakaskannalla tarkoitetaan arvoon. Vastikkeetta saadut paastooikeudet on kirjattu nimellis-
asiakasryhmaa tai markkinaosuutta, joka merkitddn taseeseen han- arvoon. Aineettomiin hyddykkeisiin sisaltyvien paastdoikeuksien

kinta-ajankohdan kaypaan arvoon. Asiakaskannan arvo testataan arvo on 9 (0) miljoonaa euroa.

arvonalentumisen varalta vuosittain.



22 Aineelliset kayttoomaisuushyodykkeet

Maa-ja Rakennuk- Koneet Muut Ennakko- Yhteensa

vesialueet set ja ja aineelliset maksut ja

sekd rakennel- kalusto hyodyk- keskeneraiset

milj. euroa tunnelit mat keet hankinnat
Hankintameno 1.1.2006 3077 2 056 9832 197 242 15404
Kurssierot ja muut oikaisut 116 44 261 -3 2 420
Yritysten yhteenliittymat 6 179 1132 27 13 1357
Investoinnit - 32 109 1 322 464
Vahennykset -8 -48 -168 -5 -2 -231
Uudelleenryhmittelyt -2 -26 197 4 =176 -3
Hankintameno 31.12.2006 3189 2237 11363 221 401 17411
Kertyneet poistot 1.1.2006 - 916 4182 130 - 5228
Kurssierot ja muut oikaisut - 15 89 2 - 106
Yritysten yhteenliittymat - 49 312 1 - 362
Vahennykset - -35 =116 -3 - =154
Tilikauden poistot - 60 330 6 - 396
Tilikauden arvonalentumiset - 1 1 - - 2
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12.2006 - 1006 4798 136 - 5940
Tasearvo 31.12.2006 3189 1231 6 565 85 401 11471
Tasearvo 31.12.2005 3077 1140 5650 67 242 10176
Maa-ja Rakennuk- Koneet Muut Ennakko- Yhteensa

vesialueet set ja ja aineelliset maksut ja

seka rakennel- kalusto hyoédyk- keskenerdiset

milj. euroa tunnelit mat keet hankinnat
Hankintameno 1.1.2005 3255 2931 11560 272 481 18499
Luovutetut toiminnot -55 -1089 -1631 73 —242 -3090
Kurssierot ja muut oikaisut =124 -1 -232 1 -18 —-384
Yritysten yhteenliittymat 5 186 67 1 2 261
Investoinnit 0 27 77 1 230 335
Vahennykset -1 -18 =195 -1 -4 -219
Uudelleenryhmittelyt -3 30 186 -4 =207 2
Hankintameno 31.12.2005 3077 2 056 9832 197 242 15404
Kertyneet poistot 1.1.2005 - 1378 5032 164 - 6574
Luovutetut toiminnot - -566 -969 —38 - -1573
Kurssierot ja muut oikaisut - 9 -66 -2 - -59
Yritysten yhteenliittymat - 54 38 1 - 93
Vahennykset - -1 =176 -1 - -188
Tilikauden poistot - 52 322 6 - 380
Tilikauden arvonalentumiset - 0 1 0 - 1
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12.2005 - 916 4182 130 - 5228
Tasearvo 31.12.2005 3077 1140 5650 67 242 10176
Tasearvo 31.12.2004 3255 1553 6528 108 481 11925

Aineellisiin kdyttdomaisuushyddykkeisiin liittyy rajoituksia, jotka johtuvat kiinteistokiinnityksista maaraltaan 102 (115) miljoonaa euroa, katso

liite 40 Pantatut varat.
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Merkittavimmat investointihankkeet vuonna 2006

milj. euroa Projekti Ennen 2006 2006
Sahkontuotanto

Suomi Loviisa, automaation uusinta 12 19
Ruotsi Avestaforsen, vesivoimalaitos 11 17
Lampo

Ruotsi CHP-laitos Véartan, Tukholma 0 5
Ruotsi Junarata Bristan CHP-laitokselle 2 5
Ruotsi Kaukoldmpoverkkojen yhdistdminen Tukholmassa 0 9
Sahkonsiirto

Ruotsi Automaattinen mittarien luenta 3 5
Ruotsi Verkkoinformaatiojarjestelma -projekti 2 2
Ruotsi Automaattisen mittauksen hallinta 0 15
Suomi ja Ruotsi Luotettavuus 3 39
Markets

Ruotsi Customer Service, laskutusjarjestelma 12 6

Loviisan ydinvoimalaitoksella on kdynnissa laitoksen automaatiojar-
jestelmien uusiminen. Kokonaisuudessaan uudet automaatiojarjes-
telmat tulevat kdyttodn vuonna 2014.

Mittavin meneillddn oleva vesivoimalaitoksien perusparannus
Mansbossa Ruotsissa on edennyt aikataulun mukaisesti. Vanha vesi-
voimalaitos on uudistettu kokonaan ja se aloittaa toiminnan vuonna
2007 vudella nimella, Avestaforsen.

Toukokuussa 2005 Fortum aloitti projektin, jonka tarkoituksen
on yhdistaa eteldinen ja keskinen kaukoldmpdverkko Tukholmassa.
Téman seurauksena ldmmon tuotannon tehokkuus nousee Tukhol-
massa. Projekti valmistuu toukokuuhun 2007 mennessa ja investoin-
nin koko on noin 20 miljoonaa euroa.

Toukokuussa 2006 Fortum allekirjoitti palvelusopimuksen auto-
matisoidusta mittariluennasta Ruotsissa. Tama jarjestelma mahdol-
listaa asiakkaiden laskuttamisen todellisen sahkonkulutuksen perus-

Rahoitusleasing-sopimuksilla hankitut hyddykkeet

teella. Fortumin Ruotsin verkkoalueet tulevat tdman jarjestelman
piiriin vuoden 2008 loppuun mennessé ja investoinnin kokonaisarvo
on noin 240 miljoonaa euroa.

Sahkdnsiirto on sitoutunut jatkuvasti parantamaan verkkonsa
luotettavuutta tavoitteenaan puolittaa vuosittainen keskimaarainen
séhkaokatkoihin kuluva aika. Vuonna 2005 Sahkonsiirto aloitti séhko-
verkkojen luotettavuuden parantamiseen tahtdavan investointiohjel-
man, suuruudeltaan 200 miljoonaa euroa. Hanke on jatkunut suun-
nitelmien mukaisesti vuonna 2006.

Vuonna 2006 Markets otti kayttoon uuden asiakaspalvelu- ja
laskutusjarjestelman (CAB) Ruotsissa. Jarjestelmaa kaytetdan kaikissa
asiakaspalvelutoiminnoissa ja se tukee sdhkon myyntia ja jakelua
vahvistamalla asiakassuhteita, lisaddmalla palvelun tasoa ja vahenta-
malld kustannuksia.

milj. euroa 2006 2005
Hankintameno 63 61
Kertyneet poistot =17 -13
Tasearvo 46 48

Rahoitusleasing-sopimuksilla vuokratut hyédykkeet on kirjattu
koneisiin ja kalustoon.

Fortum toimii myds vuokralleantajana ja on vuokrannut kon-
sernin ulkopuolelle aineellista kdyttdomaisuutta 97 (97) miljoonan
euron arvosta. Ndma varat eivat sisdlly konsernitaseen aineellisiin
kayttdomaisuushyddykkeisiin

Aktivoidut korkomenot

Koneisiin ja kalustoon aktivoidut korkomenot olivat 19 (20) miljoo-
naa euroa vuonna 2006. Korkomenoja ei ole aktivoitu vuosina 2006
ja 2005.



23 Sijoitukset osakkuus- ja yhteisyrityksiin

milj. euroa 2006 2005
Hankintameno 1.1. 1610 1680
Luovutetut toiminnot - -140
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta 69 55
Hankinnat 124 47
Lisdykset tytaryhtidhankintojen kautta 2 -
Myynnit -5 -1
Kurssierot 3 -8
Kayvan arvon oikaisut ja muut oman padoman muutokset 394 -23
Hankintameno 31.12. 2197 1610

Osakkuusyrityssijoitusten tasearvoon sisaltyy julkisesti noteerattuja
osakkeita 1 026 miljoonan euron verran. Naiden investointien kdypa
arvo oli 1696 miljoonaa euroa. Fortum omistaa kolme (viisi) yhtiota,
jotka luokitellaan yhteisyrityksiksi. Kyseisten yhteisyritysosuuksien
tasearvo oli yhteensa 63 (59) miljoonaa euroa.

Vuonna 2006 hankintoihin siséltyy paaasiassa 12,5%:n lisa-
osakehankinta St. Petersburg Generating Company:sta, lisatietoja
seuraavalla sivulla Territorial Generating Company 1 ‘TGC-1" ja Len-
energo-yhtidistd. Myynnit siséltavat Sélvesborgs Fjarnvarme AB
ja Karskar Energi AB yhtididen osakkeiden myynnit Ruotsissa seka
Enprima Oy:n ja Enermet Oy:n osakkeiden myynnit Suomessa.

Kayvan arvon oikaisut sekd Muut oman pddoman muutokset
-eriin sisaltyy 440 miljoonan euron kayvan arvon oikaisu Hafslund
ASA:n osakkuusyritystulokseen liittyen ko. yrityksen omistukseen
Renewable Energy Corporation (REC) -nimisessa yhtiéssa. Hafslundin
osakkuusyritystulosta laskettaessa Fortum on omien laskentaperi-

Merkittavimpien osakkuusyritysten tasearvot

aatteidensa mukaisesti luokitellut uudelleen Hafslundin Renewable
Energy Corporation (REC) osakeomistusta koskevat laskentaperiaat-
teet. Hafslund on luokitellut osakeomistuksensa REC yhtiéssa erdan
'Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat’, kun
taas Fortum on luokitellut osakeomistuksen REC-yhtidssa ‘Myyta-
visséa oleviksi rahoitusvaroiksi, joiden kaypien arvojen muutokset kir-
jataan suoraan omaan padomaan’.

Kumulatiivinen kaypien arvojen muutos kirjataan Fortumin
tuloslaskelmaan siina tapauksessa, ettd Hafslund myy omistuksensa
REC-yhtitssa. Fortum laskee REC-yhtion osakkeen kayvan arvon
muutokset joka valitilinpaatoksen yhteydessa, silla REC-yhtié on ollut
listattuna Oslon porssissd 9.toukokuuta 2006 lahtien. Laskennassa
kaytettyjen osakkeiden lukumaara perustuu Hafslundin edellisen
neljdnneksen raportoinnissaan ilmoittamiinsa omistamiinsa osakkei-
den lukumaaraan ellei uudempaa tietoa ole saatavilla.

milj. euroa

Omistusosuus, % Tasearvo konsernitaseessa
Yhtio Segmentti Kotipaikka 2006 2005 2006 2005
Kemijoki Oy Sahkontuotanto Suomi 18 18 266 268
Hafslund ASA Sahkontuotanto Norja 34 34 750 308
Teollisuuden Voima Oy Sahkontuotanto Suomi 26 26 199 202
OKG AB Séhkontuotanto Ruotsi 46 46 94 96
Forsmarks Kraftgrupp AB Sahkontuotanto Ruotsi 26 26 94 89
Territorial Generating Company 1 “TGC-1" Sahkéntuotanto Vendja 26 - 207 -
St. Petersburg Generating Company Sahkontuotanto Venaja = 31 - 84
Gasum Oy Lampo Suomi 31 31 105 91
Fingrid Oyj Sahkonsiirto Suomi 25 25 91 83
Lenenergo Sahkonsiirto Venija 35 31 66 66
Yhteensa 1872 1287
Muut 325 321
Osakkuusyritysten tasearvot 31.12. 2197 1608

Konsernin sijoitukset osakkuusyrityksiin kasitellddn pddomaosuus-
menetelmalla. Osakkuusyritykseen tehdyn sijoituksen yhteydessa
hankitut varat ja velat arvostetaan alun perin niiden hankinta-ajan-
kohdan kaypiin arvoihin. Konsernin osuus sen osakkuusyritysten
hankinnan jalkeisistd voitoista tai tappioista kirjataan tuloslaskel-
maan vdhennettyna kuluilla, jotka syntyvat varojen ja velkojen kay-
pien arvojen oikaisuista. Osakkuusyritysten tilinpdatosten laadin-
taperiaatteita on tarvittaessa muutettu, jotta voidaan varmistua
niiden yhdenmukaisuudesta konsernin noudattamien laadintaperi-
aatteiden kanssa

Listattujen osakkuusyritysosakkeiden markkina-arvoihin perus-
tuva (Hafslund ASA, TGC-1 ja Lenenergo) kdypa arvo oli 1 665 mil-
joonaa euroa.

Fortum omistaa 63,8 % vesivoimaosakkeista ja 15,4 % raha-
osakkeista Kemijoki Oy:ssa. Jokainen vesivoimaosakkeiden omistaja
on oikeutettu osakeomistusta vastaavaan osuuteen vesivoimatuo-
tannosta. Fortumin omistusosuus koko osakepadomasta on 17,5%.
Kemijoki yhdistelldan konsernitilinpdatokseen osakkuusyrityksena,
koska Fortumilla on merkittdva maardysvalta yhtion hallituksessa ja
koska Fortum osallistuu yhtion paatdksentekoprosesseihin.

Konsernitilinpaatoksen liitetiedot, IFRS
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JSC Lenenergo jakautui 1.10.2005. Yhtio jaettiin viiteen erilli-
seen yritykseen liiketoiminnoittain. Sdhkosiirtoliiketoiminta (vahem-
man kuin 110 kV) j&i JSC Lenenergoon, sahkonsiirtoliiketoiminta (yli
100 kV) siirrettiin St. Petersburg Main Power Circuits yhtioon, sahkon
tuotanto sekd lammon tuotanto ja myynti St. Petersburg Genera-
ting Companyyn, sahkon myynti St. Petersburg Sale Companyyn ja
muut toiminnot NW Energy Management Companyyn. Lenenergon
omistajat saivat suoran omistusosuuden naiden neljan yhtion osake-
kannasta jakautumisen seurauksena. Fortum omistaa 31,02 % osak-
keista ja 29,98 % &éanivallasta kussakin naista yhtioista. Fortum omis-
tusosuus Lenenergossa séilyi 35,45 % osakepddomasta ja 33,2%
aanivallasta.

Lokakuussa 2006 Fortum hankki 12,5% lisdosuuden St. Peters-
burg Generating Companyn osakkeista. Fortumin hankinnan jalkei-
nen omistusosuus St. Petersburg Generating Company oli 43,5%
osakkeista ja 39,7 % &anista. Marraskuussa 2006 St. Petersburg
Generating Company, JSC Kola Generating Company ja JSC Karel-
energogeneratsiya ja JSC Apatity CHPP sulautuivat Territorial Gene-
rating Company 1:ksi, TGC-1. Fuusion seurauksena Fortum omistaa
25,7% TGC-1 yhtion osakkeista ja danista.

JSC Lenenergo on listattu yhtid, St. Petersburg Main Power Cir-
cuit listattiin lokakuussa 2006 ja TGC-1 listattiin tammikuussa 2007.

Venajan energiasektorin uudelleenjarjestelyprosessi jatkuu ja

muutoksia on odotettavissa tulevaisuudessa. Yhtiot eivat laadi IFRS
standardien mukaisia konsernitilinpdatoksia, tosin TGC-1 valmiste-
lee IFRS:n kayttoonottoa kevaalla 2007. Néihin seikkoihin perustuen,
Fortum on paattanyt yhdistelld ndma viisi yhtiotd konsernitilinpaa-
tokseen historiallisen menon maaraan eikd pddomaosuusmenetel-
malla. Johto uskoo, ettd pddomaosuusmenettelyn kayttdminen ei
aiheuttaisi merkittavaa vaikutusta Fortumin tuloslaskelmaan. Kolmen
listatun yhtién markkinoiden noteerauksiin perustuvat markkina-
arvot, 725 miljoonaa euroa, ylittavat yhtididen tasearvon, 277 mil-
joonaa euroa, 448 miljoonalla eurolla 31.12.2006. Fortum tulee
soveltamaan padomaosuusmenetelmaa, kun yhtiot julkaisevat IFRS
tilinpaatoksensa.

Lenenergon arvoa Fortumin taseessa 2005 on muutettu
vuonna 2006 ja se on allokoitu jakautumisen yhteydessa peruste-
tuille viidelle yhtiélle lokakuussa 2005. Tasearvojen jako yhtidille on
perustunut yhtididen suhteellisiin kdypiin arvoihin. Lenenergon osa-
keomistus esitettiin Fortumissa sdhkdntuotantosegmentissa vuonna
2005, koska arvojen jakaminen viidelle yhtiolle ei ollut mahdollista.
Vuonna 2006 viisi osakeomistusta sisaltyvat liiketoiminnan mukai-
seen segmenttiin Fortumissa. Lenenergo ja St. Petersburg Main
PowerCircuits Company sisaltyvat sahkonsiirtosegmenttiin, TGC-1
sahkontuotantosegmenttiin, St Petersburg Sale Company Markets
segmenttiin ja NW Energy Management segmenttiin Muut.

Merkittavimpien osakkuusyritysten varat, velat, liikkevaihto ja voitto/tappio

milj. euroa

Liike- Voitto/ Omistus- Kani-
2006 Kotipaikka Varat Velat vaihto tappio osuus % maara %
Kemijoki Oy 29 Suomi 420 269 38 - 18
Hafslund ASA 3 Norja 3654 1724 2089 1240 34 33
Teollisuuden Voima Oy ? Suomi 2 651 1980 242 0 26 26
OKG AB24 Ruotsi 1354 995 185 0 46 46
Forsmarks Kraftgrupp AB 2 4 Ruotsi 1152 878 226 0 26 26
Territorial Generating Company 1 “TGC-1""  Venaja - - - - 26 26
Gasum Oy ¥ Suomi 578 227 637 41 31 31
Fingrid Oy;j * Suomi 1515 1121 256 47 25 33
Lenenergo Venaja - - - - 35 33

Liike- Voitto/ Omistus- Rani-
2005 Kotipaikka Varat Velat vaihto tappio osuus % maara %
Kemijoki Oy 2 Suomi 420 269 38 -4 18
Hafslund ASA 3 Norja 2504 1709 771 109 34 33
Teollisuuden Voima Oy ? Suomi 2519 1890 199 0 26 26
OKG AB24 Ruotsi 1283 928 168 0 46 46
Forsmarks Kraftgrupp AB 24 Ruotsi 1144 832 215 0 26 26
Gasum Oy ¥ Suomi 503 178 433 22 31 31
Fingrid Oy;j * Suomi 1467 1128 223 41 25 33
Lenenergo Vensja - - - - 31 30

" Marraskuun alussa 2006 tapahtuneiden fuusioiden myéta syntyneestd TGC-1:sté ei ole vield saatavissa vuosikertomusta. TGC-1 yhtié noudattaa Venéjan
kirjanpitoperiaatteita. Yhti¢ valmistelee kansainvalisia tilinpdatdsstandardeja noudattavan tilinpaatoksen kayttoonottoa vuoden 2007 aikana.

2 Voimalaitokset rakennetaan usein yhteisesti muiden sahkontuottajien kanssa. Osakassopimuksen nojalla jokaisella omistajalla on oikeus séhkéén
osakeomistuksensa suhteessa tai muiden sopimusten perusteella ja jokainen omistaja on vastuussa vastaavasta kustannusosuudesta. Osakkuusyritykset eivat

ole voittoa tuottavia, koska omistajat ostavat sahkda tuotantokustannuksiin perustuvalla hinnalla. Katso liitetieto 44 Lahipiiritapahtumat.

3 Perustuu syyskuun 2006 ja 2005 lukuihin.
4 Perustuu kesakuun 2006 ja 2005 lukuihin.
% Perustuu vuoden 2005 lukuihin.



Liiketoimet osakkuusyritysten kanssa

milj. euroa 2006 2005
Myynnit osakkuusyrityksille 101 67
Korot osakkuusyritysten lainasaamisista 20 24
Ostot osakkuusyrityksilta 487 446
Ostot osakkuusyrityksiltad koostuvat ydin- ja vesivoimaostoista tuotantokustannuksiin perustuvalla hinnalla,

katso liitetieto 44 Lahipiiritapahtumat.

Avoimet saldot

milj. euroa 2006 2005
Saamiset osakkuusyrityksiltd

Pitkaaikaiset korolliset lainasaamiset 575 517
Myyntisaamiset 28 19
Muut saamiset 7 17
Velat osakkuusyrityksille

Pitkaaikaiset velat 164 157
Ostovelat 12 63
Muut velat 23 18

Pitkdaikaiset korolliset saamiset ovat padasiassa ruotsalaisilta ydinvoimayhtiéilta, OKG AB:Ita ja Forsmarks Kraftgrupp AB:lta, suuruudeltaan
504 (462) miljoonaa euroa. Sijoitukset naihin yhtidihin on rahoitettu kyseisten yhtididen omistajilta saaduilla lainoilla, omistusosuuden suh-

teessa.

Liiketapahtumat ja saldot yhteisyritysten kanssa

milj. euroa 2006 2005
Myynnit 0 0
Ostot 1 2
Saamiset yhteisyrityksiltd

Velat yhteisyrityksille 0 8
Yhteisyrityksilta ei ollut lainasaamisia 31.12.2006 tai 31.12.2005.

24 Muut pitkaaikaiset sijoitukset

milj. euroa 2006 2005
Myytavissa olevat rahoitusvarat 62 40
Muut 39 26
Yhteensa 101 66

Myytdvissa olevat rahoitusvarat, jotka ovat muita kuin osakkuus- ja
yhteisyritysosakkeita, koostuvat pddosin listaamattomien yhtididen
osakkeista, arvoltaan 39 (40) miljoonaa euroa, joiden kdypéaa arvoa
ei pystytd maarittelemaan luotettavasti. Nédma sijoitukset on arvos-

tettu hankintamenoonsa vdhennettynd mahdollisilla arvonalentu-

mistappioilla. Myytavissa oleviin sijoituksiin sisdltyvien noteerattu-
jen osakkeiden kaypa arvo oli 23 (0) miljoonaa euroa. Vuoden 2006
aikana Fortum on investoinut 17 miljoonaa euroa Wholesale Gene-
rating Company 5:een (Venajalla listattu yhtio WGC5). Kayvan arvon
muutokset 6 (0) milioonaa euroa on kirjattu omaan padomaan.

Konsernitilinpaatoksen liitetiedot, IFRS
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25 Pitkaaikaiset ja lyhytaikaiset korolliset saamiset

milj. euroa 2006 2005
Pitkaaikaiset lainasaamiset 582 524
Rahoitusleasingsaamiset 98 96
Pitkaaikaiset korolliset saamiset yhteensa 680 620
Muut lyhytaikaiset korolliset saamiset 12 1
Lyhytaikaiset rahoitusleasingsaamiset 1 3
Lyhytaikaiset korolliset saamiset yhteensa " 13 4
Korolliset saamiset yhteensa 693 624
" Siséltyy taseessa myyntisaamisiin ja muihin saamisiin
Pitkaaikaisiin lainasaamisiin sisaltyy saamisia osakkuusyhtiiltd, yhteensa 575 (517) miljoonaa euroa.
Korolliset saamiset Efektiivinen Tase- Uudelleenhinnoittelu Kaypa Tase- Kaypa
korko- arvo alle 1-5 yli arvo arvo arvo
milj. euroa kanta 2006 Tvuosi  vuotta 5 vuotta 2006 2005 2005
Pitkaaikaiset lainasaamiset 39 591 586 1 4 606 524 543
Rahoitusleasingsaamiset 6,3 99 62 6 3 114 99 114
Pitkaaikaiset korolliset saamiset yhteensa 2 472 690 648 7 35 720 623 657
Muut lyhytaikaiset saamiset 15 3 3 - - 3 1 1
Korolliset saamiset yhteensa 472 693 651 7 35 723 624 658

2 Sisaltaa pitkaaikaisen saamisen lyhennysosuuden

Rahoitusleasingsaamiset

Fortum omistaa kayttéomaisuutta (ldhinna CHP- ja lampdvoimalai-
toksia), joita se vuokraa rahoitusleasingsopimuksella asiakkailleen
Suomessa, Ruotsissa ja Virossa. Tama kayttdomaisuus on kirjattu
taseeseen maaraan, joka on yhta suuri kuin nettosijoitus vuokra-

sopimukseen. Keskimaardinen sopimusaika on 7 vuotta. Vuonna
2006 tehtyjen uusien sopimusten keskimaarainen sopimusaika on
10 vuotta. Kaikista rahoitusleasingsopimuksista 95,1 % on sidottu
kiintedan korkoon ja 4,9 % muuttuvaan korkoon.

milj. euroa 2006 2005
Bruttosijoitus vuokrasopimukseen 130 132
Tulevat korkotuotot 31 33
Vahimmaisvuokrasaamisten nykyarvo 99 99
Rahoitusleasingsaamisten eradntymisajat

milj. euroa 2006 2005
Bruttosijoitus vuokrasopimukseen

Enintdan 1 vuosi 15 15
1-5 vuotta 64 60
Yli 5 vuotta 51 57
Yhteensa 130 132
Vahimmaisvuokrasaamisten nykyarvo

milj. euroa 2006 2005
Enintdan 1 vuosi 10 3
1-5 vuotta 47 48
Yli 5 vuotta 12 48
Yhteensa 99 99

Tilikaudella tuloutetut muuttuvat vuokrat



26 Vaihto-omaisuus

milj. euroa 2006 2005
Ydinpolttoaine 56 54
Hiili 104 97
Oliy 58 20
Muu vaihto-omaisuus 111 85
Yhteensa 329 256
Arvonalentumisia ei ole kirjattu vuosina 2006 tai 2005.

27 Myyntisaamiset ja muut saamiset

milj. euroa 2006 2005
Myyntisaamiset 847 716
Tuloverosaamiset 26 3
Korkosaamiset 1 7
Siirtosaamiset 67 66
Muut saamiset 98 58
Rahoitusleasingsaamiset 1 3
Muut korolliset saamiset 12 1
Yhteensa 1052 882
Myyntisaamisista vahennetyt epavarmat saamiset 32 32
Tuloslaskelmassa kuluksi kirjatut epdvarmat saamiset -4 -6
Myyntisaamisista oli erdantynyt 31.12.2006 42 (28) miljoonaa euroa.

Erdantyneiden myyntisaamisten ikdjakauma 31.12.2006:

milj. euroa 2006 2005
Alle 3 kuukautta 30 21
3—-6 kuukautta 6 4
Yli 6 kuukautta 6 3
Yhteensa 42 28
Myyntisaamisten ja muiden saamisten kdypa arvo ei poikkea olennaisesti tasearvosta.

28 Rahavarat

milj. euroa 2006 2005
Rahat ja pankkisaamiset 157 191
Lyhytaikaiset pankkitalletukset - 450
Yritystodistukset - 147
Yhteensa 157 788

Pankkitalletukset ja yritystodistukset erddntyvat kolmen kuukauden kuluessa.

29 Oma pddoma

Osakepadoma

Yhtiojarjestyksen mukaan Fortum Oyj:n vahimmaisosakepddoma
on 2 miljardia euroa ja enimmaisosakepadoma 8 miljardia euroa.
Naissa rajoissa osakepddomaa voidaan korottaa tai alentaa yhtio-
jarjestysta muuttamatta. Fortumilla on yksi osakelaji. Vuoden 2006
loppuun mennessa osakkeita oli laskettu liikkeeseen kaikkiaan

887 393 646 kappaletta. Osakkeen nimellisarvo on 3,40 euroa, ja

jokainen osake oikeuttaa yhteen ddneen yhtickokouksessa. Kaikki

osakkeet oikeuttavat samansuuruiseen osinkoon. Yhtion kokonaan

maksettu ja kaupparekisteriin merkitty osakepddoma 31.12.2006 oli

3022 782 396 euroa.

Fortum Oyj:n hallitus ehdottaa maaliskuun 28. paivana 2007

pidettavalle varsinaiselle yhtidkokoukselle, ettd vahimmais- ja enim-
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maispddomaa koskeva yhtidjarjestyksen 3 $:n 1 momentti poiste-
taan.

Vuoden 2006 alussa Suomen valtion omistusosuus oli 51,52 %
yhtion osakkeista. Avainhenkildiden optio-ohjelmien 2001 ja 2002
perusteella merkityista osakkeista johtuvan osakepadoman korotuk-
sen jalkeen Suomen valtio omisti 50,82% yhtion osakkeista vuoden
2006 lopussa. Eduskunta on valtuuttanut valtioneuvoston vahenta-
maan valtion osakkeenomistusta Fortum Oyj:ssa enintdéan 50,1 pro-
senttiin yhtion osakkeista ja danivallasta.

Vuoden 2006 lopussa toimitusjohtaja ja muut johtoryhman
jasenet omistivat 369 591 (322 431) osaketta, mika vastaa alle 0,0%
yhtion osakkeista.

Liitetiedossa 30 on esitetty kuvaus Fortumin suoriteperus-
teisesta pitkan aikavalin osakekannustinohjelmasta mukaanlukien
toimitusjohtajan ja muiden johtoryhman jasenten osakeomistukset
ja osuudet kannustinohjelmassa. Liitetiedossa 45 on kuvaus osak-
keista, osakepddomasta ja osakkeenomistajista.

Omat osakkeet

Fortum Oyj:n 16.3.2006 pidetty varsinainen yhtiokokous valtuutti
hallituksen paattdmaan yhtion omien osakkeiden hankinnasta voi-
tonjakokelpoisilla varoilla. Valtuutus on voimassa yhden vuoden ajan
yhtiokokouksesta lukien. Hankittavien osakkeiden enimmaismaara
on 35 miljoonaa osaketta. Lisaksi hankintaan kaytettavat varat eivat
saa ylittdd 500 miljoonaa euroa. Hankittavien osakkeiden enimmais-
maara vastaa noin neljaa prosenttia yhtion koko osakepddomasta ja

Osakkeet hankitaan Helsingin Porssin jarjestdmassa julkisessa
kaupankaynnissa hankintahetken markkinahintaan. Osakkeet hanki-
taan ja maksetaan Helsingin Pérssin sdantdjen ja Suomen Arvopape-
rikeskuksen saantojen mukaisesti.

Yhtion hankkimat osakkeet mitdtoidaan joko alentamalla osa-
kepddomaa yhtidkokouksen paatoksella tai alentamatta osake-
padomaa Fortumin hallituksen paatoksella. Osakkeiden hankinta
vahentaa yhtion jakokelpoista vapaata omaa padomaa. Osakkeiden
hankinnalla ei ole merkittdvaa vaikutusta osakkeiden ja danivallan
jakautumiseen.

Tilikauden aikana hankittiin omia osakkeita yhteensa 1 660 000
kappaletta, yhteensd 30 miljoonalla eurolla. Joulukuussa 2006
yhtion hallitus paatti mitatéida kaikki hankitut omat osakkeet alen-
tamatta yhtion osakepddomaa. Mitatdinti vietiin kaupparekisteriin
19.12.2006.

Muut vaihtovelkakirjalainat, optiolainat

tai kdyttdmattomat valtuudet

Fortum-konserni ei ole laskenut liikkeelle vaihtovelkakirjalainoja eika
optiolainoja, jotka oikeuttaisivat velkakirjojen haltijaa merkitsemaan

Fortumin osakkeita. Hallituksella ei ole talla hetkelld yhtiokokouksen

myontdmia kayttamattdomia valtuuksia vaihtovelkakirjojen tai optio-

lainojen liikkeelle laskemiseksi, yhtion osakepddoman korottamiseksi
tai uusien osakkeiden liikkeelle laskemiseksi.

aanivallasta.

Osakkeiden Osake- Osake- Ylikurssi-
milj. euroa maara padoma anti rahasto
1.1.2005 867 083 905 2948 13 62
Optioilla merkityt osakkeet 8210120 28 -13 8
Rekisterimattomat osakkeet 483 000 0 2
31.12.2005 875 777 025 2976 2 70
Optioilla merkityt osakkeet 13276 621 47 -1 3
Omien osakkeiden mitatointi -1 660 000 - - -
31.12.2006 887 393 646 3023 1 73

Yksityiskohtaiset tiedot osakkeista ja osakepddomasta on esitetty liitetiedossa 45 Osakkeet ja osakkeenomistajat.

K&yvan arvon rahasto ja muut rahastot

Netto-  Suojaus-  Optioiden Muut kdyvan Yhteensd
milj. euroa investointi rahasto kaypa arvo arvon muutokset
31.12.2005 20 =151 16 -2 =117
Rahavirran suojaukset

Kaypaan arvoon arvostuksesta syntyneet voitot/tappiot kaudella - 103 - - 103
Verot kdypadn arvoon arvostuksesta - =27 - - =27
Siirrot tuloslaskelmaan - 170 - - 170
Verot siirroista tuloslaskelmaan - -45 - - -45
Nettosijoituksen suojaus -4 - - - -4
Verot nettosijoituksen suojauksesta 1 - - - 1
Optiot - - 6 - 6
Muut oman padoman muutokset osakkuusyrityksissa ja myytavissa
olevissa varoissa " - - - 436 436
Muutos osakekannustinohjelman kéasittelyssa 2 - - -12 - -12
31.12.2006 17 50 10 434 511

" Sisaltaa Hafslundin omistamien Renewable Energy Corporation (REC) osakkeiden kayvan arvon muutoksen.

Katso liite 23 Sijoitukset osakkuus- ja yhteisyrityksiin.

2 Osakekannustinohjelma on tilikauden 2006 aikana virallisesti luokiteltu kateisend selvitettavaksi jarjestelyksi, mika on vaikuttanut kirjanpitokasittelyyn.

Katso liite 30 Henkildston palkkiot ja kannustinohjelmat.



Netto-  Suojaus-  Optioiden Muut kdyvan Yhteensd
milj. euroa investointi rahasto kaypa arvo arvon muutokset
31.12.2004 -2 128 8 - 134
Rahavirran suojaukset

Kadypaan arvoon arvostuksesta syntyneet voitot/tappiot kaudella - =176 - - =176
Verot kdypdan arvoon arvostuksesta - 46 - - 46
Siirrot tuloslaskelmaan - -157 - - -157
Verot siirroista tuloslaskelmaan - 11 - - 41
Luovutetut toiminnot - -45 - - -45
Verot luovutetuista toiminnoista - 12 - - 12
Nettosijoituksen suojaus 30 - - - 30
Verot nettosijoituksen suojauksesta -8 - - - -8
Optiot - - 8 - 8
Muut oman padoman muutokset osakkuusyrityksissa
ja myytavissa olevissa varoissa - - - -2 -2
31.12.2005 20 =151 16 -2 =117

Rahavirran suojaukset - omasta pddomasta tuloslaskelmaan siirretty maara, tuloslaskelman rivit

milj. euroa 2006 2005
Sisaltyy liikevoittoon 174 =157
Sisaltyy rahoituskuluihin 4 -4
Rahavirran suojaukset, omasta paddomasta tuloslaskelmaan siirretyt maarat yhteensa 178 =161

30 Henkiloston palkkiot ja kannustinohjelmat

Vuosipalkkiojarjestelma

Fortumin lyhyen aikavalin kannustinjarjestelma (jaliempana vuo-
sipalkkio) tukee konsernin arvojen, taloudellisten tavoitteiden ja
rakennemuutosten toteuttamista. Lisaksi sen avulla varmistetaan,
ettd yksittaisten tyontekijoiden tulostavoitteet eivat poikkea heidén
liiketoimintayksikkonsa ja konsernin tavoitteista. Suuri osa fortumlai-
sista kuuluu tulos- ja suoritussidonnaiseen palkitsemisjarjestelmaan.

Ylimman johdon suorituspalkkioiden maaraytymisperusteet
vahvistaa hallitus vuosittain nimitys- ja palkkiovaliokunnan esityksen
pohjalta. Toimitusjohtajalle ja konsernin johtoryhmaélle maksetaan
palkan ja luontoisetujen lisdksi vuosittaiseen suoritukseen perustu-
vaa palkkiota. Ylimpaan johtoon kuuluville johtajille maksettavien
vuosipalkkioiden maéra riippuu konsernin taloudellisesta tuloksesta
ja henkilokohtaisten tavoitteiden saavuttamisesta. Vuosipalkkioi-
den tavoitetaso ylimmalla johdolla on 25%, kuitenkin enintdan 40%
saajan vuosipalkasta luontoisetuineen.

Liiketoimintayksikoiden johtajien palkkiot maaraytyvat seka
liiketoimintayksikon ettd koko konsernin tuloksen perusteella. Liike-
toimintayksikon johtajan ja hdnen esimiehensa vélilla kdydaan aina
alkuvuodesta suorituskeskustelu, jossa sovitaan johtajan henkilokoh-
taisen suorituksen arvioinnin perusteista. Lisatietoja johdon palkki-
oista liitetiedossa 14 Henkilstokulut ja johdon palkkiot.

Fortumin henkilostérahasto

Vain Suomessa tyoskentelevaa henkilostoa koskeva Fortumin hen-
kilostérahasto on toiminut vuodesta 2000 alkaen. Fortumin hallitus
madrittelee vuosittain rahastoon maksettavan voittopalkkioerdn
maaraytymisperusteet. Konsernin pitkan aikavalin osakekannustin-
ohjelmaan kuuluvat henkilét eivat voi olla rahaston jasenia. Henki-
|16stérahaston jdsenia ovat sekd vakituisessa ettd madraaikaisessa
tydsuhteessa olevat konsernin tydntekijat. Rahaston jasenyys alkaa
sitd kuukautta seuraavana kuukautena, jolloin tyontekijan tydsuhde

on kestanyt yhtajaksoisesti kuusi kuukautta. Rahaston jasenyys
paattyy, kun jasen on saanut osuutensa rahastosta tdysimaaraisena.
Konsernin rahastoon maksamat voittopalkkioerat jaetaan
rahaston jasenille tasasuuruisina. Kunkin tyontekijan rahasto-osuu-
det on jaettu sidottuun osaan ja nostettavissa olevaan osaan. Tyon-
tekijat voivat valita, nostavatko he rahasto-osuutensa kateisena
vai Fortumin osakkeina. Kun tydntekija on ollut rahaston jdsen viisi
vuotta, hdn voi vuosittain siirtad sidotusta osasta nostettavaksi enin-
taan viittatoista prosenttia padomasta vastaavan maaran.
Nostettavissa oleva osa madritellddn vuosittain ja maksetaan
niille jasenille, jotka haluavat kdyttaa nosto-oikeuttaan. Tyontekijat
ovat vuodesta 2005 alkaen voineet valita, haluavatko he nostetta-
vissa olevan osan henkildstérahaston hankkimina Fortumin osak-
keina.
Rahaston edellinen tilivuosi paattyi 30.4.2006, ja rahastossa
oli talloin 3 659 jasenta. Huhtikuun 2006 lopussa Fortum maksoi
vuoden 2005 tuloksen perusteella henkiléstdrahastoon 2,9 miljoo-
nan euron vuotuisen voittopalkkioerdn. Rahaston jasenten rahasto-
osuuksien yhteenlaskettu maara oli 25,2 miljoonaa euroa.
Henkilostorahastolle maksettava voittopalkkio kirjautuu kuluksi
saatua tydsuoritusta vastaavasti.

Kannustinohjelmat

Suoritusperusteinen pitkan aikavalin
osakekannustinohjelma

Vuonna 2003 kaynnistetty Fortumin avainhenkildiden pitkan aikava-
lin osakekannustinohjelma tukee konsernin pitkan aikavalin tavoittei-
den saavuttamista, silla se houkuttelee ja sitouttaa avainhenkildita.
Jarjestelma on Fortum-konsernin ylimmaille johdolle ja muille avain-
henkilgille tarkoitettu suoritusperusteinen pitkdn aikavalin kannustin-
ohjelma. Jarjestely jakaantuu vuosittain alkaviin kuusivuotisiin kan-
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nustinohjelmiin, joille kullekin tarvitaan hallituksen hyvaksynta. Noin
150 hallituksen valitsemaa avainhenkildd on mukana ainakin yhdessa
kuudesta meneilldan olevasta pitkdn aikavalin ohjelmasta. Uusi kan-
nustinohjelma alkaa vuosittain jos hallitus sen hyvéksyy ja jatkuu
kuusi vuotta. Vuosina 2006—-2011 toteutettava ohjelma on tarkoitettu
vain henkildille, jotka eivét ole mukana optio-ohjelmissa. Vuoden
2006 lopussa hallitus hyvaksyi vuodeksi 2007 noin 120 henkiloa
mukaan ohjelmiin, joiden ansaintajakso on meneilldan vuonna 2007.
Mahdollinen palkkio pitkdn aikavélin kannustinohjelman puitteissa on
riippuvainen konsernin taloudellisesta tuloksesta, liiketoimintayksikon
tuloksesta ja henkilokohtaisten tavoitteiden saavuttamisesta.

Kukin kannustinohjelma alkaa kolmen vuoden pituisella ansain-
tajaksolla, jona aikana osanottaja ansaitsee vuosipalkkiojarjestel-
man mukaista kannustinpalkkiota, jonka maara riippuu konsernin
taloudellisesta tuloksesta, liiketoimintayksikén tuloksesta ja henkilo-
kohtaisten tavoitteiden saavuttamisesta. Myontamispdivan maarit-
taa hallitus ansaintajakson paattymisen jalkeen konsernin edellisen
vuoden vuosituloksen julkaisemisen jélkeen. Mydntamispaivana
madritetdan mahdollinen euromaarainen ansaitun palkkion las-
kennallinen vasta-arvo Fortum Oyj:n osakkeiden kappalemaarana.
Palkkion maara ei voi ylittaa osallistujan vuosipalkan maaraa luon-
toisetuineen.

Ansaintajaksoa seuraava noin kolmivuotinen rajoitusjakso paat-
tyy ansaitun kannustinpalkkion suorittamiseen rahavaroina edellyt-
tden, ettd osanottaja on silld hetkelld yhtion palveluksessa. Lasken-
nallista osakkeiden kappalemaaraa hyvitetdan ansaintajaksoa seu-
raavan rajoitusjakson aikana rajoitusjakson padattymistd seuraavaan
suorituspaivaan saakka maksetuilla osingoilla. Osallistuessaan ohjel-

Suoritusperusteinen osakekannustinjarjestelma

maan osanottaja hyvaksyy sen, ettd kertyneet varat kdytetddn osak-
keiden hankkimiseen osanottajan puolesta ja nimiin seka tuloveron
ja muiden pakollisten tydsuhteeseen perustuvien osanottajan mak-
settavaksi kuuluvien kulujen ja vakuutusmaksujen maksamiseen.

Ensimmainen vuosittainen kannustinohjelma alkoi vuonna
2003 (vuoden 2002 tulokseen perustuen). Vuoden 2006 lopussa
oli alkanut viisi kannustinohjelmaa. Ohjelmien 2002-2007 ja 2003—
2008 ansaintajaksot olivat paattyneet 31.12.2004 ja 31.12.2005
vastaavasti ja niihin liittyvat ansaittujen palkkioiden laskennalliset
vasta-arvot on maaritetty kevaalla 2005 ja 2006. Kannustinohjelman
2004-2009 ansaintajakso paattyi vuoden 2006 lopussa. Muut ohjel-
mat ovat vield ansaintajaksoilla.

Vuodesta 2006 Iahtien kannustinjarjestelma on luokiteltu
rahassa maksettavaksi etuudeksi, eikd omaan padomaan kirjatta-
vaksi etuudeksi. Laskentaperiaatteen muuttamisen seurauksena on
pitkdaikaisiin velkoihin lisatty 13 miljoonaa euroa. Muutos omassa
padomassa oli yhteensd —24 miljoonaa euroa. Kannustinpalkkiovelka
sosiaalikuluineen oli vuoden 2006 lopussa 29 (18) miljoonaa euroa.
Henkilostokuluihin on kauden aikana kirjattu kuluja 2 (8) miljoonaa
euroa netotettuna jarjestelyyn liittyvan suojaussopimuksen kayvan
arvon muutoksella.

Suojautuakseen jarjestelyyn liittyvien mahdollisten palkkioiden
kaypien arvojen muutoksilta, konserni on tehnyt rahana makset-
tavia osaketermiinisopimuksia. Kannustinohjelmien 2002-2007 ja
2003-2008 suojaussopimusten kdyvan arvon muutos alkuperdi-
seen arvoon verrattuna oli yhteensa 13 (3) miljoonaa euroa. Muutos
vuoden 2006 aikana, 10 milioonaa euroa, on kirjattu netottamaan
henkilostokuluja ja pitkaaikaisiin saamisiin.

Osallistujien Maksut Jaksotetut kulut Kokonais-

lukumaara tuhatta euroa tuhatta euroa kustannukset

Ansaintajakso tuhatta euroa
Ohjelma 2002-2007 126 303 14102 14 405
Ohjelma 2003-2008 149 44 7451 7495
Ohjelma 2004-2009 144 - 3742 3742
Ohjelma 2005-2010 138 - 1887 1887
Ohjelma 2006-2011 22 - 67 67
347 27 249 27 596

Arvioidun palkkion kdypa arvo on maaritelty Fortumin osakkeen markkina-arvoon perustuen kunakin tilinpdatéshetkena ja myoéntamishetkelld
ottaen lukuun arvion tydsuhteen lopettaneiden henkildiden maarasta. Arvioidun palkkion kdyvan arvon muutokset kirjataan tulokseen jéljella

olevalle ansaintajaksolle jaksotettuna.

Laskennallinen mydnnettyjen osakeoikeuksien maara

Myo6ntamis-

Mydnnettyjen Osakeoikeuksien Ohjelman kaypa

pdivd  osakeoikeuksien kdypa arvo arvo myontamis-

maksimimaara myontamispadivana paivana

Ansaintajakso myontdamispaivana euroa tuhatta euroa
Ohjelma 2002-2007 11.2.2005 573885 14,51 8 327
Ohjelma 2003-2008 13.2.2006 514 903 19,07 9819

Johdolle my6nnetyt laskennalliset osakeoikeudet

Arvioidut osakeoikeuksien nettomaarat osinko-oikaisujen ja verojen jalkeen (arvioitu verovdhennys 56%), jotka toimitusjohtaja ja muut

Fortumin johtoryhmaén jasenet tulevat saamaan vuosina 2008 ja 2009 ovat seuraavat:

Nimi Vuosi 2009 Vuosi 2008
Mikael Frisk 5102 8884
Timo Karttinen 4239 7 406
Tapio Kuula 7111 12 381
Juha Laaksonen 6 044 10 533
Mikael Lilius 18 750 32235
Christian Lundberg 6372 10674

Carola Teir-Lehtinen

3952 6888



Optio-ohjelmat, jotka eraantyvat
vuoden 2006 jalkeen

Avainhenkildiden optio-ohjelma (2001)

Vuonna 2001 paatettiin tarjota Fortum-konsernin avainhenkilGille

ja Fortum Oyj:n kokonaan omistamalle tytaryhtidlle merkittavaksi
enintaan 24 000 000 kappaletta optio-oikeuksia. Optio-oikeuksien
kokonaismaarasta tunnuksella A merkittiin 8 000 000 optio-oike-
utta, joiden perusteella merkittavien osakkeiden merkintaaika alkoi
15.10.2005 ja paattyy 1.5.2007. Tunnuksella B merkittiin 8 000 000
optio-oikeutta, joiden perusteella merkittdvien osakkeiden merkin-
taaika alkoi 15.1.2006 ja paattyy 1.5.2007. Tunnuksella C merkittiin
8 000 000 optio-oikeutta, joiden perusteella merkittavien osakkeiden
merkintaaika olisi alkanut 15.4.2006 ja paattynyt 1.5.2007. Mink&an
optio-oikeuden merkintdaika ei kuitenkaan olisi alkanut, ellei yhtién
osakekurssi Helsingin Pérssissa olisi kalenterivuosien 2001-2004
aikana kehittynyt vahintdan yhta hyvin kuin Dow Jonesin STOXX 600
Utilities-indeksi ja ellei yhtion neljan perakkaisen 1.1.2001 alkaneen
vuoden jalkeisen tilikauden keskimaarainen osakekohtainen tulos
olisi ollut vahintaan 105 prosenttia tilikausien 1998-2000 keskimaa-
raisesta, poikkeuksellisilla kirjauksilla korjatusta osakekohtaisesta
tuloksesta.

Maaliskuussa 2002 yhteensa 2 525 000 kayttamatonta tun-
nuksella A merkittya optio-oikeutta, yhteensa 212 500 kayttama-
tonta tunnuksella B merkittya optio-oikeutta ja kaikki 8 000 000
kayttdmatonta tunnuksella C merkittyd optio-oikeutta mitatoitiin.
Lokakuussa 2005 mitatoitiin yhteensa 537 500 tunnuksella A merkit-
tyd optio-oikeutta. Joulukuussa 2005 mitatoitiin yhteensa 1 087 500
tunnuksella B merkittya optio-oikeutta.

Tunnuksella A merkityn optio-oikeuden perusteella merkityn
osakkeen merkintdhinta on Fortumin osakkeen vaihdolla painotettu
keskikurssi Helsingin Porssissa 1.4.2001-31.3.2005, ja tunnuksella
B merkityn optio-oikeuden perusteella merkityn osakkeen merkin-
tahinta on Fortumin osakkeen vaihdolla painotettu keskikurssi Hel-
singin Porssissa 1.10.2001-30.9.2005. Kaikkien optio-oikeuksilla
merkittdvien osakkeiden merkintdhintaa alennetaan kuitenkin kaksi
kertaa silla prosenttimaaralla, jolla Fortumin osakkeen arvonnousu
ylittdd Dow Jones STOXX 600 Utilities-indeksin arvonnousun merkin-
tahinnan maaraytymisjaksona. Merkintdhinta on kuitenkin vahintaan
4,47 euroa. Merkintdhintaa alennetaan merkintdhinnan maaray-
tymiskauden alun jdlkeen mutta ennen osakemerkintaa jaettavien
osinkojen maaralla. Merkintéhinta on aina kuitenkin vahintaan 3,40
euroa, joka on sama kuin osakkeen nimellisarvo.

Porssilistalle otettiin 17.10.2005 kaikkiaan 4 937 500 tunnuk-
sella A merkittya optio-oikeutta. Kukin optio-oikeus oikeuttaa mer-
kitsemaan yhden osakkeen. Optio-oikeuksien perusteella merkitta-
vien osakkeiden merkintdaika alkaa 17.10.2005 ja paattyy 1.5. 2007.
Vuoden 2006 loppuun mennessa oli tunnuksella A merkittyjen optio-
oikeuksien perusteella merkitty ja viety kaupparekisteriin yhteensa
4 662 550 osaketta. Téaman jalkeen voidaan vield merkita ja vieda
kaupparekisteriin yhteensa 274 950 osaketta optio-ohjelman 2001A
kautta niin, ettd osakepddoma kasvaa 934 830 eurolla. Tama vastaa
0,0% vuoden 2006 lopun osakepadomasta. Vuoden 2006 lopussa
tunnuksella A merkittyjen optio-oikeuksien merkintahinta oli 3,40
euroa.

Tunnuksella B merkittyjen optio-oikeuksien merkintdaika ja lis-
taus alkoivat 16.1.2006. Porssilistalle otettiin yhteensa 6 700 000
optio-oikeutta, joiden merkintahinta oli 4,47 euroa. Vuoden 2006
loppuun mennessa oli tunnuksella B merkittyjen optio-oikeuksien
perusteella merkitty ja viety kaupparekisteriin yhteensa 5 360 133

osaketta. Taman jalkeen voidaan vield tunnuksella 2001B merki-
tyilld optio-oikeuksilla merkita ja vieda kaupparekisteriin yhteensa
1339 867 osaketta niin, ettd osakepadoma kasvaa 4 555 548
eurolla. Tama vastaa 0,2 % vuoden 2006 lopun osakepddomasta.
Vuoden 2006 lopussa tunnuksella B merkittyjen optio-oikeuksien
merkintdhinta oli 3,40 euroa.

Vuoden 2007 optio-ohjelmasta on yha merkittavissa 1614 817
osaketta (joko tunnuksella A tai B) ja osakepadoma voi nousta enin-
taan 5490 378 euroa. Tama vastaa 0,2 prosenttia vuoden 2006
lopun osakepddomasta. Optio-oikeuksien perusteella merkityt osak-
keet oikeuttavat osinkoon ja muihin osakkeenomistajien oikeuksiin
sen jalkeen, kun osakepddoman korotus on rekisterdity. Optio-oikeu-
det ovat vapaasti siirrettavissa, kun merkintaaika on alkanut. Optio-
ohjelman piirissa on noin 350 henkil6a.

Avainhenkiléiden optio-ohjelma (2002)

Maaliskuussa 2002 paatettiin tarjota Fortum-konsernin avainhenki-
|6ille ja Fortum Oyj:n kokonaan omistamalle tytaryhtidlle enintdan
25 000 000 optio-oikeutta. Optio-oikeuksista 12 500 000 merkittiin
tunnuksella A, ja niiden perusteella merkittavien osakkeiden merkin-
tdaika alkoi 1.10.2004 ja paattyy 1.5.2007. Tunnuksella B merkittiin
12 500 000 optio-oikeutta, ja niiden perusteella merkittavien osak-
keiden merkintaaika alkoi 1.10.2006 ja paattyy 1.5.2009. Hallitus

sai jakaa optio-oikeuksia avainhenkildille vain, jos Fortum-konsernin
viimeksi paattyneen tilikauden tulos/osake (EPS) oli kasvanut vahin-
tdan viisi prosenttia edellisesta tilikaudesta. Vuosittainen jaettavissa
olevaan enimmaismaaraan vaikutti yhtion osakkeen kurssin suhteel-
linen kehitys verrattuna eurooppalaiseen Utilities- indeksiin jakokuu-
kautta edeltdavan kahdentoista kalenterikuukauden aikana.

Porssilistalle otettiin 1.10.2004 kaikkiaan 10 767 000 tunnuk-
sella A merkittya optio-oikeutta. Kukin optio-oikeus oikeuttaa mer-
kitsemaan yhden osakkeen. Optio-oikeuksien perusteella merkitta-
vien osakkeiden merkintdaika alkoi 1.10.2004 ja paattyy 30.4.2007.
Vuoden 2006 loppuun mennessa oli tunnuksella A merkittyjen optio-
oikeuksien perusteella merkitty ja viety kaupparekisteriin 10 644 900
osaketta. Taman jalkeen voidaan vield merkita ja viedd kauppare-
kisteriin 122 100 osaketta optio-ohjelman 2002A kautta niin, ettd
osakepddoma kasvaa enintdan 415 140 eurolla. Téma vastaa 0,0 %
vuoden 2006 lopun osakepadomasta. Vuoden 2006 lopussa tunnuk-
sella A merkittyjen optio-oikeuksien perusteella merkittyjen osakkei-
den merkintahinta oli 3,40 euroa.

Porssilistalle otettiin 2.10.2006 yhteensa 10 003 000 tunnuk-
sella B merkittyd optio-oikeutta. Kukin optio-oikeus oikeuttaa mer-
kitsemaan yhden osakkeen. Optio-oikeuksien perusteella merkitta-
vien osakkeiden merkintdaika alkoi 2.10.2006 ja paattyy 30.4.2009.
Vuoden 2006 loppuun mennessa oli tunnuksella B merkittyjen optio-
oikeuksien perusteella merkitty ja viety kaupparekisteriin 4 856 488
osaketta. Taman jalkeen voidaan vield merkita ja viedd kauppare-
kisteriin 5 146 512 osaketta optio-ohjelman 2002B kautta niin, etta
osakepddoma kasvaa enintddn 17 498 141 eurolla. Tdma vastaa
0,6 % vuoden 2006 lopun osakepddomasta. Vuoden 2006 lopussa
tunnuksella B merkittyjen optio-oikeuksien perusteella merkittyjen
osakkeiden merkintahinta oli 3,40 euroa.

Vuoden 2002 optio-ohjelmasta on yha merkittavissa 5 268 612
osaketta (joko tunnuksella A tai B) ja osakepadoma voi nousta enin-
tdén 17 913 281 euroa. Téma vastaa 0,6 % vuoden 2006 lopun
osakepddomasta. Optio-oikeuksien perusteella merkityt osakkeet
oikeuttavat osinkoon ja muihin osakkeenomistajien oikeuksiin sen
jalkeen, kun osakepadoman korotus on rekisteroity. Optio-oikeudet
ovat vapaasti siirrettdvissa, kun merkintdaika on alkanut. Optio-
ohjelman piirissa (joko tunnuksella A tai B) on noin 350 henkil6a.
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Vuonna 2005 erdaantyneet optio-ohjelmat

Johdon optiojarjestely (1999)

Vuonna 1999 paétettiin laskea liikkeelle yhteensa 15 000 optio-oike-
utta yhtion johdolle. Optio-oikeudet oikeuttivat niiden haltijat mer-
kitsemaan enintaan 15 000 000 Fortum Oyj:n osaketta. Optiojarjes-
telyn ehtojen mukaisesti osa optio-oikeuksista on lunastettu takaisin
tyosuhteiden paattymisen vuoksi ennen 1.10.2002.

Téman optiojarjestelyn ehdot tayttyivat, ja 1.10.2002 otettiin
porssilistalle yhteensa 11 768 optio-oikeutta. Kukin optio-oikeus
oikeutti merkitsemaan 1 000 osaketta. Optio-oikeuksien perus-
teella merkittavien osakkeiden merkintdaika alkoi 1.10.2002 ja jatkui
1.10.2005 saakka. Vuoden 2005 loppuun mennessa oli merkitty
ja viety kaupparekisteriin yhteensa 11 768 000 osaketta. Jarjestely
loppui lokakuussa 2005, ja sen piirissa oli noin 120 henkila.

Henkil6ston optiolainajarjestely (1999)
Vuonna 1999 paatettiin tarjota henkildston merkittavaksi korkein-
taan 25 000 000 markan (noin 4,2 miljoonan euron) optiolaina.
Optiolainaan liittyi yhteensa 7 500 000 optio-oikeutta, jotka oikeutti-
vat merkitsemaan 7 500 000 osaketta. Laina-aika oli kolme vuotta ja
lainan vuotuinen korko oli 4%. Laina maksettiin korkoineen takaisin
yhtena erana 17.5.2002. Optiolainan ehtojen mukaisesti osa optio-
oikeuksista on lunastettu takaisin tydsuhteen paattymisen johdosta.
Porssilistalle otettiin 17.5.2002 kaikkiaan 6 159 300 optio-
oikeutta. Kukin optio-oikeus oikeuttaa merkitsemaan yhden osak-
keen. Osakkeiden merkintdaika optio-oikeuksien perusteella alkoi
17.5.2002 ja jatkui 17.5.2005 saakka. Vuoden 2005 loppuun men-
nessa oli merkitty ja viety kaupparekisteriin yhteensd 6 153 000
osaketta. Jarjestely paattyi toukokuussa 2005, ja sen piirissa oli noin
1850 henkiloa.

Muutokset optioiden maarissa ja niiden vastaavat merkintdhinnat

2006 2005
Painotettu Optioiden Painotettu Optioiden
keskim. maara keskim. maard
merkintahinta merkintahinta
euroa (tuhatta) euroa (tuhatta)
Ulkona olevat optiot kauden alussa 3,40 20 664 4,85 29098
Kauden aikana myonnetyt optiot - 0 - 0
Palautettu kauden aikana 3,40 21 4,42 218
Merkintdoikeus kaytetty kauden aikana 3,40 13760 5,94 8210
Paattyneet tai peruutetut kauden aikana - 0 3,40 6
Ulkona olevat optiot kauden lopussa 3,40 6883 3,75 20 664
Merkittavissa olevat optio-oikeudet kauden lopussa. 3,40 6883 3,40 3940
Yhteensa 21 (4 101) tuhatta optiota, jotka olivat Fortum Assets Oy:n hallussa mitatéitiin joulukuussa 2006 (2005).
Merkittavissa olevilla optio-oikeuksilla on vuoden lopussa seuraavat erdpaivat ja merkintdhinnat
2006 2005

Merkintahinta Optioiden  Merkintdhinta Optioiden
Erdéntymis-  euroa / osake madrd  euroa / osake maara
paiva (tuhatta) (tuhatta)
Johdon optiojarjestely (1999) 1.10.2005 - - 5,61 -
Henkiloston optiolainajarjestely (1999) 17.5.2005 - - 3,40 -
Avainhenkildiden optio-ohjelma (2001A) 1.5.2007 3,40 275 3,40 3301
Avainhenkildiden optio-ohjelma (2001B) 1.5.2007 3,40 1340 4,47 6700
Avainhenkildiden optio-ohjelma (2002A) 1.5.2007 3,40 122 3,40 639
Avainhenkildiden optio-ohjelma (2002B) 1.5.2009 3,40 5146 3,40 10 024
6883 20 664

Optioiden kayvat arvot

Kaypa arvo on maaritetty IFRS:n vaatimusten mukaisesti 2002B opti-
oille, jotka myonnettiin 15.4.2003 ja jotka erdantyivat 2.10.2006.
Myontamispaivan kdyvan arvon laskennassa siirtokelpoisille 2002B
optioille on kaytetty binomimallia. Kdypa arvo on jaksotettu kuluksi
ansaintajaksolle. K&ypaa arvoa ei ole maaritelty muille optio-ohjel-
mille eika niihin liittyvaa kulua ole kirjattu. Vuoden 2006 aikana
optio-ohjelman 2002B arvostus kdypaan arvoon aiheutti 4 (3) mil-
joonan euron kulun konsernin tulokseen. Vuonna 2006 tdhan erdan
sisaltyy 1,5 miljoonan euron lisdkulu kdyvan arvon laskentaan liitty-
vien parametrien muutoksesta johtuen. Option merkintdhinnasta,
6,19 euroa, on vdhennetty ennen myodntamista jaettu osinko 0,31

euroa. Odotettavissa oleva osinko on muutettu nollaksi, koska opti-
oiden merkintdhintaa oikaistaan optio-ohjelman saantdjen mukai-
sesti jaetuilla osingoilla. Optioiden voimassaoloaikaa on muutettu
vastaamaan vastaavien optio-ohjelmien keskimaaraista, toteutu-
nutta voimassaoloaikaa.

Osakkeen tuoton keskimaarainen volatiliteetti on maaritetty
tekemalld tilastollinen arvio osakkeen todellisista kurssimuutoksista
myodntdmistd edeltdneiden kolmen ja puolen vuoden aikana, lisat-
tynd 7 % marginaalilla. Riskiton korkokanta perustuu mydntdmispai-
van valtion nolla-kuponkisen viitelainan korkoon, jonka maturiteetti
vastaa option voimassaoloaikaa.



Olettamukset, joita kdytetty kdyvan arvon madrittamisessa

2006 Aiemmat vuodet
Myonnettyjen optioiden maara, tuhatta 7 657 7 657
Arvioitu poistuma, % 5 5
Osakkeen hinta, euroa 6,41 6,41
Merkintahinta, euroa 5,88 6,19
Odotettavissa oleva volatiliteetti, % 30 30
Odotettavissa olevat osingot, % 4,89
Option voimassaoloaika, vuotta 4 6
Riskiton korkokanta, % 14 4

Johdon omistamat osakkeet

ja optio-oikeudet

Fortum Oyj:n hallintoneuvoston jasenet omistivat 31.12.2006
yhteensa 2 400 osaketta eli 0,0% osakkeista ja danivallasta. Hallituk-

Hallituksen jasenten omistamat osakkeet

sen jasenet ja toimitusjohtaja omistivat yhteensd 201 641 osaketta,
mika vastaa 0,0% yhtion osakkeista ja danivallasta. Muut Fortum
Oyj:n johtoryhman jéasenet omistivat yhteensa 167 950 osaketta eli
0,0% osakkeista ja danivallasta.

2006 2005
Peter Fagernas 30 591 30 591
Christian Ramm-Schmidt 1000 n/a
Yhteensa 31591 30 591
Fortumin johtoryhman omistamat osakkeet
2006 2005
Mikael Frisk 14900 14900
Timo Karttinen 30000 18 870
Tapio Kuula 50 050 50 050
Juha Laaksonen 20 000 20 000
Mikael Lilius 170 050 150 050
Christian Lundberg 30000 20 000
Carola Teir-Lehtinen 23000 17970
Yhteensa 338 000 291 840
Fortumin johtoryhman jasenten omistamat optio-oikeudet 31.12.2006
2001A 2001B 2002A 2002B 2002B
saatu saatu saatu saatu jaljella
Mikael Frisk 100 000 100 000 150 000 150 000 -
Timo Karttinen 50 000 75 000 90 000 120 000 -
Tapio Kuula 100 000 100 000 200 000 200 000 -
Juha Laaksonen 100 000 100 000 250 000 175 000 -
Mikael Lilius 200 000 200 000 340 000 340 000 -
Christian Lundberg - - 150 000 175 000 -
Carola Teir-Lehtinen 100 000 100 000 150 000 150 000 55970
Fortumin johtoryhman jasenilla ei 31.12.2006 ollut jaljelld optioita optio-ohjelmista 2001A, 2001B ja 2002A.
Fortumin johtoryhman jasenten omistamat optio-oikeudet 31.12.2005
2001A 2001A 2001B 2002A 2002A 2002B
saatu jaljella saatu ja saatu jaljella saatu ja
jaljella jaljella
Mikael Frisk 100 000 - 100 000 150 000 - 150 000
Timo Karttinen 50 000 50 000 75 000 90 000 - 120 000
Tapio Kuula 100 000 - 100 000 200 000 - 200 000
Juha Laaksonen 100 000 - 100 000 250 000 - 175 000
Mikael Lilius 200 000 - 200 000 340 000 - 340 000
Christian Lundberg - - - 150 000 - 175 000
Carola Teir-Lehtinen 100 000 - 100 000 150 000 - 150 000
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31 Vahemmistoosuudet

Merkittavimmat vdhemmistéosuudet

milj. euroa 2006 2005
AB Fortum Varme Holding samagt med Stockholms stad Ruotsi 228 180
Fortum Wroclaw S.A. Puola 2 62
Jyvaskylan Energiatuotanto Oy Suomi 4 4
Tartu Energi -konserni Viro 4 4
Ekerd Energi -konserni Ruotsi 4 3
Muut 11 7
Vahemmistéosuudet yhteensa 253 260

Vuonna 2006 Fortum hankki 42,97 %:n véhemmistéosuuden Fortum Wroclaw S.A. -yhtiosta, Puolassa.
Fortum omistaa Fortum Power and Heat AB:n kautta 90,1 % osakkeista AB Fortum Varme Holding saméagt med Stockholms stad -yhtiosta,

mikad vastaa 50,1 % ddnimaarasta. Tukholman kaupungilla on 9,9 % osakkeista. Tukholman kaupunki omistaa AB Fortum Varme Holding

samagt med Stockholms stad -yhtion etuosakkeita, mikd oikeuttaa kaupungin saamaan 50 % yhtion taloudellisesta tuotoksesta. Taman yhtion

omistus ja hallinto on maaritelty yhteenliittymasopimuksessa.

32 Korolliset velat

milj. euroa 2006 2005
Joukkovelkakirjalainat 2775 1542
Lainat rahoituslaitoksilta 306 333
Rahoitusleasingvelat 32 32
Muut pitkaaikaiset korolliset velat 947 1211
Pitk&aikaiset korolliset velat yhteensa 4060 3118
Joukkovelkakirjalainat 10 697
Lainat rahoituslaitoksilta 40 92
Muut pitkaaikaiset korolliset velat 321 1
Rahoitusleasingvelat 14 15
Yritystodistukset 55 21
Muut lyhytaikaiset korolliset velat 2 2
Lyhytaikaiset korolliset velat yhteensa 442 828
Korolliset velat yhteensa 4502 3946
Korolliset velat
Efektiivinen Tase- Uudelleenhinnoittelu Kaypa Tase Kaypa
korko- arvo alle 1-5 Yii arvo arvo arvo
milj. euroa kanta 2006 1 vuotta vuotta 5 vuotta 2006 2005 2005
Joukkovelkakirjalainat 4,6 2785 835 716 1234 2 887 2239 2354
Lainat rahoituslaitoksilta 3,6 346 345 1 - 348 425 430
Muut pitkaaikaiset korolliset velat 4,9 1314 1287 16 " 1309 1259 1376
Pitkaaikaiset korolliset velat yhteensd? 4,6 4445 2 467 733 1245 4544 3923 4160
Yritystodistukset 3,1 55 55 - - 55 21 21
Muut lyhytaikaiset korolliset velat 4,3 2 5 - - 2 2 2
Lyhytaikaiset korolliset velat yhteensa 31 57 60 - - 57 23 23
Korolliset velat yhteensa 4,6% 4502 2527 733 1245 4601 3946 4183

") Sisaltaa lainat Valtion ydinjatehuoltorahastolta 627 (605) miljoonaa euroa, Nybroviken Kraft AB:n rahoitusjarjestelyyn liittyen 320 (308) miljoonaa euroa,

rahoitusleasingvelat 46 (47) miljoonaa euroa, lainat suomalaiselta Fortumin eldkesaatioltd 33 (35) miljoonaa euroa ja muut lainat 288 (264) miljoonaa euroa.

2 Sisaltaa pitkaaikaisen lainan lyhytaikaisen osuuden.

3 Efektiivinen korkokanta, korolliset velat ja johdannaiset mukaanlukien on 4,1 %.



Joukkovelkakirjalainojen liikkeeseenlaskut

Laskettu Koron Korko-  Efektiivinen Valuutta Nimellis- Tasearvo
liikkeeseen — peruste kanta korko arvo 31.12.
eraantyy Lainan kuvaus " 2006
2003 /2010  Fortum Oyj EUR 4 000 milj. EMTN-ohjelma Kiintead 4,625 4,728 EUR 500 492
2003 /2013  Fortum Oyj EUR 4 000 milj. EMTN-ohjelma  Kiinted 5.000 5,164 EUR 500 516
2000 /2007  Fortum Oyj EUR 4 000 milj. EMTN-ohjelma  Vaihtuva  Euribor 3kk + 0,78 EUR 10 10
2000 /2008  Fortum Oyj EUR 4 000 milj. EMTN-ohjelma  Vaihtuva  Euribor 3kk + 0,75 EUR 20 20
2000 /2008  Fortum Oyj EUR 4 000 milj. EMTN-ohjelma  Vaihtuva Stibor 3kk + 0,60 SEK 200 22
2003 /2008  Fortum Oyj EUR 4 000 milj. EMTN-ohjelma  Kiintea 6,100 6,242 EUR 500 500
2006 /2011 Fortum Oyj EUR 4 000 milj. EMTN-ohjelma Kiinted 3,750 3,793 SEK 2 000 221
2006 /2009 Fortum Oyj EUR 4 000 milj. EMTN-ohjelma  Vaihtuva Stibor 3kk + 1,00 SEK 2 500 276
2006 /2016 Fortum Oyj EUR 4 000 milj. EMTN-ohjelma  Kiintea 4,500 4,615 EUR 750 738

2795
Suojaavat koronvaihtosopimukset 10
Yhteensa 31.12.2006 2785

EMTN = Euro Medium Term Note

Nybroviken Kraft AB (Nykab)

Nybroviken Kraft AB (Nykab) on vuonna 1990 tehty vesivoimaa tuot-
tavia omaisuuseria koskeva rahoitusjarjestely, jossa Fortum omistaa
vélillisesti Fortum Generation AB:n kautta 52,9 % Nykabin danival-
lasta ja 10,1% yhtion osakepddomasta. AP-fonden omistaa loput
osakkeista (etuosakkeet, joiden tasearvo on 99 miljoonaa euroa eli
890 miljoonaa Ruotsin kruunua). AP-fonden on rahoitussopimuksen
mukaan myontanyt Nykabille 221 miljoonan euron (2 000 miljoo-
nan Ruotsin kruunun) suuruisen pitkaaikaisen lainan. Sopimuksen
voimassaoloaikana AP-fondenille on taattu 4,5 %:n inflaatiokorjattu
tuotto sen kokonaisinvestoinnille Nykabiin (320 miljoonaa euroa eli
2 890 miljoonaa Ruotsin kruunua). Sopimus on voimassa vuoteen

Rahoitusleasingvelat

31.12.2006 Fortumilla oli muutamia koneita ja kalustoa koskevia
rahoitusleasingsopimuksia. Vuosina 2006 tai 2005 ei ole tehty uusia
rahoitusleasingsopimuksia. Vuonna 2005 yksi vuokrasopimus paa-
tettiin osto-option kaytdsta johtuen.

2015 saakka, mutta Fortum Generation AB:lla on kuitenkin osto-
optio hankkia AP-fondenin kaikki osakkeet ja lunastaa Nykabille
myonnetyt lainat joko 31.10.2007, 31.10.2011 tai 31.10.2015. AP-
fondenilla on oikeus mitétoida optio-oikeus 31.10.2007. Jos se tekee
nain, Fortumilla on oikeus kayttda optio-oikeutta ja ostaa osakkeet
itselleen.

IAS 32:n ja IAS 39:n mukaan etuosakkeista johtuva vahemmis-
téosuus luokitellaan korolliseksi velaksi, jonka inflaatiokorjattu efek-
tiivinen korko on 4,5%.

Nykab on pantannut vesivoimalaitostensa osakkeet AP-fonde-
nilta saamansa lainan vakuudeksi.

milj. euroa 2006 2005
Vahimmaisvuokramaksut 57 56
Tulevat rahoituskulut " 9
Vahimmaisvuokramaksujen nykyarvo 46 47
Rahoitusleasingvelkojen eradntymisajat

milj. euroa 2006 2005
Vahimmaisvuokramaksut

Enintdan 1 vuosi 15 16
1-5 vuotta 15 12
Yli 5 vuotta 27 28
Yhteensa 57 56
Vahimmaisvuokramaksujen nykyarvo

milj. euroa 2006 2005
Enintdan 1 vuosi 14 15
1-5 vuotta 8 8
Yli 5 vuotta 24 24
Yhteensa 46 47
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33 Laskennalliset verot

milj. euroa
Laskennallisten verosaamisten ja -velkojen 1.1. Tulos- Omaan Kurssierot, Tytér- 31.12.
muutokset tilikauden aikana: 2006 laskelmaan pddomaan erien valiset yhtiéiden 2006

kirjatut kirjatut  siirrot ja muut ostot/

erat muutokset myynnit

Laskennalliset verosaamiset
Poistoerot 3 6 - - 8 17
Varaukset 16 4 - - 9 29
Vahvistetut tappiot ja kdyttdmattomat hyvitykset 8 1 - - - 9
Muut eréat 31 -8 - -10 2 15
Laskennalliset verosaamiset yhteensa 58 3 - -10 19 70
Vahennetaan laskennallisista veroveloista -40 - - - - —65
Laskennalliset verosaamiset 18 3 - -10 19 5
Laskennalliset verovelat
Poistoerot ja vapaaehtoiset varaukset 1582 -38 - 70 215 1829
Rahoitusinstrumentit —68 8 68 9 2 19
Lyhytaikaiset varat 0 - - - 7 7
Muut eréat 38 -7 - —26 - 5
Vahennetaan laskennallisista verosaamisista -40 - - - - —65
Laskennalliset verovelat 1512 =37 68 53 224 1795

Laskennalliset verosaamiset ja verovelat on vahennetty toisistaan
vain siind tapauksessa, kun ne voidaan laillisesti toimeenpantavissa
olevan oikeuden nojalla kuitata keskendan ja ne liittyvat saman
veronsaajan perimiin tuloveroihin. Laskennallinen verosaaminen
verotuksessa vahvistetuista tappioista on kirjattu siihen maaraan

saakka kuin on todenndkdistd, ettd niitd voidaan kayttaa tulevia
verotettavia tuloja vastaan. Kirjatut laskennalliset verosaamiset liitty-
vat vahvistettuihin tappioihin, joilla ei ole varsinaista vanhentumisai-
kaa tai joilla on vanhentumisaika, kuten alla on kuvattu:

Laskennallinen

milj. euroa Vahvistetut tappiot verosaaminen
Vahvistetut tappiot, joilla ei ole vanhentumisaikaa (Norja) 23 6
Vahvistetut tappiot, joilla on vanhentumisaika (Puola) 15 2

Taseeseen ei ole kirjattu 14 (15) miljoonan euron laskennallista
verosaamista, koska verosaamisen realisoituminen ei ole toden-
nakoista. Pddosa kirjaamattomasta verosaamisesta, 13 miljoonaa
euroa, littyy pddomatulolajin tappioon Iso-Britanniassa, jolla ei ole
erdantymispdivda. Loput kirjaamattomasta verosaamisesta, 1 mil-
joona euroa, liittyy vahvistettuihin tappioihin, joiden kayttdminen
vanhentumisajan kuluessa on epdvarmaa.

Taseeseen kirjaamaton laskennallinen verovelka, 4 (4) miljoo-
naa euroa muodostuu mahdollisista ennakonpidéatyksista tai muista
veroista, jotka pitdisi maksaa, jos sataprosenttisesti omistetut tytar-

yhtiot kotiuttaisivat voittojaan. Tallaiset summat ovat pysyvasti
uudelleensijoitetut. Taseeseen on kirjattu 0,8 (0) milioonan euron
laskennallinen verovelka osakkuusyrityksen jakamattomista voit-
tovoittovaroista, joka tulisi maksaa, jos osakkuusyritys kotiuttaisi
voittojaan. Taseeseen on myos kirjattu 0,2 miljoonan euron lasken-
nallinen verovelka virolaisesta tytdryhtiostd odotettavan voitonjaon
vuoksi. Kotiuttamattomat voitot olivat 31.12.2006 yhteensa 25 (16)
miljoonaa euroa.

Tytéryhtididen ostojen ja myyntien laskennalliset verosaamiset
ja -velat liittyvat 2006 padasiassa Fortum Espooseen.



milj. euroa

Laskennallisten verosaamisten ja -velkojen 1.1. Tulos- Omaan Kurssierot, Tytar- 31.12.
muutokset tilikauden aikana: 2005 laskelmaan padomaan erien viliset yhtididen 2005
kirjatut kirjatut  siirrot ja muut ostot/"
erat muutokset myynnit
Laskennalliset verosaamiset
Aineellinen kadyttdomaisuus 3 - - - - 3
Varaukset 46 -13 - - =17 16
Vahvistetut tappiot ja kdyttdmattomat hyvitykset 20 -1 - - -1 8
Muut eréat 37 =17 - - 1 3
Laskennalliset verosaamiset yhteensa 106 -31 - - =17 58
Vahennetaan laskennallisista veroveloista - - - - - -40
Laskennalliset verosaamiset 106 =31 - - =17 18
Laskennalliset verovelat
Aineellinen kdyttdomaisuus 1687 76 - -52 -129 1582
Rahoitusinstrumentit 38 -15 -91 - - —68
Muut eréat 116 -56 - -23 1 38
Vahennetaan laskennallisista verosaamisista - - - - - -40
Laskennalliset verovelat 1841 5 -91 =75 -128 1512
" Sisaltas vaikutukset Neste Oilin irtautumisesta konsernista jakamalla n. 85 % yhtion osakkeista osinkona.
34 Elakevaraukset ja muut varaukset
Kyllastettyjen
pylvaiden Ymparisto- Muut
milj. euroa Eldkevaraukset polttamisvaraukset varaukset varaukset Yhteensa
1.1.2006 119 17 21 31 188
Varausten lisdykset 7 - 2 50 59
Kaytetyt varaukset - - -10 -32 42
Kayttdmattomien varausten purku - =17 - -2 -19
31.12.2006 126 0 13 47 186
Jako lyhyt- ja pitkaaikaisiin varauksiin:
Lyhytaikaiset varaukset - - - 1 1
Pitkaaikaiset varaukset 126 - 13 46 185

Kylldstettyjen pylvdiden havittdmisestd tulevaisuudessa aiheutuvia
kustannuksia varten kirjattu varaus on purettu sen jalkeen kun EU-
lainsaadanto salli pylvdiden uudelleenkayton. Aiempi lainsaadanto
kielsi uudelleenkayton ja edellytti, etta pylvaat havitetaan. Vastaavat
kayttdomaisuuteen kirjatut erdt peruutetaan. Tuloslaskelman net-
tovaikutus on alle 1 miljoonaa euroa. Ymparistovaraukset liittyvat
pilaantuneilla maa-alueilla sijaitsevien rakennusten ja rakennelmien

purkamiseen. Varaus arvioidaan kaytettdvaksi seuraavien viiden
vuoden kuluessa. Muut varaukset sisaltavat vakuutusmaksuvarauk-
set sekd verovaateisiin ja tappiollisiin sopimuksiin liittyvat varaukset.
Varaukset arvioidaan kaytettavan 2-5 vuoden kuluessa. Eldkevel-
voitteet sisaltavat myos maksupohijaisiin jarjestelyihin liittyvia mak-
samattomia velkoja 2 (2) miljoonaa euroa. Katso liitetieto 35 Eldke-
velvoitteet.
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35 Eldkevelvoitteet

Konserniyhtidilld on erilaisia etuus- ja maksupohjaisia eldkejarjeste-
lyja kunkin toimintamaan paikallisten olosuhteiden ja kadytantdjen
mukaisesti. Kyseiset elakkeet ovat padosin vanhuus-, tydkyvytto-
myys- ja perhe-eldkkeitd, mutta niihin sisdltyvat myos jarjestelyt,
joissa tyontekija jaa eldkkeelle ennen varsinaista eldkkeellejaamis-
paivaa.

Suomessa merkittavin tydeldkejarjestelma on TEL, jossa etuu-
det maaraytyvét suoraan etuudensaajan ansioiden perusteella.
Nama elédkejarjestelyt on hoidettu elakevakuutusyhtididen kautta ja
ne kasitelladn maksuperusteisina eldkejarjestelyinad. Suomen TEL-
jarjestelman tyokyvyttomyyskorvauksia koskevaa osaa on kasitelty
etuuspohjaisena jarjestelynd. Suomen sosiaali- ja terveysministerio
hyvaksyi joulukuussa 2004 tiettyja 1.1.2006 voimaan tulevia muu-
toksia Suomen tyoeldkejérjestelman tyokyvyttomyyseldkevastui-
den laskentaperusteisiin. Uuden kdytdnnon mukaan TEL:n tyoky-
vyttdmyysosa kasitellddn maksuperusteisena jarjestelmana. Tasta
muutoksesta johtuen sekd vuoden lopun vakuutusmatemaattisiin
laskelmiin perustuen Fortum tuloutti 20 miljoonaa euroa tasta vel-
voitteesta joulukuussa 2004 ja loput 4 miljoonaa euroa tuloutuivat
vuoden 2005 lopussa. Lisdksi osalla yhtién suomalaisista tyonteki-
joista on lisdeldketurva, joka on jarjestetty yhtion omassa elakesaati-
0ssd tai elakevakuutusyhtididen kautta.

Ruotsissa konsernilla on useita etuus- ja maksuperusteisia ela-
kejarjestelyjd, kuten yleinen ITP-jarjestelma sekd PA-KL- ja PA-KFS
-jarjestelmat, joihin aiemmin kunnan omistamissa yhtidissa palveluk-
sessa olevat tyontekijat ovat oikeutettuja. Elakejarjestelyihin sisalty-
vat normaali ja tdydentdva vanhuuseldke seka perhe- ja tyokyvytto-
myyseldke. Merkittdvin eldkejarjestely on tietyt ikdehdot tayttdvien,

Tuloslaskelmaan merkityt erat

pysyvassa tydsuhteessa olevien toimihenkildiden ITP-jarjestely,
johon myds maaraaikaiset tyontekijat ovat oikeutettuja tietyn odo-
tusajan jalkeen. Saadakseen tayden eldkkeen tydntekijalla on oltava
ennakoitu eldkkeeseen oikeuttava tydjakso, tydn aloittamisesta ela-
keikdan saakka, vahintdan 30 vuoden ajan. ITP-jarjestely on rahoi-
tettu osittain Alectaan suoritettavien vakuutusmaksujen tai omaan
taseeseen kirjattujen varausten kautta. Useaa tyonantajaa koskeva
osuus ITP eldkejarjestelystd, joka katetaan Alectaan suoritettavilla
eldkemaksuilla (Fortumissa kollektiiviset perhe-eldkkeet) kasitelldan
maksuperusteisena jarjestelynd, koska saatavilla ei ole tarvittavia tie-
toja tdman osuuden etuuspohjaista kasittelya varten.

Norjalaisissa yhtidissd on etuuspohjainen eldkejdrjestely, joka
perustuu henkildn ansiotuloon eldkkeelle siirryttdessa.

Muissa maissa eldkejarjestelyt perustuvat paikallisiin maara-
yksiin ja kdytantdihin, pddasiassa jarjestelyt ovat maksuperusteisia
elakejarjestelyja.

Vakuutusmatemaattisiin olettamuksiin perustuvat elakevelvoit-
teet lasketaan vuosittain tilinpaatdspaivana. Maksuperusteisen ela-
kejarjestelman mukaisesti tilikaudelle kohdistuva eldkevastuu maa-
ritetdan tilikaudelle kuuluvien maksusuoritusten perusteella. Etuus-
pohjaisen elakejarjestelman mukainen diskontattu elakevastuu seka
eldkekulut maaritelladn vakuutusmatemaattisten laskelmien perus-
teella. Jarjestelyyn kuuluvat varat arvostetaan markkina-arvoihin. Ne
nettomaaraiset kertyneet kirjaamattomat vakuutusmatemaattiset
voitot ja tappiot, jotka ylittdvat 10% kaikkien etuuspohjaisista jarjes-
telyista johtuvien velvoitteiden nykyarvosta tai jarjestelyyn kuulu-
vien varojen kayvasta arvosta, kirjataan tuloslaskelmaan henkildiden
odotetun keskimaaraisen jdljelld olevan tydssdoloajan kuluessa.

milj. euroa 2006 2005
Ty6suoritukseen perustuvat menot -13 -10
Korkomenot -15 -14
Jarjestelyyn kuuluvien varojen odotettu tuotto 13 1Al
Yritysten yhteenliittymat 0 -5
Tilikaudella kirjattu vakuutusmatemaattinen voitto tai tappio (netto) 0 0
Takautuvaan tyosuoritukseen perustuvat menot 0 1
Yhteensa (sisaltyy henkilostokuluja kasittelevaan liitetietoon 14) -15 =17
Jarjestelyyn kuuluvien varojen toteutunut tuotto Suomessa ja Ruotsissa oli 33 (18) miljoonaa euroa.
Taseeseen merkityt erat
milj. euroa 2006 2005
Rahastoitujen velvoitteiden nykyarvo 361 368
Jarjestelyyn kuuluvien varojen kdypa arvo -250 -228
m 140
Rahastoimattomien velvoitteiden nykyarvo 1 1
Kirjaamattomat vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot 12 =24
Velka taseessa 124 117

Jarjestelyyn kuuluviin varoihin siséltyy yhtion osakkeita kayvalta arvoltaan 6 (5) miljoonaa euroa seka konsernin omassa kdytossa olevia

rakennuksia, joiden kdypa arvo oli 59 (53) miljoonaa euroa.

Tarkeimmat vakuutusmatemaattiset oletukset

2006 2005
Suomi Ruotsi Muut Suomi Ruotsi Muut
milj. euroa maat maat
Diskonttauskorko, % 4,50 4,00 4,75 4,50 5,00 4,80
Varojen tuotto-odotus, % 6,50 4,00 5,80 6,30 5,00 5,80
Vuotuinen, tuleva palkankorotusoletus, % 3,50 3,50 3,20 3,50 3,00 3,20
Etuuksien korotusoletus, % 2,00 2,00 2,70 2,10 2,00 2,00



Taseeseen merkityt erat

2006

milj. euroa Suomi Ruotsi Muut maat Yhteensa
Rahastoitujen velvoitteiden nykyarvo 190 149 22 361
Jarjestelyyn kuuluvien varojen kaypa arvo -210 =24 =16 -250

-20 125 6 11
Rahastoimattomien velvoitteiden nykyarvo 0 0 1 1
Kirjaamattomat vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot 38 -26 0 12
Velka taseessa 18 99 7 124
Taseeseen merkityt erat

2005
milj. euroa Suomi Ruotsi Muut maat Yhteensa
Rahastoitujen velvoitteiden nykyarvo 191 153 24 368
Jarjestelyyn kuuluvien varojen kdypa arvo -181 -29 -18 -228
10 124 6 140

Rahastoimattomien velvoitteiden nykyarvo 0 0 1 1
Kirjaamattomat vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot 4 -28 0 =24
Velka taseessa 14 96 7 117
Taseen tasmaytys
milj. euroa 2006 2005
Velka 1.1. 17 86
Yrityshankintojen ja myyntien vaikutus 1 17
Elakesaatioihin liittyvat rakennejarjestelyt 3 "
Tuloslaskelmaan merkityt eldkekulut =15 17
Maksusuoritukset jarjestelyyn 15 -14
Velka 31.12. 124 117
Taseeseen sisaltyvat vastuut
milj. euroa 2006 2005
Vastuut etuuspohijaisista elakejarjestelyista 124 117
Ylirahastoidut elakejarjestelyt taseen vastaavissa " 0 =11
Nettomaarainen velka 124 106

1 Vuoden 2005 er4 liittyy luovutettuihin toimintoihin.

36 Ydinvoimaan liittyvat varat ja velat

Fortum omistaa Suomessa Loviisan ydinvoimalaitoksen. Suomen ydinvoimalaitoksen kaytostapoisto ja kaytetyn ydinpolttoaineen

ydinenergialain mukaan Fortumilla on lainmukainen velvoite rahoit- loppusijoitus. Vuoden lopussa taseeseen sisaltyvat seuraavat ydin-

taa kokonaisuudessaan Valtion ydinjatehuoltorahaston kautta voimaan liittyvat varat ja velat:

milj. euroa 2006 2005
Ydinvoimaan liittyvat varaukset

1.1.2006 4118 401
Varausten lisdykset 24 9
Kaytetyt varaukset =17 =14
Diskonttauksesta johtuvat muutokset 24 22
31.12.2006 450 418

Fortumin Valtion ydinjatehuoltorahasto-osuuden tasearvo 450 4118
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Ydinvoimaan liittyvat varaukset

Varaukset liittyvat tuleviin ydinvoimalaitoksen kaytostapoisto- ja
kaytetyn ydinpolttoaineen loppusijoittamisvelvollisuuksiin. IAS 37:n
mukainen varausten kdypa arvo on laskettu diskonttaamalla tulevat
kassavirrat, jotka perustuvat arvioituihin tuleviin kustannuksiin.

Osuus Valtion ydinjatehuoltorahastossa
Fortumin Valtion ydinjatehuoltorahasto-osuuden tasearvo sisaltyy
Muut pitkdaikaiset sijoitukset -tase-erdan. Fortum rahoittaa Valtion
ydinjatehuoltorahastoa, joka kattaa tulevat vastuut ydinenergialain
mukaisesti laskettuna. Rahaston kirja-arvo taseessa on esitetty nou-
dattaen IFRIC 5:n 'Oikeudet osuuksiin rahastoissa, jotka on tarkoi-
tettu kdytosta poistamiseen, alkuperdiseen tilaan palauttamiseen ja
ympadriston kunnostamiseen’ tulkintaa.

Fortumin lainmukainen vastuu ja osuus Valtion ydinjatehuoltorahastosta

Fortumin lainmukainen vastuu ja osuus Valtion ydinjatehuoltorahastosta on vuoden lopussa seuraava:

milj. euroa 2006 2005
Ydinjatehuoltovastuu Suomen ydinenergialain mukaan 685 618
Fortumin rahastoitavoite Valtion ydinjatehuoltorahastossa 649 618
Fortumin osuus Valtion ydinjatehuoltorahastosta -636 -610
Erotuksen vakuutena kiinnitetyt haltijavelkakirjalainat 13 8

Suomen ydinenergialain mukaisesti laskettu ja valtion viranomais-
ten paattdma lainmukainen vastuu on 685 (618) miljoonaa euroa
31.12.2006 (ja vastaavasti 31.12.2005). Taseeseen IAS 37:n mukaan
kirjattu diskontattu velka oli 450 (418) miljoonaa euroa 31.12.2006.
Suurin ero lainmukaisen velan ja taseeseen kirjatun velan vélilla on
se, ettd lainmukaista vastuuta ei ole diskontattu nettonykyarvoon.

Fortumin osuus Valtion ydinjatehuoltorahastosta per
31.12.2006 on 636 (610) miljoonaa euroa. Taseessa esitetty osuuden
arvo on 450 (418) miljoonaa euroa. Tama ero johtuu siit, ettd IFRIC
5 -tulkinnan mukaan Valtion ydinjatehuoltorahasto-osuuden tase-
arvo ei voi ylittda siihen liittyvien velkojen maaraa taseessa, koska
Fortumilla ei ole maaraysvaltaa tai yhteistd maardysvaltaa Valtion
ydinjatehuoltorahastossa.

Vuoden 2006 lopussa Fortumin osuus lainmukaisesta velvoit-
teesta oli rahoitettu taysimaaraisesti Valtion ydinjatehuoltorahaston

kautta. Vuonna 2006 Fortum kaytti ydinenergialain mukaista mah-
dollisuutta pienentda rahastotavoitetta siten, ettd ydinvoimavastuu
katetaan taysimaaraisesti kolmen seuraavan vuoden aikana vuosina
2006-2008. Fortumin rahastotavoite Valtion ydinjatehuoltorahas-
tossa ja osuus rahastosta ovat erisuuruiset vuoden 2006 lopussa
johtuen vuosittaisesta vastuumaaran tarkistamisesta. Ero johtuu
ajoituksesta, silld vuotuinen lainmukainen rahastotavoite maksetaan
seuraavan tilikauden ensimmadisen neljanneksen aikana. Fortum on
antanut vakuudeksi kiinnitettyjd haltijavelkakirjalainoja, jotka katta-
vat my6s mahdolliset odottamattomat tapahtumat ydinenergialain
mukaisesti. Kiinnitetyt haltijavelkakirjalainat sisaltyvat Pantattuihin
varoihin ja vastuisiin, katso liitetiedot 40 ja 42.

Fortum kayttaa oikeuttaan lainata varoja takaisin Valtion ydin-
jatehuoltorahastolta tiettyjen saantdjen puitteissa. Lainat siséltyvat
korollisiin velkoihin, katso liitetieto 32 Korolliset velat.



37 Muut pitkaaikaiset velat

milj. euroa 2006 2005
Liittymismaksut 400 259
Muut velat 85 53
Yhteensa 485 312

Ennen vuotta 2003 maksetut séhkdverkon liittymismaksut Suomessa on palautettava asiakkaalle, jos asiakas haluaa katkaista séhkonjakelun.

38 Ostovelat ja muut lyhytaikaiset velat

milj. euroa 2006 2005
Ostovelat 242 262
Siirtovelat
Henkilostokulut 93 82
Korkokulut 154 111
Muut siirtovelat 127 159
Muut velat
ALV-velka 61 56
Energiaverot 31 43
Saadut ennakkomaksut 78 42
Muut velat 58 81
Yhteensa 844 866
Ostovelkojen ja muiden velkojen kdypa arvo ei poikkea olennaisesti tasearvoista.
Keskenerdisiin pitkdaikaishankkeisiin liittyvien tase-erien kasittely
milj. euroa 2006 2005
Siirtosaamiset 28 8
Saamisten vdhennykset 28 8

Saadut ennakkomaksut

Velkojen vahennykset
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39 Tytaryhtiot segmenteittdin 31.12.2006

" Nimen vaihtanut yhtié
2 Hankittu yhtié
3 Perustettu yhtio

4 Emoyhtién omistama yhti6

% Lepaava yhtio
9 Jakautuminen

= Sahkontuotanto
=Lampd

A = S&hkonsiirto

® = Markets

Yrityksen nimi Maa Segmentti Konsernin omistus-%
Asunto Oy Imatran Voimakaari Suomi v 100,0
Fortum Assets Oy Suomi v 100,0
Fortum Espoo Markets Oy o Suomi [} 100,0
Fortum Espoo Power and Heat Oy o Suomi v 100,0
Fortum Espoo Distribution Oy o Suomi A 100,0
Fortum Espoo Sahkonsiirto Oy 3 Suomi A 100,0
Fortum Heat and Gas Oy 4 Suomi AVe 100,0
Fortum Lampo Oy Suomi 100,0
Fortum Markets Oy R Suomi [} 100,0
Fortum Nuclear Services Oy Suomi 100,0
Fortum Power and Heat Oy 4 Suomi AVe 100,0
Fortum Sahkonsiirto Oy 4 Suomi A 100,0
Hexivo Oy Suomi 52,0
Imatran Voima Oy Suomi A 100,0
Imatrankosken Voima Oy Suomi A 100,0
Jyvéaskylan Energiatuotanto Oy Suomi 60,0
Kiinteistd Oy Espoon Energiatalo Suomi v 100,0
Killin Voima Oy Suomi 60,0
Koillis-Pohjan Energiantuotanto Oy Suomi 100,0
Koskivo Oy Suomi A 100,0
KPPV-Sijoitus Oy Suomi A 100,0
Kuopion Kaupunkienergia Oy 2 Suomi v 100,0
Linnankosken Voima Oy Suomi A 100,0
Lounais-Suomen Lampo Oy Suomi A 100,0
Mansikkalan Voima Oy Suomi A 100,0
Oy Pauken Ab Suomi v 100,0
Oy Tersil Ab Suomi A 100,0
Oy Tertrade Ab Suomi A 100,0
Rajapatsaan Voima Oy Suomi A 100,0
Saimaanrannan Voima Oy Suomi A 100,0
Tunturituuli Oy Suomi 55,4
Varsinais-Suomen Sahko Oy Suomi A 100,0
Viikinki Energia Oy 2 Suomi v 100,0
Fortum Liegenschaftsverwaltungs GmbH 3 Itévalta v 100,0
Fortum Project Finance N.V. N4 Belgia v 100,0
Fortum Energi A/S 5 Tanska [ J 100,0
AS Anne Soojus Viro 60,0
AS Fortum Tartu Viro 60,0
AS Tartu Joujaam Viro 60,0
AS Tartu Keskkatlamaja Viro 60,0
Fortum CFS Eesti osauhing 3 Viro v 100,0
Fortum Elekter AS Viro A 99,3
Fortum Termest AS Viro 99,7
Lauka Turvas OU Viro 60,0
Olstens France S.a.r.l. Ranska v 100,0
Fortum Service Deutschland GmbH Saksa 100,0
Fortum Capital Ltd Iso-Britannia v 100,0
Fortum Direct Ltd Iso-Britannia 100,0
Fortum Energy Ltd Iso-Britannia 100,0
Fortum Gas Ltd Iso-Britannia 100,0
Fortum Insurance Ltd Iso-Britannia v 100,0

taulukko jatkuu



Yrityksen nimi Maa Segmentti Konsernin omistus-%
Fortum O&M (UK) Limited Iso-Britannia 100,0
Grangemouth CHP Limited Iso-Britannia 100,0
IVO Energy Limited Iso-Britannia 100,0
Kildare Energy Ltd Irlanti 55,0
UAB Fortum Ekosiluma Liettua 100,0
UAB Fortum Heat Lietuva Liettua 100,0
UAB Joniskio energija Liettua 66,0
UAB Svencioniu energija Liettua 50,0
Fortum Sendi Prima Sdn Bhd Malesia 100,0
Baerum Fjernvarme AS Norja 100,0
Fortum Distribution AS Norja AO® 100,0
Fortum Forvaltning AS Norja 100,0
Fortum Heat AS Norja 100,0
Fortum Holding Norway AS Norja AV 100,0
Fortum Markets AS Norja [ J 100,0
Fortum Service AS Norja 100,0
Mosjgen Fjernvarme AS 2 Norja 100,0
Fortum DZT Service Sp. z 0.0. Puola 93,6
Fortum Czestochowa S.A. Puola 87,6
Fortum DZT S.A. Puola 93,6
Fortum Heat Polska Sp. z 0.0. Puola 100,0
Fortum Plock Sp. z o.0. Puola 85,0
Fortum Wroclaw S.A. Puola 98,2
Nowe Wiadomosci Walbrzyskie Sp. z 0.0. Puola 87.6
LLC Fortum Energy OO0 Fortum Energija Vensja v 100,0
AB Fortum Varme Holding samagt med

Stockholms stad Ruotsi 50,1
AB Fortum Varme samagt med Stockholms stad Ruotsi 50,1
AB Ljusnans Samkérning Ruotsi A 80,0
Akallaverket AB Ruotsi 37,6
Arvika Fjarrvdrme AB Ruotsi 30,1
Blybergs Kraft AB Ruotsi 66,7
Brannalven Kraft AB Ruotsi 354
Bullerforsens Kraft AB Ruotsi 88,0
Ekero Energi AB Ruotsi A 81,7
Ekerd Energi Forsélining AB Ruotsi [ J 81,7
Fortum Alfa AB Ruotsi v 100,0
Fortum Arrendekraft AB 2 Ruotsi 100,0
Fortum Beta AB Ruotsi v 100,0
Fortum Daldlvens Kraft AB Ruotsi 100,0
Fortum Distribution AB Ruotsi A 100,0
Fortum Distribution Ryssa AB Ruotsi A 100,0
Fortum Fastigheter AB Ruotsi v 100,0
Fortum Generation AB Ruotsi 100,0
Fortum Holding AB RR Ruotsi v 100,0
Fortum Indalskraft AB Ruotsi 100,0
Fortum Ljunga Kraft AB Ruotsi 100,0
Fortum Ljusnans Kraft AB Ruotsi 100,0
Fortum Markets AB Ruotsi [ ] 100,0
Fortum Portfolio Services AB " Ruotsi [ 100,0
Fortum Power and Heat AB Ruotsi vVe 100,0

taulukko jatkuu
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39 Tytaryhtiot segmenteittdin 31.12.2006 jatkuu

" Nimen vaihtanut yhtié = Sahkontuotanto

2 Hankittu yhtié = Lampod

3 Perustettu yhtié A = S&hkonsiirto

4 Emoyhtién omistama yhti6 @® = Markets

*) Lep&ava yhtio Vv =Muut

% Jakautuminen
Yrityksen nimi Maa Segmentti Konsernin omistus-%
Fortum Service AB Ruotsi 100,0
Fortum Service Ost AB Ruotsi 100,0
Fortum Sverige AB RR Ruotsi v 100,0
Fortum Varme Fastigheter AB Ruotsi 50,1
Fortum Varme Nyndshamn AB Ruotsi 100,0
Fortum Alvkraft i Varmland AB Ruotsi 100,0
Hallefors Varme AB Ruotsi 47,6
Ljusnans Fiskodling AB Ruotsi 100,0
Mellansvensk Kraftgrupp AB Ruotsi 86,9
Netcircle AB Ruotsi 100,0
NGI Naturgasinvest AB Ruotsi 52,1
Nybroviken Kraft AB Ruotsi 52,9
Nynashamn Gasterminal AB n3) Ruotsi 50,1
Oreélvens Kraft AB Ruotsi 65,0
Parteboda Kraft AB Ruotsi 52,9
Recotech AB Ruotsi 100,0
Ryssa Energi AB Ruotsi [ 100,0
Sigtuna-Vasby Fastighets AB Ruotsi 50,1
Svensk Naturgas AB Ruotsi 100,0
Saffle 5:35 Fastighets AB Ruotsi 50,1
Sé&ffle Fjarrvarme AB Ruotsi 25,6
Uddeholm Kraft AB Ruotsi v 100,0
Voxnan Kraft AB Ruotsi 52,9
Vérmlandsenergi AB Ruotsi v 100,0
Varmlandskraft OKG-deldagarna AB Ruotsi 73,3
FB Generation Services B.V. Alankomaat 75,0
Fortum East China Energy Investments B.V. Alankomaat 100,0
Fortum Finance B.V. Alankomaat v 100,0
Fortum Holding B.V. 4 Alankomaat v 100,0
Fortum Power Holding B.V. Alankomaat 100,0
Fortum Russia Holding B.V. Alankomaat v 100,0
Fortum Yellow Sea Energy Investments B.V. Alankomaat v 100,0

Myydyt, fuusioidut ja puretut tytadryhtiot

Bromolla Fjgrrvérme AB

Cajero AB

Espoon Kaupunkienergia Oy
Fortum Energy Solutions (Thailand) Ltd
Fortum Espoo Oy

Fortum Heat Sarpsborg AS
Fortum Investments Ltd

Fortum Power Finance CV

Fortum Service Industripartner AB
Koillis-Pohjan Holding Oy

Kotkan Putkityd Oy

NetCircle Sverige AB

Streamgate AB



40 Pantatut varat

milj. euroa 2006 2005
Omasta puolesta annetut
Lainat
Pantit 176 144
Kiinteistokiinnitykset 49 49
Muut sitoumukset
Kiinteistokiinnitykset 56 66
Osakkuus- ja yhteisyritysten puolesta
Pantit ja kiinteistokiinnitykset 3 3

Suomalaisilla Valtion ydinjatehuoltorahaston osapuolilla on mah-
dollisuus ottaa lainaa Valtion ydinjatehuoltorahastosta. Fortum on
lainannut varoja rahastolta ja pantannut 53 (50) tuhatta Kemijoki-
osakettaan vakuudeksi. Osakkeiden tasearvo on 102 (73) miljoonaa
euroa.

Fortum on pantannut tytar- ja osakkuusyritysosakkeita 51 (54)
miljoonan euron arvosta AP-fondenilta saadun lainan vakuudeksi,
jonka Fortumin ruotsalainen tytaryhtié Nybroviken Kraft AB on
saanut. Myos Fortumin eldkesaatiolle on annettu kiinteistokiinnityk-
sid 41 (41) miljoonaa euroa. Katso liitetieto 32 Korolliset velat.

41 Sitoumukset

Investointisitoumukset

Fortum on pantannut kiinteistokiinnitykset Naantalin ja Inkoon
voimalaitoksiin, arvoltaan 56 (53) miljoonaa euroa Valtion ydinjate-
huoltorahastolle olevan kattamattoman vastuun ja odottamattomien
tapahtumien vakuudeksi. Vakuuden maaraa tarkistetaan seuraavan
vuoden kesakuun loppuun mennessa. Katso myos liitetieto 36 Ydin-
voimaan liittyvat varat ja velat.

Pantit-eraan kuuluvat myos pankkitalletukset 2 (0) miljoonaa
euroa, jotka on annettu Nord Poolin kanssa kaytdvan kaupan vakuu-
deksi.

Investointeihin liittyvat sopimukseen perustuvat sitoumukset, joita ei ole kirjattu tilinpadtdkseen

milj. euroa 2006 2005
Aineelliset kayttdomaisuushyoddykkeet 266 80
Aineettomat hyoddykkeet 0 1
Yhteensa 266 81

Muut vuokrasopimukset

Fortum on tehnyt useita ei-purettavissa olevia muita vuokrasopimuksia toimistokoneista ja autoista. Osaan néista sopimuksista liittyy uudista-

misoikeus. Ei-purettavissa olevien muiden vuokrasopimusten perusteella maksettavien tulevien vdhimmadisvuokrien erddntymisajat ovat:

Vastaisten vahimmaisvuokramaksujen kokonaismaara

milj. euroa 2006 2005
Yhden vuoden kuluessa 20 17
Vuotta pidemman ajan ja enintdan viiden vuoden kuluttua 38 32
Yli viiden vuoden kuluttua 78 76
Yhteensa 136 125

Vuokramaksut, jotka olivat 19 (24) milioonaa euroa, sisaltyvat tuloslaskelman muihin kuluihin. Vuodesta 2006 alkaen vastaisiin
vahimmaisvuokriin siséltyvat pitkaaikaiset tontinvuokraoikeudet. Vertailuvuoden 2005 tiedot on muutettu vastaavasti.

Konsernitilinpaatoksen liitetiedot, IFRS
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42 Vastuut

milj. euroa 2006 2005
Omasta puolesta

Muut vastuut 144 94
Osakkuus- ja yhteisyritysten puolesta

Takaukset 213 208

Muut vastuut 125 125
Muiden puolesta

Takaukset 12 2

Muut vastuut 1 3

Ruotsin lainsdddannén mukaan Fortumilla on ankara rajoittamaton
vastuu kolmatta osapuolta kohtaan pato-onnettomuuksista johtu-
vista vahingoista. Fortum on ottanut yhdessa muiden ruotsalaisten
vesivoimantuottajien kanssa vakuutuksen, jonka enimmaiskorvaus
tdman tyyppisissa vahingoissa on 7 (6) miljardia Ruotsin kruunua.

Ruotsin lainsdadannén mukaan Ruotsissa toimivien ydinvoi-
mayhtididen on pantattava omaisuutta Ruotsin ydinjatehuoltorahas-
tolle sen vakuudeksi, ettd ydinjatehuoltovelvoitteiden tayttdmiseen
liittyvia tulevia kustannuksia varten on riittévasti varoja. Ydinvoi-
mayhtididen omistajat ovat antaneet takaukset naistd sitoumuksista.
Fortum on antanut takauksia 185 (161) miljoonan euron arvosta
Fortumin osakkuusyritysten, Forsmarks Kraftgrupp AB:n ja OKG AB:n
puolesta odottamattomien tapausten varalta.

Fortum omistaa osakkeita suomalaisessa ydinvoimayhtio
Teollisuuden Voima Oy:ssa (TVO). Koska TVO kayttaa ydinvoimalai-
toksia, silld on lainmukainen velvoite kattaa taysimaaraisesti, valtion
viranomaisten paatoksen nojalla, Valtion ydinjatehuoltorahaston
kautta ydinvoimalaitoksen kaytostapoisto ja kaytetyn ydinpoltto-
aineen loppusijoittaminen. Fortum on antanut vakuuden 20 (20)

miljoonaa euroa TVO:lle kattaakseen Fortumin osuuden TVO:n kat-
tamattoman vastuun ja odottamattomien tapausten varalta. Taka-
uksen maara tarkistetaan vuosittain seuraavan kesdkuun loppuun
mennessa.

Muihin vastuisiin sisaltyvat takaukset, jotka on annettu erilais-
ten sopimuksellisten velvoitteiden tayttdmiseksi Iso-Britannian liike-
toiminnassa seka liittyen myytyyn Enprima-liikketoimintaan. Vuoden
lopussa naiden velvoitteiden maksimimaara oli 128 (83) miljoonaa
euroa.

Fortum omistaa Suomessa olevasta Meri-Porin voimalaitok-
sesta 54,55% ja TVO 45,45%. Osakassopimuksen nojalla Fortumin
on annettava vakuus TVO:lle mahdollisten varojen arvon alentumi-
sen varalta tai koskien sopimusrikkomusta, ioka liittyy TVO:lle kuulu-
viin varoihin. Vakuus on maaraltaan 125 (125) miljoonaa euroa.

Fortum Qil and Gas Oy:n jakautumisen seurauksena Fortumin
kokonaan omistamalla Fortum Heat and Gas Oy:lld on yhteinen vas-
tuusitoumus Neste Oil Oyj:n kanssa. Vastuusitoumus perustuu osa-
keyhtiolain (734/1978) 14a luvun 16$:n saadokseen.

43 Oikeudenkadynnit ja viranomaismenettelyt

Ruotsin energiamarkkinaviranomainen (EMI) on valvonut vuoden
2003 siirtohintoja saantelymallin (Natnyttomodell, nettohyotymalli)
avulla. Viranomainen ilmoitti kesakuussa 2005 17 yritykselle ja joulu-
kuussa 2005 kahdelle yritykselle niiden veloittamien hintojen olleen
liian korkeita. Kaikki yritykset ovat valittaneet asiasta.

Fortumilla on kolme verkkoaluetta, joihin vuoden 2003 val-
vonta vaikuttaa. Fortumin ei-merkittdva tytaryhtié (Ekerd Energi) sai
paatoksen ylihinnoittelusta vuoden 2003 aikana ja valitti paatok-
sestd. Kahta muuta Fortumin aluetta koskevaa paatosta odotetaan
vuoden 2007 ensimmaisen neljanneksen aikana. Lopullinen vuoden
2003 hintoja koskeva tuomioistuimen pa&tos saataneen aikaisintaan
vuoden 2008 ensimmaisen neljignneksen aikana.

Marraskuussa 2005 EMI julkaisi listan yrityksista, joihin vuoden
2004 hinnoittelua tarkasteleva valvonta kohdistuu. EMI:n valvonta-
padtdksen mukaan viisi Fortumin aluetta ylitti hinnoittelurajan.
Fortum kuitenkin uskoo, ettd kahta sen verkkoaluetta koskeva hin-
noittelulaskelma ei ole EMI:n omien ohjeiden mukainen. Fortum on
hakenut valvontapaatoksen peruutusta nédiden kahden verkkoalueen
osalta.

Joulukuussa 2006 EMI julkisti ne yhtiot, joihin vuoden 2005 hin-

noittelua tarkasteleva valvonta kohdistuu. EMI:n valvontapaatoksen
mukaan kolme Fortumin aluetta ylitti hinnoittelurajan.

Fortumin tytaryhtié Grangemouth CHP Limited on vastaajana
Lontoon High Court of Justice:ssa kdytavassa riidassa, joka koskee
kasvihuonekaasujen paastooikeuksia. Grangemouth CHP Limited:lla
on Ineos Manufacturing Scotland Limited:n kanssa sahkon toimi-
tusta koskeva sopimus, jonka mukaan Grangemouth CHP Limited
toimittaa séhkoa CHP-laitokseltaan Grangemouthin alueelle Skotlan-
nissa huhtikuuhun 2016 asti. Ineos Manufacturing Scotland Limited
vaittaa, ettd se on oikeutettu kaikkiin paastooikeuksiin, jotka ko.
CHP-laitos on saanut EU:n kasvihuonekaasujen paastdoikeuksien
kaupan jarjestelman puitteissa. Grangemouth CHP Limited kiistda
vaateen.

Kilpailuvirasto antoi 2.6.2006 ehdollisen hyvaksynnan yritys-
kaupalle, jossa Fortum hankki maaraysvallan E.ON Finland Oyj:ssa.
Fortum valitti paatoksestd markkinaoikeuteen 3.7.2006.

Edellda mainittujen oikeusprosessien liséksi konsernin yhtiot
ovat asianosaisina erdissa konsernin liikketoimintaan liittyvissa riita-
asioissa. Johdon arvion mukaan kyseisten riita-asioiden lopputulok-
silla ei ole olennaista vaikutusta konsernin taloudelliseen asemaan.



44 Lahipiiritapahtumat

Vuoden 2006 alussa Suomen valtion omistusosuus oli 51,52 %
yhtion osakkeista ja vuoden 2006 lopussa 50,82 %. Katso liitetieto
45 Osakkeet ja osakkeenomistajat. Kaikki liketoimet Fortumin ja
muiden suomalaisten valtionyhtididen valilld tapahtuvat markkina-
ehtoisesti. Tavanomaisessa liiketoiminnassaan osakkuusyritysten ja
muiden lahipiiriin kuuluvien tahojen kanssa Fortum toimii kaupallisin
perustein, jotka ovat samat kuin kolmansien osapuolten kanssa nou-
datettavat ehdot, poikkeuksena tietyt osakkuusyritykset, joita kasi-
telldan jaliempana tassa liitetiedossa.

Hallitus ja johtoryhma

Fortumilla ei ole ollut merkittavia liketapahtumia hallituksen tai joh-
toryhman jdsenten kanssa. Fortum on antanut lainan johtoryhman
jasenelle, suuruudeltaan 65 tuhatta euroa. Laina on tasalyhentei-
nen ja sen korko on 4,25%. Lainaa lyhennetdén puolivuosittain ja se
eraantyy vuonna 2009. Hallituksen ja johtoryhman jésenten optio-
oikeudet ja osakeomistukset on esitetty liitetiedossa 30 Henkilos-
ton palkkiot ja kannustinohjelmat. Hallintoneuvoston, hallituksen ja
Fortumin johtoryhmaén palkkiot on esitetty liitetiedossa 14 Henkilos-
tokulut ja johdon palkkiot.

Suomen valtio ja valtionyhtiot
Kaikki liketoimet Fortumin ja muiden suomalaisten valtionyhtididen
valilld tapahtuvat markkinaehtoisesti.

Neste Qil ostaa palveluita Fortumin talouden palvelukeskuk-
sesta. Palvelusopimus on markkinaehtoinen.

Osakkuus- ja yhteisyritykset

Fortum omistaa osuuksia osakkuus- ja yhteisyrityksissd, jotka puo-
lestaan omistavat vesivoima- ja ydinvoimalaitoksia. Osakassopi-
muksien nojalla jokaisella omistajalla on oikeus sahkdon osakeomis-
tuksensa suhteessa tai muiden sopimusten perusteella. Jokainen
omistaja on vastuussa vastaavasta kustannusosuudesta tuotannon
maardasta riippumatta. Osakkuusyritykset eivat ole voittoa tuotta-
via, koska omistajat ostavat séhkda tuotantokustannuksiin perus-
tuvalla hinnalla, joka sisaltda myds korkokulut seka tuloverot. Hinta
on yleensé markkinahintaa alempi. Tarkempaa tietoa osakkuus- ja
yhteisyrityksiin liittyvistd tapahtumista ja tasearvoista on liitteessa
23 Sijoitukset osakkuus- ja yhteisyrityksiin.

Konsernitilinpaatoksen liitetiedot, IFRS
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45 Osakkeet ja osakkeenomistajat

Osakkeet ja osakepdaaoma

Fortum Oyj:lla on yksi osakesarja. Vuoden 2006 lopussa osakkeita
oli laskettu liikkeelle kaikkiaan 887 393 646 kappaletta. Osakkeiden
nimellisarvo on 3,40 euroa ja kukin osake oikeuttaa yhteen daneen
yhtiokokouksessa. Kaikki osakkeet oikeuttavat samansuuruiseen
osinkoon. Vuoden 2006 lopussa Fortum Oyj:n kokonaan maksettu ja

kaupparekisteriin rekisterdity osakepadoma oli 3 022 782 396 euroa.

Yhtiojarjestyksen mukaan Fortum Oyj:n vahimmaisosakepddoma on
2 miljardia euroa ja enimmaisosakepadoma 8 miljardia euroa. Naissa

Osakepadoma 1998-2006

rajoissa osakepadomaa voidaan korottaa tai alentaa yhtidjarjestysta
muuttamatta.

Fortum Oyj:n hallitus ehdottaa maaliskuun 28. paivana 2007
pidettévélle varsinaiselle yhtiokokoukselle, ettd vahimmais- ja enim-
maispadomaa koskeva yhtidjarjestyksen 3 ¢:n 1 momentti poistetaan.

Fortum Oyj:n osakkeet kuuluvat Suomen Arvopaperikeskus
Oy:n yllapitdmaan arvo-osuusjarjestelmaan.

Fortum Oyj:n osakkeet on listattu Helsingin porssissa. Kaupan-
kayntitunnus on FUM1V.

Osakkeiden lukumaara Osakepddoma, euroa

Yhtion perustaminen 7.2.1998 500 000 1681879
Uusmerkinta vuonna 1998 782 282 635 2 631409 886
Henkilostoanti vuonna 1998 2 000 000 6727517
Osakepadoma 31.12.1998 784 782 635 2639819 282
Osakepadoma 31.12.1999 784 782 635 2639819 282
Rahastoanti vuonna 2000 - 28 441677
Uusmerkinta vuonna 2000 60 825 940 206 808 196
Osakepddoma 31.12.2000 845 608 575 2 875069 155
Osakepddoma 31.12.2001 845 608 575 2 875069 155
Merkinnat vuonna 2002

— merkitty henkiloston optiolainan 1999 perusteella 148 380 504 492

— merkitty johdon optiojarjestelyn 1999 perusteella 3000 10 200
Osakepadoma 31.12.2002 845 759 955 2 875583847
Merkinnat vuonna 2003

— merkitty henkiloston optiolainan 1999 perusteella 159 520 542 368

— merkitty johdon optiojarjestelyn 1999 perusteella 2913000 9904 200
Osakepddoma 31.12.2003 848 832 475 2886 030415
Merkinnat vuonna 2004

— merkitty henkiloston optiolainan 1999 perusteella 4560 730 15506 482

— merkitty johdon optiojarjestelyn 1999 perusteella 7 154 000 24 323 600

— merkitty avainhenkildiden optio-ohjelman 2002A perusteella 6536 700 22 224780
Osakepadoma 31.12.2004 867 083 905 2948 085 277
Merkinnat vuonna 2005

— merkitty henkiloston optiolainan 1999 perusteella 1284 370 4 366 858

— merkitty johdon optiojarjestelyn 1999 perusteella 1698 000 5773200

— merkitty avainhenkildiden optio-ohjelman 2001A perusteella 1636 350 5563 590

— merkitty avainhenkildiden optio-ohjelman 2002A perusteella 3591400 12210 760
Osakepddoma 31.12.2005 875 294 025 2975999 685
Merkinnat vuonna 2006

— merkitty avainhenkildiden optio-ohjelman 2001A perusteella 3026200 10 289 080

— merkitty avainhenkildiden optio-ohjelman 2001B perusteella 5360133 18 224 452

— merkitty avainhenkildiden optio-ohjelman 2002A perusteella 516 800 1757 120

— merkitty avainhenkildiden optio-ohjelman 2002B perusteella 4 856 488 16 512 059
Mitatoidyt omat osakkeet -1 660 000 -
Osakkeet ja osakepdadoma 31.12.2006 887 393 646 3022782 396



Osakkeenomistajat 31.12.2006

Osakkeiden Osuus, %
Osakkeenomistaja lukumaara
Suomen valtio 450 932 988 50,82
Keskinainen Eldkevakuutusyhtio llmarinen 10879 053 1,23
Kansaneldkelaitos 7 195 896 0,81
Kurikan kunta 6203 500 0,70
Valtion eldkerahasto 5600 000 0,63
Keskinainen Vakuutusyhtié Varma 4450 000 0,50
Etera Keskinainen Eldkevakuutusyhtio 3015283 0,34
OP-Delta sijoitusrahasto 2 826 608 0,32
Keskinainen Vakuutusyhtio Eldke-Fennia 2 755 221 0,31
Svenska Handelsbanken Ab 1858 798 0,21
Hallintarekisteroidyt yhteensa 312 994 286 35,27
Muut osakkeenomistajat yhteensa 78 682 013 8,86
Osakkeiden lukumaara yhteensa 887 393 646 100,00

Osakkeenomistuksen jakautuminen 31.12.2006

Osakkeiden lukumaaraan mukaan

Osakkeen- % osakkeen- Osakkeiden % osakkeiden
omistajien omistajista lukumaara  lukumaarasta

Osakkeita lukumaara
1-100 4647 9,26 300018 0,03
101-500 21775 43,40 5763742 0,65
501-1 000 12 995 25,90 8804 154 0,99
1001-10 000 10167 20,26 25 605 797 2,89
10 001-100 000 514 1,03 12919 843 1.46
100 001-1 000 000 65 0,13 21575 227 2,43
1000 001-10 000 000 11 0,02 37536722 4,23
yli 10 000 000 2 0,00 461 812 041 52,04
50176 100,00 574 317 544 64,72
31.12.2006 rekisteroimattomat/selvittamatta olleet kaupat 81816 0,01
Hallintarekisterdidyt osakkeet 312 994 286 35,27
Yhteensa 887 393 646 100,00

Osakasryhman mukaan

% osakkeiden

lukumaarasta

Suomalaiset osakkeenomistajat
Liikeyritykset 0,7
Rahoitus- ja vakuutuslaitokset 1.9
Julkisyhteisot 56,1
Voittoa tavoittelemattomat yhteisot 1.1
Kotitaloudet 48
Ulkomaiset osakkeenomistajat 354

Yhteensa

100,0
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Osakekohtaiset tunnusluvut

FAS FAS IFRS IFRS IFRS
2002 2003 2004 2005 2006
Tulos/osake, Fortum yhteensd, euroa 0,79 0,91 1,48 1,55 1,22
Jatkuvien toimintojen tulos/osake, euroa - - 0,79 1,01 1,22
Luovutettujen toimintojen tulos/osake, euroa - - 0,69 0,54 -
Laimennettu tulos/osake, Fortum yhteensd, euroa 0,78 0,90 1,46 1,53 1,21
Laimennetteu jatkuvien toimintojen tulos/osake, euroa - - 0,78 1,00 1,21
Laimennettu luovutettujen toimintojen tulos/osake, euroa - - 0,68 0,53 -
Kassavirta/osake Fortum yhteensd, euroa 1,60 1.86 2,06 1,61 1,31
Jatkuvien toimintojen kassavirta/osake, euroa - - 1,44 1,46 1,31
Oma pddoma/osake, euroa 6,97 7.55 8,65 8,17 8,91
Osinko/osake Fortum yhteensa, euroa " 0,31 0,42 0,58 1,12 1.26
Jatkuvien toimintojen osinko/osake, euroa 0,58 0,73
Lisdosinko/osake 2006/luovutettujen toimintojen osinko/osake
2005, euroa 0,54 0,53
Osinko/osakekohtainen tulos Fortum yhteensa, % 39,2 46,2 39,2 72,3 103,3
Osinko/osakekohtainen tulos, jatkuvat toiminnot, % 57,49 59,8
Osinko/osakekohtainen tulos, lisdosinko 2006/
luovutetut toiminnot 2005, % 100,04 43,4
Efektiivinen osinkotuotto, % 5,0 51 43 7.1 5.8
Hinta/voitto-suhde Fortum yhteensa (P/E-luku) 79 9,0 9,2 10,2 17,7
Osakkeen kurssikehitys
Kauden lopussa, euroa 6,25 8,18 13,62 15,84 21,56
Keskikurssi, euroa 5,87 6,94 10,29 13,87 20,39
Alin kurssi, euroa 4,75 5,66 7.45 10,45 15,71
Ylin kurssi, euroa 6,52 8,75 13,99 16,90 23,48
Osakekannan markkina-arvo kauden lopussa, milj. euroa 5286 6943 11810 13 865 19132
Osakkeiden vaihdon kehitys
Osakkeiden lukumaara, 1 000 osaketta 251216 270 278 478 832 900 347 830 764
Prosentuaalinen osuus osakekannasta, % 29,7 31,9 59,2 103,2 0,94
Osakkeiden lukumaara, 1 000 osaketta 845 776 849 813 867 084 875 294 887 394
Osakkeiden lukumaara keskimaarin, 1000 osaketta 845 642 846 831 852 625 872 613 881194
Laimennettu osakkeiden keskiméaarainen lukumaara,
1 000 osaketta 851482 858 732 861772 887 653 886 929

&2

Hallituksen ehdotus yhtidkokoukselle maaliskuussa 2007.
Konsernin osingonjakopolitiikan mukaan.

& u

osakekohtaisiin tuloksiin.

i

Kateisosingon lisaksi Fortum jakoi noin 85% Neste Oil Oyj:n osakkeista osinkona vuonna 2005.

Vuodelta 2006 ehdotettujen osinkojen osinko/osakekohtainen tulos -tunnusluvut perustuvat koko konsernin osakekohtaiseen tulokseen.

Vuoden 2005 jatkuvien ja luovutettujen toimintojen osinko per osakekohtaiset tulokset on laskettu perustuen vastaaviin jatkuvien ja luovutettujen toimintojen

Vuosia 2002-2003 ei ole muutettu vastaamaan IFRS-laskentaperiaatteita. Ne on esitetty Suomen kirjanpitolain maaraysten mukaisina.

Tunnuslukujen laskentaperiaatteet on esitetty sivuilla 96 ja 97.
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46 Katsauskauden jalkeisia tapahtumia

Tammikuussa myrskyt etenkin Ruotsissa ovat aiheuttaneet Sahkon- ilmoitti investoivansa Tartossa sijaitsevaan uuteen CHP-voimalai-
siirto-segmentille noin 10 miljoonan euron lisdkustannukset. tokseen. Investoinnin suuruus on noin 60 miljoonaa euroa. Fortum
Tammikuussa Fortumin virolainen tytaryhtié Fortum Tartu AS omistaa yhtiosta noin 60 %.
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Konsernin taloudelliset tunnusluvut

IFRS IFRS IFRS
2004 2005 2006
Jatkuvat toiminnot:

Liikevaihto, milj. euroa 3835 3877 4491
Kayttokate (= EBITDA), milj. euroa 1583 1754 1884
Liikevoitto, milj. euroa 1195 1347 1455
— prosenttia likevaihdosta 31,2 34,7 324
Vertailukelpoinen liikevoitto, milj. euroa 1148 1334 1437
Voitto ennen veroja, milj. euroa 962 1267 1421
— prosenttia likevaihdosta 25,1 32,7 31,6
Jatkuvien toimintojen tilikauden voitto, milj. euroa 703 936 1120
— josta enemmiston osuus, milj. euroa 670 884 1071
Sijoitettu padoma, milj. euroa 12 890 11357 12 663
Jatkuvien toimintojen sijoitettu padoma, milj. euroa 10739 11357 12 663
Korollinen nettovelka, milj. euroa 5095 3158 4345

Jatkuvien toimintojen kayttéomaisuusinvestoinnit ja bruttoinvestoinnit
osakkeisiin, milj. euroa 514 479 1395
Jatkuvien toimintojen kayttdomaisuusinvestoinnit, milj. euroa 335 346 485
Jatkuvien toimintojen liiketoiminnan kassavirta, milj. euroa 1232 1271 1151
Sijoitetun padoman tuotto, % 15,8 16,6 134
Jatkuvien toimintojen sijoitetun pddoman tuotto, % 1.4 13,5 134
Oman padoman tuotto, % 18,2 18,7 14,4
Jatkuvien toimintojen oman padoman tuotto, % 13,5 14,4
Korkokate 8,0 11,6 11,5
Kassavirta ennen kayttopadoman muutosta/korollinen nettovelka, % 36,4 43,2 30,6
Velkaantumisaste, % 67 43 53
Nettovelka/Kayttokate 2,1 1.4 2,3
Jatkuvien toimintojen Nettovelka/Kayttokate - 1.8 2,3
Omavaraisuusaste, % 44 49 48
Jatkuvien toimintojen henkildstd keskimaarin 8592 8939 8910

" Jatkuvien toimintojen oman pddoman tuotto vuodelta 2005 on laskettu jakamalla jatkuvien toimintojen tilikauden voitto kauden lopun omalla pdaomalla.

Omasta padomasta 31.12.2005 on vahennetty luovutettujen toimintojen tilikauden voitto.



FAS FAS IFRS IFRS IFRS
2002 2003 2004 2005 2006

Fortum yhteensa:
Liikevaihto, milj. euroa 11148 11392 11 659 5918 4491
Liikevoitto, milj. euroa 1289 1420 1916 1864 1455
— prosenttia liikevaihdosta 11,6 12,5 16,4 31,5 324
Voitto ennen veroja, milj. euroa 1008 1184 1700 1776 1421
— prosenttia liikevaihdosta 9,0 104 14,6 30,0 31,6
Sijoitettu pddoma, milj. euroa 13765 12704 12 890 11357 12 663
Korollinen nettovelka, milj. euroa 5848 5626 5095 3158 4345
Kayttdomaisuusinvestoinnit ja bruttoinvestoinnit osakkeisiin, milj. euroa 4381 1136 830 578 1395
— prosenttia liikevaihdosta 39,3 10,0 71 9,8 311
Sijoitetun padoman tuotto, % 1.1 1.4 15,8 16,6 134
Oman padoman tuotto, % 10,5 12,3 18,2 18,7 14,4
Velkaantumisaste, %" 80 85 67 43 53
Omavaraisuusaste, % 11 40 44 49 48
Liiketoiminnan kassavirta, milj. euroa 1351 1577 1758 1404 1151
Osingot, milj. euroa ? 262 357 506 987 1119
Tutkimus- ja kehityskulut, milj. euroa 33 35 26 14 17
— prosenttia liikevaihdosta 03 03 0,2 0,2 04
Henkilosto keskimaarin 14053 13343 12 859 10 026 8910

" Velkaantumisaste lasketaan jakamalla korolliset nettovelat oman padoman ja véhemmistéosuuden summalla. Vuonna 2002 véhemmistéosuus sisaltda Fortum
Capital Ltd:n likkeelle laskemat etuosakkeet, maaraltaan yhteensad 1 200 miljoonaa euroa, joihin liittyy 6,7 % kiinted osinkotuotto.

2 Rahassa maksettujen osinkojen lisaksi Fortum jakoi noin 85 % Neste Oil Oyj:n osakkeita osinkona 2005.

3 Hallituksen ehdotus maaliskuussa 2007 pidettavélle yhtiokokoukselle. Kokonaisméaéara on laskettu perustuen 30.1.2007 rekisterditying olleisiin osakkeisiin.

Vuosia 2002-2003 ei ole muutettu vastaamaan IFRS-laskentaperiaatteita. Ne on esitetty Suomen kirjanpitolain maaraysten mukaisina.

Tunnuslukujen laskentaperiaatteet on esitetty sivuilla 96 ja 97.

Konsernin taloudelliset tunnusluvut
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Emoyhtion

Tuloslaskelma

tilinpaa

tos (FAS)

milj. euroa Liite 2006 2005
Liikevaihto 2 82 73
Muut tuotot 3 5 420
Henkilostokulut 4 -45 —-33
Poistot ja arvonalentumiset -8 -9
Muut kulut —65 -85
Liikevoitto =31 366
Rahoitustuotot ja -kulut 5 38 873
Voitto ennen satunnaisia erid 7 1239
Satunnaiset eréat 6 638 482
Voitto ennen veroja 645 1721
Tuloverot 7 -123 =157
Tilikauden voitto 522 1564
Tase
milj. euroa Liite 2006 2005 milj. euroa Liite 2006 2005
VASTAAVAA VASTATTAVAA
Pitkaaikaiset varat 8 Oma pddoma 12
Aineettomat hyddykkeet 15 10 Osakepéddoma 3023 2976
Rakennukset, koneet ja kalusto 12 11 Osakeanti 0 2
Osuudet saman konsernin yrityksissa 11605 5166 Ylikurssirahasto 2822 2818
Pitkdaikaiset saamiset saman konsernin Edellisten tilikausien voitto 1543 997
yrityksilta 2159 7803 Tilikauden voitto 522 1564
Osuudet osakkuusyrityksissa 0 5 Oma padoma yhteens 7910 8357
Pitkdaikaiset saamiset osakkuusyrityksiltd 2 14
Muut osuudet ja pitkdaikaiset saamiset 2 1 Pakolliset varaukset 1 -
Pitkdaikaiset varat yhteensa 13795 13010
Vieras pdadgoma
Lyhytaikaiset varat Pitkaaikainen vieras padoma
I\-);:ﬁz::(tziset saamiset saman konsernin 9 673 519 UIkois}et korolliset velat . 13 3540 2280
Korolliset velat saman konsernin
Lyhytaikaiset saamiset osakkuusyrityksiltd 9 0 4 yrityksille 13 2528 2445
Muut lyhytaikaiset saamiset 9 43 12 Korolliset velat osakkuusyrityksille 13 164 157
Laskennallinen verosaaminen 2 2 Muu pitkaaikainen vieras pddoma 27 43
Rahat ja pankkisaamiset 10 73 643 Pitkaaikainen vieras padoma yhteensa 6259 4925
Lyhytaikaiset varat yhteensa 791 1280 Lyhytaikainen vieras pidoma
Vastaavaa yhteensa 14586 14290 Ulkoiset korolliset velat 13 71 736
Ostovelat ja muut lyhytaikaiset velat
saman konsernin yrityksille 14 135 178
Ostovelat ja muut lyhytaikaiset velat
osakkuusyrityksille 14 5 3
Ostovelat ja muu lyhytaikainen vieras
padoma 14 205 91
Lyhytaikainen vieras pddoma yhteensa 416 1008
Vieras padoma yhteensa 6675 5933
Oma padoma ja vieras padoma yhteensa 14586 14290




Kassavirtalaskelma

milj. euroa 2006 2005
Liiketoiminnan kassavirta

Tilikauden voitto 522 1564
Oikaisuerat:

Verot 123 157
Satunnaiset eréat —638 -482
Rahoitustuotot ja -kulut -38 -873
Poistot ja arvonalentumiset seka pakollisten varausten muutos 9 9
Liikevoitto ennen poistoja =22 375
Kayttdomaisuuden myynnit 2 114
Saadut korot ja muut rahoituserat 134 308
Maksetut korot ja muut rahoituserat =217 -243
Saadut osingot 156 726
Saadut konserniavustukset 482 443
Toteutuneet kurssierot 220 104
Maksetut verot —-158 -134
Liiketoiminnan kassavirta 597 1993
Lyhytaikaiset korottomat liikkesaamiset, lisays (=), vahennys (+) -15 5
Korottomat lyhytaikaiset velat, vdhennys (), lisdys (+) 42 1
Kayttopadoman muutos =57 6
Liiketoiminnan nettokassavirta yhteensa 540 1999
Investointien kassavirta

Investoinnit kdyttbomaisuuteen -15 -12
Ostetut tytaryhtidosakkeet -6 439 =213
Kayttdomaisuuden myynnit 1 6
Myydyt tytaryhtidosakkeet - 171
Myydyt osakkuusyritysosakkeet 3 -
Korollisten lainasaamisten ja muiden pysyvien vastaavien muutos 5655 -
Investointien kassavirta -795 -48
Kassavirta ennen rahoitusta —-255 1951
Rahoituksen kassavirta

Pitk&aikaisten lainojen nostot 1338 28
Pitk&aikaisten lainojen lyhennykset -725 -481
Lyhytaikaisten velkojen muutos, lisdys (+), vahennys (-) 11 -393
Osakepadoman korotus liittyen optioiden kayttéon 49 22
Omien osakkeiden takaisinosto =31 -
Osingonjako yhtion osakkeenomistajille -987 -506
Rahoituksen kassavirta -315 -1330
Laskelman mukainen likvidien varojen muutos, lisdys (+), vahennys (-) -570 621
Likvidit varat tilikauden alussa 643 22
Likvidit varat tilikauden lopussa 73 643
Taseen mukainen likvidien varojen muutos, lisdys (+), vahennys (-) -570 621

Emoyhtion tilinpaatos, FAS
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Emoyhtidn tilinpaatoksen liitetiedot, FAS

1 Laadintaperiaatteet

Fortum Qyj:n tilinpaatds on laadittu Suomen kirjanpitolain sdannos-
ten ja muiden Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen laadintaa
koskevien sddnnosten ja maardysten mukaisesti.

Liikevaihto
Liikevaihtoon luetaan myyntituotot ja myynnin kurssierot vahennet-
tyind alennuksilla sekd myyntiin perustuvilla valillisilld veroilla kuten
arvonlisdveroilla.

Muut tuotot

Muina tuottoina kirjataan omaisuuden myyntivoitot ja muut kuin
varsinaiseen suoritemyyntiin liittyvat tuotot kuten vuokrat.

Ulkomaanrahan maaraiset erat

ja johdannaissopimukset

Ulkomaanrahan maaraiset tapahtumat kirjataan tapahtumahetken
kurssiin. Tilinpdatoshetkella taseessa olevat ulkomaanrahan maa-
rdiset saatavat ja velat arvostetaan tilinpadtdspaivan kurssiin. Kurs-
sierot kirjataan nettomaaraising rahoitustuottoihin tai -kuluihin.

Fortum QOyj solmii johdannaissopimuksia padasiassa kurssiero-
jen ja korkotason hallitsemiseksi.

Tase-erid, kuten rahavaroja, lainoja tai saatavia suojaavat joh-
dannaiset arvostetaan kayttamalla tilinpaatospaivan kurssia, ja niista
aiheutuvat tuotot ja kulut kirjataan tuloslaskelmaan. Termiinisopi-
musten kertyneet korot jaksotetaan tilikaudelle.

Optiopreemiot kasitelladn ennakkomaksuina, kunnes optiot
erdantyvat, ja muista kuin suojaustarkoituksessa tehdyistd optioso-
pimuksista aiheutuvat tappiot kirjataan tuloslaskelmaan kuluina.

Korkoriskin hallintaan kaytettyjen johdannaisten korkotuotot
tai -kulut jaksotetaan sopimusajalle, ja niilld oikaistaan suojattavien
lainojen korkokuluja.

Satunnaiset erdt
Satunnaisissa erissa esitetdan saadut ja maksetut konserniavustuk-
set.

Tuloverot
Tuloslaskelmaan kirjatut tuloverot sisdltavat seka verot tilikaudelta
ettd mahdolliset korjaukset edellisten tilikausien veroihin.

Aineelliset kdyttéomaisuushyodykkeet
ja poistot

Aineellisten kdyttdomaisuushyodykkeiden tasearvo muodostuu
vélittémasta hankintamenosta vahennettynd kertyneilld suunnitel-
man mukaisilla poistoilla ja mahdollisilla arvonalennuksilla. Kuluvista
aineellisista kayttdomaisuushyddykkeista tehdddn suunnitelman
mukaiset poistot, jotka perustuvat hyddykkeiden odotettavissa
olevaan taloudelliseen pitoaikaan.

Poistot perustuvat seuraaviin taloudellisiin pitoaikoihin:

15-40 vuotta
3-15 vuotta
5-10 vuotta

Rakennukset ja rakennelmat
Koneet ja kalusto
Muut pitkavaikutteiset menot

Elakekulut

Lakisaateiset elakevelvoitteet katetaan pakollisella eldkevakuutuk-
sella tai konsernin omassa eldkesdatiossa. Maksut konsernin eldke-
saatioon kirjataan tuloslaskelmaan sen maaraisina kuin aktuaarien
laskelmat, jotka on tehty Suomen tyontekijdin eldkelain mukaan,
osoittavat.

Osakepohjaiset kannustinjarjestelmat

Ennen vuotta 2006 Fortum Oyj:n optioihin liittyvat sosiaaliturvamak-
sut on kirjattu tuloslaskelmaan kuluna silla tilikaudella, jolla optiot
on lunastettu. Vuodesta 2006 alkaen sosiaaliturvan maksuperuste
on muuttunut, eika optiotuloista makseta sosiaaliturvamaksua.
Fortumin johdon pitkaaikaiseen osakeperusteiseen kannustinjar-
jestelmaan liittyvat kulut jaksotetaan oikeuden syntymisajanjakson
aikana tuloslaskelmaan ja velaksi taseeseen.

Pakolliset varaukset

Vastaisuudessa toteutuvat menot ja ilmeiset menetykset, jotka eivat
enaa kerrytd vastaavaa tuloa ja joiden suorittamiseen Fortum Oyj on
velvoitettu tai sitoutunut ja joiden rahallinen arvo voidaan kohtuulli-
sesti arvioida, kirjataan tuloslaskelmaan kuluksi ja taseen pakollisiin
varauksiin.



2 Liikevaihto markkina-alueittain

milj. euroa 2006 2005
Suomi 66 66
Ruotsi ja muut maat 16 7
Yhteensa 82 73

3 Muut tuotot

milj. euroa 2006 2005
Osakkeiden myyntivoitot - 414
Vuokratuotot ja muut 5 6
Yhteensa 5 420

Osakkeiden myyntivoittoihin vuonna 2005 sisaltyy 381 miljoonan euron myyntivoitto Neste Oil Oyj:n noin 15 % osuuden osakemyynnisté ja
myyntivoitot muista konsernin sisaisista osakkeiden myynneistd, 33 miljoonaa euroa.

4 Henkilostokulut

milj. euroa 2006 2005
Henkildstokulut
Palkat 34 31
Henkilosivukulut
Eldkekulut " 6 -3
Muut henkildsivukulut 2 3
Muut henkilstokulut 3 2
Yhteensa 45 33

" Positiivinen tulosvaikutus kirjattiin tuloslaskelman elakekuluihin niistd elakevastuista, jotka siirrettiin tilikauden aikana Nesteen Eldkesaatiosta rahastoitaviksi
vakuutusyhtiéihin vuonna 2005.

Palkat ja palkkiot
Toimitusjohtajalle, hallitukselle ja hallintoneuvoston jasenille 2 2

Henkil6sto keskimaarin 565 576

5 Rahoitustuotot ja -kulut

milj. euroa 2006 2005
Osinkotuotot konserniyhtidista 147 733
Korko- ja rahoitustuotot saman konsernin yrityksiltd 121 282
Korko- ja rahoitustuotot 17 19
Kurssierot =21 39
Arvonalentumiset - 2
Korko- ja rahoituskulut saman konsernin yrityksille -84 -96
Muut korko- ja rahoituskulut -142 -106
Yhteensa 38 873

Korkotuotot ja -kulut yhteensa

Korkotuotot 137 301
Korkokulut -221 =207
Nettokorot -84 94

Emoyhtion tilinpaatoksen liitetiedot, FAS
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6 Satunnaiset erat

milj. euroa 2006 2005
Konserniavustukset 638 482
7 Tuloverot

milj. euroa 2006 2005
Verot varsinaisesta liiketoiminnasta 43 37
Verot satunnaiseristd 166 120
Yhteensa 123 157
Tilikauden verot 129 157
Aikaisempien kausien verot -5 1
Laskennallisen verovelan muutos -1 -1
Yhteensa 123 157

8 Pitkaaikaiset varat

Aineettomat hyodykkeet

Aineettomat

hyodykkeet
milj. euroa yhteensa
Hankintameno 1.1.2006 20
Lisaykset 9
Vahennykset 0
Hankintameno 31.12.2006 29
Kertyneet poistot 1.1.2006 10
Vahennykset 0
Tilikauden poisto 4
Kertyneet poistot 31.12.2006 14
Tasearvo 31.12.2006 15
Tasearvo 31.12.2005 10
Rakennukset, koneet ja kalusto

Rakennukset Koneet Ennakko- Yhteensa

ja ja maksut ja

rakennelmat kalusteet  keskenerdiset

milj. euroa hankinnat
Hankintameno 1.1.2006 1 17 3 21
Lisdykset - 5 - 5
Vahennykset - -1 0 -1
Hankintameno 31.12.2006 1 21 3 25
Kertyneet poistot 1.1.2006 0 10 - 10
Vahennykset - -1 - -1
Tilikauden poisto 0 1 - 4
Kertyneet poistot 31.12.2006 0 13 0 13
Tasearvo 31.12.2006 1 8 12
Tasearvo 31.12.2005 1 7 I



Sijoitukset

Osuudet Saamiset Osuudet Saamiset Saamiset  Yhteensa
saman saman osakkuus- osakkuus- muilta
konsernin konsernin yrityksissa yrityksilta

milj. euroa yrityksissa yrityksilta
Hankintameno 1.1.2006 5166 7803 5 14 1 12 989
Lisaykset 6439 4 - 0 1 6444
Vahennykset - -5 648 -5 =12 - -5 665
Hankintameno 31.12.2006 11 605 2159 0 2 2 13768
Tasearvo 31.12.2006 11 605 2159 0 2 2 13768
Tasearvo 31.12.2005 5166 7803 5 14 1 12989
9 Lyhytaikaiset saamiset
milj. euroa 2006 2005
Lyhytaikaiset saamiset saman konsernin yrityksiltd

Myyntisaamiset 25 10

Muut lyhytaikaiset saamiset 638 191

Siirtosaamiset 10 18
Yhteensa 673 519
Lyhytaikaiset saamiset osakkuusyrityksilta

Siirtosaamiset 0 4
Muut lyhytaikaiset saamiset

Myyntisaamiset 1 1

Muut lyhytaikaiset saamiset 2 1

Siirtosaamiset 40 110
Yhteensa 43 112
10 Rahat ja pankkisaamiset
milj. euroa 2006 2005
Rahat ja pankkisaamiset 73 496
Rahoitusarvopaperit 0 147
Yhteensa 73 643

11 Johdon elakesitoumukset

Toimitusjohtajan ja konsernin johtoryhmaén jasenten eldkeikd on 60 vuotta. Eldkevastuut on hoidettu joko vakuutusyhtididen tai Fortumin

elakesaation kautta.

Emoyhtion tilinpaatoksen liitetiedot, FAS
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12 Oman padaoman muutos

Osake- Osakeanti Ylikurssi- Kertyneet Yhteensa
milj. euroa padoma rahasto voittovarat
Oma padoma yhteensa 31.12.2005 2976 2 2818 2561 8 357
Kaytetyt optio-oikeudet 47 -2 4 - 49
Maksetut osingot - - - -987 -987
Omien osakkeiden takaisinosto - - - =31 =31
Tilikauden voitto - - - 522 522
Oma padoma yhteensa 31.12.2006 3023 0 2822 2 065 7910
Oma p&adoma yhteensa 31.12.2004 2948 13 2810 2472 8243
Kaytetyt optio-oikeudet 28 =11 8 - 25
Maksetut osingot - - - -506 -506
Jaettu osinkoina - - - -969 -969
Tilikauden voitto - - - 1564 1564
Oma paddoma yhteensa 31.12.2005 2976 2 2818 2561 8 357
milj. euroa 2006 2005
Jakokelpoiset varat 31.12. 2 065 2561
13 Korolliset velat
milj. euroa 2006 2005
Ulkoiset korolliset velat
Joukkovelkakirjalainat 2782 1547
Lainat rahoituslaitoksilta 98 97
Muut pitkaaikaiset korolliset velat 660 636
Pitkaaikaiset korolliset velat yhteensa 3540 2280
Joukkovelkakirjalainat 10 660
Lainat rahoituslaitoksilta 5 54
Yritystodistukset 55 21
Muut lyhytaikaiset korolliset velat 1 1
Lyhytaikaiset korolliset velat yhteensa 71 736
Ulkoiset korolliset velat yhteensa 3611 3016
Ulkoisten korollisten velkojen erdaantymisajat
Vuosi
2007 71
2008 540
2009 276
2010 499
2011 265
2012 ja mydhemmin 1960
Yhteensa 3611
Yli viiden vuoden kuluttua erdantyvat ulkoiset korolliset velat
Joukkovelkakirjalainat 1248 498
Lainat rahoituslaitoksilta 52 95
Muut pitkdaikaiset velat 660 637
Yhteensa 1960 1230
Yli viiden vuoden kuluttua erdantyvat muut korolliset velat
Korolliset velat saman konsernin yrityksille 17 14
Korolliset velat osakkuusyrityksille 164 157
Yhteensa 181 171



14 Ostovelat ja muut velat

milj. euroa 2006 2005
Ostovelat ja muut lyhytaikaiset velat saman konsernin yrityksille
Ostovelat 1 1
Muut velat 127 170
Siirtovelat 7 7
Yhteensa 135 178
Ostovelat ja muut lyhytaikaiset velat osakkuusyrityksille
Siirtovelat 5 3
Ostovelat ja muut lyhytaikaiset velat
Ostovelat 8 9
Muut velat 2 1
Siirtovelat 195 81
Yhteensa 205 91
15 Annetut vakuudet ja vastuut
milj. euroa 2006 2005
Vastuut omasta puolesta
Muut vastuut 5 4
Vastuut tytdryhtididen puolesta
Takaukset 460 493
Vastuut osakkuusyritysten puolesta
Takaukset - 13
Vastuut muiden puolesta
Takaukset 6 -
Vastuut yhteensa 471 510
Kayttoleasingsopimukset
milj. euroa 2006 2005
Leasingsopimuksista maksettavat maarat
Seuraavalla tilikaudella maksettavat 1 1
Myéhemmin maksettavat 1 0
Leasingvastuut yhteensa 2 1
Johdannaissopimukset
2006 2005
Kohde- Kaypa Tulout- Kohde- Kaypa Tulout-
etuuden arvo tamatta etuuden arvo tamatta
milj. euroa arvo arvo
Koronvaihtosopimukset 2245 1" -6 914 47 43
Valuuttatermiinit V2 12 756 -38 5 11045 101 -
Valuutanvaihtosopimukset 2 358 —63 7 1926 -2 -1

1 Sisaltad myos suljetut termiinisopimukset

2 Sisaltdd myds ulkomaisten tytdryhtididen omaa padomaa suojaavat sopimukset vuonna 2005

Emoyhtion tilinpaatoksen liitetiedot, FAS
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Tunnuslukujen laskentakaavat

Jatkuvien toimintojen kayttokate
(= EBITDA jatkuvat toiminnot)

Vertailukelpoinen liikkevoitto

Kertaluonteiset erat

Muut vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat

Bruttoinvestoinnit osakkeisiin

Oman padoman tuotto, %

Sijoitetun padoman tuotto %

Jatkuvien toimintojen sijoitetun padoman tuotto, %

Sidotun padoman tuotto, %

Vertailukelpoinen sidotun padoman tuotto, %

Sijoitettu padoma

Sidottu padoma

Vertailukelpoinen sidottu pddoma

Korolliset nettovelat

Velkaantumisaste, %

Jatkuvien toimintojen liikevoitto + jatkuvien toimintojen poistot
ja arvonalentumiset

Liikevoitto — kertaluonteiset erat — muut vertailukelpoisuuteen
vaikuttavat erat

Kayttdomaisuuden myyntivoitot ja tappiot mm.

Sisaltda ne tulevaisuuden kassavirtoja suojaavat rahoitusinstrumentit,
joihin ei voida soveltaa IAS 39:n mukaisesti suojauslaskentaa seka IFRIC
tulkinnan nro 5 mukaisen vaikutuksen, joka aiheutuu siita, ettd taseen
saamisiin kirjattu Fortumin osuus Ydinjatehuoltorahastosta ei voi ylittda
vastaavaa velkaa.

Tytaryhtidosakkeet, osakkuusyhtidosakkeet ja muut myytévissa olevat
osakkeet. Bruttoinvestoinnit tytaryhtidosakkeisiin lasketaan vahentamalld
hankintahinnasta tytaryhtion rahavarat ja lisééamalla tytaryhtion velat.

Kauden voitto

Oma padoma keskimaarin

Voitto ennen veroja + korko- ja muut rahoituskulut

Sijoitettu padoma keskimaarin

Jatkuvien toimintojen voitto ennen veroja + jatkuvien toimintojen
korko- ja muut rahoituskulut

Jatkuvien toimintojen sijoitettu pddoma keskimaarin

Liikevoitto + osuus osakkuus- ja yhteisyritysten voitosta

Sidottu pddoma keskimaarin

Vertailukelpoinen liikevoitto + osuus osakkuus- ja yhteisyritysten voitosta
(IAS 39 oikaistu)

Sidottu pddoma keskimaarin

Liikevoitto + osuus osakkuus- ja yhteisyritysten voitosta

Sidottu pddoma keskimaarin

Korottomat varat + Ydinjatehuoltorahastoon liittyvat korolliset varat

— korottomat velat — varaukset (korottomat varat ja velat eivat sisalla
rahoitukseen, veroihin ja ja laskennallisiin veroihin liittyvia eria seka
varoja ja velkoja, jotka syntyvat suojauslaskennan soveltamisedellytykset
tayttavien johdannaissopimusten kaypien arvojen muutoksista)

Sidottu pddoma oikaistuna niilla korottomilla varoilla ja veloilla, jotka
aiheutuvat niista tulevaisuuden kassavirtaa suojaavista johdannais-
sopimuksista, joihin ei voida soveltaa IAS 39:n mukaista suojauslaskentaa

Korolliset velat — rahavarat

Korolliset nettovelat

Oma pddoma

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100



Omavaraisuusaste, %

Nettovelka/kayttokate

Jatkuvien toimintojen nettovelka/kayttokate

Korkokate

Tulos/ osake (EPS)

Kassavirta/osake

Oma padoma/osake

Osinko/osakekohtainen tulos, %

Jatkuvien toimintojen osinko/osakekohtainen tulos, %

Efektiivinen osinkotuotto, %

Hinta/voitto-suhde (P/E-luku)

Keskikurssi

Osakekannan markkina-arvo

Osakkeiden vaihdon kehitys

Oma pddoma sisaltden vahemmistoosuuden

Taseen loppusumma

Korollinen nettovelka

Liikevoitto + poistot ja arvonalentumiset

Korollinen nettovelka

Jatkuvien toimintojen liikevoitto + jatkuvien toimintojen poistot ja
arvonalentumiset

Liikevoitto

Nettokorkokulut

Kauden voitto — vahemmistéosuus

Osakkeiden keskimaarainen osakeantioikaistu lukumaara tilikauden aikana

Liiketoiminnan kassavirta

Osakkeiden keskimaarainen osakeantioikaistu lukumaara tilikauden aikana

Oma pddoma

Osakkeiden lukumaara kauden lopussa

Osinko/osake

Tulos/osake (EPS

Jatkuvien toimintojen osinko/osake

Jatkuvien toimintojen tulos/osake (EPS)

Osinko / osake

Osakeantioikaistu tilikauden viimeinen kaupantekokurssi

Osakeantioikaistu tilikauden viimeinen kaupantekokurssi

Tulos / osake

Osakkeen euromaarainen kokonaisvaihto

Kauden aikana vaihdettujen osakkeiden osakeantioikaistu lukumaara

Osakkeiden lukumaara kauden lopussa x
osakeantioikaistu tilikauden viimeinen kaupantekokurssi

Kauden aikana vaihdettujen osakkeiden lukumaara seka sen
prosentuaalinen osuus osakkeiden keskimaardisesta lukumaarasta
tilikauden aikana

x 100

x 100

x 100

x 100

Tunnuslukujen laskentakaavat
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Ehdotus voittovarojen kaytéksi

\O
O

Fortum-konsernin tilinpaatés 2006

Ehdotus voittovarojen kaytoksi

Emoyhtion jakokelpoiset varat 31.12.2006 olivat 2065
miljoonaa euroa. Yhtidn taloudellisessa tilanteessa ei ole
tilikauden paattymisen jélkeen tapahtunut olennaisia muu-
toksia.

Hallitus esittaa yhtiokokoukselle, ettd Fortum Oyj jakaa
vuodelta 2006 rahaosinkona 1,26 euroa osaketta kohti eli

yhteensd 1 119 miljoonaa euroa perustuen rekisterdityyn
osakemadraan 30.1.2007. Tasta osingosta 0,73 euroa osak-
keelta on konsernin osingonjakopolitiikan mukaista. Lisaksi
hallitus ehdottaa 0,53 euron suuruista lisdosinkoa osak-
keelta yhtion padomarakenteen ohjaamiseksi kohti sovittua
tavoitetasoa.

Espoossa 30. paivana tammikuuta 2007

Peter Fagernas

Esko Aho

Birgitta Kantola

Marianne Lie

Birgitta Johansson-Hedberg

Matti Lehti

Christian Ramm-Schmidt

Mikael Lilius

toimitusjohtaja



Tilintarkastuskertomus

Fortum Oyj:n osakkeenomistajille

Olemme tarkastaneet Fortum QOyj:n kirjanpidon, tilinpaa-
toksen, toimintakertomuksen ja hallinnon tilikaudelta
1.1.-31.12.2006. Hallitus ja toimitusjohtaja ovat laatineet
EU:ssa kayttoon hyvaksyttyjen kansainvalisten tilinpaatos-
standardien (IFRS) mukaan laaditun konsernitilinpdatdksen
sekd emoyhtidon Suomessa voimassa olevien sadnndsten
ja maaraysten mukaisesti laaditun toimintakertomuksen ja
emoyhtion tilinpdatdksen, joka sisaltdd emoyhtion taseen,
tuloslaskelman, rahoituslaskelman ja liitetiedot. Suoritta-
mamme tarkastuksen perusteella annamme lausunnon
konsernitilinpaatoksesta seka emoyhtion tilinpaatoksesta,
toimintakertomuksesta ja hallinnosta.

Tilintarkastus on suoritettu hyvan tilintarkastustavan
mukaisesti. Kirjanpitoa seka tilinpdatdksen ja toimintaker-
tomuksen laatimisperiaatteita, sisaltda ja esittdmistapaa
on tarkastettu riittdvassa laajuudessa sen toteamiseksi,
etteivat tilinpaatds ja toimintakertomus sisélla olennaisia
virheita tai puutteita. Hallinnon tarkastuksessa on selvitetty
emoyhtidn hallintoneuvoston ja hallituksen jasenten seka
toimitusjohtajan toiminnan lainmukaisuutta osakeyhtiélain
sdannosten perusteella.

Konsernitilinpaatos

EU:ssa kayttoon hyvaksyttyjen kansainvalisten tilinpaa-
tosstandardien (IFRS) mukaan laadittu konsernitilinpaatos
antaa naiden standardien ja kirjanpitolain tarkoittamalla
tavalla oikeat ja riittavat tiedot konsernin toiminnan tulok-
sesta ja taloudellisesta asemasta.

Emoyhtion tilinpaatos,

toimintakertomus ja hallinto

Emoyhtion tilinpaatds ja toimintakertomus on laadittu kir-
janpitolain seka tilinpaatoksen ja toimintakertomuksen
laatimista koskevien muiden sddnndsten ja maaraysten
mukaisesti.

Konsernin ja emoyhtion tilinpaatds seka toimintaker-
tomus antavat kirjanpitolaissa tarkoitetulla tavalla oikeat ja
riittavat tiedot konsernin sekd emoyhtién toiminnan tulok-
sesta ja taloudellisesta asemasta. Toimintakertomus on
yhdenmukainen tilinpaatoksen kanssa.

Konsernitilinpaatds ja emoyhtion tilinpaatds voidaan
vahvistaa seka vastuuvapaus myontaa emoyhtion hallinto-
neuvoston ja hallituksen jdsenille seka toimitusjohtajalle tar-
kastamaltamme tilikaudelta. Hallituksen esitys voitonjako-
kelpoisten varojen kasittelysta on osakeyhtiélain mukainen.

Espoossa, 30. paivana tammikuuta 2007

Deloitte & Touche Oy
KHT-yhteiso

Mikael Paul

Tilintarkastuskertomus
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Hallintoneuvoston lausunto
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Hallintoneuvoston lausunto

Hallintoneuvosto on tdndan kokouksessaan kdsitellyt
Fortum Oyj:n vuoden 2006 tuloslaskelman, taseen ja niiden
liitetiedot, konsernitilinpaatdksen seka hallituksen ehdotuk-
sen taseen osoittaman voiton kayttdmisesta ja hallituksen
toimintakertomuksen seka yhtion tilintarkastajien antaman
tilintarkastuskertomuksen, joiden johdosta hallintoneuvos-
tolla ei ole huomautettavaa. Hallintoneuvosto puoltaa tilin-

paatoksen ja siihen sisaltyvan konsernitilinpaatdksen vah-
vistamista ja yhtyy hallituksen ehdotukseen voittovarojen
kayttdmisesta.

Hallintoneuvosto toteaa, ettd sen antamia ohjeita on
noudatettu, ja ettd hallintoneuvosto on saanut yhtion halli-
tukselta ja johtajilta tarpeellisiksi katsomansa tiedot.

Espoossa helmikuun 7. péivana 2007

Timo Kalli
Martti Alakoski Lasse Hautala Rakel Hiltunen
Mikko Immonen Kimmo Kalela Kimmo Kiljunen
Jari Koskinen Oras Tynkkynen Sirpa Paatero

Ben Zyskowicz



Fortumia sijoituskohteena
seuraavia analyytikkoja
ABG Sundal Collier, Oslo

ABN Amro, Helsinki

Carnegie Investment Bank AB, Finland Branch, Helsinki
Citigroup Smith Barney, Lontoo
Crédit Agricole Cheuvreux Nordic, Tukholma
Credit Suisse, Lontoo

Danske Equities, Kédpenhamina
Deutsche Bank, Helsinki

Dresdner Kleinwort, Lontoo
Enskilda Securities, Helsinki

EQ Bank, Helsinki

Evli, Helsinki

FIM Securities, Helsinki

Goldman Sachs, Lontoo
Handelsbanken, Helsinki

ING Bank, Lontoo

JPMorgan, Lontoo

Kaupthing Bank, Helsinki

Kepler Equities, Frankfurt

Lehman Brothers, Lontoo
Mandatum, Helsinki

Merrill Lynch, Lontoo

Morgan Stanley, Lontoo

OKO Pankki, Helsinki

Raymond James Euro Equities, Pariisi
Société Générale, Pariisi

UBS, Lontoo

Valuatum, Helsinki

Ohman, Helsinki

Design KREAB QY

Valokuvat TOMI PARKKONEN

Paino LIBRIS OY 2007

Librikselld on oikeus kayttaa Joutsenmerkkid, joka on virallinen pohjoismainen ymparistomerkki.
Kéare CURIOUS TRANSLUCENT 100 g/m?

Kansi  GALERIE ART SILK 250 g/m?

Sivut  GALERIE ONE SILK 90 g/m?

Vuosikertomuksessa kaytettyjen papereiden valmistus on standardisoitu I1SO 14001 ymparistojarjestelman mukaisesti.



Positiivista energiaa.

Fortum Oyj
Keilaniemi, Espoo
PL1

00048 FORTUM
puh. 0104511
faksi 0104524447
www.fortum.fi

Kotipaikka Espoo, Y-tunnus 1463611-4
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