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Hallituksen toimintakertomus

Vuosi 2005 oli Fortumille erinomainen. Yrityksen liiketoiminnan
tulos ja kassavirta vahvistuivat. Tarkeimmat taloudelliset
tavoitteet, sijoitetun padoman tuotto 12 % ja oman pddoman
tuotto 12 %, ylittyivat. Tase vahvistui edelleen, kun nettovelka
pieneni 1 937 miljioonaa euroa vuoden 2004 lopusta, ja vel-
kaantumisaste oli 43 % vuoden lopussa. Jatkuvien toimintojen
liketoiminnan kassavirta kasvoi 1271 (1 232) milioonaan
euroon.

Kaikkien segmenttien vertailukelpoinen liikevoitto oli kor-
keampi kuin vuonna 2004. Sahkontuotanto, Lampo ja Markets
tekivat huomattavasti korkeamman vertailukelpoisen liikevoi-
ton. Séhkdntuotanto-segmentin parempi tulos johtui padasi-
assa tukkuhintojen onnistuneesta suojauksesta ja korkeam-
masta sdhkdn spot-hinnasta. Ldmpd-segmentin tuloksen
parantuminen on padosin seurausta parantuneen polttoaine-
valikoiman tuomasta kustannustehokkuudesta Varme-liiketoi-
mintayksikdssa.

Toteutunut sahkon tukkumyyntihinta Pohjoismaissa oli
31,2 (29,2) euroa, eli 7 % korkeampi kuin 2004. Sahkon keski-
madrainen spot-hinta pohjoismaisessa sahkdporssissa (Nord
Pool) oli 29,3 (28,9) euroa megawattitunnilta, eli noin 1 % kor-
keampi kuin vuonna 2004.

Oljyliketoiminnan eriyttaminen ja Neste Oil Oyj:n pérssilis-
taus onnistuivat, eriyttdminen toteutettiin jakamalla osakkeita
osinkona ja myymalla loput osakkeet huhtikuussa 2005.

Fortum vahvisti asemaansa venaldisessa sahkoyhtio
OAQ Lenenergossa ja lisasi vélillistd omistustaan Luoteis-Vena-
jan alueellisessa sahkontuotantoyhtiéssa Territorial Generation
Company 1:ssd (TGC-1). Kolenergon, Lenenergon ja Karelener-
gon tuotantokapasiteetit yhdistetddn TGC-1:ksi osana Venajan
sahkdmarkkinoiden uudistusta. Marraskuussa Fortum teki
sopimuksen 24,83 % Kolenergon osakkeiden hankkimisesta.

Fortumin kaukoldmpoliiketoiminta kasvoi edelleen
Puolassa. Lokakuussa Fortum allekirjoitti sopimuksen osake-
enemmistdstd Wroclawin kaupungin kaukoldmpdyhtié MPEC
Wroclawista. Joulukuussa Fortum osti osake-enemmistdn
Plockin kaupungin kaukoldmpdyhtiosta.

Liikevaihto ja tulos

Konsernin liikevaihto oli 3 877 miljoonaa euroa (3 835 miljoo-
naa vuonna 2004). Sahkon tukkuhintojen nousulla oli positiivi-
nen vaikutus, kun taas alhaisempi sdhkdntuotannon volyymi
pienensi likevaihtoa.

Jatkuvien toimintojen liikevaihto segmenteittdin

milj. euroa 2005 2004
Séhkontuotanto 2058 2084
Lampo 1063 1025
Sahkonsiirto 707 707
Markets 1365 1387
Muu 91 90
Eliminoinnit -1407 -1458
Yhteensa 3877 3835

Konsernin raportoitu likevoitto oli 1 347 (1 195) miljoonaa
euroa. Vertailukelpoinen liikevoitto oli 1 334 (1 148) miljoonaa
euroa, kasvua 186 miljoonaa euroa edelliseen vuoteen verrat-
tuna.

Jatkuvien toimintojen vertailukelpoinen

liikevoitto segmenteittdin

milj. euroa 2005 2004
Sahkontuotanto 854 730
Lampd 253 207
Sahkonsiirto 244 240
Markets 30 23
Muu -47 -52
Yhteensa 1334 1148

Jatkuvien toimintojen liikevoitto segmenteittdin

milj. euroa 2005 2004
Sahkontuotanto 825 763
Lampd 269 218
Sahkonsiirto 251 234
Markets 32 34
Muu -30 -54

Yhteensd 1347 1195



Kertaluonteisten erien nettosumma oli 30 (18) miljoonaa
euroa, joista suurin osa oli North Transgas Oy:n ja erdiden
rakennusoikeuksien myynnista saatua voittoa. Muita vertailu-
kelpoisuuteen vaikuttavia erid oli -17 (29) milioonaa euroa,
joista suurin osa oli IAS 39 -standardin kirjanpitovaikutuksia.

Tammi-joulukuussa Nord Poolin keskiméaarainen spot-
hinta oli 29,3 (28,9) euroa megawattitunnilta eli 1 % korkeampi
kuin vuonna 2004.

Sahkontuotanto-segmentin vertailukelpoinen likevoitto
oli viimevuotista korkeampi, mika johtui pddasiassa Fortumin
pohjoismaisesta, 7 % korkeammasta toteutuneesta sahkon
tukkumyyntihinnasta, joka oli 31,2 (29,2) euroa megawatti-
tunnilta. Kasvanut vesivoimatuotanto vaikutti positiivisesti
likevoittoon, kun taas alhaisempi lampdvoimatuotanto
pienensi sitd. Syyna alhaiseen lampdévoimantuotantoon oli
korkeat hiilidioksidipaastojen, hiilen ja kaasun hinnat seka
hyva vesitilanne. Fortum piti kuitenkin lauhdevoimakapasi-
teetin koko vuoden taydessd valmiudessa.

Pienentyneen lampdvoimantuotannon aiheuttamaa
myynnin vahenemistd pystyttiin osittain korvaamaan hiilidiok-
sidin paastooikeuksien myynnilla. Sdhkéntuotanto-segmentin
koko vuoden vertailukelpoinen liikevoitto sisaltdd 25 miljoonaa
euroa hiilidioksidin paasttoikeuksien myyntituloa. Hiilidioksidin
paastooikeuksien myyntivoitot kirjattiin vuoden viimeiselle nel-
jannekselle.

Sahkontuotanto-segmentin raportoitu liikevoitto oli myds
korkeampi kuin viime vuonna. Ero raportoidun ja vertailukel-
poisen likevoiton valilla johtuu padasiassa IAS 39 -standardin
kirjanpitovaikutuksista.

Lampo-segmentin liikevaihto oli niin ikdan korkeampi
kuin viime vuonna paaasiassa Puolassa tehtyjen yritysostojen
vuoksi. Lampé-segmentin sahkdnmyynti oli viime vuotta alhai-
sempi, mika johtui lahinnd Suomen sellu- ja paperiteollisuuden
lakosta ja tydsulusta. Fossiilisten polttoaineiden korvaaminen
biopolttoaineilla ja jatteelld, seka lisdantynyt myynti yritysasi-
akkaille paransivat Ldmpd-segmentin vertailukelpoista like-
voittoa. North Transgas Oy:n 50 % osuuden myynti nosti
segmentin raportoitua liikevoittoa.

Sahkonsiirto-segmentin likevaihto oli samalla tasolla
kuin viime vuonna. Segmentin vertailukelpoinen likevoitto
oli hieman korkeampi kuin viime vuonna Ruotsin ja Norjan
tammikuisten myrskyjen aiheuttamista 11 miljoonan euron
kustannuksista huolimatta. Kustannukset kirjattiin tulokseen
ensimmaiselld neljannekselld. Vertailukelpoisen liikevoiton
paraneminen selittyy padasiassa liiketoiminnan yleisesti alhai-
semmalla kustannustasolla, joka on seurausta tehostamistoi-
mista.

Markets-segmentin likevaihto oli vuonna 2005 hieman
pienempi kuin vuonna 2004, mika johtui padasiassa muuta-
mien suurten pitkdaikaisten sopimusten paattymisesta vuoden
2004 lopussa. Samaan aikaan Markets-segmentti pystyi hie-
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man kasvattamaan kokonaismyyntikatettaan menestyksekkai-
den tuotelanseerausten ja onnistuneen Nord Poolista tehdyn
sahkon hankinnan ansiosta. Markets-segmentin toiminta
Norjassa kehittyi positiivisesti edellisestd vuodesta. Segmentin
koko vuoden 2005 liikevoittoon vaikutti yha jonkin verran kor-
keammat kiinteat kulut, jotka johtuvat asiakaspalvelun laadun
parantamistoimista.

Voitto ennen veroja oli 1 267 (962) miljoonaa euroa.

Konsernin jatkuvien toimintojen nettorahoituskulut olivat
135 (245) miljoonaa euroa. Nettorahoituskulujen lasku johtuu
padosin pienentyneesta nettovelasta, joka liittyy oljyliketoi-
minnan eriyttdmiseen, ja avointen johdannaissopimusten kay-
pien arvojen positiivisista muutoksista. Nettorahoituskuluihin
sisaltyy IAS 39 -standardin mukaisesti johdannaisten kdyvan
arvon 40 (-6) milioonan euron positiivinen muutos. Vuoden
2005 nettorahoituskulut siséltavat vuosina 1991 ja 1992
Yhdysvalloissa liikkeelle laskettujen joukkovelkakirjalainojen
ennenaikaisesta takaisinmaksusta aiheutuneen 15 miljoonan
euron kertaluonteisen kustannuksen.

Osakkuus- ja yhteisyritysten osuus jatkuvien toimintojen
tuloksesta oli 55 (12) miljoonaa euroa. Kasvu johtuu paaosin
Hafslundin lisddntyneesta vaikutuksesta.

Vahemmistéosuus oli 52 (33) milioonaa euroa. Vahem-
mistdosuudet liittyvat padasiassa Fortum Varme Holdingiin,
josta Tukholman kaupungilla on 50 %:n taloudellinen omistus-
0SUUS.

Kauden verot olivat 331 (259) miljoonaa euroa. Tuloslas-
kelman mukainen veroprosentti oli 26 (27) %. Vuonna 2004
vastaavan kauden veroihin sisaltyi 43 milioonan euron lasken-
nallisen verovelan pieneneminen, joka johtui Suomen yritysve-
roasteen muuttumisesta 29 prosentista 26 prosenttiin. Tasta
27 miljoonaa euroa liittyi jatkuviin toimintoihin.

Kauden tulos oli yhteensa 1410 (1 292) miljoonaa euroa.
Jatkuvien toimintojen tulos oli 936 (703) miljoonaa euroa. Koko
Fortumin osakekohtainen tulos oli 1,55 (1,48) euroa, ja jatku-
vien toimintojen osakekohtainen tulos oli 1,01 (0,79) euroa.
Vuoden 2004 vastaavan kauden osakekohtainen tulos sisalsi
0,05 euron positiivisen vaikutuksen, joka johtui Suomen yritys-
veroasteen muuttumisesta. Jatkuvien toimintojen sijoitetun
padoman tuotto oli 13,5 (11,4) % ja oman padoman tuotto
18,7 (18,2) %.

Markkinatilanne

Alustavien tilastotietojen mukaan Pohjoismaat kuluttivat 391
(387) terawattituntia (TWh) sdhkoa vuonna 2005, mika on 1 %
enemman kuin vuonna 2004.

Sahkon keskimaarainen spot-hinta Nord Poolissa vuonna
2005 oli 29,3 (28,9) euroa megawattitunnilta, eli noin yhden
1% korkeampi kuin vuonna 2004. Kuukauden keskimaarainen
spot-hinta vaihteli tammikuun 23 euron megawattituntihin-
nasta joulukuun 34 euron megawattituntihintaan.
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Vuodesta 2005 alkaen paéastokauppa on ollut uusi merkit-
téva sahkon tukkuhintaan vaikuttava tekija. Hiilidioksidin paas-
tdoikeuksien markkinahinta nousi vuoden alun noin 7 eurosta
tonnilta lahes 30 euroon tonnilta heindkuun puolivélin tienailla.
Taman jalkeen hinta on pysynyt melko tasaisena vaihdellen 20
eurosta 24 euroon tonnilta. Vuoden lopulla hinnat vaihtelivat
27 eurosta 23 euroon tonnilta.

Hiilidioksidin paastéoikeuksien kaupan alkaminen ja vah-
vistunut vesitilanne ovat vdhentadneet lampdvoimatuotantoa ja
lisdnneet vesivoimatuotantoa Pohjoismaissa verrattuna edelli-
seen vuoteen. Pohjoismaiden kasvaneesta vesivoimatuotan-
nosta huolimatta vesivarannot ovat elpyneet vuoden aikana.
Vuoden 2005 lopulla pohjoismaiset vesivarannot olivat noin
7 TWh keskiarvoa suuremmat ja 5 TWh vuoden 2004 vastaa-
vaa tasoa suuremmat.

Manner-Euroopassa sahkdn spot-hinta on ollut korke-
ampi kuin Nord Poolissa, ja Pohjoismaat ovatkin aloittaneet
sdhkon viennin Saksaan.

Sahkoén- ja lammaontuotannon kokonaisluvut
Fortumin koko sahkdntuotanto oli vuoden 2005 aikana 52,3
(55,5) TWh, josta 51,2 (54,4) TWh tuotettiin Pohjoismaissa. For-
tumin sdhkdntuotanto Pohjoismaissa on 13 (14) % Pohjoismai-
den sdhkdnkulutuksesta.

Vuoden lopussa Fortumin séhkdntuotannon kokonaiska-
pasiteettioli 11281 (11 373) MW, josta Pohjoismaissa 11 136
(11 220) MW.

Kuuden viime vuoden aikana Fortumin hiilidioksiditon
sdhkontuotanto on kasvanut 29 terawattitunnista 49 terawat-
tituntiin. Sen osuus Fortumin koko séhkdntuotannosta vuonna
2005 oli 93 (83) %.

Seuraavassa esitetadn koko Fortumin sdhkon- ja lBmmon-
tuotannon luvut. Segmenttikatsauksissa on esitetty vastaavat
segmenttikohtaiset luvut.

Fortumin koko sahkon- ja lammontuotanto

TWh 2005 2004
Sdhkontuotanto 52,3 55,5
Ldmmontuotanto 251 254

Fortumin sdhkontuotanto Pohjoismaissa ldhteittdin

TWh 2005 2004
Vesivoima 21,2 19.1
Ydinvoima 25,8 25,8
Ladmpovoima 4,2 9,5
Yhteensa 51.2 54,4

Fortumin sahkontuotanto Pohjoismaissa ldhteittdin

% 2005 2004
Vesivoima 42 35
Ydinvoima 50 47
Lampovoima 8 18
Yhteensa 100 100

Sahkon- ja lammonmyynnin kokonaisluvut

Fortumin koko sahkénmyynti oli 59,7 (62,3) TWh, josta 58,2
(60,7) TWh myytiin Pohjoismaissa. Tama on noin 15 (16) %
alueen kokonaiskulutuksesta. Lammanmyynti Pohjoismaissa
oli 19,4 (20,2) TWh ja muissa maissa 4,4 (3,6) TWh.

Segmentit myyvét sahkoa sekd Nord Pooliin ettd ulko-
puolisille asiakkaille ja ostavat sahkoa Nord Poolista seka
muista ulkopuolisista Idhteista. Alla olevassa taulukossa
Fortumin Nord Poolissa tekemat ostot ja myynnit on netotettu
tunneittain konsernitasolla.

Fortumin koko sahkon ja Iammon myynti

milj. euroa 2005 2004
S&hkénmyynti 2002 2017
L&mmonmyynti 867 809

Fortumin koko sahkonmyynti alueittain

TWh 2005 2004
Ruotsi 304 27,6
Suomi 26,0 311
Muut maat 33 3,6
Yhteensa 59,7 62,3

Fortumin koko Iammdnmyynti alueittain

TWh 2005 2004
Ruotsi 9,5 9,6
Suomi 9,8 10,5
Muut maat 4,5 37
Yhteensa 23,8 23,8

Segmenttikatsaukset

Sahkontuotanto

Vuonna 2005 segmentin sdhkéntuotanto Pohjoismaissa oli
47,2 (49,8) TWh, josta noin 21,2 (19,1) TWh eli 45 (38) % oli
vesivoimaa, 25,8 (25,8) TWh eli 55 (52) % ydinvoimaa ja 0,2
(4,9) TWh eli 0 (10) % lédmpdvoimaa. Vesivoimatuotannon lisa-
ykseen vaikutti edellisvuoden vastaavaa kautta parempi vesiti-
lanne. Ldmpdvoimatuotannon vaheneminen johtui ensimmai-
sen neljdnneksen alentuneesta sahkodn hinnasta seka korkeista
polttoaineiden ja hiilidioksidin paadstooikeuksien hinnoista.



Vuoden lopussa segmentin sahkdntuotantokapasiteetti
oli 10 003 (10 030) MW, josta 9 863 (9 890) MW oli Pohjois-
maissa ja 140 (140) MW muissa maissa.

Sahkontuotanto alueittain

TWh 2005 2004
Ruotsi 284 25,8
Suomi 18,8 24,0
Muut maat 1.1 1.1
Yhteensa 48,3 50,9

Sahkonmyynti Pohjoismaissa

TWh 2005 2004
52,6 55,7

josta lapikulkueria 4,5 4,7

Myyntihinta

euroa/MWh 2005 2004

Sahkon tukkumyyntihinta Pohjoismaissa*® 31,2 29,2

% Sahkéntuotanto-segmentti Pohjoismaissa, ilman lapikulkueria.

Vuoden 2005 aikana Fortumin toteutunut sahkon tukkumyyn-
tihinta Pohjoismaissa oli 7 % korkeampi kuin vuonna 2004,
kun Nord Poolissa keskimaarainen spot-hinta oli 1 % edellis-
vuotta korkeampi. Fortumin tukkumyyntivolyymi oli 48,1
(51,0) TWh vuonna 2005.

Fortum lisasi suunnitelmansa mukaisesti seka vesi- etta
ydinvoimatuotantokapasiteettiaan hieman vuonna 2005. Vuo-
den aikana saatettiin loppuun neljd vesivoimalaitosten perus-
parannusprojektia.

Fortum aloitti Loviisan ydinvoimalan automaatiojarjestel-
mien uudistamisen tammikuussa 2005. Hanke tahtada voima-
laitoksen kayttoidn pidentdmiseen ja kaikki siihen liittyvat
uudet automaatiojarjestelmat otetaan kayttdéon vuoteen 2014
mennessa.

Fortum on vahvistanut asemaansa Vendjalla. Luoteis-
Vendjan alueellinen sdhkéntuotantoyhtid, Territorial Genera-
tion Company 1 (TGC-1), aloitti toimintansa lokakuun 1. pai-
vana. Fortum omistaa yhtiéta valillisesti Lenenergo-yhtion
omistusosuutensa kautta. Fortum omistaa 33,2 % Lenenergon
danivaltaisista ulkona olevista osakkeista. Fortumilla on kolme
paikkaa TGC-1:n hallituksen 11 paikasta. TGC-1-yhtion lopulli-
nen omistusrakenne ratkaistaan Lenenergon, Karelenergon ja
Kolenergon tuotantokapasiteettien fuusioituessa TGC-1:ksi,
mika tapahtuu aikataulun mukaan vuoden 2006 lopussa.

Fortum teki vendldisten yhtididen RAO UES of Russian ja
Kes-holdingin (IES, Integrated Energy Systems) kanssa sopi-
muksen, jonka tavoitteena on yhteisen toimintamallin kehitta-
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minen alueellisten sdhkdntuotantoyhtididen kilpailukyvyn
parantamiseksi. Fortum allekirjoitti yhteistydsopimuksen myds
johtavan venalaisen sijoitusyhti® Interrosin kanssa. Sopimus
koskee Interrosin ostamien tukkusahkdyhtididen tulevia asian-
tuntija-, kayttod- ja kunnossapitopalveluja.

Fortum Service allekirjoitti elokuussa 15 vuoden kaytto- ja
kunnossapitosopimuksen saksalaisen Trianel Energien kanssa.
Sopimus kattaa Saksan Hamm-Uentropiin rakennettavan 800
MW:n kombivoimalaitoksen. Voimalaitos on valmis kaupalli-
seen kayttéon syyskuussa 2007.

Lampo
Segmentin I8mmoénmyynti oli 21,7 (21,8) TWh vuonna 2005.

Sahkontuotanto yhdistetyissa sahkon- ja lammaontuotan-
tolaitoksissa oli 4,1 (4,8) TWh vuonna 2005. Lasku johtui
Suomen paperiteollisuuden lakosta ja tydsulusta kevaalla ja
kesalla, sekd alemmista l[ammaontuotantomadrista, jotka puo-
lestaan johtuivat kohonneista polttoaineiden ja hiilidioksidin
paastooikeuksien hinnoista.

Fortum osti huhtikuussa liettualaisen kaukoldmpdyhtié
UAB Suomijos Energijan, jonka vuosittainen lammonmyynti
on 60 GWh ja polttoainemyynti 62 GWh. Toukokuussa Fortum
myi 50 % omistusosuutensa North Transgas Oy:sta OAO
Gazpromille osana kaynnissa olevaa kaasutoimintansa uudel-
leenjarjestelya.

Viimeiselld neljidnnekselld Fortum osti Puolasta kaksi uutta
kaukoldmpdyhtiota. Lokakuussa Fortum allekirjoitti sopimuk-
sen kaukoldampoyhtid MPEC Wroclawin osake-enemmiston
ostamisesta. Wroclawin kaupungissa toimivan yhtion vuosit-
tainen liikevaihto on noin 70 miljoonaa euroa ja ldmmon-
myynti 2 100 gigawattituntia. Marraskuussa Fortum allekirjoitti
sopimuksen Plockin kaupungin kaukoldmpdyhtion osake-
enemmistdn ostamisesta. Yhtion vuosittainen likevaihto on
noin 13 miljoonaa euroa ja l[dmmdnmyynti 500 gigawattitun-
tia. Naiden yrityskauppojen jalkeen Fortum omistaa enemmis-
ton neljdsta puolalaisesta ldmpdyhtidsta, joiden yhteenlaskettu
liikevaihto on lahes 130 miljoonaa euroa ja vuosittainen lam-
monmyynti 3 900 GWh.

Tukholman Hogdalenin uusi jatteenpolttoon perustuva
yhdistetty sdhkdn- ja ldmmaontuotantolaitos vihittiin kdyttdon
lokakuussa 2005.
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Lammonmyynti alueittain

TWh 2005 2004
Ruotsi 9.5 9,6
Suomi 9.8 10,5
Muut maat 2,4 1,7
Yhteensa 21,7 21,8
Sahkonmyynti

TWh 2005 2004
Yhteensa 41 4.8

Sahkonsiirto

Koko vuoden jakelu- ja alueverkkosiirron kokonaismaarat
olivat 23,1 (22,7) TWh ja 18,0 (17,8) TWh. Alueverkkosiirron
maara konsernin ulkopuolisille asiakkaille oli yhteensa 14,8
(14,6) TWh Ruotsissa ja 3,2 (3,2) TWh Suomessa.

Ruotsin energiamarkkinaviranomainen (EMI) on valvonut
vuoden 20073 siirtohintoja saantelymallin (Natnyttomodell, net-
tohydtymalli) avulla. Viranomainen ilmoitti kesdkuussa 16 yri-
tykselle ja joulukuussa kahdelle yritykselle niiden veloittamien
hintojen olleen liian korkeita. Kaikki yritykset ovat valittaneet
iimoituksesta.

Fortumilla on kolme verkkoaluetta, joihin vuoden 2003
valvonta vaikuttaa. Pieni tytdryhtid (Ekerd Energi) sai paatok-
sen ylihinnoittelusta vuoden 2003 aikana, ja valitti paatok-
sestd. Kahta muuta Fortumin aluetta koskevaa paatosta
odotetaan vuoden 2006 ensimmaisen neljanneksen aikana.
Lopulliset vuoden 2003 hintoja koskevat tuomioistuimen paa-
tokset saataneen aikaisintaan vuoden 2007 kolmannen neljan-
neksen aikana.

Marraskuussa EMI julkaisi listan yrityksistd, joita vuoden
2004 hinnoittelua tarkasteleva valvonta koskettaa. EMI:n
valvontapaatoksen mukaan viisi Fortumin aluetta ylitti hinnoit-
telurajan. Fortum kuitenkin uskoo, ettd kahta sen aluetta
koskevaa hinnoittelua ei ole laskettu EMI:n omien ohjeiden
mukaisesti. Fortum on hakenut valvontapaatdksen peruutusta
naiden kahden alueen osalta. Mikali Fortum saa kolmea muuta
aluetta koskevan ylihinnoittelupadatoksen vuoden 2004 hinto-
jen osalta, tekee se myds niista valituksen.

Tammikuun myrskyjen vuoksi Ruotsin eduskunta hyvak-
syi joulukuussa sahkonjakelun toimitusvarmuuteen liittyvan
lakiesityksen, jonka mukaan vuodesta 2011 alkaen sahkokat-
kokset eivat saa kestda yli 24 tuntia. Lain mukaan asiakkaiden
tulee saada hyvitys yli 12 tunnin sdhkdkatkoksista jo vuodesta
2006 alkaen

Fortumin sdhkdnjakelun luotettavuutta parantava kehi-
tysohjelma kaynnistettiin syyskuussa. Sdhkonsiirto-segmentin
kokonaisinvestoinnit seuraavien viiden vuoden aikana ovat
700 miljoonaa euroa. Summasta noin 200 miljoonaa euroa
kaytetaan Pohjoismaat kattavaan kehityssuunnitelmaan,
joka keskittyy sdhkdnjakelun luotettavuuden parantamiseen.

Ohjelman ensimmadinen vaihe kestda kolme vuotta.

Fortum on kdynnistanyt hankkeen, jonka tavoitteena on
liittda kaikki pohjoismaiset asiakkaat automaattisen mittarin-
luennan piiriin. Jarjestelma otetaan vaiheittain kayttdon vuo-
desta 2006 alkaen.

Sahkansiirto jakeluverkossa

TWh 2005 2004
Ruotsi 14,4 14,2
Suomi 6,3 6,2
Norja 2,2 2,1
Viro 0,2 0,2
Yhteensa 231 22,7

Sahkonjakeluasiakkaiden lukumaara alueittain

tuhansia 31.12.2005  31.12.2004
Ruotsi 860 860
Suomi 410 405
Norja 97 93
Viro 23 22
Yhteensa 1390 1380
Markets

Markets-segmentin vuoden 2005 sahkénmyynti oli 40,2 (43,5)
TWh. Laskun syyna oli muutamien suurten sopimusten paat-
tyminen vuoden 2004 lopussa.

Vuonna 2005 séhkon vahittaismyyntihinnan kehitys on
vastannut tukkuhinnan kehitysta. Vuoden 2005 lopun vahit-
taismyyntihinnat olivat korkeampia kuin vuoden 2004 lopun
hinnat.

Vuosi 2005 oli hyva vuosi Marketsille, ja sen asiakasmaara
kasvoi. Myonteinen kehitys perustui menestyksekkaisiin mark-
kinointikampanjoihin ja uusiin tuotteisiin, joita lanseerattiin eri-
tyisesti ensimmaisen vuosipuoliskon aikana. Uudet tuotteet ja
palvelut seké asiakastakuiden kadyttdonotto ovat parantaneet
asiakastyytyvaisyytta.

Tutkimus ja kehitys

Fortum soveltaa sdhko- ja lampdliketoiminnassaan useita eri
teknologioita. Taman Idhtokohdan mukaisesti Fortumin tutki-
muksen ja kehityksen (TRK) tavoitteena on turvata yhtion tek-
nologinen kilpailukyky tulevaisuudessa. Jatkuvien toimintojen
tutkimus- ja kehitysmenot olivat vuonna 2005 samalla tasolla
kuin vuonna 2004, 14 (13) miljoonaa euroa.

Fortum tutkimus- ja kehitystoiminnan tehtdvana on tukea
nykyista liketoimintaa ja kestavan kehityksen ohjelmaa, var-
mistaa yhtion pitkdaikainen teknologiaperusta seka tuleva
kasvu. Keskeista TRK:ssa tdna pdivana on toimivien verkosto-
jen rakentaminen tutkimusorganisaatioiden, suunnittelualan
yritysten, laitetoimittajien ja muiden kumppanien kanssa.
Samaan aikaan osallistutaan aktiivisesti valittujen avainaluei-



den tutkimukseen ja kehitykseen. Fortum noudattaa tutkimus-
ja kehitystoiminnan osalta liketoimintayksikkokeskeistd lahes-
tymistapaa. Sitd tdydentaa koko konsernin yhteinen
teknologiatoiminto, joka perustettiin uudelleen vuonna 2005.

Ymparisto ja turvallisuus

Fortumin hiilidioksidipaastot olivat vuonna 2005 yhteensa noin
6,5 miljoonaa tonnia. Suurin osa paastoista, noin 5,9 miljoonaa
tonnia, tuli padstdkaupan piiriin kuuluvista voimalaitoksista.
Vuonna 2005 Pohjoismaiden vesivoimatuotanto ylitti selvasti
keskimaaraisen tason. Tama yhdistettyna korkeisiin hiilidioksidin
paastooikeuksien ja polttoaineen hintoihin véhensi fossiilisia
polttoaineita kdyttavien voimalaitosten kayttda ja alensi
paastoja.

Fortumin eri maissa sijaitseville voimalaitoksille on myon-
netty paastooikeuksia yhteensa noin 9 miljoonaa tonnia vuo-
dessa. Paastokaupan piiriin kuuluvien voimalaitosten paastot
olivat keskimaarin 9,4/11,5 milioonaa tonnia edellisten viiden/
kolmen vuoden aikana. Fortum toimittaa virallisen, akkreditoi-
dun todentajan varmentaman raportin 2005 paastoista viran-
omaisille maaliskuun loppuun mennessa paastdkauppaan liit-
tyvan lainsdddanndn mukaisesti.

Vahvan turvallisuuskulttuurin edistdminen jatkui Fortu-
missa vuonna 2005, ja tavoitteena on tydtapaturmien maaran
vdhentdminen kohti nollatasoa. Tdman tavoitteen saavuttami-
seksi toteutettiin kattavaa turvallisuuden kehittdmisohjelmaa.
Ohjelma siséltdd muun muassa konsernitason turvallisuusvaa-
timusten kayttéonoton, turvallisuuskoulutusta organisaation
kaikilla tasoilla ja Fortumin toimipaikoilla tehtavia turvallisuu-
den havainnointikierroksia.

Vuonna 2005 tapahtui 68 vahintdan yhden paivan poissa-
oloon johtanutta tyotapaturmaa. Se tarkoittaa 4,8 tapaturmaa
yhta miljoonaa tyotuntia kohti, miké oli 18,6 % véhemman
kuin vuonna 2004 ja alle vuoden 2005 tavoitearvon, joka oli
viisi. Vaikka tapaturmataajuus on vahentynyt, vuonna 2005
tapahtui kaksi kuolemaan johtanutta tapaturmaa. Tyon riskien
arvioinnin ja turvallisuusohjeiden noudattamisen parantami-
nen ovat keskeisid toimia vuoden 2006 tavoitteen saavuttami-
seksi, joka on alle nelja tapaturmaa miljoonaa tydtuntia kohti.

Fortumin johto hyvaksyi uuden kestévan kehityksen poli-
tiikan ja siihen liittyvat ymparisto- ja turvallisuusperiaatteet
parantaakseen kestavan kehityksen periaatteiden integrointia
liketoimintaan. Ympadristojarjestelmien kehitys jatkui ja serti-
fioidut ymparistojarjestelmat kattavat nyt yli 90 % liketoimin-
nasta. Fortum valittiin Dow Jonesin kestavan kehityksen maail-
manlaajuiseen indeksiin kolmantena perdkkdisend vuotena.

Investoinnit kayttbomaisuuteen

Jatkuvien toimintojen investoinnit kdyttdomaisuuteen vuonna
2005 olivat 479 (514) miljioonaa euroa. Investoinnit iiman yri-
tysostoja olivat 346 (335) miljoonaa euroa.
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Vuoden aikana Fortumin omistusosuus OAO Lenener-
gosta nousi 33,2 % aanivaltaisista ulkona olevista osakkeista
yhtién uudelleenorganisointiin liittyvien lunastusjarjestelyjen
tuloksena. Fortum varmisti nelja paikkaa Lenenergon hallituk-
sen 11 paikasta kesakuun 30. péivana.

Marraskuussa Fortum sopi ostavansa 24,83 % venaldisen
Kolenergo-yhtion osakkeista ja saa ndin omistukseensa
23,33 % Kolenergon ja siihen kuuluvien yhtididen danivaltai-
sista osakkeista. Kauppa toteutuu todenndkdisesti vuoden
2006 ensimmaiselld neljanneksella, tarvittavien muodollisten
viranomaiskasittelyjen jalkeen.

Joulukuun 20. paiva Fortum hankki 48,7 %:n omistus-
osuuden puolalaisen kaukoldmpdyhtion MPEC Wroclawin osa-
kepddomasta. Yhtion [Bmmonmyynti on noin 2 100 GWh vuo-
dessa. Vuoden loppuun mennessa Fortumin osuus yrityksen
osakepadomasta on 53,7 % ja danivallasta 75,7 %. Fortum on
my0s tehnyt julkisen ostotarjouksen lopuista yrityksen osak-
keista. Kun MPEC Wroclawin osakkeiden julkinen ostotarjous
umpeutui 24.1.2006, Fortum oli saanut haltuunsa yrityksen
osakepadomasta yli 90 %.

Puolalaisen kaukolampoyhtion PEC Plockin 85 %:n omis-
tusosuuden siirto Fortumille tapahtui joulukuun 27. pdivana.

Vuoden 2005 aikana tehdyt divestoinnit koostuivat North
Transgas Oy:n ja erdiden rakennusoikeuksien myynnista. Nai-
den kahden kaupan voitot on sisdllytetty kertaluonteisiin eriin.

Konsernin rakennemuutos

Huhtikuussa 2005 eriytettiin Neste Oil jakamalla 85 % sen
osakkeista osinkona Fortumin osakkeenomistajille ja myymalla
jalielle jadneet 15 % osakkeista institutionaalisille ja yksityisille
sijoittajille. Neste Qil Oyj listautui Helsingin Pérssiin huhtikuun
18. paivana.

Rahoitus
Vuoden lopussa Fortumin korollinen nettovelka oli 3 158 mil-
joonaa euroa (5 095 miljoonaa euroa). Vuoden kokonaisnetto-
velan lasku oli 1 937 miljoonaa euroa. Velkaantumisaste oli
43 % (67 %).
Konsernin nettorahoituskulut olivat vuoden 2005 aikana
135 (245) miljoonaa euroa. Nettorahoituskulujen lasku johtuu
padosin alhaisemmasta nettovelasta, joka littyy oljyliiketoimin-
nan eriyttdmiseen, ja avointen johdannaissopimusten kdypien
arvojen positiivisista muutoksista. Koko vuoden 2005 rahoitus-
kuluihin sisaltyy 40 (-6) miljoonan euron positiivinen muutos
johdannaisten kayvissa arvoissa IAS 39 -standardien mukaisesti.
Viimeisen neljanneksen nettorahoituskulut sisalsivat vuo-
sina 1991 ja 1992 Yhdysvalloissa likkeelle laskettujen joukko-
velkakirjalainojen ennenaikaisesta takaisinmaksusta aiheutuneen
15 miljoonan euron suuruisen kertaluonteisen kustannuksen.
Vuoden lopussa Fortumin korollisten lainojen keskimaa-
rdinen korko oli 4 %.
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Konsernin maksuvalmius jatkui hyvana. Vuoden lopussa
likvidit varat olivat yhteensd 788 miljoonaa euroa. Lisaksi kon-
sernilla oli kdytettdvissdan 1 314 milioonaa euroa nostamatto-
mia valmiusluottoja, kuten 1 200 miljoonan euron syndikoitu
valmiusluotto, ja kahdenvalisia sopimuksia luotollisista tileista.

Moody'sin ja Standard & Poor’sin Fortumille antamat pit-
kan aikavalin luottoluokitukset olivat A2 (vakaa) ja A- (vakaa).

Osakkeet ja osakepddoma

Vuonna 2005 osakevaihto oli yhteensa 900,1 (478,8) miljoonaa
osaketta arvoltaan 12 487 miljoonaa euroa. Fortumin mark-
kina-arvo vuoden viimeisen paivan paatdskurssin mukaan las-
kettuna oli 13 864 miljoonaa euroa. Fortumin osakkeen kor-
kein hinta Helsingin Pdrssissa vuonna 2005 oli 16,90 euroa,
alin 10,45 euroa ja keskihinta 13,87 (10,29) euroa. Vuoden vii-
meisen paivan paatdskurssi oli 15,84 (13,62) euroa.

Fortum Oyj:n vuoden 1999 henkildstén optiolainan optio-
oikeuksien mukaisesti vaihdettiin vuonna 2005 kaikkiaan 0,6
miljoonaa optiota yhteensa 4,4 miljoonalla eurolla. Fortum
Oyj:n vuoden 1999 johdon optio-ohjelmaan liittyen vaihdettiin
vuonna 2005 kaikkiaan 563 optiota yhteensa 4,1 miljoonalla
eurolla. Fortum Oyj:n avainhenkilille suunnatun optio-ohjel-
man 2001A mukaisesti vuonna 2005 vaihdettiin kaikkiaan 3,1
miljoonaa optiota yhteensa 35,6 miljoonalla eurolla. Fortum
Oyj:n avainhenkiléille suunnatun optio-ohjelman 2002A
mukaisesti vuonna 2005 vaihdettiin kaikkiaan 2,3 miljoonaa
optiota yhteensa 20,4 miljoonalla eurolla.

Vuonna 2005 vaihdettiin ja merkittiin kaupparekisteriin
edelld mainittuihin optio-ohjelmiin liittyen yhteensa 8 210 120
(18 251 430) osaketta. Naiden merkintgjen jéalkeen Fortum Oyj:n
osakepadoma on 2 975 999 685 euroa ja rekisteriin merkittyjen
osakkeiden kokonaismaara 875 294 025 (867 083 905). Fortu-
min osakepddoma kasvoi yhteensa 27 914 408 (62 054 862)
eurolla. Optio-ohjelmien 2001A ja 2002A mukaisesti merkitta-
vaksi tarjotut osakkeet oikeuttavat enintdan 0,5 %:n osuuteen
Fortumin vuodenvaihteen osakepddomasta ja aanioikeudesta.

Ylla mainittujen lisaksi Fortumilla on vield kaksi muuta
avainhenkildiden optio-ohjelmaa 2001B ja 2002B. 2001B-
optioiden merkinta alkoi 16.1.2006. 2002B-optioiden merkinta
alkaa 1.10.2006. Vuoden 2005 lopulla optiojarjestelyiden pii-
rissa oli 320 henkiloa. N&illa optio-ohjelmilla merkittdvien osak-
keiden maara on enintdan 1,9 % Fortumin vuodenvaihteen
padomasta ja danioikeudesta.

Suomen valtio myi 2. kesdkuuta 62,9 miljoonaa Fortumin
osaketta suomalaisille ja kansainvdlisille sijoittajille. Vuoden
lopussa Suomen valtion omistusosuus Fortumista oli 51,5
(59,3) %. Kansainvélisten osakkeenomistajien osuus nousi 33,2
(25,2) %:iin.

Hallituksella ei ole talld hetkelld yhtiokokouksen myénta-
mia kayttamattomia valtuuksia vaihtovelkakirjojen tai optiolai-
nojen liikkeelle laskemiseksi, uusien osakkeiden liikkeelle laske-

miseksi tai yhtion omien osakkeiden hankkimiseksi.

Konsernin henkilosto

Fortum-konsernin henkildstdn lukumaérd vuonna 2005 oli
keskimaarin 10 026 (12 859). Vuoden lopussa henkiléston
maara oli 8 955 (13 175), joista 8 769 (12 735) oli vakinaisia
tyontekijoita. Vahennys johtuu Neste Qilin eriyttdmisesta.
Emoyhtié Fortum Oyj:n henkilstén maéra oli vuoden lopussa
550 (619).

Hallinto ja johtaminen

Fortum-konsernin hallinto perustuu Suomen lainsaadantéon ja
Fortumin yhtigjarjestykseen. Lisdksi Fortum noudattaa Suo-
men listayhtididen hallinnointi- ja ohjausjarjestelmiad koskevaa
suositusta silld poikkeuksella, ettd yhtiokokousta ei avusta hal-
lituksen jsenten nimittdmisessa hallituksen nimitys- ja palkkio-
valiokunta. Nimittdmisessa avustaa yhtiokokouksen asettama
osakkeenomistajien nimitysvaliokunta.

Vuoden 2005 varsinaisessa yhtiokokouksessa hallinto-
neuvostoon valittiin yhden vuoden toimikaudeksi seuraavat
henkilot: Timo Kalli (puheenjohtaja), Jouni Backman (varapu-
heenjohtaja), Martti Alakoski, Lasse Hautala, Rakel Hiltunen,
Jorma Huuhtanen, Mikko Immonen, Kimmo Kalela, Kimmo Kil-
junen, Jari Koskinen, Oras Tynkkynen ja Ben Zyskowicz. Henki-
|6stén edustajina Fortumin hallintoneuvostossa olivat Satu Lai-
terd, Jouni Koskinen ja Tapio Lamminen.

Vuoden 2005 varsinaisessa yhtiokokouksessa hallitukseen
valittin yhden vuoden toimikaudeksi seuraavat henkilét: Peter
Fagernas (puheenjohtaja), Birgitta Kantola (varapuheenjohtaja),
Birgitta Johansson-Hedberg, Lasse Kurkilahti, Matti Lehti,
Marianne Lie ja Erkki Virtanen.

Joulukuussa 2005 kolme silld hetkelld suurinta osakkeen-
omistajaa nimitti osakkeenomistajien nimitysvaliokuntaan seu-
raavat henkildt: Markku Tapio (puheenjohtaja), johtaja, KTM;
Kari Puro, toimitusjohtaja, Keskinginen eldkevakuutusyhtio
[Imarinen ja Jorma Huuhtanen, paajohtaja, Kansaneldkelaitos.
Fortumin hallituksen puheenjohtaja Peter Fagernas toimii asi-

antuntijajasenena.

Katsauskauden jalkeisia tapahtumia
Espoon kaupunginvaltuusto hyvaksyi kokouksessaan 16.1.2006
sopimuksen, jonka mukaan Fortum ostaa kaikki Espoon
kaupungin omistamat 5 351 859 E.ON Finland Oyj:n osaketta.
Osuus vastaa 34,2 % yrityksen osakkeista ja danivallasta.
Sopimus allekirjoitettiin 18. tammikuuta. Sovittu ostohinta oli
68 euroa osakkeelta eli yhteensd noin 364 miljioonaa euroa.
Kaupan edellytys on, ettd E.ON Nordicin omistamat 10 246 565
E.ON Finlandin osaketta on siirretty Fortumin omistukseen.
Fortum ja E.ON Nordic allekirjoittivat 2.2.2006 sopimuk-
sen, jonka mukaan Fortum ostaa E.ON Nordicin hallussa olevat
E.ON Finlandin osakkeet. Fortum maksaa yhteensa noin 380



miljoonaa euroa E.ON Nordicin 65,56 % osuudesta E.ON Fin-
landissa. Fortum ja E.ON ovat sopineet kaupan yhteydessa kai-
kista avoimista riitakysymyksistaan, minka seurauksena For-
tum maksaa E.ON:lle noin 16 miljoonaa euroa. Fortum aikoo
lunastaa véhemmistoosakkailta loput 0,2 % E.ON Finlandin
osakkeista. E.ON Finland-kaupan toteutuminen vaatii viela
Suomen kilpailuviranomaisten hyvaksymisen.

Fortum osallistuu Suomen viidenteen ydinvoimalaitosyk-
sikkdon noin 25 % osuudella. Voimalan rakennuttaja ja omis-
taja TVO ilmoitti tammikuussa 2006, etta reaktorirakennuksen
rakennustyot ja joidenkin komponenttien valmistuminen eivat
ole edenneet suunnitellulla tavalla. TVO kuitenkin edelleen
uskoo, ettd uusi voimala tuottaa séhkdd vuonna 2009.

Fortumin osakkuusyhtié OKG ilmoitti tammikuussa, etta
se aikoo lisata Oskarshamnin ydinvoimalan kolmannen yksi-
kon kapasiteettia nykyisestd 1 200 megawatista 1 450 mega-
wattiin. OKG toteuttaa ja rahoittaa tehonlisdys- ja uudistusin-
vestoinnit omasta taseestaan eli ndma investoinnit eivat lisda
Fortumin investointeja. Fortum saattaa kuitenkin tukea OKG:n
rahoitusta osakaslainojen tai takuiden avulla. Investointi toteu-
tuu padosin vuonna 2008. Fortumin omistusosuus Oskars-
hamnin ydinvoimalasta oikeuttaa yli 43 % ydinvoimalan tuo-
tannosta. Taman osuuden Fortum ostaa kustannushintaan.
Fortumin osuus voimalan kolmannen yksikdn tehonlisdyksesta
on hieman yli 100 megawattia.

Fortum teki tammikuun lopussa 2006 sopimuksen
40,67 % osuutensa myynnistd Enprima-yhtiosta ruotsalaiselle
AF Groupille.

Padaomarakenne
Oliyliketoiminnan eriyttdmisen seurauksena Fortumin tase on
vahvistunut merkittdvasti. Vuoden lopussa yhtion velkaantu-
misaste oli 43 %. Fortum tavoittelee tehokasta pddomaraken-
netta, joka mahdollistaa yhtidn strategian toteuttamisen.
Fortumin tavoitteena on pddgomarakenne, jossa nettove-
lan ja kayttokatteen (EBITDA) suhde on 3,0-3,5. Fortum odot-
taa keskipitkalld aikavalilla nettovelan ja kdyttokatteen (EBITDA)
suhteen olevan noin 3,0, kun huomioidaan Fortumin strate-
gian toteuttaminen ja 3.2.2006 ilmoitettu osingonjako seka
osakkeiden takaisinosto-ohjelma.

Nakymat
Fortumin tuloksen kannalta tarkein markkinatekija on pohjois-
mainen sahkon tukkuhinta. Tukkuhinnan kehityksen avainteki-
joitd ovat Pohjoismaiden vesitilanne, hiilidioksidin paastdoi-
keuksien hinnat ja polttoaineiden hinnat. Myds Ruotsin
kruunun vaihtokurssi vaikuttaa Fortumin tulokseen, koska For-
tumin Ruotsissa tekema tulos muunnetaan euroiksi.
Sahkonkulutuksen arvioidaan yleisesti Idhivuosien aikana
kasvavan Pohjoismaissa noin 1 % vuosivauhtia.
Tammikuun lopussa Pohjoismaiden vesivarannot olivat
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noin 5 TWh keskimaaraistd suuremmat, ja 0,3 TWh vuoden
2005 vastaavaa tasoa suuremmat. Tammikuun lopussa paas-
tooikeuksien markkinahinta vuodelle 2006 vaihteli 26 eurosta
27 euroon hiilidioksiditonnilta. Samaan aikaan sahkon futuuri-
hinta vuodelle 2007 oli noin 40-41 euroa megawattitunnilta ja
vuodelle 2008 noin 38 euroa megawattitunnilta.

Sahko- ja lampdliiketoiminnan jatkuvien toimintojen tulos
on yleensa paras vuoden ensimmaisella ja viimeiselld neljan-
neksella.

Tammikuun lopussa Fortumin Sahkéntuotanto-segmentin
sdhkon tukkumyynnistd Pohjoismaissa oli loppuvuodelle 2006
suojattu noin 75 % noin 32 euron megawattituntihintaan.
Kalenterivuodelle 2007 Fortumin S&hkdntuotanto-segmentin
Pohjoismaiden sahkon tukkumyynnistd on suojattu noin 40 %
noin 34 euroon megawattitunnilta. Néma suojausasteet ja
-hinnat voivat vaihdella huomattavasti riippuen Fortumin toi-
mista sdhkdjohdannaismarkkinoilla. Myds Ruotsin kruunun
vaihtokurssi vaikuttaa suojaushintaan, koska osa suojauksista
tehddan Ruotsin kruunuissa.

Fortumin toteutuneeseen sahkon tukkumyyntihintaan
Pohjoismaissa vaikuttavat suojaustasot, suojaushinta, spot-
hinta, Fortumin joustavan tuotantorakenteen optimointi jopa
tuntitasolla seka valuuttojen kurssivaihtelut. Jos Fortum ei suo-
jaisi mitaan sen tuotantovolyymeistd, yhden euron muutos
megawattituntihinnassa aiheuttaisi noin 50 miljoonan euron
muutoksen Fortumin likevoitossa.

Ruotsissa ja Suomessa on hallitusten budjeteissa vuodelle
2006 paatetty korotuksista ydin- ja vesivoimaa koskeviin veroi-
hin. Verot aiheuttavat lisakustannuksia ydin- ja vesivoimatuo-
tantoon. Fortum arvioi, etta sille aiheutuu veroista noin 60 mil-
joonan euron lisékustannukset vuonna 2006.

Usean vuoden jatkuneen positiivisen kehityksen jatkeena
Fortumin vuoden 2005 taloudellinen tulos oli erinomainen ja
yhtion taloudellinen asema vahvistui merkittavasti. Koska Poh-
joismaissa ja ltdmeren alueella on sekd hyvia kasvumahdolli-
suuksia ettd suotuisat markkinatekijat, Fortumilla on kaikki
edellytykset menestya myos jatkossa.

Hallituksen ehdotus

hallituksen valtuuttamiseksi

Fortumin osakkeiden hankintaan

Fortum Oyj:n hallitus ehdottaa, ettd 16.3.2006 pidettava varsi-

nainen yhtidkokous valtuuttaisi hallituksen paattdmaan yhtion

omien osakkeiden hankinnasta voitonjakokelpoisilla varoilla.

Valtuutuksen ehdotetaan olevan voimassa yhden vuoden ajan

yhtidkokouksesta lukien. Ehdotus on ensimmdinen vaihe

suunnitellussa Fortumin osakkeiden takaisinosto-ohjelmassa,

jonka tavoitteena on hankkia Fortumin osakkeita enintaan

1 000 miljoonalla eurolla seuraavien kolmen vuoden aikana.
Osakkeet ostetaan takaisin yhtion paddomarakenteen

kehittamiseksi.



Hallituksen toimintakertomus

Hankittavien osakkeiden enimmaismaara on 35 miljoonaa
osaketta. Lisaksi hankintaan kaytettdvat varat eivat saa ylittaa
500 miljoonaa euroa. Ehdotettu hankittavien osakkeiden enim-
maismaard vastaa noin neljda prosenttia yhtién koko osake-
padomasta ja aanivallasta.

Osakkeet hankitaan Helsingin Porssin jarjestémassa julki-
sessa kaupankaynnissa hankintahetken markkinahintaan.
Osakkeet hankitaan ja maksetaan Helsingin Porssin sdantéjen
ja Suomen Arvopaperikeskuksen saantojen mukaisesti.

Yhtion hankkimat osakkeet mitdtéidaan joko alentamalla
osakepddomaa yhtiokokouksen paatokselld tai alentamatta
osakepadomaa Fortumin hallituksen paatokselld edellyttden,
ettd syyskuussa 2006 voimaan astuvaksi ehdotettu uusi osa-
keyhtiolaki antaa hallitukselle tdman oikeuden.

Osakkeiden hankinta vahentaa yhtion jakokelpoista
vapaata omaa padomaa.

Osakkeiden hankinnalla ei ole merkittdvaa vaikutusta
osakkeiden ja danivallan jakoon.

Espoossa, 2. paivana helmikuuta 2006

Peter Fagernas

Birgitta Johansson-Hedberg

Matti Lehti

Erkki Virtanen

Birgitta Kantola

Lasse Kurkilahti

Marianne Lie

Mikael Lilius
toimitusjohtaja



Tilinpaatoksen liitetiedot, [FRS



Konsernin tuloslaskelma

milj. euroa Liite 2005 2004
Jatkuvat toiminnot:
Liikevaihto 3,47 3877 3835
Muut tuotot 8 101 91
Materiaalit ja palvelut 9 -1325 -1507
Henkilostokulut 10 -481 -462
Poistot ja arvonalentumiset 3n -407 -388
Muut kulut 9 -418 -374
Liikevoitto 3 1347 1195
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten voitosta 3 55 12
Korkokulut 12 -203 -260
Korkotuotot 12 46 46
Johdannaisten kayvan arvon muutokset 12 40 -6
Muut rahoituserat - netto 12 -18 -25
Rahoitustuotot ja -kulut 12 -135 -245
Voitto ennen veroja 1267 962
Tuloverot 13 -331 -259
Jatkuvien toimintojen kauden voitto 936 703
Luovutetut toiminnot:
Luovutettujen toimintojen kauden voitto 5 474 589
Kauden voitto 1410 1292
Jakautuminen:
Emoyhtion omistajille 1358 1259
Vahemmistolle 52 33
1410 1292
Emoyhtion omistajille kuuluvasta konsernin
voitosta laskettu osakekohtainen tulos (euroa per osake)
Laimentamaton 14 1,55 1,48
Laimennettu 1,53 1,46
Emoyhtion omistajille kuuluvasta jatkuvien
toimintojen voitosta laskettu osakekohtainen tulos (euroa per osake)
Laimentamaton 14 1,01 0,79
Laimennettu 1,00 0,78
Emoyhtion omistajille kuuluvasta luovutettujen
toimintojen voitosta laskettu osakekohtainen tulos (euroa per osake)
Laimentamaton 14 0,54 0,69
Laimennettu 0,53 0,68



Konsernin tase

milj. euroa Liite 31.12.2005 31.12.2004
VASTAAVAA

Pitk3aikaiset varat

Aineettomat hyodykkeet 16 80 116
Rakennukset, koneet ja kalusto 17 10176 11925
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa 18 1610 1680
Muut pitkdaikaiset sijoitukset 19 484 569
Laskennallinen verosaaminen 27 18 106
Johdannaisinstrumentit 34 87 90
Pitkdaikaiset korolliset saamiset 20 620 727
Pitkdaikaiset varat yhteensa 13075 15213
Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 21 256 654
Johdannaisinstrumentit 34 129 261
Myyntisaamiset ja lyhytaikaiset saamiset 22,23 882 1294
Rahat ja pankkisaamiset 24 788 145
Lyhytaikaiset varat yhteensa 2 055 2354
Vastaavaa yhteensa 15130 17 567
OMA PAAOMA

Emoyhtion omistajille kuuluva

oma padoma

Osakepdaoma 25 2976 2948
Muu oma padoma 25 4175 4552
Yhteensa 7151 7500
Vahemmistoosuus 260 150
Oma pddoma yhteensd 7411 7 650
VIERAS PAAOMA

Pitkaaikainen vieras padoma

Korollinen pitkaaikainen vieras pdgdgoma 26 3118 4450
Johdannaisinstrumentit 34 123 157
Laskennallinen verovelka 27 1512 1841
Varaukset 28,29 606 608
Muu pitkaaikainen vieras padgoma 31 312 395
Pitkdaikainen vieras padoma yhteensd 5671 7451
Lyhytaikainen vieras padoma

Korollinen lyhytaikainen vieras padoma 26 828 790
Johdannaisinstrumentit 34 235 128
Verovelka 119 116
Ostovelat ja muu lyhytaikainen vieras pddoma 23,32 866 1432
Lyhytaikainen vieras padoma yhteensa 2048 2 466
Vieras padgoma yhteensa 7719 9917
Oma pddoma ja vieras pddoma yhteensd 15130 17567




Laskelma konsernin oman paaoman muutoksista

Osake- Ylikurssi- Muu Kayvan Kertyneet ~ Vdahemmis- Yhteensd
padoma rahasto sidottu arvonjamuut  voittovarat téosuus
milj. euroa padoma rahastot
Oma pdaoma 31.12.2004 2948 62 13 134 4343 150 7 650
Kaytetyt optio-oikeudet 28 8 -1 25
Muuntoerot ja muut muutokset -55 -7 -62
Osingonjako -506 -506
Osinkona jaetut osakkeet *) -920 -920
Vahemmiston lisdys yrityshankintojen kautta 62 62
Optiot 6 6
Kassavirran suojaukset -257 3 -254
Suoraan omaan pddomaan kirjatut erdt yhteensd -251 3 -248
Kauden voitto 1358 52 1410
Kaudella kirjatut tuotot ja kulut yhteensa -251 1358 55 1162
Oma padoma 31.12.2005 2976 70 2 -117 4220 260 741
Oma pdaoma 31.12.2003 2886 36 5 63 3399 120 6509
Kaytetyt optio-oikeudet 62 26 8 96
Muuntoerot ja muut muutokset 24 -2 22
Osingonjako -357 -357
Optiot 4 4
Kassavirran suojaukset 67 14 -1 80
Kayvan arvon rahaston muutokset 14 4
Suoraan omaan pddomaan kirjatut erdt yhteensd 71 18 -1 88
Kauden voitto 1259 33 1292
Kaudella kirjatut tuotot ja kulut yhteensa 71 1277 32 1380
Oma pdaoma 31.12.2004 2948 62 13 134 4343 150 7 650
*) Osinkona jaettujen osakkeiden vaikutus Fortum -konsernin omaan padomaan on 920 miljoonaa euroa.
Jakokelpoiset voittovarat
milj. euroa 2005
Kertyneet voittovarat 4220
Vapaaehtoiset varaukset omassa padomassa -444
Jakokelpoiset voittovarat 3776



Konsernin kassavirtalaskelma

milj. euroa 2005 2004
Liiketoiminnan kassavirta

Kauden voitto, jatkuvat toiminnot 936 703
Oikaisuerat:

Verot 331 259
Rahoitustuotot ja -kulut 135 245
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten voitosta -55 -12
Poistot ja arvonalentumiset 407 388
Liikevoitto ennen poistoja ja arvonalentumisia, jatkuvat toiminnot 1754 1583
Muut tuotot ja kulut joihin ei lity maksua 15 -37
Saadut korot 51 11
Maksetut korot -261 -310
Saadut osingot 36 31
Muut rahoituserét ja toteutuneet kurssierot 67 57
Maksetut valittomat verot -298 -160
Kassavirta ennen kayttépadoman muutosta 1364 1205
Vahennykset / lisdykset lyhytaikaisiin korottomiin likesaamisiin -93 44
Vahennykset / lisdykset vaihto-omaisuuteen -20 -1
Vahennykset / lisdykset lyhytaikaisiin korottomiin velkoihin 20 -6
Kayttépadoman muutos 93 27
Jatkuvien toimintojen liiketoiminnan kassavirta 1271 1232
Luovutettujen toimintojen liketoiminnan kassavirta 133 526
Liiketoiminnan kassavirta yhteensd 1404 1758
Investointien kassavirta

Investoinnit kdyttdomaisuuteen -346 -335
Ostetut tytaryhtidosakkeet -79 -14
Ostetut osakkuusyritysosakkeet -47 -165
Muiden osakkeiden ostot -1 0
Kayttdomaisuuden myynnit 30 60
Myydyt tydryhtidosakkeet 3 5
Myydyt osakkuusyritysosakkeet 12 6
Muiden osakkeiden myynnit 1l 4
Muiden sijoitusten muutos 19 -20
Jatkuvien toimintojen investointien kassavirta -398 -459
Luovutettujen toimintojen investointien kassavirta 1155 =277
Investointien kassavirta yhteensa 757 -736
Kassavirta ennen rahoitusta 2161 1022
Rahoituksen kassavirta

Pitkdaikaisten velkojen nostot 28 319
Pitkdaikaisten velkojen lyhennykset -706 -865
Lyhytaikaisten velkojen muutos -384 -265
Osakepaaoman korotus liittyen optioiden kayttoon 22 95
Osingonjako yhtién osakkeenomistajille -506 -357
Muut rahoituserat -1 -1
Jatkuvien toimintojen rahoituksen kassavirta -1547 -1074
Luovutettujen toimintojen rahoituksen kassavirta *) 29 -236
Rahoituksen kassavirta yhteensa -1518 -1310
Laskelman mukainen likvidien varojen muutos 643 -288
Likvidit varat 1.1. 145 433
Likvidit varat 31.12. 788 145

Tarkein ei-kassavirtavaikutteinen liketoimi oli noin 85 % Neste Oilin osakkeiden osingonjako osana dljyliiketoiminnan eriyttamista.
Oljyliketoiminnan eriyttamisestd kerrotaan enemman litteessa 5 “Luovutetut toiminnot.”

*) Konsernin rahoitustoiminnot on keskitetty, minka vuoksi luovutettujen toimintojen rahoituksen kassavirta vuonna 2004 esitetaan lainojen takaisinmaksuina.



Konsernitilinpaatdksen liitetiedot

1 Laadintaperiaatteet

Liiketoiminnan kuvaus

Fortum QOyj (Yhtid) on suomalainen julkinen osakeyhtid, jonka
kotipaikka on Espoo, Suomi. Yhti6 noteerataan Helsingin Pors-
Sissa.

Fortum Oyj tytaryhtidineen (yhdessa Fortum-konserni) on
Pohjoismaiden ja Itdmeren alueen johtavia energia-yhtiita.
Fortumin liketoimintaan kuuluu sahkén ja I3mmon tuotanto,
myynti ja jakelu, voimalaitosten kaytto- ja kunnossapitopalve-
lut seka energiaan liittyvat muut palvelut. Tarkeimmat tuotteet
ovat sdhko, 18mpd ja hoyry. Neste Qil, joka toimii 6ljyn tuotan-
nossa, jalostuksessa ja markkinoinnissa, oli 31.3.2005 asti osa
Fortum-konsernia, minka jalkeen se on esitetty luovutettuna
toimintona.

Fortumin kilpailukyky séhko- ja lampdliketoiminnassa
perustuu yhteispohjoismaiseen toimintamalliin, jolle on omi-
naista tehokas toiminta ja laaja asiakaskanta.

Laadintaperiaatteet

Tilikaudelta 2005 julkaistaan Fortum-konsernin ensimmainen

konsernitilinpaatos, joka on laadittu kansainvalisten tilinpaa-

tosstandardien (International Financial Reporting Standards,

IFRS) mukaan. Kansainvalisilla tilinpaatosstandardeilla tarkoite-

taan Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EY)

N:o 1606/2002 saadetyn menettelyn mukaisesti yhteisossa

sovellettaviksi hyvaksyttyja standardeja ja niistd annettuja

tulkintoja. IFRS 1, Ensimmainen IFRS-standardien kayttddnotto

-standardi, tuli voimaan koskien 1.1.2004 tai sen jélkeen alka-

via tilikausia, ja konserni otti IFRS 1:n kdyttoon laatiessaan tata

tilinpaatosta.

Fortum-konsernin konsernitilinpdatokset laadittiin
31.12.2004 saakka suomalaisen kirjanpito- ja tilinpaatoskay-
tdnnon mukaisesti. IFRS-standardit sekd suomalainen kirjan-
pito- ja tilinpaatdskaytantd eroavat tietyilld osa-alueilla toisis-
taan. Taman konsernitilinpaatoksen laadinnan yhteydessa
johto on, noudattaakseen IFRS-sdannoksia, tarkistanut tiettyja
kirjanpito- seka arvostus- ja yhdistelymenetelmid, joita sovel-
lettiin suomalaisen kirjanpito- ja tilinpdatdskaytannén mukaan
laadituissa konsernitilinpaatoksissa. Tilikauden 2004 vertailulu-
vut on oikaistu kuvaamaan naitd muutoksia. Fortum-konserni
on paattanyt soveltaa seuraavia IFRS 1:n sallimia helpotuksia
muiden standardien vaatimuksista:

* Konserni ei sovella IFRS 3 Liiketoimintojen yhdistéminen
-standardia takautuvasti aiempiin liketoimintojen yhdistami-
siin, vaan sailyttaa varojen ja velkojen luokittelu- ja kirjaus-
periaatteet sellaisina, kuin ne ovat olleet suomalaisten lakien

ja sdanndsten mukaan laaditussa konsernitilinpdatdksessa.
Hankinnat, jotka on tehty 1.1.2004 jalkeen, on kdsitelty
IFRS 3 standardin mukaan.

Konserni on paattanyt kdyttaa tiettyihin aineellisiin kdytto-
omaisuushyodykkeisiin kuuluviin eriin suomalaisen kaytan-
non mukaisia, arvonkorotuksella lisattyja ja kertyneilld pois-
toilla véhennettyja arvoja oletushankintamenoina.

IAS 19 Tyosuhde-etuudet -standardin mukaisesti konserni
on paattanyt kirjata kaikki kertyneet vakuutusmatemaattiset
voitot ja tappiot IFRS-standardeihin siirtymispaivana ja
kayttaa “putkildhestymistapaa” mydhemmin syntyvien
vakuutusmatemaattisten voittojen ja tappioiden kasittelyyn.
Tyosuhteen paattymisen jalkeisiin etuuksiin liittyvat korko-
osuudet sisaltyvat henkildstokuluihin.

Konserni olettaa kaikkien ulkomaisista yksikdista kertynei-
den muuntoerojen olevan nolla IFRS-standardeihin siirtymis-

paivana.

Konserni on paattanyt soveltaa IFRS 2 Osakeperusteiset
maksut -standardia 1.1.2004 lahtien niihin oman pddoman
ehtoisiin instrumentteihin, jotka on myénnetty 7.11.2002
jalkeen ja joihin on syntynyt oikeus 1.1.2005 jalkeen.

Konserni on paattynyt soveltaa IAS 32 Rahoitusinstrumentit:
tilinpaatoksessa esitettavat tiedot ja esittdmistapa ja IAS 39
Rahoitusinstrumentit: kirjaaminen ja arvostaminen -standar-
deja 1.1.2004 I3htien.

Standardien soveltaminen ennen niiden voimaantuloa
* IFRIC 4 Maarittelyperiaatteet, joita kdytetddn kun arvioidaan
sisdltaako sopimus leasingjarjestelyn.

IFRIC 5 Oikeudet varoihin, jotka liittyvat kaytostapoistoa,
ennalleen saattamista ja ympariston kunnostamista varten
perustettuihin rahastoihin.

IAS 39 (Muutos) Ennustettujen sisaisien liketapahtumien
rahavirtojen suojauslaskenta.

Tulkinnat ja korjaukset, jotka eivat ole viela voimassa

Seuraavat uudet standardit, korjaukset ja tulkinnat olemassa

oleviin standardeihin on julkaistu ja niiden soveltaminen tulee

olemaan pakollista konsernissa tammikuun 2006 alusta lukien.

* |IAS 19 (Muutos) Tyésuhde-etuudet (voimassa 1.1.2006
alkaen) Koska konsernilla ei ole aikomusta muuttaa kertynei-
den vakuutusmatemaattisten voittojen ja tappioiden kasitte-
lyd, tdma muutos tulee vaikuttamaan ainoastaan esittamis-
tavan muotoon ja laajuuteen. Konserni tulee noudattamaan
tatd muutosta 1.1.2006 alkaen.



Muutos IAS 21 Valuuttakurssien muutosten vaikutukset,
Sijoitukset ulkomaisiin yksikaihin (voimassa 1.1.2006 alkaen)
Johto on arvioimassa muutoksen vaikutuksia. Konserni tulee
noudattamaan tatd muutosta 1.1.2006 alkaen.

* |AS 39 Kayvan arvon optio (voimassa 1.1.2006 alkaen). Kon-
serni tulee noudattamaan tatd muutosta 1.1.2006 alkaen.

IAS 39 ja IFRS 4 (Muutos) Taloudelliset vakuussopimukset
(voimassa 1.1.2006). Johto on arvioimassa muutoksen vai-
kutuksia. Konserni tulee noudattamaan tata muutosta
1.1.2006 alkaen.

* |FRS 7 Rahoitusinstrumentit; Esittdmistapa ja tdydentavat
muutokset IAS 1, Tilinpaatoksen esittéminen — Padoman
esittdmistavat (voimassa 1.1.2007 alkaen). Johto on arvioi-
massa muutoksen vaikutuksia. Konserni tulee noudatta-
maan tatd muutosta viimeistaan 1.1.2007 alkaen.

Seuraavilla tulkinnoilla ja korjauksilla ei ole vaikutusta

konsernin toimintoihin:

* |FRS 6 Mineraalivarantojen tutkinta ja arviointi sekd muutos
standardiin (voimassa 1.1.2006 alkaen).

IFRIC 6 Velat, jotka syntyvat toiminnasta erityismarkkinoilla —
Sahko- ja elektronisten laitteiden jatteet (voimassa 1.12.2005).

IFRIC 7 Uudelleenesittamis-lahestymistavan noudattaminen
liittyen 1AS 29 Taloudellinen raportointi hyperinflaatiomaissa
-standardiin.

Konsernitilinpaatos

Tytaryhtiot

Konsernitilinpaatos sisaltaad emoyhtid Fortum Oyij:n ja kaikki
ne yhtiot, joissa Fortum Oyj:lla on valittomasti tai valillisesti

yli 50 %:n osuus osakkeiden tuottamasta ddnimadarasta tai

muutoin maaraysvalta.

Fortum muodostettiin vuonna 1998 kayttamalla yhdis-
telmé- eli pooling-menetelmaa Fortum Power and Heat Oy:n
seka Fortum Oil and Gas Oy:n yhdistelemiseksi konserni-
tilinpaatokseen (naista jalkimmainen jakautui Fortum Oil Oy:ksi
ja Fortum Heat and Gas Oy:ksi 1.5.2004). Pooling-menetelman
kaytto tarkoittaa sita, ettd Fortum Power and Heat Oy:n ja
Fortum Oil and Gas Oy:n hankintamenot on eliminoitu naiden
yhtididen osakepadomia vastaan. Tastd syntyva eliminointiero
on kirjattu oman pddoman vahennykseksi.

Fortum-konsernin tilinpaatdkset on yhdistelty hankinta-
menomenetelmalld. Hankintamenoa méaaritettdessa otetaan
huomioon kaypiin arvoihin arvostetut vastikkeeksi annetut
varat ja vastuulle otetut velat seka hankinnasta valittomasti
johtuneet menot. Hankitut, yksilditavissa olevat varat ja velat
arvostetaan hankinta-ajankohdan kaypiin arvoihin, riippu-
matta mahdollisen véhemmistéosuuden suuruudesta. Se
maard, jolla hankintameno ylittda konsernin osuuden hankittu-
jen yksiloitavissa olevien nettovarojen kayvasta arvosta kirja-
taan likearvoksi. Jos hankintameno on pienempi kuin hankitun

Konsernitilinpaatoksen liitetiedot

tytdryhtion nettovarojen kdypa arvo, tdma erotus kirjataan
suoraan tuloslaskelmaan.

Tytaryhtiot yhdistelladn konsernitilinpaatokseen siita pai-
vasta lahtien, jolloin maaraysvalta siirtyy konsernille ja yhdis-
tely paattyy sind paivana, kun maaraysvalta lakkaa.

Konsernin sisaiset liiketapahtumat, saamiset ja velat seka
konsernin sisaisista liiketapahtumista syntyneet realisoitumat-
tomat voitot eliminoidaan konsernitilinpaatoksessa. Myos
realisoitumattomat tappiot eliminoidaan, ellei liketapahtuma
anna nayttoa siitd, etta siirretyn omaisuuseran arvo on alentu-
nut. Tytaryritysten tilinpdatdsten laadintaperiaatteita on tarvit-
taessa muutettu konsernin laadintaperiaatteiden mukaisiksi.

Osakkuusyritykset ja

osuudet yhteisyrityksissa

Osakkuusyrityksia ovat yhteisot, joissa konsernilla on huomat-
tava vaikutusvalta, mutta ei maardysvaltaa. Huomattava vai-
kutusvalta liittyy yleensa 20-50 % omistusosuuteen aanival-
lasta. Yhteisyritykset ovat yrityksia, joissa konserni on
sopimukseen perustuen sitoutunut jakamaan maardysvallan
kyseisen yrityksen taloudellisista ja liiketoiminnallisista periaat-
teista toisen osapuolen tai toisten osapuolten kanssa. Konser-
nin sijoitukset osakkuusyrityksiin ja yhteisessa maardysvallassa
oleviin yrityksiin kasitellaan padomaosuusmenetelmalla. Osak-
kuus- tai yhteisyritykseen tehdyn sijoituksen yhteydessa han-
kitut varat ja velat arvostetaan alun perin niiden hankinta-ajan-
kohdan kaypiin arvoihin. Se maara, jolla sijoituksen
hankintameno ylittda konsernin osuuden hankittujen yksiloita-
vissa olevien nettovarojen kdyvasta arvosta, kirjataan likear-
voksi. Jos hankintameno on pienempi kuin tehtyyn osakkuus-
tai yhteisyrityssijoitukseen liittyvien nettovarojen kdypa arvo,
tdma erotus kirjataan suoraan tuloslaskelmaan.

Konsernin osuus sen osakkuus- tai yhteisyritysten hankin-
nan jalkeisista voitoista tai tappioista verojen jalkeen kirjataan
tuloslaskelmaan vahennettyna kuluilla, jotka syntyvat varojen ja
velkojen kaypien arvojen oikaisuista. Sijoituksen kirjanpitoarvoa
oikaistaan hankinnan jalkeisilld oman padoman muutoksilla.

Kun konsernin osuus osakkuus- tai yhteisyrityksen tappi-
oista on yhta suuri tai suurempi kuin sen sijoitus osakkuus-
tai yhteisyritykseen, muut vakuudettomat saamiset mukaan
|ukien, konserni ei kirjaa sijoitusta suurempaa tappiota, ellei
konsernilla ole naihin liittyvid velvoitteita tai ellei se ole suorit-
tanut maksuja osakkuus- tai yhteisyrityksen puolesta.

Konsernin ja sen osakkuus- tai yhteisyrityksen valisista lii-
ketoimista syntyneet realisoitumattomat voitot eliminoidaan
konsernin omistusosuuden mukaisesti. Myos realisoitumatto-
mat tappiot eliminoidaan, ellei liketapahtuma anna nayttoa
siitd, etta siirretyn omaisuuseran arvo on alentunut. Osakkuus-
tai yhteisyritysten tilinpaatosten laadintaperiaatteita on tarvit-
taessa muutettu, jotta voidaan varmistua niiden yhdenmukai-
suudesta konsernin noudattamien laadintaperiaatteiden
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kanssa. Jos tietoja ei ole saatavilla, osuus erdiden osakkuus- tai
yhteisyritysten voitosta on sisallytetty konsernitilinpadtokseen
perustuen edellisen neljiannesvuoden tietoihin.

Segmenttiraportointi

Liiketoimintasegmentti on omaisuuserien ja toimintojen ryhma,
jossa tuotetaan tuotteita tai palveluja ja jonka riskit ja kannatta-
vuus poikkeavat muiden liketoimintasegmenttien riskeista ja kan-
nattavuudesta. Maantieteellinen segmentti tuottaa tuotteita tai
palveluja tietyssa taloudellisessa ymparistdssa, jonka riskit ja kan-
nattavuus poikkeavat toisenlaisissa taloudellisissa ymparistoissa
toimivien segmenttien riskeista ja kannattavuudesta.

Konsernin liiketoiminta-alueet jakautuvat

seuraaviin raportoitaviin segmentteihin:

= Sdhkdntuotanto-segmentin toimintaan kuuluu sahkén tuo-
tanto ja myynti Pohjoismaissa sekd kayttd- ja kunnossapito-
palvelut Pohjoismaissa ja valituilla kansainvalisilla markki-
noilla.

* Lampd-segmentin toimintaan kuuluu lBmmaén tuotanto ja
myynti Pohjoismaissa ja muualla Itémeren alueella. Seg-
mentti myds tuottaa sahkda yhdistetyissa séhkon- ja 1dm-
montuotantolaitoksissaan ja myy sitd loppuasiakkaille paa-
asiassa pitkdaikaisin sopimuksin seka Nord Pooliin.

Sahkonsiirto-segmentti omistaa ja kdyttaa jakelu- ja alue-
verkkoja seka jakaa séhkoa asiakkaille Ruotsissa, Suomessa,
Norjassa ja Virossa.

Markets-segmentti vastaa sdhkon vahittdismyynnista asiak-
kaille, joita ovat muut séhkon vahittaismyyijat, kotitaloudet
ja yritykset Ruotsissa, Suomessa ja Norjassa. Markets ostaa
sahkon Nord Poolista.

* Muut siséltadd padasiassa konsernihallinnon.

Luovutetut toiminnot ja myytavana

olevat pitkaaikaiset omaisuuserat

Luovutetut toiminnot ovat raportoitavan tai operatiivisen seg-
mentin toimintoja tai osia toiminnoista, joista on luovuttu tai
jotka on luokiteltu myytavana oleviksi omaisuuseriksi. Osatoi-
mintoihin liittyvat varat ja velat on voitava selkeasti erottaa
muista konserniin yhdisteltdvista yksikoistd seka toiminnalli-
sina ettd kassavirran tuottavina yksikoind. Lisdksi raportoivalla
yksikolld ei saa olla mitdan merkittdvaa yhteytta toimintoihin,
jotka on luokiteltu lopetetuiksi toiminnoiksi.

Pitkaaikaiset varat (tai luovutettavien erien ryhmat), jotka
on luokiteltu myytavana oleviksi pitkdaikaisiksi omaisuuseriksi
arvostetaan kirjanpitoarvoonsa ja sitd alempaan myynnista
aiheutuvilla menoilla véhennettyyn kaypaan arvoonsa, mikali
niiden kirjanpitoarvoa vastaava maara kertyy padasiallisesti
myynnistd sen sijaan, etta se kertyisi omaisuuserien jatkuvasta
kaytosta. Naihin luokkiin eivat sisally kdytosta poistamisen jal-
keen romutettavat kdyttdomaisuuserat tai sellaiset erat, jotka
on tilapdisesti poistettu kdytdsta. Arvonalentumistappio (tai

my&hemmin syntyva voitto) vahentda (tai lisad) myytavana
olevien pitkaaikaisten varojen tai luovutettavien ryhmien kir-
janpitoarvoa. Naista omaisuuserista ei tehda poistoja. Niihin
liittyvat korkokulut tai muut kulut kirjataan samalla tavalla kuin
ennen myytavana olevaksi luokittelemista.

Ulkomaanrahan maaraiset erat
Toimintavaluutta ja esittamisvaluutta

Jokaisen konserniyrityksen tilinpaatoksiin sisdltyvat erdt arvos-
tetaan kayttden sen taloudellisen ympariston valuuttaa, jossa
yritys padasiallisesti toimii (“toimintavaluutta”). Konsernitilin-
paatos esitetdan euroissa, joka on konsernin toiminta- ja esit-
tdmisvaluutta.

Tapahtumat ja tase-erat

Ulkomaanrahan maaraiset tapahtumat kirjataan tapahtuma-
hetken kurssiin. Tilinpdatoshetkelld taseessa olevat ulkomaan-
rahan maaraiset saatavat ja velat arvostetaan tilinpaatos-
pdivan kurssiin. Liiketapahtumien kurssierot kirjataan
tuloslaskelmaan. Rahoituksen kurssierot kirjataan nettomaarai-
sina rahoitustuottoihin tai -kuluihin. Suojauslaskennan sovelta-
misedellytykset tayttdvien rahavirran suojausten kurssivoitot
ja -tappiot kirjataan omaan padomaan. Myytavissa olevien
varojen aiheuttamat kurssierot kirjataan omaan padomaan
kayvan arvon rahastoon.

Konserniyhtiot

Niiden tytaryhtididen tuloslaskelmat, joiden raportointivaluutta
ei ole euro, muunnetaan konsernin raportointivaluutaksi kayt-
tdmalla kuukauden lopun kurssien perusteella laskettua keski-
madraista valuuttakurssia. Tytdryhtididen taseet muunnetaan
euroiksi kayttamalla tilinpaatoksen hetken valuuttakursseja.
Konsernitilinpaatoksessa kurssierot, jotka syntyvat ulkomaisiin
yrityksiin tehtyjen nettosijoitusten sekd lainojen ja muiden tal-
laisten sijoitusten suojauksiksi maaritettyjen valuuttainstru-
menttien muuntamisesta, kirjataan omaan paaomaan. Kun
ulkomainen yritys myydaan, tallaiset kurssierot kirjataan tulos-
vaikutteisesti osana myyntivoittoa tai -tappiota. Ulkomaisen
yrityksen hankinnasta johtuvaa likearvoa ja hankinnan yhtey-
dessa tehtdvia kaypien arvojen oikaisuja kasitelldan ulkomai-
sen yrityksen varoina ja velkoina ja ne muunnetaan tilinpaa-
tospdivan kurssiin. Konserni olettaa kaikkien ulkomaisista
yrityksistd kertyneiden muuntoerojen olevan nolla IFRS-stan-
dardeihin siirtymahetkella.

Tuottojen maarittaminen

Tuotot maaritetdan saadun tai saatavan vastikkeen kayvan
arvon perusteella tuotteita tai palveluksia luovutettaessa. Tuo-
tot esitetddn vahennettyna nettohyvityksilla, alennuksilla seka
myyntiin perustuvilla valillisilla veroilla kuten arvonliséveroilla
ja valmistajana suoritetuilla valmisteveraoilla. Tuotot on esitetty
seuraavasti:



Sahkon, Iammon, jadhdytyksen

ja sahkonjakelun myyntituotot

Sahkon, lammon, jadhdytyksen ja sahkonjakelun myyntituotot
kirjataan toimituksen perusteella. Myyntituotot teollisille ja
kaupallisille asiakkaille seka loppuasiakkaille perustuvat toimi-
tettuihin maariin, mukaan lukien se arvioitu maara, joka on toi-
mitettu asiakkaille vuoden lopun ja viimeisimman mittarinluen-
nan valilla.

Fyysiset energian myynti- ja ostosopimukset jaksotetaan
konsernin odotettavissa olevien ostojen, myynnin ja kayton
vaatimuksien mukaisesti.

1.1.2004 Iahtien Fortum on korvannut segmenttien valiset
fyysiset sahkonmyyntisopimukset kdymalla kauppaa Nord Poo-
lissa. Tuntiperusteiset myynnit ja ostot Nord Poolilta netotetaan
konsernitasolla ja esitetdan joko tuottona tai kuluna sen mukaan,
onko Fortum tiettyna hetkend nettomyyja vai netto-ostaja.

Liittymismaksut

Maksut, jotka asiakas maksaa liittyessaan sahko-, kaukoldmpd-
tai kaukokylmaverkkoon, kirjataan tuotoksi siihen maaraan
asti, joka ei kata tulevaisuudessa syntyvia kuluvelvoitteita. Jos
liittymismaksu on sidoksissa asiakassopimukseen, tuotto kirja-
taan asiakassopimuksen voimassaoloajalle. Ne liittymismaksut
sahkoverkkoon, jotka on tehty ennen vuotta 2003, ovat
takaisinmaksettavia asiakkaille, mikali asiakas haluaisi joskus
irtisanoutua sahkoverkkoliittymasta kokonaan. Naita liittymis-
maksuja ei ole kirjattu tuloslaskelmaan, vaan ne on kirjattu
taseeseen muihin velkoihin.

Pitkaaikaishankkeet

Konserni kayttaa valmistusasteeseen perustuvaa menetelmaa
maarittaakseen kirjattavien tuottojen ja kulujen asianmukaiset
madrat kyseiselld kaudella. Valmistusaste maaritetaan laske-
malla kunkin hankkeen tilinpdatdspaivadn mennessa kertynei-
den menojen prosenttiosuus kyseisen hankkeen arvioiduista
kokonaismenoista. Valmistusastetta madritettdessa kyseisena
vuonna syntyneitd, hankkeen tuleviin toimintoihin liittyvia
menoja ei ole otettu mukaan hankkeen menoihin. Ne on esi-
tetty niiden luonteesta riippuen vaihto-omaisuutena, ennakko-
maksuina tai muina varoina.

Konserni esittda taseessa varoina hankkeita koskevat
bruttosaamiset asiakkailta kaikista keskeneraisista hankkeista,
joista syntyneet menot kirjatuilla voitoilla lisattyna (ja kirjatuilla
tappiolla vahennettynd) ylittévat tyon edistymiseen perustu-
van laskutuksen. Tyon edistymiseen perustuva laskutus, jota
asiakkaat eivat ole viela suorittaneet ja pidatetyt maarat sisal-
tyvat ryhmaan “myyntisaamiset ja muut saamiset”. Konserni
esittaa taseessa velkoina hankkeita koskevat bruttovelat asiak-
kaille kaikista keskeneraisista hankkeista, joiden tydn edistymi-
seen perustuva laskutus on suurempi kuin menot kirjatuilla
voitoilla lisattyina (ja kirjatuilla tappioilla vahennettyina).
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Muut tuotot

Niiden rahoitusinstrumenttien kdypien arvojen muutokset,
joihin ei sovelleta suojauslaskentaa, kirjataan valittdmasti
tuloslaskelman muihin tuottoihin.

Julkiset avustukset

Julkiset avustukset merkitdan kirjanpitoon niiden kaypaan
arvoon silloin, kun on kohtuullisen varmaa, ettd avustukset
tullaan saamaan ja ettd konserni tayttaa niiden saamiseen liit-
tyvat ehdot. Menoihin liittyvat avustukset merkitddn tuloenna-
koksi taseeseen ja kirjataan tuloslaskelmaan samalla kaudella,
jolloin niihin liittyvat menot kirjataan. Aineellisten kdyttdomai-
suushyddykkeiden hankintoihin liittyvat avustukset vdhenne-
taan asianomaisen kayttéomaisuushyodykkeen arvosta ja
kirjataan tulosvaikutteisesti vahentden kyseisen kayttdomai-
suushyddykkeen poistoja.

Paastooikeudet

Paastooikeudet kirjataan konsernissa perustuen vallitseviin
IFRS-standardeihin. Naiden mukaan ostetut paastéoikeudet
kirjataan aineettomiin oikeuksiin hankintahintaisina ja ilmai-
seksi saadut paastdoikeudet kirjataan nimellisarvoonsa.
Palautettavia paastooikeuksia varten kirjataan varaus. Jos
konsernilla on riittavasti paastooikeuksia kattamaan palautus-
velvoitteet, varaus kirjataan ko. padstdoikeuksia vastaavalla
kirja-arvolla. Jos paastooikeuksia ei ole riittavasti kattamaan
palautusvelvollisuuksia, arvostetaan varaus ko. paastooikeuk-
sien markkina-arvoon. Varauksista johtuva kulu kirjataan
tuloslaskelmaan myynnin kuluihin.

Vieraan padoman menot

Vieraan padgoman menot kirjataan kuluksi silla tilikaudella, jon-
ka aikana ne ovat syntyneet paitsi jos ne johtuvat valittdmasti
sellaisen hyodykkeen rakentamisesta, joka tdyttdd maaritetyt
ehdot. Néma ehdot ovat: (a) vieraan padoman menot liittyvat
rakentamisinvestointiin, joka ylittda 100 miljoonaa euroa, (b)
kyseisen omaisuuseran tai -erien toimintakykyiseksi saat-
taminen vie enemman kuin 18 kuukautta, (c) investointi on
uusinvestointi.

Tutkimusmenot

Tutkimusmenot kirjataan kuluksi, kun ne syntyvat, ja ne sisal-
tyvat konsernituloslaskelman muihin kuluihin, elleivat ko.
menot tayta kdyttdomaisuuden aktivointiperiaatteita.

Aineelliset kayttéomaisuushyodykkeet
Aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet koostuvat pddasiassa
sahkon ja ldmmon tuotantoon kaytettavista rakennuksista ja
koneista, sahkon alue- ja jakeluverkoista, tunneleista, vesi-
putousoikeuksista ja kaukolampdverkoista. Aineelliset kaytto-
omaisuushyodykkeet on merkitty konsernitaseeseen alku-
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perdiseen hankintamenoonsa vahennettyind kertyneilld
poistoilla ja mahdollisilla kertyneilla arvonalentumistappioilla.
Alkuperdinen hankintameno sisaltdd menot, jotka johtuvat
valittdmasti kyseisen hyddykkeen hankinnasta. Hankintame-
noon voi myds sisaltyd omasta padomasta siirrettyja voittoja ja
tappioita, jotka liittyvat ulkomaan rahan maaraisten aineellis-
ten kayttdomaisuushyddykkeiden ostoja suojaaviin, suojaus-
laskennan soveltamisedellytykset tayttdviin suojaussopimuk-
siin. Uuden tytaryrityksen hankinnan yhteydessa hankitut
omaisuuserat merkitaan taseeseen niiden hankinta-ajankoh-
dan kdypaan arvoon.

Mydhemmin syntyvat menot sisaltyvat kyseisen hyddyk-
keen kirjanpitoarvoon tai ne on soveltuvin osin kirjattu tasee-
seen erillisend omaisuuserana vain silloin, kun on toden-
nakoista, etta hyodykkeeseen liittyva vastainen taloudellinen
hyoty koituu konsernin hyvaksi ja etta hyddykkeen hankinta-
meno on luotettavasti maaritettdvissa. Kaikki muut korjaus- ja
yllapitokulut kirjataan kuluksi tuloslaskelmaan silla tilikaudella,
jonka aikana ne ovat syntyneet.

Lisaksi aineellisen kayttdomaisuushyddykkeen hankinta-
meno sisaltad arvioidut hyddykkeen purkamisesta, siirtdmisesta
ja alkuperaiseen tilaan palauttamisesta aiheutuvat menot.

Maa- ja vesialueista, vesiputousoikeuksista seka tunne-
leista ei tehda poistoja, koska niiden taloudellista kayttoikda ei
voida maaritelld. Poistot muista omaisuuseristd lasketaan
tasapoistoina kirjaamalla hankintamenot kuluksi arvioitujen
taloudellisten vaikutusaikojen kuluessa seuraavasti:
Vesivoimalaitosten rakennukset,
rakennelmat ja koneet 40-50 vuotta

Lampovoimalaitosten rakennukset,

rakennelmat ja koneet 25 vuotta
Ydinvoimalaitoksen rakennukset,
rakennelmat ja koneet 25 vuotta

Yhdistettyjen sahkon ja Idammon tuotantolaitos-
ten (CHP) rakennukset, rakennelmat ja koneet 1525 vuotta
(kullakin CHP-laitoksella on oma poistoaikansa)

Sahkoasemien rakennukset,

rakennelmat ja koneet 30-40 vuotta
Voimajohdot 15-40 vuotta
Kaukoldmpoverkko 30-40 vuotta
Muut rakennukset ja rakennelmat 20-40 vuotta
Muut aineelliset hyodykkeet 20-40 vuotta
Muut koneet ja muu kalusto 3-20 vuotta
Muut pitkavaikutteiset menot 5-10 vuotta

Aineellisten kdyttdomaisuushyddykkeiden jdénndsarvot ja
taloudelliset vaikutusajat arvioidaan ja oikaistaan tarvittaessa
jokaisena tilinpadtospaivana. Jos omaisuuseran kirjanpitoarvo
on sen arvioitua kerrytettavissa olevaa rahamaaraa suurempi,
kyseisen omaisuuseran kirjanpitoarvoa alennetaan valittomasti

siten, ettd se vastaa kerrytettdvissa olevaa rahamaaraa.

Aineettomat hyodykkeet

Aineettomat hyddykkeet arvostetaan alkuperdiseen hankinta-
menoonsa ja poistetaan tasapoistoina arvioidun taloudellisen
vaikutusajan kuluessa. Tase-erd siséltdd mm. seuraavat hyo-
dykeryhmat:

Hankitut atk-ohjelmien lisenssit aktivoidaan hankinnasta
ja kdyttdéonotosta johtuvien menojen maaraising. Naista
menoista tehdaan poistot niiden arvioidun taloudellisen vaiku-
tusajan kuluessa (3-5 vuotta). Atk-ohjelmien kehittdmiseen tai
ylldpitoon liittyvat kustannukset kirjataan kuluksi silla kaudella,
jonka aikana ne ovat syntyneet. Sellaiset menot, jotka liittyvat
valittdmasti konsernin maaraysvallassa ja yksilditavissa ole-
vien, ainutlaatuisien tietokoneohjelmien kehittdmiseen ja jotka
todennakaoisesti tuottavat vastaavat kulut ylittdvaa taloudellista
hyotya yli yhden vuoden ajan, merkitdéan taseeseen aineetto-
miksi hyodykkeiksi. Tallaiset valittomat kulut sisaltavat tietoko-
neohjelmien kehittamiseen liittyvat henkilostokulut ja kehitta-
miseen liittyvat kohtuulliset yleiskulut. Atk-ohjelmien
kehittdmiskulut poistetaan niiden arvioidun taloudellisen vai-
kutusajan kuluessa (alle kolmessa vuodessa).

Tavaramerkit ja lisenssit merkitadn taseeseen alkuperdi-
seen hankintamenoon kertyneilld poistoilla ja mahdollisilla
arvonalentumistappioilla véhennettyina. Tavaramerkit ja
lisenssit poistetaan arvioituna taloudellisena vaikutusaikanaan
(15-20 vuotta).

Asiakaskantaan liittyvat kulut, jotka syntyvat konserniin
uuden tytaryhtion hankinnan yhteydessa, merkitdan tasee-
seen hankinta-ajankohdan kdypaan arvoon ja ne poistetaan
tasapoistoina arvioidun taloudellisen vaikutusajan kuluessa.
Asiakaskannalla tarkoitetaan asiakasryhmaa tai markkina-
osuutta. Asiakaskannan arvoa tarkastellaan arvonalentumisen
varalta jokaisena tilinpdétdspaivana arvioimalla onko viitteitd
siitd, etta sen kirja-arvo saattaisi olla alentunut.

Rahoitusvarojen ulkopuolella olevien
omaisuuserien arvon alentuminen

Taloudelliselta vaikutusajaltaan rajoittamattomasta omaisuus-
erasta ei kirjata poistoja, vaan se testataan vuosittain
arvonalentumisen varalta. Omaisuuseria, joista tehdaan pois-
tot, tarkastellaan arvonalentumisen varalta aina kun tapahtu-
mat tai olosuhteiden muutokset viittaavat siihen, etta kirjanpi-
toarvoa vastaava rahamaara ei ehka ole kerrytettavissa.
Arvonalentumistappio kirjataan tulosvaikutteisesti silta osin
kuin omaisuuseran kirjanpitoarvo ylittda siitd kerrytettdvissa
olevan rahamaaran. Kerrytettavd maara on se, joka on kor-
keampi seuraavista: omaisuuserdn kaypa arvo myyntikuluilla
vahennettyna tai kayttdarvo. Arvonalentumistestausta varten
omaisuuserat on jaettu ryhmiin sen alimman tason mukaan,
milld ko. ryhmat tuottavat erikseen laskettavissa olevaa kassa-
virtaa (kassavirtaa tuottavat yksikot). Muut rahoitusvarojen
ulkopuolella olevat omaisuuserat lukuunottamatta goodwillia,



joissa on kirjattu arvonalentumista, testataan vuosittain mah-
dollisen arvonalentumisen peruutuksen vuoksi.

Sijoitukset
Konserni luokittelee sijoituksensa seuraaviin ryhmiin: kdypaan
arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvaroihin kuuluvat

erat, lainat ja muut saamiset ja myytavissa olevat rahoitusvarat.

Luokittelu riippuu sijoitusten kayttotarkoituksesta. Konsernin
johto maarittda investointien luokittelun alkuperdisen kirjaami-
sen yhteydessa ja arvioi tdman luokittelun uudelleen jokaisena
tilinpaatéspaivana.

K&aypaan arvoon tulosvaikutteisesti

kirjattavat rahoitusvarat

Rahoitusvaroihin kuuluva erd luokitellaan tahdn ryhmaan, jos
se on hankittu paaasiallisena tarkoituksena myyda se lyhyen
ajan kuluessa. Johdannaissopimukset on myés ryhmitelty kau-
pankayntitarkoituksessa pidettaviksi, ellei niitd ole maaritetty
suojauksiksi. Taman ryhman omaisuuserét luokitellaan lyhyt-
aikaisiin varoihin, jos ne ovat kaupankayntitarkoituksessa
pidettavia tai niiden odotetaan realisoituvan 12 kuukauden
kuluessa tilinpdatospaivasta.

Lainat ja muut saamiset

Lainat ja muut saamiset, paitsi johdannaissopimukset, ovat
rahoitusvaroja, joihin liittyvat maksut ovat kiinteitd tai maari-
tettdvissa olevia ja joita ei noteerata toimivilla markkinoilla.

Ne syntyvat, kun konserni antaa lainaa tai toimittaa tuotteita
ja palveluja suoraan velalliselle. Ne siséltyvat pitkaaikaisiin saa-
misiin, lukuunottamatta erid, joiden maturiteetti on lyhyempi
kuin 12 kuukautta tilinpaatospaivan jalkeen. Ndma luokitellaan
lyhytaikaisiin saamisiin.

Myytavissa olevat rahoitusvarat

Myytavissa olevat rahoitusvarat, paitsi johdannaissopimukset,
ovat rahoitusvaroja, jotka on joko madritetty tdhan erdan kuu-
luviksi tai joita ei ole luokiteltu mihinkdan muuhun ryhmaan.
Ne siséltyvat pitkaaikaisiin varoihin, ellei sijoituksesta aiota luo-
pua 12 kuukauden kuluessa tilinpaatospaivasta.

Sijoitusten ostot ja myynnit merkitdan kirjanpitoon kau-
pankayntipdivana - paivana, jolloin konserni sitoutuu osta-
maan tai myymaan (kyseisen) omaisuuseran. Kaikki ne rahoi-
tusvarat, joita ei arvosteta (kirjata) kdypaan arvoon tulos-
vaikutteisesti merkitdan taseeseen alun perin kdypaan arvoon
transaktiokustannuksilla lisattyind. Sijoitukset kirjataan pois
taseesta, kun oikeudet sijoituksen rahavirtoihin lakkaavat ole-
masta voimassa tai ne on siirretty ja konserni on siirtdnyt olen-
naisilta osin omistamiseen liittyvat riskit ja edut. Myytavissa
olevat ja kdypdan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoi-
tusvarat merkitdan taseeseen kaypaan arvoon. Lainat merki-
tdan taseeseen jaksotettuun hankintamenoon kayttaen efektii-
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visen koron menetelmaa. Realisoituneet ja realisoitumattomat
voitot ja tappiot, jotka johtuvat “kdypaan arvoon tulosvaikut-
teisesti kirjattavat rahoitusvarat” -ryhman kayvan arvon muu-
toksista sisaltyvat sen kauden tuloslaskelmaan, jonka aikana
ne syntyvat. Myytavissa oleviksi rahoitusvaroiksi luokiteltujen
ei-monetaaristen arvopaperien kdypien arvojen muutoksista
syntyvat realisoitumattomat voitot ja tappiot kirjataan omaan
padomaan. Kun myytavissa oleviksi luokitellut arvopaperit
myydaan tai niiden arvo on alentunut, kertyneet kdyvan arvon
oikaisut kirjataan tuloslaskelmaan.

Noteerattujen sijoitusten kdyvat arvot perustuvat senhet-
kisiin ostokursseihin. Jos rahoitusvaroihin kuuluvan eran (ja
noteeraamattomien sijoitusten) markkinat eivat ole toimivat,
konserni maarittaa kayvan arvon arvostusmenetelmien avulla.
Naita ovat viimeaikaisten markkinatransaktioiden kaytto, ver-
taaminen toisiin olennaisilta osin samanlaisiin instrumentteihin,
rahavirtojen diskonttaaminen ja optionhinnoittelumallit, jotka
heijastavat likkeeseenlaskijan erityisia olosuhteita.

Konserni arvioi jokaisena tilinpdatdspaivana, onko ole-
massa objektiivista ndyttda siitd, ettd rahoitusvaroihin kuulu-
van eran tai erien ryhman arvo on alentunut. Jos téllaista nayt-
t6a on myytavissa olevien rahoitusvarojen osalta, kertynyt
tappio kirjataan pois omasta padomasta ja tuodaan tuloslas-
kelmaan. Kertynyt tappio on hankintamenon ja tarkasteluhet-
ken kdyvan arvon erotus vahennettyna kyseisesta rahoitus-
varoihin kuuluvasta erdsta aikaisemmin tulosvaikutteisesti
kirjatuilla arvonalentumistappioilla.

Myyntisaamiset
Myyntisaamiset on kirjattu taseeseen niiden oletettuun reali-
sointiarvoon. Varaus myyntisaamisten arvonalentumisen joh-
dosta kirjataan valittomasti, kun on nayttoa, etta konserni ei
pysty saamaan myyntisaamisiaan takaisin alkuperaisten sopi-
musten mukaisesti. Tallaisiksi arvonalentumisiin johtaviksi ndy-
toiksi voidaan lukea velallisen vakavat taloudelliset ongelmat,
todennakaoisyys, ettd velallinen ajautuu konkurssiin tai muihin
taloudellisiin jarjestelyihin sekd maksujen erdpdivien laimin-
lydnti. Arvonalentumisen maara on taseessa olevan saamisen
ja arvioitujen tulevien kassavirtojen nykyarvon erotus.
Myyntisaamisiin siséltyy myyntituottoja, jotka perustuvat
arvioon jo toimitetusta, mutta vield mittaamattomasta ja siten
laskuttamattomasta sdhkon myynnista.

Rahavarat

Rahavarat merkitdan taseeseen hankintamenoon. Rahavarat
koostuvat kateisesta rahasta, irtisanottavissa olevista pankki-
talletuksista ja muista lyhytaikaisista likvideist sijoituksista,
joiden maturiteetti on kolme kuukautta tai sitd lyhyempi.
Kaytdssa olevat luottolimiitit esitetddn lainojen ryhmassa
taseen lyhytaikaisissa veloissa.
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Lainat

Lainat merkitaan alun perin kirjanpitoon markkina-arvoon ja
transaktiomenoilla vahennettyind. Mydhemmilld kausilla ne
kirjataan taseeseen jaksotettuun hankintamenoon; myynti-
tulon (josta transaktiomenot on vahennetty) ja lunastusarvon
vélinen erotus kirjataan korkokuluksi kyseisen lainan laina-
ajalle kayttden efektiivisen koron menetelmaa. Sellaiset lainat
tai niiden osa, jotka ovat kdyvan arvon suojauksen kohde-
etuutena, merkitdan taseeseen kdypaan arvoon.

Leasing-sopimukset

Rahoitusleasingsopimukset

Kayttdomaisuuden vuokrasopimukset, joissa konsernille siirtyy
olennainen osa omistamiselle ominaisista eduista ja riskeista,
luokitellaan rahoitusleasingsopimuksiksi. Ne merkitaan tasee-
seen vuokra-ajan alkamisajankohtana varoiksi maaraan, joka
on yhta suuri kuin sopimuksen syntymisajankohtana maari-
tetty vuokratun hyddykkeen kdypa arvo tai sitd alempi vahim-
maisvuokrien nykyarvo. Maksettava leasingvuokra jaetaan
velan vdhennykseen ja rahoitusmenoon. Vastaavat leasing-
vuokravastuut rahoituskustannuksella véhennettyna sisaltyvat
pitka- ja lyhytaikaisiin korollisiin velkoihin. Rahoituksen korko-
osuus kirjataan tuloslaskelmaan leasingsopimuksen aikana
siten, ettd jaljelld olevalle velalle tulee kullakin tilikaudella
samansuuruinen korkoprosentti. Rahoitusleasingilld vuokrattu
kayttdomaisuus poistetaan joko suunnitelman mukaan talou-
dellisena pitoaikana tai sita lyhyemman leasingsopimuksen
keston mukaan.

Sellaiset myynti- ja takaisinvuokraussopimukset, joiden
tuloksena syntyy rahoitusleasingsopimus, merkitaan tasee-
seen ylldkuvattujen periaatteiden mukaisesti. Myyntihinnan
ja kirjanpitoarvon valinen erotus kirjataan velaksi taseeseen
ja tuloutetaan vuokrasopimuksen keston mukaan.

Rahoitusleasingsopimuksella konsernin ulkopuolelle
vuokrattu kayttdomaisuus esitetdan korollisissa saamisissa
madraan, joka on yhta suuri kuin nettosijoitus vuokrasopimuk-
seen. Jokainen saatava vuokraera jaetaan padoman palautuk-
seen ja rahoitustuottoon. Rahoitustuotto kirjataan tuotoksi
tuloslaskelmaan vuokrakauden aikana siten, etta jaljelld ole-
valle saamiselle tulee kullakin tilikaudella samansuuruinen
tuottoaste.

Muut vuokrasopimukset

Kayttdomaisuuden vuokrasopimukset, joissa omistamiselle
ominaiset riskit ja edut eivat ole olennaisilta osin siirtyneet
konsernille, luokitellaan muiksi vuokrasopimuksiksi. Muun
vuokrasopimuksen perusteella maaraytyvat vuokrat kirjataan
tuloslaskelmaan tasasuuruisina erina vuokra-ajan kuluessa.

Vaihto-omaisuus
Vaihto-omaisuus arvostetaan alempaan arvoonsa hankinta- tai
nettorealisointiarvoista. Hankintameno maaritetadn kayttdmalla

FIFO-menetelmaa. Valmiit tuotteet/tavarat ja keskeneraiset
tuotteet koostuvat raaka-aineista, valittdmista henkildkuluista,
muista valittdmista kuluista ja tuotantoa vastaavista kiinteista
kuluista (perustuen normaaliin tuotantokapasiteettiin). Netto-
realisointiarvo on arvioitu normaalin toiminnan mukainen
myyntihinta vdhennettynd muuttuvilla myyntikuluilla.

Laskennalliset verot

Laskennalliset verot on kirjattu konsernitilinpaatokseen taysi-
madraisesti kdyttden velkamenetelmaa varojen ja velkojen
verotuksellisten arvojen seka naiden kirjanpitoarvojen véliaikai-
sista eroista. Laskennallista veroa ei kuitenkaan kirjata, jos se
syntyy, kun omaisuuserd tai velka alun perin merkitdan kirjan-
pitoon ja kyseinen liketoimi ei ole yritysten yhteenliittymd, ja
joka ei vaikuta kirjanpidon tulokseen eika verotettavaan tuloon
(tai verotukselliseen tappioon) liketapahtuman toteutumis-
ajankohtana. Laskennallinen vero maaritetdan kayttamalla
niitd verokantoja (ja soveltaen niita verolakeja), joista on
sdadetty tai joiden hyvaksytysta siséllosta on ilmoitettu tilin-
paatospaivadn mennessa ja joiden oletetaan olevan voimassa,
kun kyseinen laskennallinen verosaaminen realisoituu tai vero-
velka suoritetaan.

Laskennalliset verosaamiset kirjataan siihen maaraan asti
kuin on todenndkdistd, ettd se voidaan hyddyntaa tulevaisuu-
dessa syntyvaa verotettavaa tuloa vastaan. Laskennalliset
verosaamiset vdhennetdan laskennallisista veroveloista, jos ne
liittyvat saman veronsaajan perimiin tuloveroihin.

Laskennallinen vero kirjataan valiaikaisista eroista, jotka joh-
tuvat tytaryrityksiin sekd osakkuus- ja yhteisyrityksiin tehdyista
sijoituksista, paitsi silloin, kun konserni voi maarata valiaikaisen
eron purkautumisajankohdan ja valiaikainen ero ei toden-
nakoisesti purkaudu ennakoitavissa olevassa tulevaisuudessa.

Tyosuhde-etuudet

Elakevelvoitteet

Konserniyhti6illa on erilaisia eldkejarjestelyja kunkin toiminta-
maan paikallisten olosuhteiden ja kdytantdjen mukaisesti. Jar-
jestelyt on yleensa rahoitettu vakuutusyhtiéihin tai konsernin
eldkesaatioihin suoritetuilla, maardajoin tehtaviin eldkevastuu-
laskelmiin perustuvilla maksuilla. Konsernilla on sekd etuus-
ettd maksupohjaisia jarjestelyja.

Konsernin maksuperusteisiin jarjestelyihin suorittamat
maksut kirjataan tuloslaskelmaan silld kaudella, johon kyseiset
maksut kohdistuvat.

Etuuspohjaisissa jarjestelyissa eldkekulut arvioidaan kayt-
tdmallad ennakoituun etuusoikeusyksikkdon perustuvaa mene-
telmaa. Eldkkeiden suorittamisesta johtuvat kulut kirjataan
tuloslaskelmaan tavoitteena jakaa tydsuoritukseen perustuva
meno tyontekijdiden palvelusajalle. Etuuspohjaiseen jarjeste-
lyyn liittyva velvoite arvostetaan arvioitujen vastaisten kassa-
virtojen nykyarvoon kayttden sellaisten korkealuokkaisten
yritysten joukkovelkakirjalainojen korkoa, joiden juoksuaika



suunnilleen vastaa kyseisen eldkevelan juoksuaikaa. Taseeseen
merkitty velka on etuuspohjaisen jarjestelyn velvoite tilinpaa-
tospdivana vahennettyna vakuutusmatemaattisilla voitoilla tai
tappioilla korjatulla jarjestelyyn kuuluvien varojen kayvalla
arvolla. Ennakkomaksut kirjataan varoiksi sihen maaraan asti,
kuin rahana saatava palautus tai vdéhennys vastaisiin maksui-
hin ovat saatavissa.

Ne vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot, jotka ylittavat
10 9% kaikkien etuuspohjaisista jarjestelyista johtuvien velvoit-
teiden maarasta tai jarjestelyyn kuuluvien varojen nykyarvosta
(sen mukaan kumpi naista on suurempi), kirjataan tuloslaskel-
maan henkildiden odotetun keskimaaraisen jdljelld olevan
tydssdoloajan kuluessa. Takautuvaan tydsuoritukseen perus-
tuvat menot kirjataan valittdmasti tulosvaikutteisesti. Elake-
kuluihin liittyva korkokulu sisaltyy tuloslaskelman henkildsto-
sivukuluihin.

Osakeperusteinen palkitseminen

Konsernissa on kaytossa osakeperusteisia palkitsemisjarjestel-
mid. Konserni soveltaa IFRS 2 Osakeperusteiset maksut -stan-
dardia IFRS 1:n salliman helpotuksen mukaisesti niihin optio-
jarjestelyihin, joissa optiot on mydnnetty 7.11.2002 jalkeen ja
joihin on syntynyt oikeus 1.1.2005 jalkeen. Optio-oikeudet
arvostetaan kdypaan arvoon niiden myontamishetkelld ja ne
kirjataan tuloslaskelmaan tasaerind myontdmisen ja kayttamis-
oikeuden alkamisen véliselle ajanjaksolle. Optioiden myonta-
mishetkelld maaritetty kulu perustuu arvioon siita optioiden
maardsta, joihin oletetaan syntyvan oikeus kdyttamisoikeuden
alkamisen hetkelld. Optioiden kaypéa arvo maaritetdan Black-
Scholes tai Binomial -hinnoittelumallien perusteella. Arviot
lopullisesta optioiden maarasta paivitetddn jokaisena tilinpaa-
tospaivana ja nadiden arvioiden muutosten vaikutukset kirja-
taan tuloslaskelmaan. Optio-oikeuksiin liittyvat sosiaalikulut kir-
jataan kuluksi tuloslaskelmaan ja varaukseksi taseeseen silla
kaudella, kun optio-oikeudet mydnnetaan. Varauksen arvo
madraytyy optioiden kdyvan arvon mukaisesti, ja sita oikais-
taan sen mukaan kuin Fortumin osakkeiden hinta muuttuu.
Kun optio-oikeuksia kdytetdadn, osakemerkintojen perusteella
saadut rahavarat (kuluilla oikaistuina) kirjataan osakepaa-
omaan ja ylikurssirahastoon.

Osakepohjaisen pitkdaikaisen kannustinohjelman mahdol-
linen palkkio perustuu konsernin, sen liketoimintayksikdiden ja
yksittdisen johtohenkildn omaan suoritukseen seka yhtion
porssikurssin kehitykseen. Kannustinohjelman mahdollinen
palkkio kirjataan oikeuden syntymisajanjakson aikana ja vas-
taava lisdys merkitddn omaan pddomaan. Pitkdn tahtdyksen
kannustinohjelmaan perustuva maara arvostetaan oman paa-
oman ehtoisten instrumenttien mydntamispaivan kaypaan
arvoon. Jarjestelyyn liittyvista henkildstosivukuluista kirjataan

varaus.
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Varaukset

Varaus kirjataan kun yhti6lld on aikaisemman tapahtuman
seurauksena olemassa oleva oikeudellinen tai tosiasiallinen
velvoite kolmatta osapuolta kohtaan, ja tapahtumaan liittyy
todennakoinen maksuvelvoite, jonka maara on luotettavasti
arvioitavissa. Ympadristolakien ja séannoksien nykytulkintaan
perustuvat, ympdristdon littyvat varaukset kirjataan, silloin
kun on todennakaistd, ettd on syntynyt olemassa oleva vel-
voite, jonka maara on luotettavasti arvioitavissa. Hyddykkeen
kaytosta poistamiseen liittyva velvoite kirjataan joko silloin,
kun on olemassa kolmanteen osapuoleen kohdistuva sopi-
mukseen perustuva velvoite tai kun on olemassa oikeudellinen
velvoite ja tdman velvoitteen maara seka sen rajattu taloudelli-
nen vaikutusaika voidaan arvioida luotettavasti. Velvoitteen
synnyttava tapahtuma on esimerkiksi se, kun vuokratulle
maa-alueelle rakennetaan laitos, jota koskee purkamis- ja pois-
tamisvelvoite tai kun Fortumia koskeva oikeudellinen velvoite
muuttuu. Hyodykkeen kéytésta poistamiseen liittyva velvoite
kirjataan osana kyseisen hyddykkeen hankintamenoa kun
laitos otetaan kayttdon tai kun ympériston vahingoittuminen
tapahtuu. Menot kirjataan poistoina hyddykkeen jaljella olevan
taloudellisen vaikutusajan kuluessa.

Ydinvoimalaitosten ja ydinjatteen kaytosta
poistamiseen liittyvat varat ja velat
Fortum omistaa Suomessa Loviisan ydinvoimalaitoksen.
Fortumin rahasto-osuus Ydinjatehuoltorahastosta ja siihen liit-
tyvastd ydinjatehuoltovastuusta esitetdan bruttomaardisena
pitkaaikaisissa korollisissa varoissa ja varauksissa. Fortumin
rahasto-osuus Ydinjatehuoltorahastossa on kasitelty IFRIC 5
Oikeudet varoihin, jotka liittyvat kaytostapoistoa, ennalleen
saattamista ja ympariston kunnostamista varten perustettuihin
rahastoihin tulkinnan mukaisesti, jossa todetaan, etta rahaston
varat arvostetaan joko kdypaan arvoon tai sitd alempaan
kyseisten velkojen arvoon, koska Fortumilla ei ole maarays-
valtaa tai yhteistda maaraysvaltaa Ydinjatehuoltorahastossa.
Varausten kdypa arvo on laskettu diskonttaamalla kassa-
virrat, jotka perustuvat arvioituihin tuleviin kustannuksiin ja jo
tehtyihin toimenpiteisiin. Kaytosta poistamiseen liittyvan varauk-
sen alkuperdinen nykyarvo (ydinvoimalaitoksen kayttédnotto-
hetkelld) on kirjattu investointina taseeseen ja sitd oikaistaan
myohemmin mahdollisilla suunnitelmaan tulevilla muutoksilla.
Kaytosta poistamiseen liittyvasta investoinnista tehddan pois-
tot ydinvoimalaitoksen ennakoidun kayttdajan kuluessa.
Kaytettyyn ydinpolttoaineeseen liittyva varaus kattaa
tulevat loppusijoittamiskustannukset kunkin tilikauden lop-
puun saakka. Kaytetyn polttoaineen loppusijoittamiseen liitty-
vat kustannukset kirjataan kuluksi laitoksen kayttdaikana.
Suunnitelmiin mahdollisesti tulevien muutosten vaikutus kirja-
taan valittomasti tuloslaskelmaan perustuen kaytetyn polttoai-
neen maaraan kunkin tilikauden loppuun mennessa.
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Aikatekija otetaan huomioon kirjaamalla ydinjatehuolto-
varauksen diskonttaukseen liittyva korkokulu. Fortumin Ydin-
jatehuoltorahaston osuudelle kertyva korko esitetdan rahoitus-
tuotoissa.

Fortumin Loviisan ydinvoimalaitokseen liittyva rahasto-
osuus Ydinjatehuoltorahastosta on suurempi kuin rahasto-
0suULtta vastaava taseessa esitetty omaisuusera. Ydinjatehuol-
tovastuu on taysin katettu Ydinjatehuoltorahastossa Suomen
ydinenergialain mukaisesti. Ydinjatehuoltovastuuta ei diskon-
tata. Vuosittainen maksu Ydinjatehuoltorahastoon perustuu
ydinjatehuoltovastuun muutokseen, osuuteen Ydinjatehuolto-
rahaston tuloksesta ja tehdyistd toimenpiteista johtuviin kus-
tannuksiin.

Fortumilla on myds véhemmistéosuuksia ydinvoimaa
tuottavissa osakkuusyhtidissa, joita ovat Teollisuuden Voima
Oy (TVO) Suomessa ja seka suorat ettd epasuorat omistukset
OKG AB ja Forsmarks Kraftgrupp AB -yhtidissa Ruotsissa.
Edelld kuvatun tyyppiset oikaisut on tehty myds osakkuus-
yhtigita koskeviin kirjauksiin.

Osingot

Hallituksen yhtidkokoukselle ehdottamaa osingonjakoa ei kir-
jata tilinpaatokseen ennenkuin yhtion osakkeenomistajat ovat
hyvéksyneet sen yhtiokokouksessa.

Johdannaissopimuksiin ja suojaustoimen-
piteisiin liittyvat laskentaperiaatteet

Konsernin tavanomaiseen liiketoimintaan kuuluu hyoddykkei-
den myynti- ja ostoliiketoimet. Suurin osa naité liketoimia
koskevista sopimuksista on sellaisia sopimuksia, jotka on sol-
mittu ja jotka pidetaan edelleen voimassa konsernin odotetta-
vissa olevien osto-, myynti- ja kayttotarpeiden mukaisesti.
Tallaiset sopimukset eivat kuulu IAS 39 soveltamisalaan. Kaikki
muut nettomaaraisena toteutettavat sopimukset arvostetaan
kdypaan arvoon ja niiden voitot ja tappiot kirjataan tuloslas-
kelmaan.

Johdannaiset merkitdan taseeseen alun perin kdypaan
arvoon sina paivana, jolloin johdannaissopimus tehdaan ja
arvostetaan aina jatkossa tilinpadtoshetken kdypaan arvoonsa.
Arvostuserosta syntyvan voiton tai tappion kirjaamistapa riip-
puu siitd, onko johdannainen maaritetty suojausinstrumen-
tiksi, ja jos on, suojatun kohteen luonteesta. Konserni maa-
rittda tietyt johdannaiset joko: 1) erittdin todennakdisten
ennakoitujen liiketoimien suojauksiksi (rahavirran suojaus);

2) taseeseen merkittyjen varojen tai velkojen tai taseeseen
merkitsemattomien kiintedehtoisten sitoumusten suojauksiksi
(kayvan arvon suojaus); tai 3) ulkomaisiin yksikihin tehtyjen
nettosijoitusten suojauksiksi. Konserni dokumentoi liiketoimen
syntymisajankohtana suojausinstrumenttien ja suojattujen
kohteiden vélisen suhteen, seka riskienhallinnan tavoitteensa
ja erilaisiin suojauksiin ryhtymisen strategiansa. Konserni

dokumentoi myds sekd suojausta aloitettaessa etta sen jalkeen
arvionsa siitd, ovatko suojausliiketoimissa kaytettdvat johdan-
naiset erittain tehokkaita kumoamaan suojattavien kohteiden
kaypien arvojen tai rahavirtojen muutokset.

Rahavirran suojaus

Rahavirtojen suojauksiksi maaritettyjen ja rahavirran suojauk-
sen ehdot tdyttavien johdannaisinstrumenttien kdypien arvo-
jen muutosten tehokas osuus merkitddn omaan padomaan.
Tehottomaan osuuteen liittyva voitto tai tappio kirjataan valit-
tomasti tuloslaskelmaan. Omaan padomaan kertyneet kaypien
arvojen muutokset merkitaan tuloslaskelmaan silld kaudella,
jolloin suojattu erd vaikuttaa voittoon tai tappioon (esimerkiksi
silloin, kun ennakoitu suojattu myyntitapahtuma toteutuu).
Kuitenkin kun suojattu ennakoitu liketoimi johtaa rahoitusva-
roihin tai -velkoihin kuulumattoman omaisuuseran tai velan
kirjaamiseen (esimerkiksi varasto), omaan pddomaan kirjatut
voitot ja tappiot siirretddn omasta padomasta ja sisallytetddn
kyseisen omaisuuseran tai velan alkuperaiseen kirjanpitoar-
voon. Kun suojaus ei enda taytd suojauslaskennan soveltamis-
edellytyksia, kyseiselld hetkelld omassa padomassa oleva ker-
tynyt voitto tai tappio kirjataan tulosvaikutteisesti, kun myos
ennakoitu liketoimi toteutuu ja merkitaan tuloslaskelmaan.
Kun ennakoidun liketoimen ei enda odoteta tapahtuvan,
omassa padomassa oleva kertynyt voitto tai tappio kirjataan
valittdmasti tuloslaskelmaan.

Kayvan arvon suojaukset
Kayvan arvon suojauksiksi maaritettyjen ja nama ehdot taytta-
vien johdannaisten kdypien arvojen muutokset kirjataan tulos-
laskelmaan, samoin ne suojatun omaisuuseran tai velan kdyvan
arvon muutokset, jotka ovat kohdistettavissa suojatulle riskille.
Jos suojaus ei enda tayta suojauslaskennan soveltamis-
edellytyksia, jaksotetaan tehdyt oikaisut suojattavan rahoitus-
instrumentin kirjanpitoarvoon, johon on sovellettu efektiivisen
koron menetelmaa, tulosvaikutteisesti.

Nettosijoitusten suojaus

Ulkomaisiin yksikdihin tehtyjen nettosijoitusten suojaukset
kasitelldan kirjanpidossa rahavirran suojausten tavoin. Se osa
suojausinstrumentin voitosta tai tappiosta, joka liittyy suojauk-
sen tehokkaaseen osuuteen, merkitddn omaan padomaan,
tehottomaan osuuteen liittyva voitto tai tappio kirjataan valit-
tomasti tuloslaskelmaan. Omaan pddomaan kertyneet voitot
ja tappiot kirjataan tulosvaikutteisesti, kun ulkomaisesta yksi-
kostd luovutaan.

Johdannaiset, jotka eivat tayta

suojauslaskennan soveltamisedellytyksia

Tietyt johdannaisinstrumentit eivat taytd suojauslaskennan
ehtoja. Tallaisten johdannaisinstrumenttien kaypien arvojen



muutokset kirjataan valittdmasti tuloslaskelmaan muihin tuot-
toihin.

Kaypien arvojen arviointi

Toimivilla markkinoilla noteerattujen rahoitusinstrumenttien
mukaanlukien sahkojohdannaiset kdypa arvo (kuten julkisesti
noteeratut johdannaiset seka kaupankayntitarkoituksessa
pidettavat ettd myytdvissa olevat sijoitukset) perustuu tilin-
paatéspaivana noteerattuihin markkinahintoihin. Sellaisten
rahoitusinstrumenttien kaypa arvo, joilla ei kdyda kauppaa
toimivilla markkinoilla, maaritetaan kayttamalla arvostusmene-
telmid. Konserni kdyttaa erilaisia menetelmia ja tekee oletuksia,
jotka perustuvat kunakin tilinpaatos-paivana vallinneeseen
markkinatilanteeseen. Yli kolmen vuoden kuluttua eradntyvien
sahkojohdannaisten, jotka eivat ole Nord Pool -tuotteita,
kdyvan arvon maarittdminen perustuu hintoihin, jotka on
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koottu luotettavilta markkinaosapuolilta. Muita menetelmid,
kuten arvioituja vastaisia diskontattuja rahavirtoja, kdytetdan
jaljelle jaavien rahoitusinstrumenttien kayvan arvon maarit-
tdmiseksi. Koronvaihtosopimusten kdypa arvo lasketaan
arvioitujen vastaisten rahavirtojen nykyarvona. Valuuttatermi-
inisopimusten kdypa arvo madritetaan kayttamalla tilin-
paatéspaivan termiinikurssia. Optioiden kayvat arvot
maaritetdan optioiden arvostusmallien avulla. Rahoitusvelko-
jen kdypa arvo arvioidaan diskonttaamalla vastaiset sopi-
musperusteiset rahavirrat vastaavalla markkinakorkokannalla,
jolla konserni saisi samantyyppisen velkainstrumentin. Muu-
tokset ndiden tekijdiden oletuksissa vaikuttavat rahoitusinstru-
menttien kdypiin arvoihin. Rahoitusvelkojen nimellisarvojen,
myyntisaamisten ja osto-velkojen arvioiduilla hyvityksilla
vdhennettyind, oletetaan suunnilleen vastaavan rahoitus-
velkojen kdypid arvoja.

2 Kansainvalisiin tilinpaatosstandardeihin (IFRS) siirtyminen vuonna 2005

Yleista

Fortum otti kansainvaliset tilinpadtosstandardit kayttoon
vuonna 2005 seka vuositilinpaatoksessaan ettd osavuosikatsa-
uksissaan. Vuositilinpaatds ja osavuosikatsaukset siséltavat
yhden vuoden vertailutiedot muutettuina vastaamaan IFRS-
laskentaperiaatteita. Siirtymapaivd suomalaisesta kirjanpito- ja
tilinpaatoskaytannosta (FAS) IFRS-standardeihin on 1.1.2004.
Ensimmainen IFRS- laskentaperiaatteiden mukainen osavuosi-
katsaus julkistettiin 3.5.2005.

IFRS-siirtyman vaikutuksesta konsernin tulokseen ja tar-
keimpiin tunnuslukuihin on annettu tilintarkastettua taloudel-
lista informaatiota 3.2.2005 julkaistun pdrssitiedotteen ja vuo-
den 2004 tilinpaatoksen yhteydessa. 27.4.2005 julkistettiin
tiedote IFRS-siirtyman vaikutuksista neljannes- ja vuositason
tuloslaskelmiin, taseisiin, kassavirtalaskelmiin ja segmentti-
informaatioon sisaltaen luovutetuista toiminnoista johtuvat
oikaisut vuoden 2004 tuloslaskelmaan ja kassavirtalaskelmaan.

Osingonjaon ja Neste Oil Oyj:n osakkeiden myynnin
seka luovutettujen toimintojen kirjausperiaatteet
Fortum Oyj:n 31.3.2005 pidetyssa varsinaisessa yhtidkokouk-
sessa paatettiin jakaa noin 85% Neste Oil Oyj:n osakkeista
osingonjakona. Jaljelle jadnyt osuus osakkeista myytiin huhti-
kuun aikana.

Oliyyn liittyvia liketoimintoja kasitellaan Fortumin kirjanpi-
dossa 31.3.2005 lahtien luovutettuina toimintoina IFRS 5 Myy-
tdvana olevat pitkdaikaiset omaisuuserat ja lopetetut toiminnot
-standardin mukaisesti. Luovutettujen toimintojen osuus esite-
taan valittomilla veroilla vahennettyna yhdelld rivilla tuloslas-
kelmassa. Kassavirtalaskelmassa luovutettujen toimintojen
osuus liiketoiminnan-, investointien- ja rahoituksen kassavir-
rasta esitetaan erikseen. Tassa litetiedossa olevat vuoden

2004 vertailutiedot on oikaistu IFRS 5 standardin mukaisesti.
Vuoden 2004 vertailutaseet sisaltavat vield oljyliketoiminnot.
Lisatietoja liitteessa 5 Luovutetut toiminnot.

Tassa litetiedossa esitetty informaatio ei anna kuvaa
Neste Oil -konsernin IFRS-vaikutuksista. IFRS-siirtyman vaiku-
tuksista Neste Oil -konsernissa on kerrottu Fortumin 14.3.2005
julkaisemassa porssitiedotteessa.

IFRS-standardeihin siirtymisen vaikutukset
Fortumiin ja 6ljyn liiketoimintojen kasittely
luovutettuina toimintoina

Jatkuvien toimintojen osalta merkittdvimmat oikaisut tuloslas-
kelmaan aiheutuvat erilaisesta eldkevelvoitteiden kasittelysta
seka kertaluonteisesta muutoksesta suomalaisen TEL:n tyo-
kyvyttomyyseldkkeen osuuden tulkinnassa. Avaavassa IFRS
taseessa 2004 TEL:n tyokyvyttomyysosuus kasiteltiin etuus-
pohjaisena jarjestelyna ja vuoden 2004 lopun IFRS taseessa se
muutettiin maksupohjaiseksi jarjestelyksi. Fortumin jatkuvat
toiminnot soveltavat suojauslaskentaa suurimpaan osaan
niistd johdannaissopimuksista, jotka on tehty kassavirran
suojaamiseksi. Tama vdhentaa vaihteluja tuloslaskelmassa.
Johdannaisten kéypien arvojen muutokset esitetddn omassa
padomassa kdyvan arvon rahastossa.

IFRS laskentaperiaatteiden mukaan osuus osakkuus- ja
yhteisyritysten tuloksesta ei sisally likevoittoon vaan se esite-
taan heti sen jalkeen. Osakkuus- ja yhteisyritysten hankinnan
yhteydessa tehtyjen varojen ja velkojen kaypien arvojen oikai-
sujen poistot on FASIn mukaan raportoitu muissa kuluissa,
mutta IFRS periaatteiden mukaan ne sisallytetddn osuuteen
osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta.
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Tammi-joulukuu 2004

Konsernin tuloslaskelma oikaistuna luovutetuilla toiminnoilla

FAS Ydinvoimaan Rahoitus- Vuokra-  Tydsuhde- Muut IFRS IFRS IFRS
31.12.2004 liittyvat instrumentit  sopimukset etuudet  vaikutukset vaikutus  31.12.2004
varat ja yhteensa
milj. euroa varaukset
Liikevaihto 3841 0 -6 -6 3835
Muut tuotot 84 6 1 7 91
Materiaalit ja palvelut -1507 0 -1507
Henkilostokulut -470 17 -9 8 -462
Poistot ja arvonalentumiset -393 2 3 0 5 -388
Muut kulut -401 5 1 21 27 -374
Liikevoitto 1154 7 6 -2 18 12 41 1195
Osuus osakkuusyritysten voitosta 34 -2 -20 -22 12
Rahoituskulut - netto -232 -8 -10 1 4 0 -13 -245
Voitto ennen veroja 956 -3 -4 -1 22 -8 6 962
Tuloverot -254 -5 -259
Tilikauden voitto 702 1 703
Luovutetut toiminnot
Luovutettujen toimintojen
tilikauden voitto 556 33 589
Tilikauden voitto 1258 34 1292
Jakautuminen:
Emoyhteison omistajille 1227 32 1259
Vahemmistolle 31 2 33
1258 34 1292
IFRS-standardeihin siirtymisen vaikutukset liittyvien varojen ja velkojen kirjaamisesta, vuokrausjarjestely-
v. 2004 oljyliiketoiminnot sisaltavan Fortumin jen luokittelueroista suomalaiseen kirjanpito- ja tilinpaatoskay-
tuloslaskelmassa ja taseessa tAntdoN verrattuna seka elikevelvoitteiden kirjanpitokasittelyn
IFRS-standardeihin siirtymisen kokonaisvaikutukset Fortumin muutoksista. Seuraavat taulukot olivat vuoden 2004 vuosiker-
2004 vertailutietoihin siséltavat oljyliketoiminnot. tomuksessa ja ne osoittavat IFRS-standardeihin siirtymisen vai-
Merkittavimmat vaikutukset johtuvat rahoitusinstrument- kutuksen tuloslaskelmaan ja tiettyihin tunnuslukuihin. Luvut
tien kirjaus- ja arvostusperiaatteiden muutoksista, ydinvoima- sisdltavat oljyliketoiminnot.

laitosten ja kaytetyn ydinpolttoaineen kdytdsta poistamiseen
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Tammi-joulukuu 2004

Konsernin tuloslaskelma

FAS Ydinvoimaan Rahoitus- Vuokra-  Tyosuhde-  Muut IFRS IFRS IFRS
31.12. liittyvat instrumentit  sopimukset etuudet  vaikutukset vaikutus  31.12.2004
2004 varat ja yhteensa

milj. euroa varaukset
Liikevaihto 11 665 -6 -6 11 659
Muut tuotot 121 29 6 1 36 157
Materiaalit ja palvelut -7 861 0 -7 861
Henkilostokulut -684 23 -12 1 -673
Poistot ja arvonalentumiset -511 2 -3 -15 -16 -527
Muut kulut -886 5 9 33 47 -839
Liikevoitto 1844 7 29 6 24 6 72 1916
Osuus osakkuusyritysten voitosta 70 -2 -20 -22 48
Rahoituskulut - netto -259 -8 -10 7 4 2 -5 -264
Voitto ennen veroja 1655 -3 19 13 28 -12 45 1700
Tuloverot -397 -1 -408
Tilikauden voitto 1258 34 1292

Jakautuminen:

Emoyhteison omistajille 1227 32 1259
Vahemmistolle 31 2 33
1258 34 1292

Osakekohtainen tulos emoyhtion omistajille (euroa per osake)

Laimentamaton 1,44 1,48
Laimennettu 1,42 1.46

Emoyhtion omistajille kuuluvan tilikauden voiton tasmaytyslaskelma, FAS vs. IFRS

milj. euroa 2004
Tilikauden voitto (FAS) 1227
Ydinvoima, ARO -2
Rahoitusinstrumentit 8
Vuokrasopimukset 10
Tyosuhde-etuudet 21
Muut IFRS vaikutukset -5

Tilikauden voitto (IFRS) 1259
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Taseen tasmaytyslaskelma, FAS vs. IFRS

FAS Ydinvoimaan Rahoitus- Vuokra-  Ty6suhde- Muut IFRS IFRS IFRS
31.12.2004 liittyvat instrumentit  sopimukset etuudet  vaikutukset vaikutus  31.12.2004
varat ja yhteensd

milj. euroa varaukset
VASTAAVAA
Pitkdaikaiset varat
Aineettomat hyddykkeet 112 4 4 116
Rakennukset, koneet ja kalusto 11824 35 80 -14 101 11925
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa 1741 12 -73 -61 1680
Muut pitkdaikaiset sijoitukset 124 401 2 -2 46 -2 445 569
Laskennallinen verosaaminen 109 -5 1 2 -1 -3 106
Rahoitusinstrumentit 90 90 90
Pitkdaikaiset korolliset saamiset 688 39 39 727
Pitk3aikaiset varat yhteensd 14 598 448 87 118 48 -86 615 15213
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 659 -5 -5 654
Rahoitusinstrumentit 261 261 261
Myyntisaamiset ja lyhytaikaiset saamiset 1301 -6 3 -4 -7 1294
Rahat ja pankkisaamiset 146 -1 -1 145
Lyhytaikaiset varat yhteensa 2106 0 255 3 0 -10 248 2 354
Vastaavaa yhteensa 16 704 448 342 121 48 -96 863 17 567
OMA PAAOMA
Emoyhtion omistajille kuuluva
oma padoma
Osakepadoma 2948 0 2948
Muu oma paéoma 4446 37 39 16 28 -14 106 4552
Yhteensa 7394 37 39 16 28 -14 106 7500
Vahemmistéosuus 261 1 -100 0 -12 -1 150
Oma pdaoma yhteensa 7 655 38 -61 16 28 -26 -5 7 650
VIERAS PAAOMA
Pitkdaikainen vieras pddgoma
Korollinen pitkaaikainen vieras pdagoma 4 257 96 97 193 4450
Rahoitusinstrumentit 157 157 157
Laskennallinen verovelka 1842 9 33 5 " -59 -1 1841
Varaukset 237 401 9 -39 37 608
Muu pitkdaikainen vieras pddoma 359 36 36 395
Pitkdaikainen vieras pddoma yhteensd 6 695 4110 286 102 20 -62 756 7451
Lyhytaikainen vieras padoma
Korollinen lyhytaikainen vieras pddoma 785 5 5 790
Rahoitusinstrumentit 128 128 128
Verovelka 116 0 116
Ostovelat ja muu lyhytaikainen
vieras padoma 1453 -1 -2 -8 -21 1432
Lyhytaikainen vieras
padoma yhteensa 2 354 0 117 3 0 -8 112 2 466
Vieras padgoma yhteensa 9049 410 403 105 20 -70 868 9917
Vastattavaa yhteensa 16 704 448 342 121 48 -96 863 17 567
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FAS Ydinvoimaan Rahoitus- Vuokra-  Ty6suhde- Muut IFRS IFRS IFRS
31.12.2003 liittyvat instrumentit  sopimukset etuudet  vaikutukset vaikutus 1.1.2004
varat ja yhteensa

milj. euroa varaukset
VASTAAVAA
Pitkdaikaiset varat
Aineettomat hyodykkeet 146 -10 -10 136
Rakennukset, koneet ja kalusto 11632 37 112 6 155 11787
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissd 1548 14 2 -77 -61 1487
Muut pitkdaikaiset sijoitukset 184 354 40 2 396 580
Laskennallinen verosaaminen 30 -20 -2 8 -14 16
Rahoitusinstrumentit 90 90 90
Pitkaaikaiset korolliset saamiset 632 38 38 670
Pitk3aikaiset varat yhteensd 14172 405 72 148 48 -79 594 14766
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 551 0 551
Rahoitusinstrumentit 230 230 230
Myyntisaamiset ja
lyhytaikaiset saamiset 1400 -108 2 -8 -114 1286
Rahat ja pankkisaamiset 439 -6 -6 433
Lyhytaikaiset varat yhteensa 2390 0 122 2 0 -14 110 2 500
Vastaavaa yhteensa 16 562 405 194 150 48 -93 704 17 266
OMA PAAOMA
Emoyhtion omistajille kuuluva
oma padoma
Osakepdaoma 2886 0 2 886
Muu oma padoma 3520 38 -52 6 7 -16 -17 3503
Yhteensa 6406 38 -52 6 7 -16 -17 6 389
Vahemmistoosuus 232 1 -101 -12 -112 120
Oma pddoma yhteensd 6638 39 -153 6 7 -28 -129 6509
VIERAS PAAOMA
Pitkaaikainen vieras padoma
Korollinen pitkdaikainen
vieras padoma 4840 98 137 235 5075
Rahoitusinstrumentit 146 146 146
Laskennallinen verovelka 1843 1 -15 10 -55 -49 1794
Varaukset 207 355 31 -31 355 562
Muu pitkdaikainen vieras padoma 346 28 28 374
Pitkdaikainen vieras pddoma yhteensd 7 236 366 229 137 1 -58 715 7951
Lyhytaikainen vieras padoma
Korollinen lyhytaikainen vieras pddoma 1225 12 -7 5 1230
Rahoitusinstrumentit 70 70 70
Verovelka 27 0 27
Ostovelat ja muu lyhytaikainen
vieras padoma 1436 48 -5 0 43 1479
Lyhytaikainen vieras
padoma yhteensa 2 688 0 118 7 0 -7 118 2806
Vieras padgoma yhteensa 9924 366 347 144 11 -65 833 10 757

Vastattavaa yhteensa 16 562 405 194 150 48 -93 704 17 266
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Oman padoman tasmdytyslaskelma, FAS vs. IFRS

milj. euroa 31.12. 2004 1.1.2004
Oma pddoma (FAS) 7394 6 406
Vahemmistoosuus FAS 261 232
Vahemmistoosuus NYKABista uudelleenluokitellaan korolliseksi velaksi -111 -112
Ydinvoima, ARO 37 39
Rahoitusinstrumentit 39 -51
Vuokrasopimukset 16 6
Tyosuhde-etuudet 28 7
Muut IFRS vaikutukset -14 -18
Oma padoma (IFRS) 7 650 6509

Ydinvoimalaitosten ja ydinjatteen kaytosta
poistamiseen liittyvat varat ja velat
Fortum omistaa Suomessa Loviisan ydinvoimalaitoksen. Lovii-
san ydinvoimalaitokseen liittyva ydinjatehuoltovastuu ja Fortu-
min rahasto-osuus Ydinjatehuoltorahastossa on suomalaisen
tilinpaatdskaytanndn mukaisesti esitetty tilinpaatoksen liitetie-
doissa vastuuna. Ydinjatehuoltovastuu on laskettu Suomen
ydinenergialain mukaisesti. Tama laskentatapa ei ota huomioon
tulevien vastuiden diskonttauksen vaikutusta. Tuloslaskelmaan
on Suomen kirjanpito- ja tilinpdatdskaytannon (FAS) mukaan
kirjattu vuosittain Ydinjatehuoltorahastoon suoritettu maksu,
joka perustuu ydinjatehuoltovastuun muutokseen, Fortumin
osuuteen Ydinjatehuoltorahaston tuloksesta ja ydinjatehuol-
toon liittyvista toimenpiteistd syntyneisiin kustannuksiin. FASIn
mukaan taseen veloissa ei ole esitetty velvoitetta ydinvoima-
laitoksen kaytostapoistamisesta tai kaytetyn ydinjatteen havit-
tdmisesta eika taseen varoissa ole esitetty Fortumin osuutta
Ydinjatehuoltorahastosta. Fortum on esittanyt valitilinpaatos-
ja vuositilinpaatosraporteissaan erikseen liitetiedoissa lain-
mukaiset velvoitteet seka Fortumin osuuden Ydinjatehuolto-
rahastosta. Loviisan ydinvoimalaitokseen littyva ydinjatehuolto-
vastuu on tdysimaaraisesti katettu Ydinjatehuoltorahastossa.
IFRS:n mukaan Fortumin osuus Ydinjatehuoltorahastosta
ja siihen liittyvasta ydinjatehuoltovastuusta esitetddn muissa
pitkaaikaisissa sijoituksissa ja varauksena. Fortumin osuus
Ydinjatehuoltorahastosta on kasitelty IFRIC 5 mukaisesti, jossa
todetaan ettd rahaston varat arvostetaan joko kdypaan arvoon
tai sitd alempaan asianomaisten varausten arvoon, koska
Fortumilla ei ole maéraysvaltaa tai yhteistd maaraysvaltaa
Ydin-jatehuoltorahastossa. Seka Fortumin Ydinjatehuoltora-
haston rahasto-osuus ettd varausten arvo avaavassa taseessa
1.1.2004 on 354 miljoonaa euroa ja paattavassa taseessa
31.12.2004 401 miljioonaa euroa. Fortumin rahasto-osuus ja
varaukset on siséllytetty sijoitetun pddoman maaraan, jolloin
nettovaikutus on nolla (katso s. 33 “Tarkeimmat tunnusluvut”).
IFRS:n mukainen varausten kaypa arvo on laskettu dis-
konttaamalla tulevat kassavirrat, jotka perustuvat arvioituihin
tuleviin kustannuksiin ja jo tehtyihin toimenpiteisiin. Kaytosta
poistamiseen liittyvan varauksen nykyarvo ydinvoimalaitoksen

kayttoonottohetkelld on kirjattu investointina taseeseen ja se
poistetaan ydinvoimalaitoksen ennakoidun kayttdajan kuluessa.
Kaytettyyn ydinpolttoaineeseen liittyva varaus kattaa tulevat
loppusijoittamiskustannukset kunkin tilikauden loppuun saakka.
Kaytetyn polttoaineen kdyton mukaiset loppusijoittamiseen
liittyvat kustannukset kirjataan kuluksi laitoksen kayttdaikana.

Aikatekija otetaan huomioon kirjaamalla ydinjatehuolto-
varauksen diskonttaukseen liittyva korkokulu. Fortumin Ydin-
jatehuoltorahaston osuudelle kertyva korko esitetdadn rahoitus-
tuotoissa.

Fortumilla on my6s vahemmistéosuuksia ydinvoimaa
tuottavissa osakkuusyhtidissa, joita ovat Teollisuuden Voima
Oy (TVO) Suomessa ja seka suorat ettd epasuorat omistukset
OKG AB- ja Forsmarks Kraftgrupp AB -yhtidissa Ruotsissa.
Edelld kuvatun tyyppiset oikaisut on tehty myds osakkuus-
yhtigita koskeviin kirjauksiin.

Rahoitusinstrumentit
Yleiset periaatteet
Suomen kirjanpito- ja tilinpdatdskaytanndn mukaan tulevia
kassavirtoja suojaavien johdannaisten voitot ja tappiot kirjattiin
samanaikaisesti kun vastaava tulo tai meno realisoitui. Tase-
eria, kuten pankkitileja, lainoja tai saatavia, suojaavat johdan-
naiset arvostettiin kayttamalla tasepaivan kurssia, ja voitot tai
tappiot kirjattiin tuloslaskelmaan. Nettosijoituksia suojaavien
johdannaisten voitot ja tappiot kirjattin omaa pddomaa vas-
taan verovaikutuksella netotettuna. Tradingsopimuksiksi luoki-
teltujen johdannaisten realisoitumattomat tappiot kirjattiin
valittdmasti, mutta voitot kirjattiin vain sopimusten erdantyessa.
IFRS:n mukaan johdannaiset merkitadn taseeseen kaypaan
arvoon sina paivana, jolloin johdannaissopimus tehdaan ja
arvostetaan uudelleen kdypaan arvoon aina kauden lopussa.
Arvostuserosta syntyvan voiton tai tappion kirjaamistapa riip-
puu siitd, onko johdannainen maaritetty suojausinstrumentiksi,
ja jos on, suojatun kohteen luonteesta. Konserni maarittaa tie-
tyt johdannaiset joko: 1) erittdin todenndkdisten ennakoitujen
liketoimien suojauksiksi (rahavirran suojaus); 2) taseeseen
merkittyjen varojen tai velkojen tai taseeseen merkitsematto-
mien kiintedehtoisten sitoumusten suojauksiksi (kdyvan arvon



suojaus); tai 3) ulkomaisiin yksikkaihin tehtyjen nettosijoitusten
suojauksiksi.

Niiden rahavirran suojaukseksi maaritettyjen johdannais-
ten kdyvan arvon muutokset, joiden suojausvaikutus voidaan
osoittaa tehokkaaksi ja jotka tayttavat rahavirran suojauksen
ehdot, merkitddn omaan padomaan. Tehottomaan osuuteen
liittyva voitto tai tappio kirjataan valittdmasti tuloslaskelmaan.
Omaan padomaan kertyneet kdypien arvojen muutokset mer-
kitaan tuloslaskelmaan silla kaudella, jolloin suojattu eréd vai-
kuttaa voittoon tai tappioon, esimerkiksi silloin, kun ennakoitu
suojattu myyntitapahtuma toteutuu. Kun ennakoidun liketoi-
men ei enda odoteta toteutuvan, suojausinstrumentista suo-
raan omaan padomaan kirjattu kertynyt voitto tai tappio kirja-
taan valittdmasti tuloslaskelmaan.

Kayvan arvon suojauksiksi maaritettyjen ja ndma ehdot
tayttavien johdannaisten kdypien arvojen muutokset kirjataan
tuloslaskelmaan, samoin ne suojatun omaisuuseran tai velan
kayvan arvon muutokset, jotka ovat kohdistettavissa suojatulle
riskille. Jos suojaus ei enaa tayta suojauslaskennan soveltamis-
edellytyksia, jaksotetaan tehdyt oikaisut tulosvaikutteisesti
suojattavan rahoitusinstrumentin kirjanpitoarvoon, johon on
sovellettu efektiivisen koron menetelmaa.

Sahkojohdannaiset

Sahkojohdannaisia kdytetdan padasiassa pohjoismaiselle séhko-
porssille Nord Poolille myytavaan (Power Generation and Heat
-liiketoimintayksikot) seka Nord Poolilta ja muista lahteista
ostettavaan sahkoon (Markets and Distribution -liketoiminta-
yksikot) liittyvien tulevien rahavirtojen suojaamiseksi. Sahko-
johdannaisiin sovelletaan paasaantoisesti rahavirtojen suojaus-
laskentaa tuloslaskelmavaihtelun vdhentdmiseksi, mika
kuitenkin saa aikaan volatiliteettia omassa padgomassa. Kohde-
etuuden ennakoidut fyysiset toimitukset eli myynnit ja ostot
kirjataan vasta toimituskaudella.

Sahkojohdannaisten liikevoittoon aiheuttama kokonaisvo-
|atiliteetti konsernitasolla vuonna 2004 oli 12 miljoonaa euroa.
Jotkut vuonna 2003 solmituista, vuosia 2004-2007 koskevista
sopimuksista joihin suojauslaskentaa ei ole sovellettu aiheut-
tivat hieman volatiliteettia, 11 miljoonaa euroa vuonna 2004,
kun kaypien arvojen muutokset kirjattiin tuloslaskelman
kautta. Suuri osa vuonna 2004 ja siita eteenpain solmittavista
sopimuksista kuuluu suojauslaskennan piiriin.

Oljyjohdannaiset

Hintariskin suojaamiseksi solmitut 6ljyjohdannaissopimukset
ovat taloudellisia suojauksia eivatka ne tayta IAS 39:n suojaus-
laskennan ehtoja. Kaikki kdyvan arvon muutokset, 29 miljioonaa
euroa vuonna 2004, sisaltyvat likevoittoon.

Konsernitilinpaatoksen liitetiedot

Valuutta- ja korkojohdannaiset

Valuuttajohdannaisia kdytetddn myynneista tai ostoista, taseen
varoista tai veloista seka ulkomaisiin yksikdihin tehdyista netto-
sijoituksista johtuvien ennakoitujen rahavirtojen suojaamiseksi.

Vuonna 2004 suojauslaskentaa sovellettiin kaikkiin Oljyn
liketoimintayksikkdjen rahavirtojen suojauksiin ja osittain
Sahko ja Lampoaliiketoimintayksikkdjen rahavirtojen suojauksiin
liikevoiton vaihteluherkkyyden vahentédmiseksi. Tulevien raha-
virtojen suojauksiin liittyva, likevoittoon sisaltyva valuuttajoh-
dannaisten volatiliteetti oli -6 milioonaa euroa johtuen niista
suojauksista, joihin suojauslaskentaa ei sovellettu vuoden 2004
aikana.

Konserni on paattanyt olla soveltamatta suojauslaskentaa
tase-erid suojaaviin valuuttajohdannaisiin. Tuloslaskelman
rahoituserien vahainen volatiliteetti johtuu ndihin suojauksiin
liittyvien valuuttojen korkoerosta. Aikaisemmin tehdyt valuu-
tanvaihto- ja korkojohdannaissopimukset, jotka eraantyvat
vuosina 2004-2011 eivat tayta suojauslaskennan ehtoja. Suuri
0sa naista valuutta- ja koronvaihtosopimuksista erdantyy vuo-
sina 2005-2008 ja siten niiden oletetaan aiheuttavan véhem-
man volatiliteettia tulevina vuosina. Vuonna 2003 liikkeeseen-
laskettujen joukkovelkakirjojen kaypien arvojen suojaukset
tayttavat kuitenkin suojauslaskennan ehdot. Tuloslaskelman
rahoituseriin sisaltyva volatiliteetti oli -10 miljoonaa euroa
vuonna 2004.

Ulkomaisiin tytaryhtidihin tehdyt nettosijoitukset on suo-
jattu konsernin rahoitusyksikon hyvaksyttyjen toimintaohjei-
den mukaisesti. IFRS-standardien mukaan, kuten suomalai-
sessa kirjanpito- ja tilinpdatoskaytanndssa, nettosijoituksen
suojauksesta syntyvat voitot ja tappiot kirjataan omaan paa-
omaan.

Etuoikeusosakkeisiin liittyva optiosopimus
Fortum omistaa 10,1 % Nybroviken Kraft AB Group -konser-
nista (NYKAB), mika vastaa 52,9 % &énistd. FAS:n mukaan
NYKAB on yhdistelty Fortumin konsernitilinpaatokseen tytaryh-
tiona. NYKAB omistaa vesivoimaa tuottavia omaisuuseria, joita
Fortum hoitaa sopimuksen nojalla ja hyodyntaa kaiken tuote-
tun energian. Fortumilla on oikeus ostaa NYKABin etuoikeute-
tut véhemmistoosakkeet optiosopimusten perusteella. Naiden
optiosopimusten mukaan takaisinosto voi tapahtua vuosina
2007, 2011 tai 2015 hintaan, joka lasketaan sovitun kaavan
mukaisesti. FAS:n mukaan laskettu véhemmistdosuus vastaa
etuoikeutettujen vahemmistdosakkeiden nimellisarvoa.

IAS 32:n ja 39:n mukaan etuoikeusosakkeisiin liittyva
vahemmistdosuus luokitellaan korolliseksi velaksi. Lisatietoja
liitteessa 26.
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Vuokrasopimukset

IFRS-standardien ja suomalaisen kirjanpito- ja tilinpdatoskay-
tdnndn vuokrasopimusten luokittelun ehdot eroavat toisistaan
ryhmiteltdessa vuokrasopimuksia rahoitusleasingsopimuksiin
ja muihin vuokrasopimuksiin.

Fortumissa tdma tarkoittaa sitd, ettd osa vuokrasopimuk-
sista, joissa Fortum toimii vuokralle ottajana, luokitellaan
uudelleen rahoitusleasingsopimuksiksi. Naista sopimuksista
johtuvat velat, jotka on aiemmin esitetty vastuina liitetiedoissa
sisdltyvat IFRS-standardien mukaan taseeseen. Taman seu-
rauksena korollisten velkojen lisdys vuoden 2004 lopussa
on 102 miljoonaa euroa. Suurin osa tdstd summasta liittyy
Shipping-liiketoimintayksikén vuokrasopimuksiin.

Joissakin Heat-liketoimintayksikon asiakassopimuksissa
Fortum toimii myos vuokralle antajana. Fortum on verrannut
asiakassopimusten ehtoja IFRIC 4 -tulkintaluonnoksen kritee-
reihin. Osa naista jarjestelyistd luokitellaan rahoitusleasing-
sopimuksiksi. Taseessa tdman vaikutus on nahtavissa lahinna
korollisten saamisten ja aineellisten hyodykkeiden valisena
uudelleenluokitteluna.

Tyosuhde-etuudet

Fortumilla on erilaisia eldkejarjestelyjd kunkin maan paikallisten
kaytantojen mukaisesti. Suomalaisessa kirjanpito- ja tilinpaa-
toskadytdnnossa Fortum-konsernin eldkevelvoitteet on rapor-
toitu paikallisten sdannésten mukaisesti. IFRS-standardien
mukaan laaditussa tilinpaatoksessa elakevelvoitteet kasitelladn
IAS 19 Tyosuhde-etuudet -standardin mukaisesti. Kaikki etuus-
pohjaisiin jarjestelyihin liittyvat kertyneet vakuutusmatemaatti-
set voitot ja tappiot merkitaan aloittavaan taseeseen IFRS-stan-
dardeihin siirtymispaivana IFRS 1-standardin salliman helpo-
tuksen mukaisesti. Koron osuus siséllytetaan tuloslaskelman
eldkekuluihin.

Yksi IFRS-standardeihin siirtymisen merkittavimmista
vaikutuksista johtuu suomalaisen lakisaateisen tyoelakejarjes-
telman (TEL) kirjanpidollisesta kasittelysta. Fortumissa tydela-
keturva on jarjestetty osaksi eldkevakuutusyhtididen ja osaksi
elakesaatididen kautta.

IFRS-siirtymaétaseessa 1.1.2004 elakesaatidissa jarjestetty-
jen suomalaisten elakkeiden vaikutus oli noin 40 miljoonaa
euroa, mika johtuu siitd ettd Fortumin eldkesaatioiden varojen
kaypa arvo ylitti eri elakejarjestelyjen velvoitteet noin 40 mil-
joonalla eurolla. Tama on esitetty muina pitkaaikaisina varoina.
Lisaksi varauksiin on merkitty noin 30 miljoonan euron vel-
voite, joka liittyy tuleviin tydkyvyttdmyyselakkeisiin niissa
jarjestelyissa jotka on hoidettu vakuutusyhtididen kautta.

Suomalaisten viranomaisten joulukuussa 2004 hyvaksy-
mien muutosten vuoksi TEL:n tydkyvyttomyyselakkeen osuus
kasitelladn kirjanpidollisesti maksuperusteisena jarjestelyna
IFRS-taseessa 31.12.2004, kun se IFRS-standardeihin siirtymis-
paivan taseessa on kasitelty etuuspohjaisena jarjestelyna.
Taman muutoksen vaikutus on noin 20 miljoonaa euroa tili-
kauden tuloksessa ennen veroja. Loput tuloslaskelmaan koh-
distuvasta tilikauden kokonaismuutoksesta (noin 30 miljoonaa
euroa) johtuu eldkesaatididen varojen kaypien arvojen myon-
teisestd kehityksesta.

Muut IFRS-standardeihin

siirtymisen vaikutukset

Muihin IFRS-oikaisuihin sisaltyvat esimerkiksi:

* Suomalaisten kirjanpito- ja tilinpaatosperiaatteiden mukaan
seisokkeihin liittyvat menot (Ihinna Qil Refining -liketoimin-
tayksikossa) jaksotetaan seisokkien valiselle ajalle etupainot-
teisesti ja kasitelldan varauksena taseessa. IFRS-standardeja
sovellettaessa ndma kustannukset kasitellddn komponentti-
lahestymistavan mukaisesti. Kustannukset aktivoidaan, kun
ne syntyvat ja ne poistetaan seisokkien valisena aikana.

Fortum on paattanyt kayttaa tiettyjen aineellisiin kdytto-
omaisuushyddykkeisiin kuuluvien erien suomalaisen kay-
tdnndn mukaisia, arvonkorotuksella lisattyja ja kertyneilla
poistoilla vahennettyja arvoja oletushankintamenoina. Nai-
den omaisuuserien poisto-oikaisut tehdadan takautuvasti.

Suomalaisten kirjanpito- ja tilinpaatosperiaatteiden mukaan
liittymismaksut on tuloutettu valittdmasti. IFRS-standardien
mukaan jaahdytysenergian myymiseen liittyvat kytkenta-
maksut jaksotetaan ja kirjataan tuotoksi arvioidun asiakas-
suhteen keston aikana.

Osakkuusyhtitiden osakkeiden hankintamenon ja Fortumin
oman padoman osuuden valinen ero hankintahetkelld on
kohdistettu kayttdomaisuuteen siihen maaraan saakka, jolla
kayttdomaisuuden kaypa arvo hankintahetkelld ylitti tasear-
von. Suomalaisessa tilinpdatoskaytannossa poistot tallaisista
kdypien arvojen oikaisuista on esitetty muissa kuluissa.
|FRS-standardien mukaan ndma poistot, suuruudeltaan

20 miljoonaa euroa, on luokiteltu uudelleen ryhmaan Osuus
osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta.

Tuloslaskelmassa esitettyyn verokuluun on vaikuttanut posi-
tiivinen kertaluonteinen 6 miljoonan euron suuruinen era,
joka johtuu suomalaisen yritysveroasteen alentumisesta

29 %:sta 26 %iin vuodesta 2005 alkaen.



Vaikutukset tarkeimpiin tunnuslukuihin
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Tunnusluvut on laskettu koko Fortumin luvuista, joissa on mukana seké jatkuvat ettd luovutetut toiminnot. FAS IFRS

31.12.2004 31.12.2004
Sijoitettu padoma, milj. euroa 12 697 12890
Korollinen nettovelka, milj. euroa 4896 5095
Investoinnit, milj. euroa 833 830
Sijoitetun padoman tuotto, % 15,6 15,8
Oman padoman tuotto, % 17,6 18,2
Korkokate 8,0 8,0
Liiketoiminnan kassavirta/korollinen nettovelka, % 378 36,4
Velkaantumisaste, % 64 67
Omavaraisuusaste, % 46 44

Sijoitettu padgoma

IFRS-oikaisut kasvattavat Fortumin sijoitetun padoman maaraa.
Vuokrasopimusten luokittelun muutoksista johtuvat erat ovat
padasiallinen syy sijoitetun pddoman kasvuun, joka on 111
miljoonaa euroa alkavassa taseessa ja 193 miljoonaa euroa
paattavassa taseessa 2004. Ydinvoimalaitoksen kaytdsta pois-
tamiseen ja kaytettyyn ydinpolttoaineeseen liittyvat varaukset
on sisallytetty sijoitettuun padomaan. Naihin varauksiin liittyvat
rahoituskulut on my®os siséllytetty sijoitetun pddoman tuotto-
laskelmaan.

Korolliset nettovelat
IFRS:n mukaisesti laaditun tilinpdatdksen nettovelka kasvoi
alkavassa taseessa 246 miljoonalla eurolla ja paattavassa
taseessa 199 miljoonalla eurolla. Lisdys johtuu pddosin 6ljy-
tankkereita koskevista rahoitusleasingsopimuksista, jotka
sisaltyvat nyt taseeseen seka NYKABIn vahemmistdosuuden
uudelleen luokittelusta korolliseksi velaksi.

IFRS-standardien mukaan ydinvoimalaitosten ja ydinjatteen
kaytosta poistoon liittyvat velat ja Fortumin osuus ydinjate-
huoltorahastosta esitetddn taseessa bruttomaaraisina.

Rahasto on taysin katettu ja taseeseen kirjattujen Fortumin
rahasto-osuuden ja varausten nettomaara on nolla, joten
tdma era ei vaikuta Fortumin velkaantumiseen. Korollisen
nettovelan maaraa laskettaessa ei oteta huomioon ydinvoima-
laitosten ja ydinjatteen kadytosta poistoon liittyvia korollisia
varauksia eika Fortumin rahasto-osuutta ydinjatehuoltorahas-
tosta (joka on esitetty pitkdaikaisena korollisena omaisuus-
erand).

Oma padoma sisaltdaen vahemmistéosuuden
IFRS-oikaisujen nettovaikutus koko omaan padomaan on
vuoden 2004 lopussa -5 miljoonaa euroa. Avaavassa taseessa
tdma vaikutus on -129 miljoonaa euroa. Muutos johtuu padosin
suojauslaskennan ehdot tayttdvien rahoitusinstrumenttien
kaypien arvojen muutoksista.

Tunnusluvut

Sijoitetun padoman tuotto ja oman padoman tuotto parantuvat
hieman, kun vuoden 2004 IFRS-oikaisut sisallytetaan laskelmissa
kaytettyihin tuloslaskelma- ja tase-eriin. Velkaantumisaste
kasvaa 64 %:sta 67 %iin.
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Vaikutukset kassavirtaan

IFRS:&an siirtymisen vaikutukset kassavirtalaskelmassa ovat vahaiset. Vuoden 2004 kassavirtalaskelmaa on oikaistu luovutettujen

toimintojen osalta.

Konsernin kassavirtalaskelma

FAS IFRS
milj. euroa 31.12.2004 31.12.2004
Liiketoiminnan kassavirta
Liikevoitto ennen jatkuvien toimintojen poistoja 1581 1583
Muut tuotot ja kulut joihin ei lity maksua -15 -37
Rahoituseréat ja toteutuneet kurssierot -194 -181
Maksetut valittomat verot -160 -160
Jatkuvien toimintojen liiketoiminnan kassavirta 1212 1205
Kayttépadoman muutos 22 27
Jatkuvien toimintojen liiketoiminnan kassavirta 1234 1232
Luovutettujen toimintojen liketoiminnan kassavirta 514 526
Liiketoiminnan kassavirta yhteensd 1748 1758
Investointien kassavirta
Investoinnit kdyttdomaisuuteen -341 -335
Ostetut osakkeet -179 -179
Kayttdomaisuuden myynnit 60 60
Myydyt osakkeet 15 15
Korollisten saamisten muutos -19 -20
Jatkuvien toimintojen investointien kassavirta -464 -459
Luovutettujen toimintojen investointien kassavirta -274 =277
Investointien kassavirta yhteensa -738 -736
Rahoituksen kassavirta
Velkojen muutos -813 -811
Osingonjako yhtion osakkeenomistajille -357 -357
Muut rahoituserat 94 94
Jatkuvien toimintojen rahoituksen kassavirta -1076 -1074
Luovutettujen toimintojen rahoituksen kassavirta " -227 -236
Rahoituksen kassavirta yhteensd -1303 -1310
Taseen mukainen likvidien varojen muutos, lisdys (+), véhennys (-) -293 -288

" Konsernin rahoitustoiminnot on keskitetty, mink& vuoksi luovutettujen toimintojen rahoituksen kassavirta esitetdan lainojen takaisinmaksujen mukaisena.

Likvidien varojen vahentyminen johtuu siitd, etta yksi pienehkd tytaryhtio kasitelladn IFRS:n mukaan yhteisyrityksena.
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3 Liiketoimintasegmentit, jatkuvat toiminnot

Sadhkoéntuotannon toimintaan kuuluu sahkon tuotanto ja
myynti Pohjoismaissa seka kaytto- ja kunnossapitopalvelut
Pohjoismaissa ja valituilla kansainvalisilla markkinoilla.
Segmentti myy tuottamansa sahkon Nord Pooliin.

Lammon toimintaan kuuluu lammon tuotanto ja myynti Poh-
joismaissa ja muualla ltdmeren alueella. Segmentti myds tuot-
taa sahkoa yhdistetyissa sahkon- ja l[ammdntuotantolaitok-
sissaan ja myy sitd loppuasiakkaille padasiassa pitkaaikaisin
sopimuksin seka Nord Pooliin.

Sahkonsiirto omistaa ja kdyttaa jakelu- ja alueverkkoja seka
jakaa sahkoa kaikkiaan noin 1,4 miljoonalle asiakkaalle Ruot-
sissa, Suomessa, Norjassa ja Virossa.

Markets vastaa séahkon vahittaismyynnista 1,2 miljoonalle
asiakkaalle, joita ovat muut sahkon vahittdismyyjat seka koti-
taloudet ja yritykset Ruotsissa, Suomessa ja Norjassa. Markets
ostaa sahkonsa Nord Poolista.

2005 Tiedot liiketoimintasegmenteittdin

Muut-toiminnot sisaltda paaasiassa konsernihallinnon seka
konserninlaajuiset yhteiset palveluyksikét. Palveluyksikét las-
kuttavat yhti6ita solmittujen palvelusopimusten perusteella.

Luovutetut toiminnot koostuvat segmenteista Oljynjalos-
tus, Oljyn vahittaismyynti seka Shipping ja muu dljy. Nama
segmentit sisaltyvat vuoden 2004 tilinpaatokseen. Luovutetut
toiminnot esitetddn tarkemmin liitteessa 5.

Liikevoitto ja osuus osakkuus- ja yhteisyritysten voitosta
siséltyy jokaisen segmentin tulokseen. Fortum ohjaa segment-
tien tavoitteiden saavuttamista vertailukelpoisella liikevoitolla
ja vertailukelpoisella sidotun padoman tuotolla.

Kts. maarittelyt alla.

Sahkontuotanto-segmentti myy kaiken tuottamansa sah-
kon Nord Pooliin ja Markets-segmentti ostaa kaiken sahkdnsa
Nord Poolista. Myyntien eliminoinnit siséltdvat ostot ja myynnit
Nord Poolin kanssa, jotka netotetaan konsernitasolla tunti-
perusteisiin myynteihin ja ostoihin perustuen Ne esitetaan
joko tuottona tai kuluna sen mukaan, onko Fortum tiettyna
hetkena nettomyyja vai netto-ostaja. Segmenttien vélinen
liikevaihto on markkinaehtoista.

milj. euroa Sdhkoéntuotanto Lampo  Sahkonsiirto Markets Muut  Eliminoinnit ) Yhteensa
Liikevaihto 2058 1063 707 1365 91 -1407 3877
Sisdinen likevaihto 97 12 8 101 63 -281 0
Liikevaihto konsernin ulkopuolelle 1961 1051 699 1264 28 -1126 3877
Poistot ja arvonalentumiset 112 123 145 15 12 407
Liikevoitto 825 269 251 32 -30 1347
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten voitosta 23 12 20 1 - 55
Rahoitustuotot ja -kulut -135
Tuloverot -331
Luovutettujen toimintojen kauden voitto 474
Tilikauden voitto 1410
Vertailukelpoinen liikevoitto
milj. euroa Sahkontuotanto Lémpé  Sahkonsiirto Markets Muut Yhteensd
Liikevoitto 825 269 251 32 -30 1347
Kertaluonteiset erat 3 -14 -1 0 -18 -30
Muut vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat 26 -2 -6 -2 1 17
Vertailukelpoinen likevoitto 854 253 244 30 -47 1334

Kertaluonteiset erat

= P&aasiassa kdyttdomaisuuden myyntivoittoja ja -tappioita.

Muut vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt = Siséltda tulevaisuuden kassavirtaa suojaavien rahoitusinstrumenttien kaypien

arvojen muutokset, joihin ei voida soveltaa IAS 39:n mukaista suojauslaskentaa

seka vaikutukset kirjauksista Fortumin osallistumisesta Ydinjatehuoltorahastoon,

missa taseeseen kirjattu rahaston arvo ei saa ylittaa siihen liittyvien vastuiden

maaraa taseessa. (IFRIC 5:n mukainen tulkinta)
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Muut tiedot

milj. euroa Sahkoéntuotanto Lamp6  Sahkonsiirto Markets Muut Yhteensa
Kuluksi kirjatut epdvarmat saamiset -1 -2 0 -3 - -6
Kayttdomaisuuden arvonalentumiset -1 - - - - -1
Kulut uudelleenjarjestelyista - - - - - -
Henkilosto keskimaarin 4374 2186 1008 745 626 8939

Varat ja velat segmenteittdin

milj. euroa Sahkontuotanto Lampd  Sahkonsiirto Markets elimmzil;tr:iat Yhteensa
Korottomat varat 5263 2762 3238 507 216 11986
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa 1259 133 210 8 0 1610
Jatkuvien toimintojen varat 6522 2895 3448 515 216 13596
Luovutettujen toimintojen varat -
Eliminoinnit -
Sidottuun padomaan sisaltyvat varat 13596
Korolliset saamiset 620
Laskennallinen verosaaminen 18
Muut varat 108
Rahat ja pankkisaamiset 788
Varat yhteensa 15130
Muut ja
milj. euroa Sahkoéntuotanto Lamp6  Sahkonsiirto Markets  eliminoinnit Yhteensa
Jatkuvien toimintojen vieras padoma 568 344 427 287 77 1703
Luovutettujen toimintojen vieras padoma -
Eliminoinnit -
Sidottuun padomaan sisaltyvat velat 1703
Laskennallinen verovelka 1512
Muut 558
Sijoitettuun padomaan sisaltyvat velat 3773
Korollinen vieras padoma 3946
Oma pddoma 7411
Oma ja vieras padgoma yhteensa 15130
Kayttéomaisuusinvestoinnit 83 124 115 10 14 346
Sidottu pddoma Sidotun pddoman Vertailukelpoinen
tuotto % sidotun padoman
milj. euroa tuotto %
Sahkoéntuotanto 5954 14,0 14,5
Lampo 2551 11,6 11,0
Sahkonsiirto 3021 8,8 8,6
Markets 228 17.4 164
Sidottu padoma =Korottomat varat + Ydinjatehuoltorahastoon liittyvat korolliset varat - korottomat velat - va-

raukset (korottomat varat ja velat eivat sisalla rahoitukseen, veroihin ja laskennallisiin veroihin
liittyvia eria seka varoja ja velkoja, jotka syntyvat suojauslaskennan soveltamisedellytykset
tdyttavien johdannaissopimusten kdypien arvojen muutoksista).

Vertailukelpoinen sidottu pddoma = Sidottu padoma oikaistuna niilld korottomilla varoilla ja veloilla, jotka aiheutuvat niista tulevai-
suuden kassavirtaa suojaavista johdannaissopimuksista, joihin ei voida soveltaa IAS 39:n

mukaista suojauslaskentaa.

Sidotun padoman tuotto, % =100 x Liikevoitto + osuus osakkuus- ja yhteisyritysten voitosta

Sidottu padoma keskimaarin
Vertailukelpoinen
sidotun pddoman tuotto, % =100 x Vertailukelpoinen likevoitto + osuus osakkuus- ja yhteisyritysten voitosta (IAS 39 oikaistu)

Sidottu pddoma keskimaarin
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milj. euroa Sahkoéntuotanto Ldmpé  Séhkonsiirto Markets Muut  Eliminoinnit Yhteensa
Liikevaihto 2084 1025 707 1387 90 -1458 3835
Sisdinen liikevaihto 128 49 10 92 93 -372 0
Liikevaihto konsernin ulkopuolelle 1956 976 697 1295 -3 -1086 3835
Poistot ja arvonalentumiset 104 124 133 16 11 388
Liikevoitto 763 218 234 34 -54 1195
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten voitosta -18 15 16 0 -1 12
Rahoitustuotot ja -kulut -245
Tuloverot -259
Luovutettujen toimintojen kauden voitto 589
Kauden voitto 1292
Vertailukelpoinen liikevoitto
milj. euroa Sahkoéntuotanto Ldmpé  Sahkonsiirto Markets Muut Yhteensa
Liikevoitto 763 218 234 34 -54 1195

Kertaluonteiset erat -9 -4 -2 0 -3 -18

Muut vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat  -24 -7 8 -1 5 -29
Vertailukelpoinen likevoitto 730 207 240 23 -52 1148
Muut tiedot
milj. euroa Sahkoéntuotanto Ldmpé  Sahkonsiirto Markets Muut Yhteensa
Kuluksi kirjatut epavarmat saamiset -1 -2 -1 -2 - -6
Kayttdomaisuuden arvonalentumiset -1 - - - - -1
Kulut uudelleenjarjestelyista - - - - - -
Henkilosto keskimaarin 4588 1605 995 682 731 8601
Varat ja velat segmenteittdin

Muut ja
milj. euroa Sdhkontuotanto Lamp6  Sahkonsiirto Markets  eliminoinnit Yhteensd
Korottomat varat 5900 2614 3318 367 -156 12043
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa 1208 128 196 8 0 1540
Jatkuvien toimintojen varat 7108 2742 3514 375 -156 13583
Luovutettujen toimintojen varat 2756
Eliminoinnit -32
Sidottuun pddomaan sisaltyvat varat 16 307
Korolliset saamiset 728
Laskennallinen verosaaminen 106
Muut varat 281
Rahat ja pankkisaamiset 145
Varat yhteensa 17 567
Muut ja

milj. euroa Sahkoéntuotanto Lédmpé  Séhkonsiirto Markets  eliminoinnit Yhteensa
Jatkuvien toimintojen vieras padoma 890 302 423 181 -113 1683
Luovutettujen toimintojen vieras padoma 745
Eliminoinnit -34
Sidottuun padomaan sisdltyvat velat 2394
Laskennallinen verovelka 1841
Muut 442
Sijoitettuun padomaan sisaltyvat velat 4677
Korollinen vieras padoma 5240
Oma padoma 7 650
Oma ja vieras padoma yhteensa 17 567
Kayttéomaisuusinvestoinnit 84 123 106 10 12 335
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Sidottu padoma Sidotun padoman Vertailukelpoinen

tuotto % sidotun padoman

milj. euroa tuotto %
Séhkontuotanto 6218 12,1 11,5
Lampo 2440 9.8 9,3
Sahkonsiirto 3091 8,1 83
Markets 194 25,3 17.1

4 Maantieteelliset segmentit, jatkuvat toiminnot

Liikevaihto kohdemaan mukaan

milj. euroa 2005 2004
Suomi 1415 1490
Ruotsi 2140 2018
Muut Euroopan maat 322 327
Jatkuvat toiminnot yhteensa 3877 3835

Kayttoomaisuusinvestoinnit

milj. euroa 2005 2004
Suomi 102 95
Ruotsi 223 218
Muut Euroopan maat 21 22
Jatkuvien toimintojen kdyttdomaisuusinvestoinnit 346 335

Maantieteellisten segmenttien varat

milj. euroa 2005 2004
Suomi 2578 2277
Ruotsi 9046 9529
Muut Euroopan maat 647 445
Eliminoinnit -285 -208
Jatkuvien toimintojen korottomat varat 11986 12043
Sijoitukset osakkuus- ja yhteisyrityksiin 1610 1540
Maantieteellisten segmenttien varat yhteensd, jatkuvat toiminnot 13596 13583

Sijoituksia osakkuus- ja yhteisyrityksiin ei ole jaettu maantieteellisiin segmentteihin, silld ko. yhtigilld voi olla liketoimintaa useammassa maantieteellisessa alueessa.

5 Luovutetut toiminnot

Neste Qilin eriyttaminen v. 2005 osinkoa Neste Qilin perustaminen

jakamalla ja loppujen osakkeiden myynnilla Neste Oil yhtiéitettiin erilliseksi yhtioksi siten, ettd Fortumin
Lopullinen paatos eriyttaa Fortum Qil, jonka nimi vaihdettiin kokonaan omistama tytaryhtio, Fortum Oil and Gas Oy, jakau-
helmikuussa Neste Qil Oyj:ksi, jakamalla n. 85 % Neste Qilin tui kahdeksi yhtioksi. Jakautuminen astui voimaan 1. touko-
osakkeista osinkoina osakkeenomistajille hyvaksyttiin Fortumin kuuta 2004. Suomen osakeyhtidlain mukaan jakautuvan
yhtiokokouksessa 31. maaliskuuta 2005. Loput n. 15 % osak- yhtion varat ja velat siirtyvat kokonaan tai osittain yhdelle tai
keista, yhteensa 38 440 137 osaketta, myytiin institutionaali- useammalle perustetulle vastaanottavalle yhtidlle ja jakautu-
sille ja yksityisille sijoittajille huhtikuussa. Osakkeen hinta oli 15 van yhtién osakkeenomistajat saavat vastikkeena vastaanotta-
euroa osakkeelta seka instituutio- ettd yleisomyynnissa. Neste van yhtion osakkeita, tai jakautuvan yhtion muuta omaisuutta
QOil Oyj:n osakkeiden listaus alkoi Helsingin Porssin prelistalla tai sitoumuksia. Jakautumissuunnitelman mukaan Fortum Oil
18.4.2005 ja paalistalla 21.4.2005 and Gas Oy:n oljyliketoimintaan liittyvat varat ja velat siirtyivat

Neste Qilille. Koska Fortum Qil Oy (sittemmin nimi muutettu
Neste Oil Oyj:ksi) perustettiin 1. toukokuuta 2004, ei yhtiéta
ole ollut olemassa erillisena juridisena yhtiona ennen tuota
perustamispaivaa.



Liiketoiminnot, jotka sisaltyvat luovutettuihin
liiketoimintoihin ja niiden esittdaminen

Fortumin dljyliiketoiminnat on esitetty luovutettuina toimin-
toina per 31. maaliskuuta 2005 perustuen IFRS 5-sd@nnokseen
“Myytavénd olevat pitkdaikaiset omaisuuserdit ja lopetetut toi-
minnot”. Luovutettujen toimintojen voitto tai tappio verojen
jalkeen esitetdan tuloslaskelmassa yhtena rivina. Kassavirtalas-
kelmassa luovutettujen toimintojen nettorahavirrat liketoimin-
nasta, investoinneista ja rahoituksesta esitetdan erikseen. IFRS
5:n mukaan vuoden 2004 vertailutiedot tuloslaskelmasta ja
kassavirtalaskelmasta on muutettu vastaamaan vuoden 2005
tuloslaskelman ja kassavirtalaskelman esittamistapaa. Vuoden
2004 taseen vertailutiedot sisaltavat vield dljyliiketoiminnot.

Tuloslaskelma-analyysi
Luovutetut toiminnot sisaltavat padasiassa Fortumin oljylike-
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toiminnot, mutta eriytymisesta syntyneet rahoituskulut ja kon-
sernin sisdisten erien vaikutukset on my®os siséllytetty mukaan.
Luovutetuille toiminnoille allokoidut nettorahoituskulut perus-
tuvat siihen, etta rahoitustoiminnot ja riskienhallinta on ollut
Fortumissa keskitettyja toimintoja ja konsernin sisdinen rahoi-
tus on perustunut lyhytaikaiseen vaihtuvaan korkoon. Tasta
johtuu, ettd Fortumin jatkuvien toimintojen rahoituskulut
vuonna 2004 ovat suhteellisen korkeat. Fortumin aiemmin
esittdmat konsernihallinnon ja muiden yhteisten toimintojen
kulut on sisallytetty vain jatkuvien liketoimintojen tulokseen,
eikd mahdollisia tulevia kustannussaastoja ole huomioitu.
Osakkeina jaettuun osinkoon liittyvat varainsiirtoverot, 21 mil-
joonaa euroa, on kirjattu luovutettujen toimintojen tuloslaskel-
maan muihin kuluihin v. 2005. Osakkeiden verovapaa myynti-
voitto kulujen jalkeen, 390 miljoonaa euroa, on kirjattu
luovutettujen toimintojen muihin tuottoihin v. 2005.

Luovutetut toiminnot (sisdltaa Fortumin ja luovutettujen toimintojen valiset eliminoinnit)

milj. euroa 2005 2004
Liikevaihto 2061 7909
Muut tuotot 395 66
Materiaalit ja palvelut -1726 -6 439
Henkildstokulut -57 211
Poistot ja arvonalentumiset -36 -139
Muut kulut -120 -465
Liikevoitto 517 721
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten voitosta -2 36
Rahoitustuotot ja -kulut -6 -19
Voitto ennen veroja 509 738
Tuloverot -35 -149
Luovutettujen toimintojen kauden voitto 474 589

Neste Oil Oyj:n 15 % osuuden myyntivoitto, 390 miljoonaa euroa, siséltyy v. 2005 muihin tuottoihin.

Kassavirta-analyysi
Luovutettujen toimintojen kassavirta sisaltaa oljyliiketoiminnot,
vaikutukset keskitettyjen rahoitustoimintojen allokoinnista luo-
vutetuille toiminnoille, allokoidut verot, osakkeiden myynnin
vaikutuksen ja uudelleenrahoitettujen korollisten saamisten
takaisinmaksun.

Osakkeiden myynnista saadut bruttotulot olivat 577 mil-
joonaa euroa ja Neste Qil Oyj:n huhtikuussa 2005 takaisin

maksamien korollisten saamisten arvo 804 miljoonaa euroa.
Edelld mainitut tuotot, joista on vahennetty palkkiot, kulut ja
luovutettujen toimintojen rahavarat, on sisallytetty luovutettu-
jen toimintojen investointien kassavirtaan v. 2005. Osakkeina
jaettuun osinkoon liittyvat varainsiirtoverot, 21 miljoonaa
euroa, on kirjattu luovutettujen toimintojen liketoiminnan kas-
savirtaan v. 2005.

Luovutettujen toimintojen liikketoiminnan, investointien ja rahoituksen kassavirrat:

milj. euroa 2005 2004
Liiketoiminnan kassavirta 133 526
Investointien kassavirta 1155 =277
Rahoituksen kassavirta 29 -236
Kassavirrat yhteensa 1317 13



Konsernitilinpaatoksen liitetiedot

Osakkeina jaettu osinko

Fortum Oyj:n yhtiokokous paatti 31. maaliskuuta 2005
yhteensa 217 963 549 Neste Qil Oyj:n osakkeen (noin 85 pro-
senttia koko osakemdarasta) jakamisesta osinkona Fortum Oyj:n
osakkeenomistajille siten, etta kukin osakkeenomistaja on
oikeutettu saamaan neljaa omistamaansa Fortum Oyj:n osa-

Neste Oilin lyhennetty tase 31.3.2005 ja 31.12.2004.

ketta kohden yhden Neste Qil Oyj:n osakkeen. Neste Qilin
irtautuminen osakkeina jaettuna osinkona vaikutti Fortum-
konsernin omaan padomaan. Vaikutus omaan padomaan oli
Fortum-konsernissa 920 miljoonaa euroa ja Fortum QOyj:ssa
969 miljoonaa euroa.

milj. euroa 31.3.2005) 31.12.2004
VASTAAVAA

Pitkaaikaiset varat 1927 1838
Konsernitilisaamiset 129 124
Lyhytaikaiset varat 1348 1081
Rahat ja pankkisaamiset 64 60
Vastaavaa yhteensa 3468 3103
OMA PAAOMA )A VIERAS PAAOMA

Oma pddoma 1083 993
Vahemmistéosuus 6 5
Korollinen vieras padoma 1147 1153
Koroton vieras pddoma 1232 952
Oma pddoma ja vieras padoma yhteensa 3468 3103

7 Siséltaa Q1/2005 jélkeen tehdyn paastdoikeuksien laskentaperiaatteen muutoksen

6 Yrityshankinnat ja -myynnit

Yrityshankinnat vuonna 2005

Fortum hankki joulukuussa 2005 enemmistot kahdesta puola-
laisesta kaukolampdjakeluyhtiosta MPEC Wroclawista ja Plocka
Energetyka Cieplna Sp z.0.0:sta. Lisdksi Fortum hankki touko-

Vastikkeen muodostuminen

milj. euroa

kuussa 2005 enemmiston liettualaisesta kaukolédmpojakelu-
yhtiostd UAB Suomijos Energijasta. Néma hankinnat on esitetty
yhteenlaskettuna alla:

Vastikkeen muodostuminen

Maksettu rahana 91
Hankinnoille kohdistettavat kulut 1
Kokonaisvastike 92
Hankitun nettovarallisuuden kaypa arvo 96
Kurssierot -4
Likearvo 0




Hankitun nettovarallisuuden erittely
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Hankitun
milj. euroa Kaypa arvo kirjanpitoarvo
Rahat ja pankkisaamiset 13 13
Aineettomat hyddykkeet 1 1
Rakennukset, koneet ja kalusto 170 120
Vaihto-omaisuus 1 1
Saamiset 21 21
Laskennallinen verosaaminen 2 2
Vahemmistoosuus -1 0
Koroton vieras pddoma -24 -24
Korollinen vieras padoma -9 -9
Laskennallinen verovelka -14 -4
Hankittu nettovarallisuus 160 121
Hankittu vahemmistoosuus -64 T
Hankitun nettovarallisuuden kdypa arvo 96
Rahana suoritettu vastike 92
Rahat ja pankkisaamiset hankituissa tytaryhtidissa 13
Hankintojen rahavirta 79

MPEC Wroclawin hankinta

Fortum-konserni hankki 57,03 % puolalaisen kaukolampdjake-
luyhtion MPEC Wroclawin osakekannasta 28. joulukuuta 2005.
Yrityskauppa ei kerryttanyt konsernille likevaihtoa eika netto-

Vastikkeen muodostuminen

milj. euroa

tulosta ajalta 28.12.—31.12.2005. Jos yrityskauppa olisi suori-
tettu 1.1.2005, konsernin likevaihto olisi kasvanut yrityskaupan
johdosta 72 miljoonaa euroa.

Vastikkeen muodostuminen

Maksettu rahana 78
Hankinnalle kohdistettavat kulut 1
Kokonaisvastike 79
Hankitun nettovarallisuuden kaypa arvo 82
Kurssierot -3
Likearvo 0
Hankitun nettovarallisuuden erittely
Kaypa Hankitun
arvo kirjanpito
milj. euroa arvo
Rahat ja pankkisaamiset 12 12
Aineettomat hyoddykkeet 1 1
Rakennukset, koneet ja kalusto 146 103
Saamiset 18 18
Laskennallinen verosaaminen 1 1
Koroton vieras pddoma -17 -17
Korollinen vieras padgoma -4 -4
Laskennallinen verovelka -13 -4
Hankittu nettovarallisuus 144 110
Hankittu vahemmistéosuus -62 T
Hankitun nettovarallisuuden kédypa arvo 82
Rahana suoritettu vastike 79
Rahat ja pankkisaamiset hankitussa tytaryhtiossa 12

Hankinnan rahavirta

67
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Yrityshankinnat vuonna 2004

Fortum teki vain muutamia pienid yrityshankintoja v. 2004.
Fortum hankki 87,6 % puolalaisen CHP-yhtion Fortum Czes-
tochowa S.A (PESC S.A):n osakekannasta joulukuussa 2004.
Koska yrityshankinta tapahtui 31.12.2004, konserniin ei kerty-

Vastikkeen muodostuminen

nyt yrityskaupasta likevaihtoa tai nettotulosta vuodelle 2004.
Vuoden 2004 yrityshankintojen arvo oli 10 miljoonaa euroa,
joka vastasi myds hankitun nettovarallisuuden kdypaa arvoa.

milj. euroa
Kokonaisvastike, maksettu rahana 10
Hankitun nettovarallisuuden kaypa arvo 10
Likearvo 0
Hankitun nettovarallisuuden erittely

Hankitun
milj. euroa Kaypa arvo kirjanpitoarvo
Rahat ja pankkisaamiset 3 3
Rakennukset, koneet ja kalusto 30 20
Vaihto-omaisuus 1
Saamiset 4 0
Laskennallinen verosaaminen 1 1
Koroton vieras pddoma -17 -17
Eldkevastuut -4 -4
Korollinen vieras padoma -7 -7
Laskennallinen verovelka -2
Hankittu nettovarallisuus 9 -
Hankittu vahemmistéosuus 1 -
Hankitun nettovarallisuuden kdypa arvo 10
Rahana suoritettu vastike 10
Rahat ja pankkisaamiset hankituissa tytaryhtidissa 3
Korollinen vieras padoma hankituissa tytaryhtidissa 7
Hankintojen rahavirta 14

Yritysmyynnit vuosina 2005 ja 2004

Vuoden 2005 ja 2004 aikana Fortum teki useita pienia yritys-
myynteja. Vuonna 2005 Fortum myi enemmistosuutensa
norjalaisesta Fortum Elsikkerhet AS tytaryhtiosta ja ruotsalai-
sesta APS Combustion AB tytaryhtissta. Kokonaiskauppahinta

7 Osatuloutuksen vaikutus lilkevaihtoon

oli 3 milioonaa euroa. Vuonna 2004 Fortum myi enemmisto-
osuutensa ruotsalaisesta Fortum Teknik & Miljo AB tytaryh-

tiosta ja unkarilaisesta Etv Eroterv tytaryhtiostd. Kokonaiskaup-
pahinta oli 5 miljoonaa euroa.

milj. euroa 2005 2004
Luovuttamattomista hankkeista valmistusasteen mukaan tuotoksi kirjattu likevaihto

Tilikaudella 14 6
Aikaisemmilta kausilta - -
Yhteensa 14 6
8 Muut tuotot

milj. euroa 2005 2004
Kayttéomaisuuden myyntituotot 56 12
Vuokratuotot 10 16
Johdannaisten realisoitumattomat kdypien arvojen muutokset -14 8
Muut 49 55
Yhteensa 101 91
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9 Materiaalit ja palvelut sekda muut kulut

milj. euroa 2005 2004
Materiaalit ja palvelut
Aineet, tarvikkeet ja tavarat

Ostot tilikauden aikana 1238 1428
Varastojen muutos -5 -24
Ulkopuoliset palvelut 92 103
Yhteensa 1325 1507
Muut kulut ? 418 374

% Suurimmat erét, jotka on kirjattu muihin kuluihin, ovat voimalaitosten ja séhkoverkon kéytté- ja kunnossapitokuluja.
%) Tutkimus- ja kehityskulut 14 (13) milioonaa euroa vuosina 2005 (2004) on kirjattu muihin kuluihin.

10 Henkilostokulut

milj. euroa 2005 2004
Palkat ja palkkiot 331 323
Sosiaalikulut 74 79
Osakeoptioihin liittyvat kulut 2 7
Eldkekulut - maksupohjaiset jarjestelyt 35 43
Elakekulut - etuuspohjaiset jarjestelyt 17 -10
Muut tydsuhteen paattymisen jélkeiset etuudet 22 20
Yhteensa 481 462
Ei-rahamaaraiset etuudet 4 3

11 Poistot ja arvonalentumiset

milj. euroa 2005 2004
Kayttdomaisuuden poistot
Rakennukset ja rakennelmat 52 46
Koneet ja kalusto 323 306
Muut aineelliset hyddykkeet 5 9
Poistot aineettomista hyodykkeista 26 26
Yhteensa 406 387

Kayttdomaisuuden arvonalentumiset
Rakennukset ja rakennelmat 1 1
Yhteensa 1 1
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12 Rahoitustuotot ja -kulut

milj. euroa 2005 2004
Jatkuvat Luovutetut Fortum Jatkuvat Luovutetut Fortum
toiminnot toiminnot yhteensa toiminnot toiminnot yhteensa
Korkokulut

Lainat -201 9 -210 -260 -37 -297
Muut korkokulut -2 0 -2 0 -3 -3
Yhteensa -203 -9 -212 -260 -40 -300

Korkotuotot
Saamiset 40 5 45 11 15 56
Muut korkotuotot 6 0 6 5 0 5
Yhteensa 46 5 51 46 15 61
Johdannaisten kéyvan arvon muutokset 7 40 2 12 -6 1 -5

Valuuttakurssierot

Lainat ja saamiset -155 7 -148 82 8 90

Johdannaiset 159 -1 148 -89 -1 -90
Osinkotuotot 1 0 1 3 6 9
Laskennalliset korot liittyen ydinvoimaan ™) -6 0 -6 -8 0 -8
Muut rahoitustuotot 1 0 1 2 2 4
Muut rahoituskulut -18 0 -18 -15 -10 -25
Yhteensa -18 -4 -22 -25 5 -20
Yhteensa -135 -6 -141 -245 -19 -264

7 Johdannaissopimukset, jotka suojaavat lainoja ja saamisia on jaettu kurssieroihin ja termiinipisteiden kdyvén arvon muutoksiin. Termiinien piste-erot siséltyvat erdan
‘Johdannaisten kdyvan arvon muutokset'.

") Johdannaisten kéyvan arvon muutokset jatkuvista toiminnoista sisaltavat niiden koronvaihtosopimuksien kaypien arvojen muutokset, jotka eivat tayta
suojauslaskennan vaatimuksia, maaraltaan 31 miljioonaa euroa vuonna 2005 ja 3 miljoonaa euroa vuonna 2004. Naiden korkojohdannaissopimuksien markkina-arvot
31.12.2005 olivat -33 miljoonaa euroa. Sopimukset eraantyvat vuoteen 2008 mennessa.

™) Sisaltaa ydinvoimaan liittyvien varojen ja velkojen korkokuluja ja -tuottoja maaraltaan -9 (-8) miljioonaa euroa vuosina 2005 ja 2004.

Luovutettujen toimintojen rahoituskulut perustuvat siihen, ettd Fortumin jatkuvien toimintojen rahoituskulut vuonna 2004
rahoitustoiminnot ja riskien hallinta on hoidettu keskitetysti ovat suhteellisen korkeat. Liitetieto 5 kasittelee luovutettuja
konsernitasolla ja etta sisdisen rahoituksen perustana on toimintoja.

kaytetty lyhytaikaista muuttuvaa korkoa. Tastd seuraa se, ettd

Tuloslaskelmaan kirjatut valuuttakurssierot

milj. euroa 2005 2004
Liikevoittoon sisaltyvat 1 -5
Rahoitustuottoihin ja -kuluihin sisaltyvat 4 -7

Yhteensa 5 -12



13 Tuloverot

Merkittavimmat tuloveroihin vaikuttavat erat
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milj. euroa 2005 2004
Tilikauden verot -292 -257
Aikaisempien tilikausien verot -3 -6
Verokannan muutos 0 25
Laskennallisen verovelan muutos -36 -21
Yhteensa -331 259

Vero konsernin tuloksesta ennen veroja eroaa Suomen nimellisen verokannan mukaan lasketusta verosta seuraavasti:

milj. euroa 2005 2004
Voitto ennen veroja 1267 962
Laskennallinen vero 26 % -329 -250
Suomen ja ulkomaisten verokantojen ero -7 -13
Verovapaat tuloerat i 6
Verotuksessa vahennyskelvottomat kulut -12 -1
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten voitosta 15 3
Konserniyhdistelyn ja eliminointien vaikutus -7 -13
Konserniyhdistelyn ja eliminointien verovaikutus 1 25
Edellisiin tilikausiin perustuva verokorjaus konsernissa -3 -6
Tuloverot tuloslaskelmassa -331 -259

Verokannan painotettu keskiarvo konsernissa oli 25.6 % (2004: 27,2 %).

14 Osakekohtainen tulos

Laimentamaton
Osakekohtainen tulos lasketaan jakamalla emoyhtién omis-
tajille kuuluva voitto tai tappio osakkeiden keskimaaraiselld

osakeantioikaistulla lukumaaralla tilikauden aikana.

2005 2004
Jatkuvat Luovutetut Fortum Jatkuvat Luovutetut Fortum
milj. euroa toiminnot toiminnot yhteensa toiminnot toiminnot yhteensa
Emoyhtion omistajille kuuluva
tilikauden voitto 884 474 1358 670 589 1259
Osakkeiden painotettu keskimaarainen
lukumaara, 1 000 kpl 872 613 852 625
Osakekohtainen tulos (euroa) 1,01 0,54 1,55 0,79 0,69 1.48

Laimennettu

Laimennusvaikutuksella oikaistua osakekohtaista tulosta las-
kettaessa osakkeiden painotetussa keskimaaraisessa lukumaa-
rassa otetaan huomioon kaikkien potentiaalisten osakkeiden
laimentava vaikutus. Konsernilla on nelja optio-ohjelmaa, joilla
on laimentava vaikutus (Johdon optiojarjestely 1999, Henkilos-
ton optiolainajarjestely 1999 seka 2001A ja 2002A Avainhen-
kildiden optio-ohjelmat). Edelld mainittujen ohjelmien osalta

tehdaan laskelma siitd osakkeiden maarasta, joka osakkeita
olisi voitu hankkia kdypaan arvoon (Fortumin osakkeen vuo-
den keskimaaraisen hinnan perusteella) vaihtamalla kaikki liik-
keelld olevat optio-oikeudet niiden merkintdhinnalla osakkei-
siin. Laskelman mukaista osakkeiden maaraa verrataan siihen
osakkeiden maaraan, joka saataisiin kayttamalla optio-oikeu-
det osakkeiden merkintdan.
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2005 2004

Jatkuvat  Luovutetut Fortum Jatkuvat  Luovutetut Fortum

toiminnot toiminnot yhteensa toiminnot toiminnot yhteensa

Emoyhtion omistajille kuuluva tilikauden voitto, 884 474 1358 670 589 1259

milj. euroa

Osakkeiden painotettu keskimaarainen lukumaara, (1 000 kpl) 872613 852 625

Henkiloston optiolainajarjestelyn 1999 vaikutus, (1 000 kpl) - 447

Johdon optiolainan1999 vaikutus, (1 000 kpl) - 159

Avainhenkiloston optio-ohjelman 2001 vaikutus, (1 000 kpl) 7033 6 645

Avainhenkildston optio-ohjelman 2002 vaikutus, (1 000 kpl) 8007 1896
Laimennettu osakkeiden painotettu keskimaarainen

lukumaara, 1 000 kpl 887 653 861772

Laimennettu osakekohtainen tulos (euroa) 1,00 0,53 1,53 0,78 0,68 1.46

15 Osakekohtainen osinko

Vuonna 2005 ja 2004 maksetut osingot olivat 505,7 miljoonaa
euroa (0.58 euroa osakkeelta) ja 357 miljoonaa euroa (0,42
euroa osakkeelta). Varsinainen yhtiokokous paatti 31. maalis-
kuuta 2005 jakaa myos 85 % Neste Qilin osakkeista osinkona
osakkeenomistajille. Osinkona jaettujen osakkeiden vaikutus
Fortum konsernin omaan paaomaan oli 920 miljoonaa euroa
ja emoyhtié Fortum Oyj:n omaan padomaan 969 miljoonaa

16 Aineettomat hyodykkeet

euroa. Yhtiokokoukselle 16 maaliskuuta 2006 on ehdotettu
jaettavaksi 980 miljoonan euron osinko vuodelta 2005, mika
perustuu vuoden 2005 lopussa rekisterdityjen osakkeiden
maaraan. Tastd osingosta 0,58 euroa osakkeelta tulee jatku-
vien toimintojen voitosta vuodelta 2005 ja 0,54 euroa osak-
keelta luovutetuista toiminnoista. Ehdotettua osinkoa ei ole
kirjattu osinkovelaksi tdssa tilinpdatoksessa.

milj. euroa 2005 2004
Hankintameno 1.1.2005 370 410
Luovutetut toiminnot -128 -
Kurssierot ja muut oikaisut -1 2
Yrityshankinnat 2 -
Lisdykset " 32
Vahennykset -18 -48
Uudelleenryhmittelyt - -26
Hankintameno 31.12.2005 236 370
Kertyneet poistot 1.1.2005 254 274
Luovutetut toiminnot -105 -
Kurssierot ja muut oikaisut -1 6
Vahennykset -18 -
Uudelleenryhmittelyt - -59
Tilikauden poisto 26 33
Kertyneet poistot 31.12.2005 156 254
Tasearvo 80 116
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17 Aineelliset kayttéomaisuushyodykkeet

Maa-ja Rakennukset Koneet ja Muut Ennakko- Yhteensa

vesialueet ja raken- kalusto aineelliset maksut ja

sekd nelmat hyodykkeet keskenerdiset

milj. euroa tunnelit hankinnat
Hankintameno 1.1.2005 3255 2931 11560 272 481 18499
Luovutetut toiminnot -55 -1089 -1631 -73 -242 -3090
Kurssierot ja muut oikaisut -124 -1 -232 1 -18 -384
Yrityshankinnat 5 132 29 - 2 168
Lisdykset - 27 77 1 230 335
Véahennykset -1 -18 -195 -1 -4 -219
Uudelleenryhmittelyt -3 30 186 -4 -207 2
Hankintameno 31.12.2005 3077 2002 9794 196 242 1531
Kertyneet poistot 1.1.2005 - 1378 5032 164 - 6574
Luovutetut toiminnot - -566 -969 -38 - -1573
Kurssierot ja muut oikaisut - 9 -66 -2 - -59
Vahennykset - -1 -176 -1 - -188
Tilikauden poistot - 52 322 6 - 380
Tilikauden arvonalentumiset - - 1 - - 1
Kertyneet poistot 31.12.2005 - 862 4144 129 - 5135
Tasearvo 31.12.2005 3077 1140 5650 67 242 10176
Tasearvo 31.12.2004 3255 1553 6528 108 481 11925
Maa- ja, Rakennukset Koneet ja Muut Ennakko- Yhteensd

vesialueet ja raken- kalusto aineelliset maksut ja

seka nelmat hyodykkeet keskeneraiset

milj. euroa tunnelit hankinnat
Hankintameno 1.1.2004 3114 2948 11168 265 425 17 920
Kurssierot ja muut oikaisut 53 37 33 15 7 145
Yrityshankinnat - 15 I 4 1 31
Lisdykset 5 77 412 8 114 616
Vahennykset -3 -127 -81 -20 -8 -239
Uudelleenryhmittelyt 86 -19 17 - -58 26
Hankintameno 31.12.2004 3255 2931 11 560 272 481 18499
Kertyneet poistot 1.1.2004 2 1309 4 665 155 - 6131
Kurssierot ja muut oikaisut -2 -3 24 5 - 24
Uudelleenryhmittelyt - -12 -60 -4 - -76
Tilikauden poistot - 83 403 8 - 494
Tilikauden arvonalentumiset - 1 - - - 1
Kertyneet poistot 31.12.2004 0 1378 5032 164 - 6574
Tasearvo 31.12.2004 3255 1553 6528 108 481 11925
Tasearvo 31.12.2003 3112 1639 6503 110 425 11789

Rakennuksiin, koneisiin ja kalustoon sisaltyvat rahoitusleasing-sopimuksilla vuokratut hyodykkeet

milj. euroa 2005 2004
Hankintameno 61 217
Kumulatiiviset poistot -13 -25
Tasearvo 48 192

Rahoitusleasing-sopimuksilla vuokratut hyédykkeet on kirjattu koneisiin ja kalustoon.

Aktivoidut korkomenot

Koneisiin ja kalustoon aktivoidut korkomenot olivat 20 (21)
miljoonaa euroa vuonna 2005 (2004). Tilikauden seka edellisen
tilikauden aikana ei aktivoitu uusia korkomenoja.
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18 Sijoitukset osakkuus- ja yhteisyrityksiin

milj. euroa 2005 2004
Hankintameno 1.1. 1680 1486
Luovutetut toiminnot -140

Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta 55 48
Sijoitukset osakkuus-ja yhteisyrityksiin 47 167
Osakkuus- ja yhteisyritysten myynnit -1 -6
Siirrot erien valilla 0 6
Kurssierot -8 9
Muut oman padoman muutokset -23 -30
Hankintameno 31.12. 1610 1680
Osakkuus- ja yhteisyritysten kirja-arvoon sisaltyy noteerattuja osakkuusyhtio Hafslund ASAn tuloksesta vuosina 2004 ja 2005
osakkeita 276 (419) miljoonaa euroa. Naiden markkina-arvo oli perustuu 12 kuukausijaksoon, joka paattyy syyskuun lopussa,
610 (478) miljioonaa euroa. Fortum omistaa viisi yhtiota, jotka koska yhti® on julkinen yhtio.

luokitellaan yhteisyrityksiksi. Ndiden yhteisyritysten kirjapito- Fortumin merkittavimpien osakkuusyhtididen varat, velat,
arvo on yhteensa 59 (67) miljoonaa euroa. Fortumin osuus likevaihto ja nettotulos:

Merkittavimmat osakkuusyhtiot

milj. euroa
Omistus-

2005 Kotipaikka Varat Velat Liikevaihto Voitto/tappio osuus, % Adnimaard, %
Kemijoki Oy ¥ Suomi 420 269 38 -4 18

Hafslund ASA Norja 2504 1709 77 109 34 33
Lenenergo ? Venaja - - - - 31 30
Teollisuuden Voima Oy Suomi 2519 1890 199 0 26 26
OKG AB ™ Ruotsi 1283 928 168 0 46 46
Forsmarks Kraftgrupp AB ¥ Ruotsi 1144 832 215 0 26 26
Gasum Oy ¥ Suomi 503 178 433 22 3 31
Fingrid Oyj® Suomi 1467 1128 223 11 25 33

Omistus-

2004 Kotipaikka Varat Velat Liikevaihto Voitto/tappio osuus, % Adnimaara, %
Kemijoki Oy Suomi 118 268 40 -1 18

Hafslund ASA Norja 2314 1588 988 42 34 33
Lenenergo Vendja 1493 447 877 -12 31 30
Teollisuuden Voima Oy Suomi 1752 1285 224 0 26 26
OKG AB Ruotsi 1375 1003 374 1 46 46
Forsmarks Kraftgrupp AB Ruotsi 1203 406 446 0 26 26
Gasum Oy Suomi 537 201 611 46 31 31
Fingrid Oyj Suomi 1400 936 302 47 25 33

") Fortum omistaa 63,8 % vesivoimaosakkeista ja 15,4 % rahaosakkeista. Fortumin omistusosuus koko osakepadomasta on 17,5 %. Kemijoki yhdistetdan
konsernitilinpdatokseen osakkuusyhtiong, koska Fortumilla on merkittava maaraysvalta yhtion hallituksessa ja koska se osallistuu yhtion paatoksentekoprosesseihin.

2 Vuoden 2005 osalta ei ole saatavilla virallisia lukuja Lenenergosta. Viimeisimmat viralliset IFRS-luvut perustuvat vuoden 2004 tilinpaatokseen ja ne on esitetty
vertailuluvuissa. Osana Vendjan energiasektorin uudelleenjérjestelyprosessia JSC Lenenergo jaettiin 1.10.2005 JSC “Saint-Petersburg Generation Companyyn”, JSC
“North-West Energy Managing Companyyn”, JSC “Saint-Petersburg Sales Companyyn” and JSC “Saint-Petersburg Main Power Circuits"-yhtiéon. Tavoitteena on yhdistaa
St. Petersburg Generation Companyn, Kola Generation Companyn ja Karelia Generation Companyn luoteis-Vengjan sahkon- ja Idmmontuotanto-omaisuus yhdeksi
alueelliseksi yhtioksi TGC-1. Fortum solmi sopimuksen 24,8 % Kolenergon jaettujen yhtididen ostamisesta joulukuussa 2005. Transaktio odotetaan saatavan paatokseen
vuoden 2006 ensimmaisen neljanneksen aikana. Tavoitteena on viimeistelld TGC-1:n uudelleenjarjestelyprosessit vuoden 2006 aikana. Fortumin kokonaisomistusosuus
JSC Lenenergon osakepddomasta, jossa ei ole mukana osuutta Lenenergon omistamista osakkeista, on 31 %.

¥ Perustuu syyskuun 2005 lukuihin.
) Perustuu kesakuun 2005 lukuihin.

»¥) - Perustuu joulukuun 2004 lukuihin.
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milj. euroa 2005 2004
Myytévissa olevat sijoitukset 40 64
Osuus Ydinjdtehuoltorahastosta 118 401
Muut 26 104
Yhteensa 484 569

Myytavissa olevat sijoitukset 40 miljoonaa euroa (2004; 57 mil-
joonaa euroa) koostuvat paaosin listautumattomista yhtidista,
joiden kadypaa arvoa ei pystyta luotettavasti madrittelemaan.
N&ma sijoitukset on arvostettu hankintamenoonsa vahennet-
tyna mahdollisella arvonalentumisella. Myytavissa oleviin sijoi-
tuksiin sisaltyvien osakkeiden kaypa on arvo 0 miljoonaa euroa

(2004; 7 miljioonaa euroa). Kdyvan arvon muutokset on kirjattu
omaan paaomaan.

Fortumin osuudesta Ydinjatehuoltorahastosta kerrotaan
tarkemmin liitetiedossa 30.

20 Pitkaaikaiset ja lyhytaikaiset korolliset saamiset

milj. euroa 2005 2004
Korolliset saamiset

Tasearvo

Pitkaaikaiset lainasaamiset 524 624
Rahoitusleasingsaamiset 96 103
Pitkdaikaiset korolliset saamiset yhteensa 620 727
Muut lyhytaikaiset korolliset saamiset 1 12
Lyhytaikaiset rahoitusleasingsaamiset 3
Lyhytaikaiset korolliset saamiset yhteensa ? 4 15
Korolliset saamiset yhteensa 624 742

) Sisatyy taseessa myyntisaamisiin ja muihin saamisiin

Kayvat arvot, efektiiviset korot sekd korolliset saatavat on eritelty Riskien hallinnan alla liitetiedossa 34.

Rahoitusleasingsaamiset

Fortum omistaa kayttéomaisuutta (Idhinna CHP- ja Iampdovoi-
malaitoksia), joita se vuokraa rahoitusleasingsopimuksella asi-
akkailleen Suomessa, Ruotsissa ja Virossa. Tama kayttéomai-
Suus on kirjattu taseeseen maaraan, joka on yhta suuri kuin
nettosijoitus vuokrasopimukseen. Keskimaarainen sopimus-

aika on 13 vuotta. Vuonna 2005 tehtyjen uusien sopimusten
keskimaarainen sopimusaika on 12,5 vuotta. 95,7 % kaikista
rahoitusleasingsopimuksista on sidottu kiinteddn korkoon ja
4,3 % muuttuvaan korkoon.

milj. euroa 2005 2004
Bruttosijoitus vuokrasopimukseen 132 144
Tulevat korkotuotot 33 38
Vahimmaisleasingmaksujen nykyarvo 99 106
Rahoitusleasingsaamisten eraantymisajat

milj. euroa 2005 2004
Bruttosijoitus vuokrasopimukseen

Enintdan 1 vuosi 15 15
1-5 vuotta 60 59
Yli 5 vuotta 57 70
Yhteensa 132 144
Vdhimmaisleasingmaksujen nykyarvo

Enintadan 1 vuosi 3 3
1-5 vuotta 48 46
Yli 5 vuotta 48 57
Yhteensa 99 106
Tilikaudella tuloutetut muuttuvat vuokrat 0 3
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21 Vaihto-omaisuus

milj. euroa 2005 2004
Aineet ja tarvikkeet 249 116
Keskenerdiset tuotteet 1 75
Valmiit tuotteet/ tavarat 3 140
Muu vaihto-omaisuus 2 21
Ennakkomaksut 1 2
Yhteensa 256 654
Arvonalentumisia ei ole kirjattu vuosille 2005 tai 2004.
22 Myyntisaamiset ja muut saamiset
milj. euroa 2005 2004
Myyntisaamiset 716 1047
Tuloverosaamiset 31 24
Korkosaamiset 7 19
Rahoitusleasingsaamiset 3 3
Siirtosaamiset 66 58
Muut saamiset 58 131
Muut korolliset saamiset 1 12
Yhteensa 882 1294
Myyntisaamisista vahennetyt epdvarmat saamiset 32 33
Tuloslaskelmassa kuluksi kirjatut epavarmat saamiset -6 -6
Myyntisaamisten ja muiden saamisten kdypa arvo ei poikkea olennaisesti tasearvosta.
23 Osatuloutukseen liittyvien tase-erien kasittely
milj. euroa 2005 2004
Siirtosaamiset 8 5
Saamisissa vahennyksia 8 5
Saadut ennakot 6 2
Veloissa vahennyksid 6 2
24 Rahat ja pankkisaamiset
milj. euroa 2005 2004
Rahat ja pankkisaamiset 191 145
Lyhytaikaiset pankkitalletukset 450 -
Yritystodistukset 147 -
788 145

Pankkitalletukset ja yritystodistukset erdantyvat kolmen kuukauden sisélla.



25 Oma pasoma

Osakepdaoma

Fortumilla on yksi osakelaji. Vuoden 2005 loppuun mennessa
osakkeita oli laskettu likkeelle kaikkiaan 875 294 025 kappa-
letta. Osakkeen nimellisarvo on 3,40 euroa, ja jokainen osake
oikeuttaa yhteen daneen yhtiokokouksessa. Kaikki osakkeet
oikeuttavat samansuuruiseen osinkoon. Fortum QOyj tai muut
konserniin kuuluvat yhtiot eivat omista Fortum Oyj:n osakkeita.
Fortum Oyj:n osakkeet noteerataan Helsingin Porssissa.
Ensimmainen kaupankayntipaiva oli 18.12.1998.

Vuoden 2005 lopussa voimassa olleen yhticjarjestyksen
mukaan Fortum Oyj:n vdhimmaisosakepadoma on 2 miljardia
euroa ja enimmaisosakepddoma 8 miljardia euroa. Naissa
rajoissa osakepddomaa voidaan korottaa tai alentaa yhtidjar-
jestystd muuttamatta. Yhtion kokonaan maksettu ja kauppa-
rekisteriin merkitty osakepddoma 31. joulukuuta 2005 oli
2 975999 685 euroa.

Fortum QOyj:n osakkeet kuuluvat Suomen Arvopaperikes-
kus Oy:n yllapitdmaan arvo-osuusjarjestelmaan.

Optiot ja osakepohjaiset etuudet
Fortumilla on seuraavat osakkeeseen kytketyt kannustinjarjes-
telmat.

Johdon optiojarjestely (1999)

Vuonna 1999 péétettiin laskea likkeelle yhteensa 15 000
optio-oikeutta yhtion johdolle. Optio-oikeudet oikeuttivat nii-
den haltijat merkitsemaan enintdan 15 000 000 Fortum QOyj:n
osaketta. Optiojarjestelyn ehtojen mukaisesti osa optio-oikeuk-
sista on lunastettu takaisin tydsuhteiden pdattymisen vuoksi
ennen 1.10.2002.

Taman optiojarjestelyn ehdot tayttyivat, ja 1.10.2002
otettiin porssilistalle yhteensa 11 768 optio-oikeutta. Kukin
optio-oikeus oikeutti merkitsemaan 1 000 osaketta. Optio-
oikeuksien perusteella merkittavien osakkeiden merkintaaika
alkoi 1.10.2002 ja jatkui 1.10.2005 saakka. Vuoden 2005 lop-
puun mennessa oli merkitty ja viety kaupparekisteriin
yhteensa 11 768 000 osaketta. Jarjestely loppui lokakuussa
2005, ja sen piirissa oli noin 120 henkea.

Henkiloston optiolainajarjestely (1999)
Vuonna 1999 paétettiin tarjota henkiloston merkittavaksi kor-
keintaan 25 000 000 markan (noin 4,2 miljoonan euron) optio-
laina. Optiolainaan liittyi yhteensa 7 500 000 optio-oikeutta,
jotka oikeuttivat merkitsemaan enintaan 7 500 000 osaketta.
Laina-aika oli kolme vuotta ja lainan vuotuinen korko 4 %.
Laina maksettiin korkoineen takaisin yhtena erana 17.5.2002.
Optiolainan ehtojen mukaisesti osa optio-oikeuksista on lunas-
tettu takaisin tyésuhteiden pdattymisen vuoksi.

Porssilistalle otettiin 17.5.2002 kaikkiaan 6 159 300 optio-
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oikeutta. Kukin optio-oikeus oikeutti merkitsemaan yhden
osakkeen. Osakkeiden merkintdaika optio-oikeuksien perus-
teella alkoi 17.5.2002 ja jatkui 17.5.2005 saakka. Vuoden 2005
loppuun mennessa oli merkitty ja viety kaupparekisteriin
yhteensa 6 153 000 osaketta. Jarjestely paattyi toukokuussa
2005, ja sen piirissa oli noin 1 850 henkea.

Avainhenkiloiden optio-ohjelma (2001)

Vuonna 2001 paétettiin tarjota Fortum-konsernin avainhenki-
[6ille ja Fortum Oyj:n kokonaan omistamalle tytaryhtiolle mer-
kittavaksi enintdan 24 000 000 kappaletta optio-oikeuksia.
Optio-oikeuksien kokonaismaarastd merkittiin tunnuksella A

8 000 000 optio-oikeutta, joiden perusteella merkittavien osak-
keiden merkintaaika alkoi 15.10.2005 ja paattyy 1.5.2007.
Tunnuksella B merkittiin 8 000 000 optio-oikeutta, joiden
perusteella merkittavien osakkeiden merkintdaika alkoi
15.1.2006 ja paattyy 1.5.2007. Tunnuksella C merkittiin

8 000 000 optio-oikeutta, joiden perusteella merkittavien osak-
keiden merkintdaika alkaa 15.4.2006 ja paattyy 1.5.2007.
Mink&én optio-oikeuden merkintdaika ei kuitenkaan ala, ellei
yhtion osakekurssi Helsingin Porssissa ole kalenterivuosien
2001-2004 aikana kehittynyt vahintaan yhta hyvin kuin Dow
Jonesin STOXX 600 Utilities -indeksi ja ellei yhtion neljdn perak-
kaisen 1.1.2001 alkaneen vuoden jalkeisen tilikauden keski-
maardinen osakekohtainen tulos ole 105 prosenttia tilikausien
1998-2000 keskimaaraisesta, poikkeuksellisilla kirjauksilla kor-
jatusta tuloksesta.

Maaliskuussa 2002 yhteensa 2 525 000 kayttdmatonta
tunnuksella A merkittya optio-oikeutta, yhteensa 212 500
kayttamatonta tunnuksella B merkittya optio-oikeutta ja kaikki
8 000 000 kayttamatonta tunnuksella C merkittya optio-oikeutta
mitataitiin. Lokakuussa 2005 mitatoitiin yhteensa 537 500 tun-
nuksella A merkittya optio-oikeutta. Joulukuussa 2005 mitatoitiin
yhteensa 1 087 500 tunnuksella B merkittya optio-oikeutta.

Tunnuksella A merkityn optio-oikeuden perusteella merki-
tyn osakkeen merkintahinta on osakkeen vaihdolla painotettu
keskikurssi Helsingin Pérssissa 1.4.2001-31.3.2005, ja tunnuk-
sella B merkityn optio-oikeuden perusteella merkityn osakkeen
merkintdhinta on osakkeen vaihdolla painotettu keskikurssi
Helsingin Porssissa 1.10.2001-30.9.2005. Kaikkien optio-
oikeuksilla merkittavien osakkeiden merkintdhintaa alennetaan
kuitenkin kaksi kertaa silla prosenttimaaralla, jolla osakkeen
arvonnousu Helsingin Porssissa ylittdd Dow Jones STOXX 600
Utilities -indeksin arvonnousun merkintdhinnan maaraytymis-
jakson aikana. Merkintdhinta on kuitenkin vahintaan 4,47 euroa.
Merkintahintaa alennetaan merkintdhinnan maaraytymiskau-
den alun jalkeen mutta ennen osakemerkintda jaettavien osin-
kojen maaralla. Merkintdhinta on aina kuitenkin vahintaan
3,40 euroa, joka on sama kuin osakkeiden nimellisarvo.

Porssilistalle otettiin 17.10.2005 kaikkiaan 4 937 500 tun-
nuksella A merkittya optio-oikeutta. Kukin optio-oikeus oikeut-
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taa merkitsemaan yhden osakkeen. Optio-oikeuksien perus-
teella merkittavien osakkeiden merkintdaika alkoi 17.10.2005
ja paattyy 1.5.2007. Vuoden 2005 loppuun mennessa oli tun-
nuksella A merkittyjen optio-oikeuksien perusteella merkitty ja
viety kaupparekisteriin yhteensa 1 636 350 osaketta. Taman
jalkeen voidaan vield merkitd ja viedd kaupparekisteriin
3301 150 osaketta optio-ohjelman 2001A kautta niin, ettd
osakepadoma kasvaa enintdan 11 223 910 eurolla. Téma vastaa
0,4:34 prosenttia vuoden 2005 lopun osakepddomasta. Vuoden
2005 lopussa tunnuksella A merkittyjen optio-oikeuksien perus-
teella merkittyjen osakkeiden merkintdhinta oli 3,40 euroa.

Tunnuksella B merkittyjen optio-oikeuksien perusteella
merkittavien osakkeiden merkintdkausi ja listaus alkoi
16.1.2005. Optio-oikeuksien maara oli 6 700 000 ja merkinta-
hinta 4,47 euroa.

Vuoden 2001 optio-ohjelmasta on yha merkittavissa
10 001 150 osaketta (joko tunnuksella A tai B merkittyja), ja
osakepddoma voi nousta enintdan 34 003 910 eurolla. Tama
vastaa 1,2 prosenttia vuoden 2005 lopun osakepddomasta.
Optio-oikeuksien perusteella merkityt osakkeet oikeuttavat
osinkoon ja muihin osakkeenomistajien oikeuksiin sen jalkeen,
kun osakepadoman kasvu on rekisterdity. Optio-ohjelman
piirissd on noin 350 henkea.

Avainhenkildiden optio-ohjelma (2002)

Maaliskuussa 2002 paatettiin tarjota Fortum-konsernin avain-
henkilGille ja Fortum Oyj:n kokonaan omistamalle tytaryhtiolle
enintddn 25 000 000 optio-oikeutta. Optio-oikeuksista

12 500 000 merkittiin tunnuksella A, ja niiden perusteella mer-
kittavien osakkeiden merkintaaika alkoi 1.10.2004 ja paattyy
1.5.2007. Tunnuksella B merkittiin 12 500 000 optio-oikeutta,
joiden perusteella merkittavien osakkeiden merkintaaika alkaa
1.10.2006 ja paattyy 1.5.2009.

Joulukuussa 2005 mitatoitiin yhteensa 2 476 000 kaytta-
matonta tunnuksella B merkittya optio-oikeutta. Vuoden 2005
loppuun mennessa Fortumin avainhenkilille jaettiin yhteensa
10 024 000 tunnuksella B merkittya optio-oikeutta.

Porssilistalle otettiin 1.10.2005 kaikkiaan 10 767 000 tun-
nuksella A merkittya optio-oikeutta. Kukin optio-oikeus oikeut-
taa merkitsemaan yhden osakkeen. Optio-oikeuksien perus-
teella merkittdvien osakkeiden merkintaaika alkoi 1.10.2005 ja
paattyy 1.5.2007. Vuoden 2004 loppuun mennessa oli tun-
nuksella A merkittyjen optio-oikeuksien perusteella merkitty ja
viety kaupparekisteriin 10 128 100 osaketta. Taman jalkeen
voidaan vield merkita ja vieda kaupparekisteriin 638 900 osa-
ketta optio-ohjelman 2002A kautta niin, ettd osakepadoma
kasvaa enintaan 2 172 260 eurolla. Tama vastaa 0,1:ta pro-
senttia vuoden 2005 lopun osakepddomasta. Vuoden 2005
lopussa tunnuksella A merkittyjen optio-oikeuksien perusteella
merkittyjen osakkeiden merkintahinta oli 3,40 euroa.

Optio-oikeuksien (tunnuksella A tai B merkittyjen) perus-
teella voidaan merkita yhteensa 10 662 900 osaketta, ja osa-
kepadoma voi nousta enintdan 36 253 860 eurolla. Tama vas-
taa 1,2:ta prosenttia vuoden 2005 lopun osakepddomasta.

Tunnuksella B merkityn optio-oikeuden perusteella merki-
tyn osakkeen merkintahinta on 6,19 euroa (yhtién vaihdolla
painotettu keskikurssi Helsingin Porssissa 1.1.2003-31.3.2003).
Merkintahintaa alennetaan merkintdhinnan maardytymiskau-
den alun jalkeen mutta ennen osakemerkintaa jaettavien osin-
kojen maaralla. Merkintdhinta on aina kuitenkin vahintdan
3,40 euroa, joka on sama kuin osakkeen nimellisarvo. Optio-
oikeuksien perusteella merkityt osakkeet oikeuttavat osinkoon
ja muihin osakkeenomistajien oikeuksiin sen jalkeen, kun osake-
padoman kasvu on rekisteroity. Optio-ohjelman (tunnus A tai B)
piirissa on noin 350 henkea.

Johdon osakekannustinjarjestelma

Fortumin johdon osakekannustinjarjestelma on Fortum-kon-
sernin ylimmalle johdolle ja avainhenkildille suunnattu pitkan
aikavalin kannustinohjelma, joka perustuu henkilokohtaiseen
suoritukseen. Hallitus on valinnut noin 130 johtajaa jarjestel-
man piiriin. Jarjestelma jakaantuu yksittisiin, vuosittain alka-
viin kuusivuotisiin osakeohjelmiin, joille tarvitaan hallituksen
hyvaksynta. Uusin osakekannustinohjelma vuosille 20062011
on myonnetty ainoastaan henkildille, joille ei ole mydnnetty
osakeoptiota.

Kukin osakeohjelma alkaa kolmivuotisella ansaintajaksolla,
jota seuraa kolmivuotinen rajoitusjakso. Sen paattyessa jarjes-
telmaan osallistuja saa ennalta sovitun kappaleméaéaran Fortu-
min osakkeita. Kolmen vuoden ansaintajakson paattyessa
henkildlle kertyneiden osakkeiden maara lasketaan hallituksen
vuosittain maarittdmien tulostavoitteiden ja osallistujan henki-
|6kohtaisten tavoitteiden saavuttamisen perusteella. Ennen
kuin osakkeet toimitetaan osallistujalle, yhtio vahentaa niiden
kokonaismaarasta osallistujan maksettavaksi kertyneet verot
ja muut kulut. Jaljelle jaéva osuus (Suomessa nykyisin noin
40-50 % ansaitusta arvosta) toimitetaan osallistujalle Fortumin
osakkeina. Osallistujille kolmivuotisen ansaintajakson jélkeen
mahdollisesti mydnnettdvien osakkeiden arvo ei saa ylittaa
osallistujan vuosipalkkaa. Kussakin osakeohjelmassa mydnnet-
tavien osakkeiden lukumaaraan vaikuttavat osingot, joita on
mahdollisesti maksettu rajoitusjakson aikana ennen rahoitus-
jakson lopussa tapahtuvaa osakkeiden toimittamista. Osakkei-
den saaminen edellyttda, etta henkild on edelleen yhtion palve-
luksessa.

Ensimmainen ohjelma alkoi vuonna 2003 ja perustui vuo-
den 2002 tulokseen. Ensimmaiseen ohjelmaan osallistuneet
saivat oikeuden osakkeisiin kevaalla 2005. Oikeuksiin perustu-
vat osakkeet annetaan osallistujille kevaalla 2008. Vuoden
2003 osakeohjelman perusteella tulevien maksujen suojaami-
seksi Fortum on tehnyt termiinisopimuksia.
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Osakkeiden Osake- Osake- Ylikurssi-
milj. euroa maara padoma anti rahasto
Rekisteroity 1.1.2005 867 083 905 2948 13 62
Merkinnat vuonna 2005

- henkiloston optiolaina 1999 1284370 4 -2 0
- johdon optio-ohjelma 1999 1698 000 6 -8 4
- avainhenkildiden optio-ohjelma 2001A 1636 350 6 0 0
- avainhenkildiden optio-ohjelma 2002A 3591400 12 -3 4
Rekisterdity 31.12.2005 875294 025 2976 0 70
Rekisteréimattomat osakkeet
- avainhenkildiden optio-ohjelma 2001A 426 900 0 2 0
- avainhenkildiden optio-ohjelma 2002A 56 100 0 0 0
31.12.2005 875777 025 2976 2 70
Rekisterdity 1.1.2004 848 832 475 2886 5 36
Merkinnat vuonna 2004
- henkiloston optiolaina 1999 4560 730 16 -5 1
- johdon optio-ohjelma 1999 7 154 000 24 0 16
- avainhenkildiden optio-ohjelma 2002A 6536 700 22 0 9
Rekisterdity 31.12.2004 867 083 905 2948 0 62
Rekisteréimattomat osakkeet
- henkiloston optiolaina 1999 599 593 0 2 0
- johdon optio-ohjelma 1999 1348 000 0 8 0
- avainhenkildiden optio-ohjelma 2002A 717 100 0 3 0
31.12.2004 869 748 598 2948 13 62
Osakepohijaiset etuudet
Muutokset optioiden méaarissa ja niiden vastaavat painotetut merkintahinnat ovat seuraavat:
2005 2004
Painotettu Painotettu
keskim. Optioiden keskim. Optioiden
merkinta- maara merkinta- maara
hinta (tuhatta) hinta (tuhatta)
Ulkona olevat optiot kauden alussa euroa 4,85 29098 euroa 5,08 48 894
Kauden aikana my&nnetyt optiot euroa - 0 euroa 5,61 158
Palautettu kauden aikana euroa 4,42 218 euroa 4,90 1324
Merkintaoikeus kaytetty kauden aikana euroa 594 8210 euroa 5,58 18 251
Paattyneet tai peruutetut kauden aikana euroa 3,40 6 euroa 4,74 379
Ulkona olevat optiot kauden lopussa euroa 3,75 @ euroa 4,88 29098
Merkittavissa olevat optio-oikeudet kauden lopussa euroa 3,40 3940 euroa 4,75 7219

Taman lisaksi Fortum Assets Oy:lla oli yhteensa 3 883 (tuhatta) optiota vuonna 2004. Yhteensa 4 107 tuhatta optiota, jotka olivat Fortum Assets Oy:n hallussa mitatéitiin

joulukuussa 2005.
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Merkittavissa olevilla osakkeilla on vuoden lopussa seuraavat erdpdivat ja merkintahinnat:

2005 2004
Merkinta- Optioiden Merkinta- Optioiden
hinta maara hinta maara
Erdantymispaiva euroa/osake (tuhatta) euroa/osake (tuhatta))
Johdon optio-ohjelma (1999) 1.10.2005 5,61 - 5,61 1698
Henkiloston optiolaina (1999) 17.5.2005 3,40 - 3,63 1291
Avainhenkildiden optio-ohjelma (2001A) 1.5.2007 3,40 3301 4,47 4950
Avainhenkildiden optio-ohjelma (2001B) 1.5.2007 4,47 6700 4,47 6 800
Avainhenkildiden optio-ohjelma (20024) 1.5.2007 3,40 639 4,74 4230
Avainhenkildiden optio-ohjelma (2002B) 1.5.2009 3,40 10024 6,19 10 129
20 664 29 098

Optioiden kayvat arvot ja olettamukset
Konserni soveltaa IFRS 2- Osakeperusteiset maksut -standar-
dia IFRS 1:n salliman helpotuksen mukaisesti ainoastaan
2002B optio-ohjelmaan, jonka optio-oikeudet on myonnetty
7.11.2002 jalkeen ja joka on merkittdvissa 1.1.2005 jalkeen.
2002B optio-oikeudet on mydnnetty 15.4.2003. Binomi-
mallia kdyttden optioiden kadyvaksi arvoksi on maaritelty silla
hetkelld 1,51 euroa. Mallin merkittdvimmat parametrit ovat
osakkeen hinta myontémispaivana 6,41 euroa, alkuperdinen

Kayvan arvon rahastot

merkintdhinta 6,19 euroa, osakkeen tuottoprosentin keski-
maarainen vaihteluvali 30 %, osinkotuotto 4,89 %, option kes-
kimaardinen merkitsemisaika 3,5 vuotta seka vuosittainen ris-
kiton korkokanta 4 %. Optio-ohjelmaan kuuluvien henkildiden
poistuman on arvioitu olevan noin 5 %. Osakkeen tuoton kes-
kimaarainen volatiliteetti on maaritetty tekemalla tilastollinen
arvio osakkeen todellisista kurssimuutoksista mydntamista
edeltdneiden kolmen ja puolen vuoden aikana, lisattyna 7 %
marginaalilla.

Oman padoman Kayvan arvon Optioiden Yhteensa
milj. euroa suojaukset rahastot  kayvat arvot
Kassavirtasuojaukset

Kauden kayvan arvon muutokset - -176 - -176
Verot kauden kdyvan arvon muutoksista - 46 - 46
Siirrot tuloslaskelmaan - -157 - -157
Verot tuloslaskelmaan siirroista - 1 - 11
Luovutetut toiminnot - -45 - -45
Verot luovutetuista toiminnoista - 12 - 12
Oman padoman suojaukset 30 - - 30
Vero oman padoman suojauksista -8 - - -8
Optiot - - 6 6
31.12.2005 20 -151 14 -117
31.12.2003 12 47 4 63
Kassavirtasuojaukset
Kauden kdyvan arvon muutokset - 169 - 169
Verot kauden kdyvan arvon muutoksista - -44 - -44
Siirrot tuloslaskelmaan - -59 - -59
Verot tuloslaskelmaan siirroista - 15 - 15
Oman padoman suojaukset -19 - - -19
Vero oman padoman suojauksista 5 - - 5
Optiot - - 4 4
31.12.2004 -2 128 8 134
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milj. euroa 2005 2004
Joukkovelkakirjalainat 1542 2 397
Lainat rahoituslaitoksilta 333 650
Muut pitkdaikaiset korolliset velat ? 1243 1403
Pitkaaikaiset korolliset velat yhteensa 3118 4450
Joukkovelkakirjalainat 697 332
Lainat rahoituslaitoksilta 92 19
Muut pitkdaikaiset korolliset velat 16 17
Yritystodistukset 21 343
Muut lyhytaikaiset korolliset velat 2 79
Lyhytaikaiset korolliset velat yhteensa 828 790
Korolliset velat yhteensa 3946 5240

) Sisltaa lainat Ydinjatehuoltorahastolta, rahoitusjérjestelyn liittyen Nybroviken Kraft AB:hen, rahoitusleasingit, eldkelainat ja muut lainat.
Uudelleenhinnoittelut, takaisinmaksuajat, kayvat arvot, lainat valuutoittain ja korollisten lainojen efektiiviset korot on julkaistu liitteessa 34 Riskien hallinta.

Nybroviken Kraft AB (Nykab)
Nybroviken Kraft AB (Nykab) on vuonna 1990 tehty vesivoi-
maa tuottavia omaisuuseria koskeva rahoitusjarjestely, jossa
Fortum omistaa vélillisesti Fortum Generation AB:n kautta

52,9 % Nykabin danivallasta ja 10,1 % yhtion osakepddomasta.
AP-fonden omistaa loput osakkeista (etuosakkeet, joiden kirja-
arvo on 95 milioonaa euroa eli 890 miljioonaa Ruotsin kruu-
nua). AP-fonden on rahoitussopimuksen mukaan myodntanyt
Nykabille 213 miljioonan euron (2 000 miljoonan Ruotsin kruu-
nun) suuruisen pitkaaikaisen lainan. Sopimuksen voimassaolo-
aikana AP-fondenille on taattu 4,5 %:n inflaatiokorjattu tuotto
sen kokonaisinvestoinnille Nykabiin (308 miljoonaa euroa

eli 2 890 miljoonaa Ruotsin kruunua). Sopimus on voimassa
vuoteen 2015 saakka, mutta Fortum Generation AB:lla on
kuitenkin osto-optio hankkia AP-fondenin kaikki osakkeet

ja lunastaa Nykabille my&nnetyt lainat joko 31.10.2007,

31.10.2011 tai 31.10.2015. AP-fondenilla on oikeus mitatoida
optio-oikeus 31.10.2007. Jos se nain tekee, Fortumilla on
oikeus kayttaa optio-oikeutta ja ostaa osakkeet itselleen.

IAS 32:n ja IAS 39:n mukaan etuosakkeista johtuva
vahemmistoosuus kirjataan taseeseen korolliseksi velaksi, jonka
inflaatiokorjattu efektiivinen korko on 4,5 %.

Nykab on pantannut vesivoimalaitostensa osakkeet
AP-fondenilta saamansa lainan vakuudeksi.

Rahoitusleasingvelat

Fortumilla oli 31.12.2005 muutamia koneisiin ja kalustoon liit-
tyvia rahoitusleasingsopimuksia. Vuonna 2005 ei tehty uusia

leasingsopimuksia. Yksi sopimus paattyi osto-option toteutu-
misen johdosta.

milj. euroa 2005 2004
Vahimmaisleasingmaksut 56 192
Tulevat rahoituskulut 9 30
Vahimmaisleasingmaksujen nykyarvo a7 162
Rahoitusleasingvelkojen eraantymisajat

milj. euroa 2005 2004
Vahimmaisleasingmaksut

Enintdan 1 vuosi 16 18
1-5 vuotta 12 63
Yli 5 vuotta 28 111
Yhteensa 56 192
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Vahimmaisleasingmaksujen nykyarvo

Enintdan 1 vuosi 15 14
1-5 vuotta 8 47
Yli 5 vuotta 24 101
Yhteensa 47 162

27 Laskennalliset verot

Laskennallisten verosaamisten ja -velkojen muutos

tilikauden aikana:

milj. euroa

1.1.2005 Tulos- Omaan  Kurssierot  Tytaryhtididen  31.12.2005

laskelmaan padomaan jamuut  ostot/myynnit*
kirjatut kirjatut - muutokset
erat erat

Laskennalliset verosaamiset
Poistoerot 3 - - - - 3
Varaukset 46 -13 - - -17 16
Vahvistetut tappiot ja kdyttamattomat hyvitykset 20 -1 - - -1 8
Muut erat 37 -17 - - 1 31
Laskennalliset verosaamiset yhteensa 106 -31 - - -17 58
Vahennetdan laskennallisista veroveloista - - - - - -40
Laskennalliset verosaamiset 106 -31 - - -17 18
Laskennallinen verovelka
Poistoerot ja vapaaehtoiset varaukset 1267 87 - -40 -140 1174
K&yvan arvon muutokset 420 -1 - -12 1 408
Rahoitusinstrumentit 38 -15 N - - -68
Muut erat 116 -56 - -23 1 38
Vahennetaan laskennallisista verosaamisista - - - - - -40
Laskennallinen verovelka 1841 5 91 -75 -128 1512

7 Siséltaa vaikutukset Neste Oilin irtautumisesta konsernista jakamalla n. 85 % yhtion osakkeista osinkona.

Laskennalliset verosaamiset ja verovelat on vahennetty toisis- nen ei ole todennakaista. Kirjaamaton laskennallinen verosaa-

taan vain siina tapauksessa kun ne voidaan laillisesti toimeen- minen liittyy vahvistettuihin tappioihin, joilla ei ole varsinaista

pantavissa olevan oikeuden nojalla kuitata keskenaan ja ne liit- erapaivaa.

tyvat saman veronsaajan perimiin tuloveroihin. Neljidn miljoonan euron laskennallista verovelkaa ei ole
Laskennallinen verosaaminen verotuksessa vahvistetuista kirjattu taseeseen mahdollisista ennakonpidatyksista tai muista

tappioista on kirjattu siihen maaraan saakka kuin on todenna- veroista, jotka pitdisi maksaa, jos tietyt tytaryhtiot kotiuttaisivat

kdistd, ettd niitd voidaan kayttaa tulevia verotettavia tuloja voittojaan. Tallaiset summat ovat pysyvasti uudelleensijoitet-

vastaan. 15 miljoonan euron laskennallista verosaamista ei ole tuja. Kotiuttamattomat voitot olivat 31.12.2005 yhteensa
kirjattu konsernin taseeseen, koska verosaamisen realisoitumi- 16 miljoonaa euroa.
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milj. euroa

1.1.2004 Tulos- Omaan Kurssierot Tytdryhticiden 31.12.2004
tilikauden aikana: laskelmaan padomaan ja muut ostot/ myynnit

kirjatut kirjatut  muutokset
erat erat

Laskennalliset verosaamiset
Poistoerot 1 2 - - - 3
Varaukset 3 43 - - - 46
Vahvistetut tappiot ja kdyttamattomat hyvitykset 7 13 - - - 20
Muut erat 5 31 - - 1 37
Laskennalliset verosaamiset yhteensa 16 89 - - 1 106
Vahennetdan laskennallisista veroveloista - - - - - -
Laskennalliset verosaamiset 16 89 - - 1 106
Laskennallinen verovelka
Poistoerot ja vapaaehtoiset varaukset 1181 105 - -19 - 1267
Kayvan arvon muutokset 442 -10 - -12 - 420
Rahoitusinstrumentit 5 8 25 - - 38
Muut erdt 166 -21 - -31 2 116
Vahennetaan laskennallisista verosaamisista - - - - - -
Laskennallinen verovelka 1794 82 25 -62 2 1841

28 Elakevastuut

Konsernilla on eri maissa useita paikallisin maarayksiin ja kay-
tantdihin perustuvia etuuspohjaisia ja maksuperusteisia eldke-
jarjestelyja. Suomessa merkittavin tyoeldkejarjestelma on TEL,
jossa etuudet maardytyvat suoraan etuudensaajan ansioiden
perusteella. Nama eldkejarjestelyt on hoidettu eldkevakuutus-
yhtididen kautta ja ne kasitelladn maksuperusteisina elakejar-
jestelyind. Suomen TEL-jarjestelman tyokyvyttémyyskorvauk-
sia koskevaa osaa on kasitelty etuuspohjaisena jarjestelyna.
Suomen sosiaali- ja terveysministerid hyvaksyi joulukuussa
2004 tiettyja 1.1.2006 voimaan tulevia muutoksia Suomen
tyodeldkejarjestelman tyokyvyttomyyseldkevastuiden laskenta-
perusteisiin. Uuden kdytdnnon mukaan TEL:n tyokyvyttomyys-
osa kasitellddn maksuperusteisena jarjestelmana. Tastda muu-
toksesta johtuen seka vuoden lopun vakuutus-matemaattisiin
laskelmiin perustuen Fortum on tulouttanut 20 miljoonaa
euroa tasta vastuusta joulukuussa 2004 ja loput 4 miljoonaa
euroa tuloutuivat vuoden 2005 loppuun mennessa. Lisaksi
osalla yhtion suomalaisista tyontekijoista lisdelaketurva on
jarjestetty yhtion omassa elakesaatiossa.

Ruotsissa konsernilla on useita etuus- ja maksuperusteisia
eldkejarjestelyjd, joista merkittdvimmat ovat yleinen ITP-jarjes-
telma seka PA-KL- ja PA-KFS -jarjestelmat, joihin kunnan omis-

tamissa yhtidissa palveluksessa olevat tyontekijat ovat oikeu-
tettuja. Eldkkeet on rahoitettu joko vakuutusyhtididen kautta
tai velka on kirjattuna yhtién omaan taseeseen.

Norjalaisissa yhtiissa on etuuspohjainen eldkejarjestely,
joka perustuu henkilon ansiotuloon elakkeelle siirryttaessa.

Muissa maissa eldkejarjestelyt perustuvat paikallisiin maa-
rayksiin ja kdytantoihin, pddasiassa jarjestelyt ovat maksupe-
rusteisia elakejarjestelyja.

Vakuutusmatemaattisiin olettamuksiin perustuvat eldke-
vastuut lasketaan vuosittain tilinpdatdspaivana. Maksuperus-
teisen eldkejarjestelman mukaisesti tilikaudelle kohdistuva ela-
kevastuu maaritetaan tilikaudelle kuuluvien maksusuoritusten
perusteella. Etuuspohjaisen elakejdrjestelman mukainen dis-
kontattu eldkevastuu sekd eldkekulut maaritelldan vakuutus-
matemaattisten laskelmien perusteella. Jarjestelyyn perustuvat
varat arvostetaan markkina-arvoihin. Ne vakuutusmatemaatti-
set voitot ja tappiot, jotka ylittavat 10 % kaikkien etuuspohjai-
sista jarjestelyistd johtuvien velvoitteiden maarasta tai jarjeste-
lyyn kuuluvien varojen nykyarvosta kirjataan tuloslaskelmaan
henkildiden odotetun keskimaaraisen jaljelld olevan tydssaolo-
ajan kuluessa.
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Tuloslaskelmaan merkityt erat:

milj. euroa 2005 2004
Tyosuoritukseen perustuvat menot -10 -22
Korkomenot -14 -41
Jarjestelyyn kuuluvien varojen odotettu tuotto 1 47
Yrityshankinnat -5 0
Tilikaudella kirjattu vakuutusmatemaattinen voitto tai tappio 0 2
Takautuvaan tyosuoritukseen perustuvat menot 1 0
Jarjestelyn supistamisesta ja velvoitteen tayttdmisesta johtuvat voitot tai tappiot 0 24
Yhteensa (siséltyy henkilostokuluja kasittelevaan liitteeseen 10) -17 10
Jarjestelyyn kuuluvien varojen toteutunut tuotto Suomessa ja Ruotsissa yhteensd 18 miljoonaa euroa (13 miljoonaa euroa v. 2004).
Taseeseen merkityt erat:
milj. euroa 2005 2004
Rahastoitujen velvoitteiden nykyarvo® 368 874
Jarjestelyn supistaminen 0 -20
Jarjestelyyn kuuluvien varojen kaypa arvo* -228 -790
140 64
Rahastoimattomien velvoitteiden nykyarvo 1 0
Kirjaamattomat vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot -35 22
Nettomaarainen velka 106 86

*Vuoden 2005 luvut verrattuina vuoden 2004 lukuihin ovat pienentyneet luovutettujen liketoimintojen takia.

Jarjestelyyn kuuluvien varojen odotettu tuotto siséltad yhtion osakkeita markkinahinnaltaan 5 miljoonan euron arvosta (73 miljoonaa euroa vuonna 2004) seka yhtion
omistuksessa olevia rakennuksia markkinahinnaltaaan 26 miljoonaa euroa (93 miljoonaa euroa vuonna 2004).

Tarkeimmat vakuutusmatemaattiset oletukset

% 2005 2004
Muut Muut
Suomi Ruotsi maat Suomi Ruotsi maat
Diskonttokorko, % 4,50 5,00 4,80 5,00 525 6,50
Varojen tuotto-odotus, % 6,30 5,00 5,80 6,70 5,25 7,50
Vuotuinen, tuleva palkankorotusoletus, % 3,50 3,00 3,20 3,50 3,00 3,30
Etuuksien korotusoletus, % 2,10 2,00 2,00 2,10 2,00 2,50
Taseeseen merkityt erat:

2005
milj. euroa Suomi Ruotsi Muut maat Yhteensd
Rahastoitujen velvoitteiden nykyarvo 191 153 24 368
Jarjestelyyn kuuluvien varojen kdypa arvo -181 -29 -18 -228

10 124 6 140
Rahastoimattomien velvotteiden nykyarvo 0 0 1 1
Kirjaamattomat vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot -7 -28 0 -35
Nettomaarainen velka 3 96 7 106
Taseeseen merkityt erat:

2004
milj. euroa Suomi Ruotsi Muut maat Yhteensd
Rahastoitujen velvoitteiden nykyarvo 730 135 9 874
Jarjestelyn supistaminen -20 0 0 -20
Jarjestelyyn kuuluvien varojen kdypa arvo -763 -27 0 -790

-53 108 9 64
Kirjaamattomat vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot 27 -5 0 22
Nettomaarainen velka -26 103 9 86
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milj. euroa 2005 2004
Nettomaarainen velka 1.1. 86 114
Luovutettujen toimintojen/Yrityshankintojen vaikutus 17 4
Tuloslaskelmaan merkityt elakekulut 17 -10
Maksusuoritukset jarjestelyyn -14 -22
Nettomaarainen velka 31.12. 106 86
Taseeseen sisaltyvat vastuut
milj. euroa 2005 2004
Vastuut etuuspohjaisista eldkejarjestelyista 117 132
Ylirahastoidut eldkejarjestelyt taseen vastaavissa’ -1 -46
Nettomaarainen velka 106 86
*) Merkittavin osa muutoksesta johtuu luovutetuista toiminnoista.
29 Pakolliset varaukset
Ydinvoima-, elakevaraukset ja muut varaukset Kylldstettyjen Muut  Ydinvoimaan Muut Elake- Yhteensa
pylvdiden ymparisto- liittyvat pakolliset varaukset
milj. euroa polttamisvaraukset varaukset varaukset varaukset
Varaukset 1.1.2005 16 18 401 11 132 608
Varausten lisdykset 1 3 9 24 2 39
Kaytetyt varaukset - -1 -14 -14 - -29
Kayttdmattdmien varausten peruutukset -1 - - -2 -4 -7
Kurssierot - - - -3 - -3
Diskonttauksesta johtuvat muutokset 1 1 22 - - 24
Luovutetut toiminnat - - - -15 -1 -26
Varaukset 31.12.2005 17 21 4118 3 119 606
Jako lyhyt- ja pitkaaikaisiin varauksiin:
Pitkdaikaiset varaukset 17 606

Lyhytaikaiset varaukset -

Kyllastettyjen pylvadiden havittdmisesta tulevaisuudessa aiheu-
tuvia kustannuksia varten on kirjattu varaus. Varaus kasvaa
kun uusia pylvaitad pystytetdan ja vahenee pylvaiden havitta-
misen yhteydessa.

Ymparistovaraukset liittyvat pilaantuneiden maa-alueiden
kasittelyyn. Varaus arvioidaan kaytettavaksi seuraavien viiden
vuoden sisalla.

30 Ydinvoimaan liittyvat varat ja velat
Fortum omistaa Suomessa Loviisan ydinvoimalaitoksen. Suo-

men ydinenergialain mukaan Fortumilla on lainmukainen vel-
voite rahoittaa Ydinjdterahaston kautta ydinvoimalan kaytos-

21 418 31 119

Muut pakolliset varaukset sisaltavat vakuutusmaksu-
varaukset sekd verovaateisiin ja tappiollisiin sopimuksiin liitty-
vat varaukset. Varaukset arvioidaan kaytettdvaksi 2-5 vuoden
sisalla.

Ydinvoimaan liittyvistd varauksista kerrotaan tarkemmin
liitetiedossa 30.

tapoisto ja kaytetyn ydinjdtteen poistaminen. Vuoden lopussa
seuraavat varat ja velat liittyen ydinvoimaan ovat taseessa:

2005 2004
Pakolliset varaukset, liite 29 4118 401
Muut pitkdaikaiset investoinnit, lite 19 118 401
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Pakolliset varaukset

Varaukset liittyvat tuleviin kaytostapoisto- ja kaytetyn ydinjat-
teen poistamisvelvollisuuksiin. IAS 37:n mukainen varausten
kdypa arvo on laskettu diskonttaamalla tulevat kassavirrat,
jotka perustuvat arvioituihin tuleviin kustannuksiin.

Muut pitkaaikaiset investoinnit

Muut pitkdaikaiset investoinnit sisaltaa kirjanpitoarvon Fortumin
Ydinjatehuoltorahaston osuudesta. Fortum rahoittaa Suomen
Ydinjatehuoltorahastoa joka kattaa tulevat vastuut ydinenergia-
lain mukaisesti laskettuna. Rahastoa hoitavat valtion viran-
omaiset.

Fortumin lainmukainen vastuu ja osuus Ydinjatehuoltorahastosta

Fortumin lainmukainen vastuu ja osuus Ydinjatehuoltorahastosta on vuoden lopussa seuraava:

milj. euroa 2005 2004
Ydinjatehuoltovastuu Suomen ydinenergialain mukaisesti 618 596
Fortumin osuus Ydinjatehuoltorahastosta -610 -581
Erotuksen vakuutena kiinnitetyt haltijavelkakirjalainat 8 15

Suomen ydinenergialain mukaisesti laskettu lainmukainen vas-
tuu on 618 (596) milioonaa euroa 31.12.2005 (ja vastaavasti
31.12.2004). Taseeseen IAS 37:n mukaan kirjattu diskontattu
velka oli 418 (401) miljoonaa euroa 31.12.2005. Suurin ero
lainmukaisen velan ja taseeseen kirjatun velan valilla on se,
ettd lainmukaista vastuuta ei ole diskontattu nettonykyarvoon.
Fortumin osuus Ydinjatehuoltorahastosta per 31.12.2005
oli 610 (581) miljoonaa euroa. Taseessa esitetty osuuden arvo
oli 418 (401) miljoonaa euroa. Tama ero johtuu siita, ettd
IFRIC 5 -tulkinnan mukaan Ydinjatehuoltorahaston arvo ei
voi ylittaa siihen liittyvien velkojen maaraa taseessa, koska
Fortumilla ei ole maaraysvaltaa Ydinjatehuoltorahastosta.
Suomen ydinenergialain mukaisesti laskettu lainmukainen
vastuu on 618 (596) miljoonaa euroa 31.12.2005 (ja vastaa-
vasti 31.12.2004). Taseeseen IAS 37:n mukaan kirjattu diskon-
tattu velka oli 418 (401) milioonaa euroa 31.12.2005. Suurin
ero lainmukaisen velan ja taseeseen kirjatun velan valilld on se,
ettd lainmukaista vastuuta ei ole diskontattu nettonykyarvoon.

31 Muut velat

Fortumin osuus lainmukaisesta velvoitteesta Ydinjate-
huoltorahaston rahoittamiseksi on rahoitettu taysimaaraisesti.
Lainmukainen vastuu ja Fortumin osuus Ydinjatehuoltorahas-
tosta ovat erisuuruiset vuoden 2005 lopussa johtuen vuosittai-
sesta vastuumaaran tarkistamisesta. Ero johtuu ajoituksesta,
silld vuotuinen lainmukainen vastuu maksetaan seuraavan tili-
kauden ensimmaisen neljdnneksen aikana. Fortum on antanut
vakuudeksi kiinnitettyja haltijavelkakirjalainoja, joiden tarkoitus
on kattaa mahdolliset odottamattomat tapahtumat Ydinener-
gialain mukaisesti. Kiinnitetyt haltijavelkakirjalainat sisaltyvat
ylla oleviin Annettuihin vakuuksiin ja vastuusitoumuksiin.

Fortum kayttaa oikeuttaan lainata takaisin varoja Ydin-
jatehuoltorahastosta tiettyjen sddntdjen puitteissa. Nédma lainat
sisaltyvat korollisiin velkoihin, kts. liite 26.

milj. euroa 2005 2004
Liittymismaksut 259 259
Muut velat 53 136
Yhteensa 312 395
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milj. euroa 2005 2004
Ostovelat 262 570
Siirtovelat 382 351
Muut velat 222 511
Yhteensa 866 1432
Siirtovelkoihin sisaltyvat merkittavimmat erat:

Henkilostokulut 82 99
Korkokulut 111 153
Muut erdt 159 99
Yhteensa 382 351

Ostovelkojen ja muiden velkojen kdypa arvo ei poikkea olennaisesti tasearvoista.

33 Lahipiiritapahtumat

Valtion omistus

Valtion omistusosuus oli vuoden 2005 alussa 59,26 % yhtion
osakkeista. Suomen valtio myi kesakuussa 62 900 000 (7,21 %)
Fortumin osaketta kotimaisille ja ulkomaisille sijoittajille.
Myynnin ja henkiloston vuoden 1999 optiolainan, johdon
optiojarjestelyn 1999 ja avainhenkildiden optio-ohjelmien
2001A ja 2002A perusteella merkityistd osakkeista johtuvan
osakepadoman korotuksen jalkeen Suomen valtio omisti
51,52 % yhtion osakkeista vuoden 2005 lopussa.

Osakkeenomistajat 31.12.2005

Eduskunta on valtuuttanut valtioneuvoston vahentamaan
valtion osakkeenomistusta Fortum Oyj:ssa enintdan 50,1 pro-
senttiin yhtion osakkeista ja danivallasta.

Kaikki liketoimet Fortumin ja muiden suomalaisten val-
tionyhtididen valilla tapahtuvat markkinaehtoisesti.

Neste Qil ostaa palveluita Fortumin talouden palvelukes-
kuksesta, palvelusopimus on markkinaehtoinen.

Osakkeenomistaja Osakkeita Osuus %
Suomen valtio 450 932 988 51,52
Keskinainen Eldkevakuutusyhtié llmarinen 10946 100 1,25
Kansanelakelaitos 8936 496 1,02
Kurikan kaupunki 6203500 0,71
Valtion eldkerahasto 5000 000 0,57
Keskinginen Vakuutusyhtié Varma 3835000 0,44
Etera Keskinginen Elakevakuutusyhtio 3277 383 0,37
OP-Delta sijoitusrahasto 2931908 0,33
Keskinginen Vakuutusyhtio Eldke-Fennia 2875767 0,33
Neste Oilin Elakesaatio, B 2400 000 0,27
Hallintarekisterdidyt yhteensa 289 349 864 33,06
Muut osakkeenomistajat yhteensa 88 605019 10,12
Osakkeiden lukumaara yhteensa 875 294 025 100,00
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Osakkeenomistuksen jakautuminen 31.12.2005

Osakkeiden lukumaaran mukaan

Omistusten %-osuus Osakemaars, % osake-

Osakkeita lukumaara  omistuksista kpl kannasta
1-100 3620 7,07 236 730 0,03
101-500 22120 43,18 5855034 0,67
501-1 000 13976 27,28 9416 538 1,08
1001-10 000 10 866 21,21 27 345 360 3,12
10 001-100 000 558 1,09 13927 695 159
100 001-1 000 000 74 0,14 25177 210 2,88
1000 001-10 000 000 13 0,03 42 024 530 4,80
yli 10 000 000 2 0,00 461879 088 52,77
100,00 585 862 185 66,93

31.12.2005 rekisteroimatta/selvittamatta olleet kaupat 81976 0,01
Hallintarekisterdidyt osakkeet 289 349 864 33,06
Osakkeiden lukumaaréa yhteensa 875 294 025 100,00

Osakkeenomistuksen jakautuminen 31.12.2005

Osakasryhman mukaan

% osakekannasta

Suomalaiset osakkeenomistajat

Liikeyritykset 0,8
Rahoitus- ja vakuutuslaitokset 23
Julkisyhteisot 57,3
Voittoa tavoittelemattomat yhteisot 1.2
Kotitaloudet 5.2
Ulkomaiset osakkeenomistajat 332
Yhteensa 100,00
Liiketoimet ja avoimet saldot osakkuusyhtiiden kanssa
milj. euroa 2005 2004
Myynti 67 80
Ostot 446 456
Korkotuotot 24 26
Saamiset osakkuusynhtigiltd 553 611
Velat osakkuusyhtioille 238 250
Liiketoimet ja avoimet saldot yhteisyritysten kanssa
milj. euroa 2005 2004
Myynti 0 2
Ostot 2 0
Saamiset yhteisyrityksilta 7 79
Velat yhteisyrityksille 8 8
Lainasaamiset osakkuusyhtigiltd
Lainasaamiset 1.1. 553 525
Muutokset tilikauden aikana -36 82
Lainasaamiset 31.12. 517 607
Yhteisyrityksilta ei ollut lainasaamisia 31.12.2005 (31.12.2004 - milj. euroa).
Ylimman johdon tyésuhde-etuudet
milj. euroa 2005 2004
Palkat ja muut lyhytaikaiset tyosuhde-etuudet 4 3
Tyosuhteen paattymisen jalkeiset etuudet 1 1
Osakepohjaiset etuudet 1 1
Yhteensa 6 5



Konsernin toimitusjohtajalla on irtisanomisen yhteydessa
oikeus 24 kuukauden palkkaa vastaavaan korvaukseen, muilla
johtoryhman jasenilld vastaava irtisanomiskorvaus on 12—18
kuukauden palkkaa vastaava korvaus.

Ylin johto koostuu hallintoneuvostosta, hallituksesta, toi-
mitusjohtajasta sekd muusta johtoryhmasta. Yhdelle johtohen-
killle on mydnnetty yksi 89 tuhannen euron annuiteettilaina,
jonka korko on 3,5 %. Lainaa lyhennetdan kahdesti vuodessa,
lainan viimeinen lyhennys on vuonna 2009.

34 Riskienhallinta

Riskienhallinnan tavoite

Fortumin riskienhallinnan tavoitteena on tukea sovittujen
tavoitteiden saavuttamista ja valttda ei-toivottuja operatiivisia
ja taloudellisia tapahtumia.

Taloudellisen riskienhallinnan pddperiaatteena on maarit-
taa riskien laajuus mahdollisimman tarkasti ja seurata niita
suhteessa riskilimiitteihin ja sovittuihin tavoitteisiin. Téman
tydn tukena kaikkialla konsernissa kdytetddn useita eri mene-
telmid, kuten Value-at-Risk- ja Profit-at-Risk -analyyseja. Lisaksi
tehdaan stressi-testejd, joilla arvioidaan darimmadisten hinnan-
muutosten vaikutusta Fortumin tulokseen.

Riskienhallintapolitiikka ja
riskienhallintaorganisaatio
Fortumin hallitus hyvaksyy konsernin riskipolitiikan, jossa
maaritelladn konsernin riskienhallinnan tavoitteet, periaatteet,
vastuualueet ja prosessit. Riskipolitiikka sisaltda suuntaviivat
riskien tunnistamiseen, arviointiin, kasittelyyn, valvontaan ja
raportointiin. Kukin liiketoiminta- ja palveluyksikké toimittaa
oman, konsernin riskipolitiikan kanssa yhtenevan riskipolitiik-
kansa toimitusjohtajan hyvaksyttavaksi.

Konsernin riskienhallinta, jonka toiminnasta vastaa Chief
Risk Officer, on osa konsernin talousyksikon toimintaa. Liiketoi-
minta- ja palveluyksikdiden riskienhallintatoiminnot raportoivat
riskeista konsernin riskienhallinnalle, joka vastaa riskien konso-
lidoinnista ja analysoinnista konserninlaajuisesti. Talousjohtaja
raportoi konsernin riskialtistuksesta toimitusjohtajalle ja halli-
tukselle.

Sahkon hintariskit sahkontuotannossa
Fortumissa sahkontuotannon sahkon hinta- ja volyymiriskeja
hallitaan erilldén sahkon asiakasmyynnista. Sahkéntuotannon
kassavirran tarkeimpia suojausinstrumentteja ovat hintariskien
hallintaan tahtaavat séhkofutuurisopimukset. Suojausten
avulla pyritadn vahentdmaan sahkon hintavaihteluiden vaiku-
tusta Fortumin tulokseen ja takaamaan sovittujen tavoitteiden
saavuttaminen. Strategiat ndiden tavoitteiden saavuttamiseksi
laaditaan useiksi vuosiksi kerrallaan, ja niita arvioidaan jatku-
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Johdon osakkeiden ja

optio-oikeuksien omistus

Fortum Qyj:n hallintoneuvoston jasenet omistivat 31.12.2005
yhteensa 3 400 osaketta eli 0,00 % yhtion osakkeista ja dani-
vallasta. Hallituksen jésenet ja toimitusjohtaja omistivat
yhteensa 180 641 osaketta, mika vastaa 0,02 prosenttia
yhtion osakkeista ja ddnivallasta. Muut johtoryhmaén jasenet
omistivat yhteensa 141 470 kappaletta osakkeita, mika vastaa
0,02 prosenttia yhtion osakkeista ja danivallasta.

vasti sahkon ja hiilidioksidin paastdoikeuksien markkinahinto-
jen, vesitilanteen ja muiden olennaisten tekijdiden muuttuessa.
Suojauksina kasiteltavien ja kassavirtasuojauksiksi kelpuutetta-
vien johdannaisten kdyvan arvon muutosten tehokas osa kirja-
taan taseeseen. Voitto tai tappio joka liittyy tehottomaan
0saan tai johdannaisiin, jotka eivat kelpaa suojauslaskennan
piiriin, kirjataan valittdmasti tuloslaskelman muissa tuotoissa.

Sahkon hinnan ja volyymin mahdollisten muutosten vai-
kutuksia Fortumin tulokseen seurataan jatkuvasti. Suojaustaso
vuodelle 2006 oli 31.12.2005 noin 70 %. Jos tuotantomaarat,
suojaustaso ja kustannusrakenne eivat muutu, sahkén markki-
nahinnan yhden euron suuruinen muutos megawattitunnilta
vaikuttaisi Fortumin tulokseen ennen veroja vuonna 2006 noin
15 miljoonaa euroa.

Sahkon hintariskit Marketsissa

Fortum Markets huolehtii myyntitoiminnassaan sahkon hinta-
riskien ja lampatilasta johtuvien volyymiriskien hallinnasta
aktiivisen salkunhallinnan ja myyntisopimusten markkinapoh-
jaisen hinnoittelun avulla. Asiakasmyyntisopimusten tuomaan
kassavirtaan kohdistuu epdvarmuutta paaasiassa kulutuspro-
fillien vaihteluiden ja markkinahintojen volatiliteetin vuoksi.
Suojaamisen tavoitteena on tukea sovittujen tavoitteiden saa-
vuttamista ja vahentda epdvarmuutta tulosmarginaaleissa.

Sadhkétrading

Kaikki konsernin ulkoiset kaupat toteutetaan yhden trading-
poydan kautta. Konsernin suojaustoiminnan tukemisen lisaksi
konsernissa kaydaan rajoitetusti trading-kauppaa johdannais-
sopimuksilla. Tradingin riskeja hallitaan VaR-limiiteill3, joita seu-
rataan paivittdin. Trading-tarkoituksessa tehtyjen johdannais-
sopimusten kayvan arvon muutokset kirjataan valittomasti
tuloslaskelman muihin tuottoihin.
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Sahkojohdannaiset
31.12.2005
Brutto Ma&ara, TWh Kaypa arvo, milj. euroa
Alle  1-5vuotta Yii 5 Yhteensa Positiivinen  Negatiivinen Netto
1 vuotta vuotta
Myydyt termiinisopimukset 54 29 1 84 10 473 -463
Ostetut termiinisopimukset 30 18 1 49 281 5 276
Ostetut optiot 1 0 0 1 0 1 -1
Asetetut optiot 3 0 0 3 2 0 2
Yhteensa 88 47 2 137 293 479 -186
Nord Pool netotus**
Yhteensa -216 -216 0
Tasearvo 77 263 -186
31.12.2005
Brutto Ma&ara, TWh Kaypa arvo, milj. euroa
Alle  1-5vuotta Yii 5 Yhteensa Positiivinen  Negatiivinen Netto
1 vuotta vuotta
Johdannaiset, joilla suojauslaskenta 47 28 0 75 96 305 -209
Johdannaiset ilman suojauslaskentaa™ 11 19 2 62 197 174 23
Yhteensa 88 47 2 137 293 479 -186
Nord Pool netotus**
Johdannaiset, joilla suojauslaskenta -84 -84 0
Johdannaiset ilman suojauslaskentaa® -132 -132 0
Yhteensa -216 -216 0
Tasearvo 77 263 -186
Pitkdaikaisia 48 74 -26
Lyhtyaikaisia 29 189 -160
Sahkojohdannaiset
31.12.2004
Brutto Ma&ara, TWh Kaypa arvo, milj. euroa
Alle  1-5vuotta Yii 5 Yhteensa Positiivinen  Negatiivinen Netto
1 vuotta vuotta
Myydyt termiinisopimukset 44 26 0 70 243 39 204
Ostetut termiinispoimukset 26 15 0 12 48 101 -53
Ostetut optiot 1 0 0 1 0 1 -1
Asetetut optiot 1 0 0 1 0 0 0
Yhteensa 73 41 0 114 291 141 150
Nord Pool netotus**
Yhteensa -102 -102 0
Tasearvo 189 39 150

*

)

Johdannaissopimukset ilman suojauslaskentaa muodostuvat trading johdannaisista ja kassavirtasuojauksista, jotka eivat tayta suojauslaskennan kriteereja.
Kun Nord Poolin kanssa tehdyilld standardijohdannaissopimuksilla on samanaikainen toimitus, saamiset ja velat netotetaan.
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Sahkojohdannaiset 31.12.2004
Brutto Maara, TWh Kaypa arvo, milj. euroa
Alle 1-5 vuotta Yii 5 Yhteensd  Positiivinen  Negatiivinen Netto
1 vuotta vuotta
Johdannaiset, joilla suojauslaskenta 35 21 0 56 183 48 135
Johdannaiset ilman suojauslaskentaa® 38 21 0 58 108 93 15
Yhteensa 73 11 0 114 291 141 150

Nord Pool netotus **

Johdannaiset, joilla suojauslaskenta -45 -45 0
Johdannaiset ilman suojauslaskentaa® -57 -57 0
Yhteensa -102 -102 0
Tasearvo 189 39 150
Pitkaaikaisia 12 23 19
Lyhytaikaisia 147 16 131

Johdannaissopimukset ilman suojauslaskentaa muodostuvat trading-johdannaisista ja kassavirtasuojauksista, jotka eivat tayta suojauslaskennan kriteereja.
**) Kun Nord Poolin kanssa tehdyilld standardijohdannaissopimuksilla on samanaikainen toimitus, saamiset ja velat netotetaan.

Muut hyédykkeiden hintaan liittyvat riskit vat ennustetut kulutustasot. Oljyn hintariskit suojataan
Hyodykkeiden, eritoten hiilen, hinnat vaikuttavat suoraan Idm- termiini- ja swap-sopimuksilla, joilla kiinnitetddn suunniteltujen
mon- ja sahkéntuotannon muuttuviin tuotantokustannuksiin, dliyn ostojen hinta ennakkoon. Oljyn hinnan volatiliteetti ei ole
koska niita kaytetaan tuotannon polttoaineina. Hiilen hintaris- Fortumille merkittava riskin ldhde ja suojausten volyymi on
keja hallitaan paaasiassa kiintedhintaisilla ostoilla, jotka katta- siksi rajoitettu.
Oljyjohdannaiset 31.12.2005
Maara, 1000 bbl Kaypa arvo, milj. euroa
Alle 1-5 vuotta Yii 5 Yhteensd  Positiivinen  Negatiivinen Netto
1 vuotta vuotta
Myyntisopimukset 30 60 0 90 0 0 0
Ostosopimukset 391 180 0 571 7 1 6
Yhteensa 121 240 0 661 7 1 6
Pitkaaikaisia 1 0 1
Lyhytaikaisia 6 1 5
Johdannaiset ilman suojauslaskentaa ” 121 240 0 661 7 1 6
Oljyjohdannaiset** 31.12.2004
Maara, 1000 bbl Kaypa arvo, milj. euroa
Alle 1-5 vuotta Yii 5 Yhteensa  Positiivinen  Negatiivinen Netto
1 vuotta vuotta

Myyntisopimukset 42 234 2354 0 44588 29 3 26
Ostosopimukset 56 073 14185 0 70 258 15 8 7
Ostetut optiot 4797 0 0 4797 4 2 2
Asetetut optiot 6784 0 0 6784 3 5 -2
Yhteensa 109 888 16 539 0 126 427 51 18 33
Pitkaaikaisia 10 2 8
Lyhytaikaisia 11 16 25
Johdannaiset ilman suojauslaskentaa *) 109 888 16,539 0 126 427 51 18 33

*)  Siséltaa johdannaiset ilman suojauslaskentaa
**) Suurin osa 2004 6ljyjohdannaisista kuuluvat Neste Oil:ille, joka esitetdan luovutettuna toimintana
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Rahoitus ja likviditeetin hallinta
Fortum-konsernin rahoituksen ja likviditeetin hallinnasta vas-
taa keskitetysti konsernin rahoitus. Ulkopuolinen lainarahoitus
nostetaan paddasiassa emoyhtidtasolla ja lainataan edelleen
konsernissa toimiville yhtigille. Kassavarat talletetaan konser-
nin kayttéon joko konsernitilijarjestelyin tai sijoittamalla varat
emoyhtiolle.

Fortumilla on hajautettu luottosalkku, joka koostuu paa-
asiassa pitkan aikavalin joukkovelkakirjarahoituksesta seka

myos erilaisista muista pitka- ja lyhytaikaisista rahoituslahteista.

Vuoden lopussa korollinen kokonaisvelka oli 3 946 miljioonaa
euroa (2004: 5 240 miljioona euroa). Korollinen nettovelka oli
3158 miljioonaa euroa (2004: 5 095 miljoonaa euroa).

Jotta maksuvalmius ja rahoitus voitaisiin turvata jatkuvasti,
Fortumin rahoituspolitikan mukaisesti seuraavan 12 kuukauden
kuluessa erdantyvat luotot katetaan vahintdaan samalla maaralla
kayttdmattémia valmiusluottoja.

Vuonna 2006 konsernin korollisesta velasta erdantyy 828
miljoonaa euroa (2004: 790 milioonaa euroa), ja kayttamatto-
mien valmiusluottojen yhteismaara oli 1 314 miljoonaa euroa
(2004:1 362 milioonaa euroa). Naiden lisdksi Fortumilla oli
vuoden lopussa kaytettdvissadn noin 3,5 miljardin euron
(2004: 3,0 miljardin euron) arvosta luotto-ohjelmia.

Fortumilla on luottoluokitus seka Standard & Poors'ilta
(A-, vakaat nakymat) ettd Moodys'ilta (A2, vakaat nakymat).

Korolliset saamiset Efektiivinen  Kirjanpito-  Uudelleen- > 1 vuosi Kaypad  Kirjanpito- Kaypa
korko arvo  hinnoittelu  <5vuotta > 5 vuotta arvo arvo arvo
milj. euroa 2005 <1 vuosi 2005 2004 2004
Pitkaaikaiset lainasaamiset 44 524 518 6 - 543 624 651
Leasingsaamiset 5.8 99 69 2 28 114 106 121
Pitkaaikaiset saamiset yhteensa’ 4,6 623 587 8 28 657 730 772
Muut lyhytaikaiset saamiset 15 1 1 - - 1 12 12
Korolliset saamiset yhteensa 4,6 624 588 8 28 658 742 784
7 Seuraavan vuoden lyhennykset siséltyvét pitkaaikaisiin korollisiin saamisiin
Korollinen velka Efektiivinen  Kirjanpito- ~ Uudelleen > 1 vuosi Kaypa  Kirjanpito- Kaypa
korko arvo  hinnoittelu  <5vuotta > 5 vuotta arvo arvo arvo
milj. euroa 2005 <1 vuosi 2005 2004 2004
Joukkovelkakirjalainat 4,6 2239 2047 192 - 2354 2729 2928
Lainat rahoituslaitoksilta 2,5 425 422 2 1 430 669 679
Muut pitkdaikaiset korolliset velat ” 38 1259 1146 100 13 1376 1420 1491
Pitkdaikaiset korolliset velat yhteensa ™ 4,1 3923 3615 294 14 4160 4818 5098
Yritystodistukset 1.7 21 21 - - 21 343 344
Muut lyhytaikaiset korolliset velat 34 2 2 - - 2 79 79
Lyhytaikainen korollinen velka yhteensa 1,9 23 23 0 0 23 422 423
Korollinen velka yhteensa 417 3946 3638 294 14 4183 5240 5521

) Siséltaa Valtion Ydinjaterahaston lainat 605 miljoonaa euroa (2004: 579 miljoonaa euroa), Nybroviken Kraft ABn rahoitusjarjestelyn 308 milioonaa euroa

(2004: 320 miljioonaa euroa), rahoitusleasing 47 miljoonaa euroa (2004: 162 miljoonaa euroa), eldkelainoja 35 miljoonaa euroa (2004: 89 miljoonaa euroa), ja muita

lainoja 264 miljoonaa euroa (2004: 270 miljoonaa euroa).
") Seuraavan vuoden lyhennykset sisaltyvat pitkaaikaisiin korollisiin velkoihin.
™) Efektiivinen korko siséltden seka korollisen velan etts johdannaiset on 4,5 %.

Lainat valuutoittain

milj. euroa 2005 2004
EUR 2729 3394
SEK 1199 1709
Muut 18 137
Yhteensa 3946 5240
Lainojen vuosittainen eraantyminen

milj. euroa 2005

2006 828

2007 144

2008 580

2009 11

2010 542

2011 ja mydhemmin 1811

Yhteensa 3946



Tarkeimmat luottolimiitit ja luotto-ohjelmat 31.12.2005
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milj. euroa Kokonaismaara Nostettu maara Jaljella
Luottolimiitit

1200 milj. euron syndikoitu luottolimiitti 1200 - 1200
Luotolliset tilit 114 - 114
Luottolimiitit yhteensa 1314 - 1314
Luotto-ohjelmat

Fortum Oyj, yritystodistusohjelma 500 milj. euroa 500 - 500
Fortum Oyj, yritystodistusohjelma 5 000 milj. SEK 533 21 512
Fortum Qyj, JVK-ohjelma 7 000 milj. SEK 746 160 586
Fortum Oyj, EMTN-ohjelma 4 000 milj. euroa 4000 2042 1958
Luotto-ohjelmat yhteensa 5779 2223 3556

Korkoriskit

Fortumin luottosalkku koostuu kiintea- ja vaihtuvakorkoisista
luotoista, jotka erddntyvat eri ajankohtina. Fortum hallinnoi
duraatiotaan erilaisilla korkojohdannaisilla kuten koronvaihto-
sopimuksilla ja korkotermiineilla (FRA). Nama instrumentit
arvostetaan kdypaan arvoon. Tehokkaille kdyvan arvon ja kas-
savirran suojaussuhteille sovelletaan suojauslaskentaa. Erittelyt
johdannaisten kayttotarkoituksesta [6ytyvat johdannaistaulu-
kosta.

Konsernin rahoituspolitikan mukaisesti yhteenlasketun
korollisen nettovelan (korkojohdannaiset mukaan lukien)
modifioitu duraatio saa vaihdella vuodesta kahteen vuoteen ja
lisaksi markkinakoron muutos seuraavan kahdentoista kuu-
kauden aikana ei saa ylittda 40 miljoonaa euroa. Naiden val-
tuuksien puitteissa arvoidaan ja kehitetdan strategiaa, jotta
konsernin tavoitteet saavutettaisiin. Korkoriski koostuu suu-
rimmaksi osaksi Fortumin luottosalkun paavaluuttojen, Ruotsin
kruunun ja euron vaikutuksesta. Vuoden lopussa Fortumin
luottosalkun (korkojohdannaiset mukaan lukien) modifioitu
duraatio oli 1,3 vuotta (2004: 1,3 vuotta). Noin 84 % (2004:

85 %) luottosalkusta on vaihtuvakorkoista lainaa, tai hinnoi-
tellaan vuoden sisélld uudelleen.

Markkinariskilla tarkoitetaan korkojen yhden prosenttiyk-

sikdn muutosta korollisten nettovelkojen nykyarvoon. Markki-
nariski oli 31.12.2005 66 miljoonaa euroa. Virtariski oli 9 mil-
joonaa euroa laskettuna korkojen yhden prosenttiyksikén
nousun vaikutuksella seuraavien 12 kuukauden nettovelkoihin.

Valuuttariskit

Fortumilla on muita kuin euromaaréisia kassavirtoja ja sijoituk-
sia. Valuuttakurssien vaihtelut vaikuttavat nain ollen yhtion
tulokseen. Suurimmat valuuttariskit kohdistuvat Ruotsin ja
Norjan kruunuihin ja johtuvat suurimmaksi osaksi ruotsalaisten
ja norjalaisten yhtididen omaisuuserista. Fortumin tavoitteena
on minimoida valuuttakurssimuutosten aiheuttama haitallinen
vaihtelu konsernin kassavirrassa ja tuloksessa.

Fortumin rahoituspolitikan mukaan kaikki olennaiset
tase-eriin ja liiketoiminnan kassavirtaan liittyvat valuuttakurssi-
riskit suojataan. Sijoitukset ulkomaisiin tytaryhtidihin on
suojattu hyvaksytyn rahoituspolitiikan limiittien mukaisesti.
Valuuttakurssiriskit on suojattu suurimmaksi osaksi valuutta-
termiineilld. Kaikki valuuttajohdannaiset arvostetaan kaypaan
arvoon. Maarattyihin efektiivisiin rahavirransuojauksiin ja kaik-
kiin efektiivisiin ulkomaiseen yksikkdon tehdyn nettosijoituksen
suojauksiin sovelletaan suojauslaskentaa. Konsernin transaktio-
positio ja translaatiopositio on esitelty alla.
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Korko- ja valuuttajohdannaiset instrumenteittain

Nimellismaara 31.12.2005 Kaypa arvo
Eraantymisprofiili
Alle 1-5 vuotta Yii 5 Yhteensa  Positiivinen  Negatiivinen Netto
milj. euroa 1 vuotta vuotta
Koronvaihtosopimukset 969 1132 535 2636 69 58 1
Valuuttatermiinit 5253 44 5297 88 19 69
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 1958 211 2169 22 19 3
Yhteensa 6222 3134 746 10 102 179 96 83
Pitkaaikaisia 85 51 34
Lyhtyaikaisia 94 45 49
Korko- ja valuuttajohdannaiset kdyttotarkoituksen mukaan
Nimellismaara 31.12.2005 Kéypa arvo
Erdantymisprofiili
Alle 1-5 vuotta Yii 5 Yhteensa  Positiivinen  Negatiivinen Netto
milj. euroa 1 vuotta vuotta
Kayvan arvon suojaus korkojohdannaisilla 300 500 800 47 47
Kassavirran suojaus korkojohdannaisilla 114 114 0
Korkojohdannaiset ilman suojauslaskentaa 969 718 35 1722 22 58 -36
Ulkomaiseen yksikkoon tehdyn
nettosijoituksen suojaus 395 395 8 8
Kassavirran suojaus valuuttajohdannaisilla 222 44 266 10 6 4
Valuuttajohdannaiset ilman suojauslaskentaa 4636 4636 70 13 57
Korko- ja valuuttajohdannaiset
ilman suojauslaskentaa ™) 1958 211 2169 22 19 3
Yhteensa 6222 3134 746 10 102 179 96 83
Korko- ja valuuttajohdannaiset instrumenteittain
Nimellismaara 31.12.2004 Kaypa arvo
Erdantymisprofiili
Alle 1-5 vuotta Yii 5 Yhteensa  Positiivinen  Negatiivinen Netto
milj. euroa 1 vuotta vuotta
Koronvaihtosopimukset 792 1756 887 3435 75 120 -45
Valuuttatermiinit 8092 84 8176 36 68 -32
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 70 94 146 310 13 36 -23
Ostetut valuuttaoptiot 438 438 17 17
Asetetut valuuttaoptiot 438 438 6 6
Yhteensa 9830 1934 1033 12797 147 224 -77
Pitkdaikaisia ” 74 128 -54
Lyhtyaikaisia 73 96 -23

7 Kayvan arvon suojaussuhteessa olevat korkojohdannaiset on kirjattu taseessa suojattavien joukkovelkakirjalainojen kdyvéan arvon muutosta vastaan.

") Muodostuu sopimuksista jotka ovat ilman suojauslaskentaa.
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Korko- ja valuuttajohdannaiset kayttotarkoituksen mukaan

Nimellismaara 31.12.2004 Kaypa arvo
Eraantymisprofiili

Alle 1-5 vuotta Yii 5 Yhteensa  Positiivinen  Negatiivinen Netto
milj. euroa 1 vuotta vuotta
Kayvan arvon suojaus korkojohdannaisilla 800 800 36 36
Korkojohdannaiset ilman suojauslaskentaa 792 1756 87 2 635 39 120 -81
Ulkomaiseen yksikkoon tehdyn nettosijoituksen
suojaus valuuttajohdannaisilla 826 826 0 4 -4
Rahavirran suojaus valuuttajohdannaisilla 1186 84 1270 34 8 26
Valuuttajohdannaiset ilman suojauslaskentaa 6 956 6 956 25 56 -31
Korko- ja valuuttajohdannaiset ilman
suojauslaskentaa 70 94 146 310 13 36 -23
Yhteensa 9830 1934 1033 12797 147 224 -77

7 Kayvan arvon suojaussuhteessa olevat korkojohdannaiset on kirjattu taseessa suojattavien joukkovelkakirjalainojen kéyvan arvon muutosta vastaan.
") Muodostuu sopimuksista jotka ovat ilman suojauslaskentaa.

Konsernirahoituksen transaktiopositio 31.12.2005

milj. euroa Netto Positio Suojaus Avoin positio
SEK 4810 4811 -1
usb 78 78 0
NOK 359 361 -2
Muut 270 264 6
Yhteensa 5517 5514 3

Konsernirahoituksen translaatiopositio 31.12.2005

milj. euroa Investointi Suojaus Avoin Suojaus-%
SEK 1447 131 1316 9
Muut 174 65 109 37
Yhteensa 1621 196 1425 12
Luottoriski

Fortumilla ei ole mainittavaa luottoriskikeskittymaa. Fortum kdydaan ainoastaan hyvan luottokelpoisuuden omaavien
varmistaa politikkansa mukaisesti, ettd myyntia tapahtuu rahoituslaitosten kanssa. Konsernin politiikat rajoittavat kusta-
ainoastaan asiakkaille, joilla on asianmukainen luottohistoria. kin rahoituslaitoksesta aiheutuvan luottoriskin maaraa. Luotto-
Sahkojohdannaisilla kdytava kauppa ja kauppojen selvitys riskin maksimimaara on saamisten ja rahavarojen kirjanpito-
tapahtuu padosin Nord Pool-sdhkdporssissa ja luottoriski on arvo.

téten eliminoitu. Muuta johdannais- ja kateiskaupankayntia
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35 Tytdryhtiot segmenteittdin 31.12.2005

1) Nimenvaihtanut yhtié

[]= Sahkontuotanto

2) Hankittu yhti6 A = Lampd

3) Perustettu yhtio @ = Sihkonsiirto

*) Emoyhtion omistamat yhtiot © = Markets

X) Lepaava yhtio WV =Muut

Konsernin

Yhtion nimi Maa Segmentti osuus %
Asunto Oy Imatran Voimakaari Suomi v 100
Fortum Assets Oy Suomi A 4 100
Fortum Heat and Gas Oy %) Suomi OAVY 100
Fortum L&mpé Oy Suomi A 100
Fortum Markets Oy ) Suomi ® 100
Fortum Nuclear Services Oy Suomi [ | 100
Fortum Power and Heat Oy ) Suomi YA XA 4 100
Fortum Sahkansiirto Oy ) Suomi o 100
Hexivo Oy Suomi [ | 52
Imatran Voima Oy Suomi (] 100
Imatrankosken Voima Oy Suomi o 100
Jyvéskylan Energiatuotanto Oy Suomi A 60
Killin Voima Oy Suomi [ | 60
Kaillis-Pohjan Energiatuotanto Oy Suomi [ | 100
Koillis-Pohjan Holding Oy Suomi L 4 100
Koskivo Oy Suomi (] 100
Kotkan Putkityd Oy Suomi [ | 100
KPPV-Sijoitus Oy Suomi [ ] 100
Linnankosken Voima Oy Suomi (] 100
Lounais-Suomen Lampo Oy Suomi o 100
Mansikkalan Voima Oy Suomi [ ) 100
Oy Tersil Ab Suomi (] 100
Oy Tertrade Ab Suomi o 100
Rajapatsaan Voima Oy Suomi [ ) 100
Saimaanrannan Voima Oy Suomi (] 100
Tunturituuli Oy Suomi o 55
Varsinais-Suomen Sahko Oy Suomi [ | 100
Fortum Liegenschaftsverwaltungs GmbH X) [tavalta (] 100
Fortum Energi A/S X) Tanska A 4 100
AS Anne Soojus Viro A 60
AS Fortum Tartu Viro A 60
AS Tartu Joujaam Viro A 60
AS Tartu Keskkatlamaja Viro A 60
Fortum Elekter AS Viro (] 99
Fortum Termest AS Viro A 100
Lauka Turvas OU 2) Viro [ | 60
Olstens France S.a.r.l. X) Ranska v 100
Fortum Service Deutschland GmbH Saksa [ | 100
Fortum Capital Ltd Iso-Britannia v 100
Fortum Direct Ltd Iso-Britannia [ | 100
Fortum Energy Ltd Iso-Britannia [ | 100
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Konsernin
Yhtion nimi Maa Segmentti osuus %
Fortum Gas Ltd Iso-Britannia [ | 100
Fortum Insurance Ltd Iso-Britannia v 100
Fortum O&M(UK) Limited Iso-Britannia [ | 100
Grangemouth CHP Limited Iso-Britannia [ | 100
IVO Energy Limited Iso-Britannia [ | 100
Fortum Investments Ltd Irlanti v 100
Kildare Energy Ltd X) IHanti [ | 55
UAB Fortum Ekosiluma 1) Liettua A 90
UAB Fortum Heat Lietuva 1) Liettua A 90
UAB Joniskio energija 2) Liettua A 59
UAB Svencioniu energija 2) Liettua A 50
Fortum Project Finance S.A. *) Luxemburg v 100
Fortum Sendi Prima Sdn Bhd Malesia [ | 100
Baerum Fjernvarme AS Norja A 100
Fortum Distribution AS Norja (] 100
Fortum Férvaltning AS Norja [ | 100
Fortum Heat AS Norja A 100
Fortum Heat Sarpsborg AS Norja A 80
Fortum Holding Norway AS Norja [ | 100
Fortum Markets AS Norja L 2 100
Fortum Service AS Norja [ | 100
Fortum DZT Service Sp.z.0.0 Puola A 83
Fortum Czestochowa S.A. Puola A 88
Fortum DZT S.A. Puola A 83
Fortum Heat Polska Sp z.0.0. Puola A 100
Fortum Plock Sp z 0.0. 2) Puola A 85
Fortum Wroclaw SA 1),2) Puola A 57
Nowe Wiadomosci Walbrzyskie S.p.z.0.0 Puola A 78
LLC Fortum Energy OO0 Fortum Energija 3) Venaja v 100
AB Fortum Varme Holding samagt med Stockholms stad Ruotsi A 50
AB Fortum Varme saméagt med Stockholms stad Ruotsi A 50
AB Ljusnans Samkdrning Ruotsi [ ) 80
Akallaverket AB Ruotsi A 75
Arvika Fjarrvarme AB Ruotsi A 60
Bergviken Kraft AB *) Ruotsi [ | 100
Blybergs Kraft AB Ruotsi [ | 67
Bromalla Fiérrvarme AB Ruotsi A 91
Brannalven Kraft AB Ruotsi [ | 67
Bullerforsens Kraft AB Ruotsi [ | 88
Cajero AB 1) Ruotsi [ | 100
Eker6 Energi AB Ruotsi (] 82
Eker6 Energi Forsalining AB Ruotsi L 2 82
Fortum Alfa AB 2) Ruotsi A 4 100
Fortum Beta AB 2) Ruotsi v 100
Fortum Daldlvens Kraft AB 1) Ruotsi [ | 100
Fortum Distribution AB Ruotsi ([ ] 100
Fortum Distribution Ryssa AB Ruotsi ( J 100
Fortum Energy Securities AB Ruotsi (] 100
Fortum Fastigheter AB Ruotsi A 4 100
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Konsernin
Yhtion nimi Maa Segmentti osuus %
Fortum Generation AB Ruotsi [ | 100
Fortum Holding AB *) Ruotsi v 100
Fortum Indalskraft AB 1) Ruotsi [ | 100
Fortum Ljunga Kraft AB 1) Ruotsi [ | 100
Fortum Ljusnans Kraft AB 1) Ruotsi [ | 100
Fortum Markets AB Ruotsi ® 100
Fortum Power and Heat AB Ruotsi v 100
Fortum Service AB Ruotsi [ | 100
Fortum Service Industripartner AB Ruotsi [ | 100
Fortum Service Ost AB Ruotsi [ | 100
Fortum Véarme Fastigheter AB Ruotsi A 50
Fortum Varme Nynashamn AB Ruotsi A 100
Fortum Alvkraft i Varmland AB 1) Ruotsi [ | 100
Hallefors Varme AB Ruotsi A 95
Ljusnans Fiskodling AB Ruotsi [ | 100
Mellansvensk Kraftgrupp AB Ruotsi [ | 87
Netcircle AB Ruotsi [ | 100
NetCircle Sverige AB X) Ruotsi [ | 100
NGI Naturgasinvest AB X) Ruotsi A 52
Nybroviken Kraft AB Ruotsi [ | 53
Orealvens Kraft AB Ruotsi [ | 65
Parteboda Kraft AB Ruotsi [ | 53
Recotech AB Ruotsi ] 100
Ryssa Energi AB Ruotsi L 4 100
Sigtuna-Vésby Fastighets AB Ruotsi A 50
Streamgate AB 3) Ruotsi [ | 100
Svensk Naturgas AB Ruotsi A 100
Séffle 5:35 Fastighets AB Ruotsi A 50
Saffle Fjarrvarme AB Ruotsi A 51
Uddeholm Kraft AB X) Ruotsi v 100
Voxnan Kraft AB Ruotsi [ | 53
Varmlandsenergi AB *) Ruotsi v 100
Varmlandskraft OKG-deldgarna AB Ruotsi [ | 73
Fortum Energy Solutions (Thailand) Ltd Thaimaa [ | 100
FB Generation Services BV. 1)  Alankomaat [ | 75
Fortum East China Energy Investments B.V. Alankomaat [ | 100
Fortum Finance B.V. Alankomaat v 100
Fortum Holding BV. *)  Alankomaat [ | 100
Fortum Power Finance CV Alankomaat v 100
Fortum Power Holding BV. Alankomaat [ | 100
Fortum Russia Holding BV 3)  Alankomaat v 100
Fortum Yellow Sea Energy Investments BV. Alankomaat v 100

Fuusioidut ja purkautuneet tytaryhtiot

Energycon AB

Eteld-Hémeen Kunnossapito Oy
Fortum Distribution Yngeredsfors AB
Fortum Energiantuotanto Oy

Fortum Ltd

Fortum Service Oy

Kiinteistd Oy Helsingin Hietalahdenranta 6

Kiinteisto Oy Lahden Launeenkatu 14

Neste Exploration (Services) Ltd.
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36 Vastuut ja vastuusitoumukset

Vastuusitoumukset

Taseen ulkopuoliset investointisitoumukset 31.12.2005

milj. euroa 2005 2004
Aineelliset hyodykkeet 80 305
Aineettomat hyodykkeet 1 1"
Vastuut
milj. euroa 2005 2004
Omasta puolesta annetut
Velat
Pantit 144 160
Kiinteistokiinnitykset 49 113
Muut vastuut
Yrityskiinnitykset 66 59
Muut vastuusitoumukset 94 76
Yhteensa 353 408
Osakkuus- ja yhteisyritysten puolesta annetut vastuusitoumukset
Pantit ja yrityskiinnitykset 3 12
Takaukset 208 335
Muut vastuusitoumukset 125 182
Yhteensa 336 529
Vastuusitoumukset muiden puolesta
Takaukset 2 3
Muut vastuusitoumukset 3 5
Yhteensa 5 8
Yhteensa 694 945

Fortum Qil and Gas Oy:n jakautumisen seurauksena yhtiolla on yhteinen vastuusitoumus Neste Oil Oyj:n kanssa. Vastuusitoumus
perustuu osakeyhtiolain 14a luvun 6 $:n sdadokseen.

Kayttoleasing

Fortum on tehnyt useita purkamattomia vuokrasopimuksia Seuraavassa on esitetty vuokrasopimusten erdantymisajat.
toimistokoneista ja autoista. Osa naista sopimuksista on

uudistettavia sopimuksia.

Kayttoleasingsopimusten vahimmaisleasingmaksujen nykyarvo

milj. euroa 2005 2004
Enintadan 1 vuosi 17 87
1-5 vuotta 31 81
Yli 5 vuotta 9 64
Yhteensa 57 232

Leasingmaksut, jotka olivat 24 miljoonaa euroa (87 miljoonaa euroa), sisaltyvat tuloslaskelman muihin kuluihin.

37 Tilintarkastajien palkkiot ja tilintarkastukseen liittymattomat palvelut

milj. euroa 2005 2004
Tilintarkastustoimeksiannot 1 1
Muut toimeksiannot
IFRS - 1
Muut 1

Yhteensa 2 3
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38 Oikeudenkaynnit ja viranomaismenettelyt

Fortumin tytaryhtio Grangemouth CHP Limited on mukana
kiistassa, joka koskee kasvihuonekaasujen paastooikeuksia.
Grangemouth CHP Limited:lla on Innovene Manufacturing
Scotland Limited:n kanssa séhkon toimitusta koskeva sopimus,
jonka mukaan Grangemouth CHP Limited toimittaa séhkoa
CHP-laitokseltaan Grangemouthin alueelle Skotlannissa. Inno-
vene Manufacturing Scotland Limited vaittaa, etta se on oikeu-
tettu kaikkiin paastooikeuksiin, jotka ko. CHP-laitos on saanut
EU:n kasvihuonekaasujen paastooikeuksien kaupan jarjestelman
piirissa. Oikeudenkayntimenettelya ei kuitenkaan ole aloitettu.
Grangemouth CHP Limited kieltda kaikki ndma vaateet.

Ruotsin energiamarkkinaviranomainen (EMI) on valvonut
vuoden 20073 siirtohintoja saantelymallin (Natnyttomodell, net-
tohydtymalli) avulla. Viranomainen ilmoitti kesdkuussa 16 yri-
tykselle ja joulukuussa kahdelle yritykselle niiden veloittamien
hintojen olleen liian korkeita. Kaikki yritykset ovat valittaneet
iimoituksesta.

Fortumilla on kolme verkkoaluetta, joihin vuoden 2003
valvonta vaikuttaa. Pieni tytaryhtio (Ekerd Energi) sai paatoksen
ylihinnoittelusta vuoden 2003 aikana, ja valitti paatoksesta.

39 Katsauskauden jalkeisia tapahtumia

Fortumin osuus Fortum Wroclaw S.A. -kaukolédmpoyhtidssa
(aiemmin MPEC Wroclaw S.A.) on kasvanut yli 90 %:iin. Tama
on seurausta Fortumin yhtion véhemmistdosakkaille loka-
kuussa tekemasta julkisesta ostotarjouksesta, jonka tarjousaika
paattyi 24.1.2006.

Espoon kaupunginvaltuusto hyvéaksyi kokouksessaan
16.1.2006 sopimuksen, jonka mukaan Fortum ostaa kaikki
Espoon kaupungin omistamat 5 351 859 E.ON Finland Oyj:n
osaketta. Osuus vastaa 34,2 % yrityksen osakkeista ja aani-
vallasta. Sopimus allekirjoitettiin 18. tammikuuta. Sovittu osto-
hinta oli 68 euroa osakkeelta eli yhteensa noin 364 miljoonaa
euroa. Kaupan edellytys on, ettd E.ON Nordicin omistamat
10 246 565 E.ON Finlandin osaketta on siirretty Fortumin
omistukseen.

Fortum ja E.ON Nordic allekirjoittivat 2.2.2006 sopimuksen,
jonka mukaan Fortum ostaa E.ON Nordicin hallussa olevat
E.ON Finlandin osakkeet. Fortum maksaa yhteensa noin
380 miljoonaa euroa E.ON Nordicin 65,56 % osuudesta E.ON
Finlandissa. Fortum ja E.ON ovat sopineet kaupan yhteydessa
kaikista avoimista riitakysymyksistdan, minka seurauksena
Fortum maksaa E.ONille noin 16 miljioonaa euroa. E.ON Finland-
kaupan toteutuminen vaatii viela Suomen kilpailuviranomaisten
hyvaksymisen. Fortum aikoo lunastaa vahemmistéosakkailta
loput 0,2 % E.ON Finlandin osakkeista.

Kahta muuta Fortumin aluetta koskevaa paatdsta odotetaan
vuoden 2006 ensimmadisen neljdnneksen aikana. Lopulliset
vuoden 2003 hintoja koskevat tuomioistuimen paatokset
saataneen aikaisintaan vuoden 2007 kolmannen neljanneksen
aikana.

Marraskuussa EMI julkaisi listan yrityksistd, joita vuoden
2004 hinnoittelua tarkasteleva valvonta koskettaa. EMI:n val-
vontapaatdksen mukaan viisi Fortumin aluetta ylitti hinnoittelu-
rajan. Fortum kuitenkin uskoo, etta kahta sen aluetta koskevaa
hinnoittelua ei ole laskettu EMI:n omien ohjeiden mukaisesti.
Fortum on hakenut valvontapaatoksen peruutusta ndiden
kahden alueen osalta. Mikéli Fortum saa kolmea muuta aluetta
koskevan ylihinnoittelupaatoksen vuoden 2004 hintojen osalta,
tekee se myos niista valituksen.

Edelld mainittujen oikeusprosessien liséksi konsernin yhtiot
ovat asianosaisina erdissa konsernin liiketoimintaan liittyvissa
riita-asioissa. Johdon arvion mukaan kyseisten riita-asioiden
lopputuloksilla ei ole olennaista vaikutusta konsernin taloudelli-

seen asemaan.

Fortum osallistuu Suomen viidenteen ydinvoimalaitosyk-
sikkdon noin 25 %:n osuudella. Voimalan rakennuttaja ja omis-
taja TVO ilmoitti tammikuussa 2006, etta reaktorirakennuksen
rakennustyot ja joidenkin komponenttien valmistuminen eivat
ole edenneet suunnitellulla tavalla. TVO kuitenkin edelleen
uskoo, ettd uusi voimala tuottaa séhkdd vuonna 2009.

Fortumin osakkuusyhtié OKG ilmoitti tammikuussa, etta se
aikoo lisata Oskarshamnin ydinvoimalan kolmannen yksikén
kapasiteettia nykyisestd 1 200 megawatista 1 450 megawattiin.
OKG toteuttaa ja rahoittaa tehonlisdys- ja uudistusinvestoinnit
omasta taseestaan eli ndma investoinnit eivat lisda Fortumin
investointeja. Fortum saattaa kuitenkin tukea OKG:n rahoitusta
osakaslainojen tai takuiden avulla. Investointi toteutuu padosin
vuonna 2008. Fortumin omistusosuus Oskarshamnin ydinvoi-
malasta oikeuttaa yli 43 % ydinvoimalan tuotannosta. Taman
osuuden Fortum ostaa kustannushintaan. Fortumin osuus voi-
malan kolmannen yksikon tehonlisdyksestd on hieman yli 100
megawattia.

Fortum teki tammikuun lopussa 2006 sopimuksen
40,67 % osuutensa myynnistd Enprima-yhtidsta ruotsalaiselle
AF Groupille.



40 Kriittiset tilinpaatosarviot ja -harkinnat

Konsernitilinpaatdksen laatiminen hyvan tilinpaatoskaytannon
mukaisesti edellyttada, ettd yhtion johto tekee tiettyja arvioita ja
oletuksia, jotka vaikuttavat raportoitavien varojen ja velkojen
madriin, ehdollisten varojen ja velkojen esittdmiseen konserni-
tilinpaatoksen laatimishetkelld seka tuottojen ja kulujen maa-
riin raportoitavalla kaudella. Ennusteita ja harkintoja arvioidaan
jatkuvasti ja ne perustuvat historiallisiin kokemuksiin ja muihin
tekijoihin sisaltden odotukset tulevaisuuden tapahtumista, joi-
den uskotaan olevan perusteltuja. Toteutuneet tulokset voivat
kuitenkin olla erilaisia verrattuna ndihin ennusteisiin. Yhtion
kriittiset tilinpadtésarviot ja -harkinnat on kuvattu alla.

Aineellisten kayttéomaisuushyodykkeiden
arvon alentuminen

Konsernin merkittavia kayttdomaisuushyddykkeiden kirjanpi-
toarvoja testataan arvonalentumisen varalta liitteessa numero
2 kuvattujen tilinpadtdsperiaatteiden mukaisesti. Kassavirtaa
tuottavien yksikdiden kerrytettavissa olevat rahamaarat perus-
tuvat kayttdarvolaskelmiin. Nama laskelmat edellyttavat kassa-
virtaennusteiden laatimista.

Konserni ei ole kirjannut arvonalentumistappioita vuoden
2005 aikana néihin laskelmiin perustuen. Jos arvioitu likevoitto
ennen poistoja 31.12.2006 olisi ollut 10 % pienempi kuin joh-
don arvio 31.12.2005 tai kassavirtojen laskennassa kaytetty
diskonttokorko ennen veroja olisi ollut 10 % korkeampi, kon-
sernin ei olisi pitanyt kirjata arvonalentumista aineellisista kayt-
tdomaisuushyodykkeista.

Laskennalliset verot ja tuloverot
Fortumilla on laskennallisia verosaamisia ja -velkoja, joiden
arvioidaan realisoituvan tuloslaskelmaan kirjattavaksi tiettyind
ajanjaksoina tulevaisuudessa. Laskennallisten verosaamisten
ja -velkojen laskennassa Fortumin pitda tehda tiettyja oletuksia
ja arvioita liittyen tulevaisuuden veroseuraamuksiin, jotka joh-
tuvat varojen ja velkojen tilinpdatdkseen kirjattujen kirjanpito-
arvojen seka niiden verotuksellisten arvojen eroista.
Olettamukset sisaltavat odotuksia, ettd tulevaisuudessa
tytaryhtididen liketoiminnalliset tulokset ovat johdonmukaisia

historiallisiin tasoihin verrattuna, vahennyskelpoisten vahvis-
tettujen verotappioiden hyddyntdmisaika pysyy muuttumatto-
mana, ulkomaisten tytaryhtididen jakamattomat kertyneet
voittovarat ovat pysyvasti investoituja ja etta voimassaolevat
verolait ja verokannat pysyvat muuttumattomina Idhitulevai-
suudessa. Fortum pitaa laskennallisten verosaamisten- ja
velkojen laskennassa kayttamidan oletuksia varovaisina.

Konserni kirjaa verovelkoja ennakoitavissa olevien vero-
tarkastuksessa ilmenneiden kysymysten varalta perustuen
odotettavissa oleviin ennusteisiin lisdveroista. Jos lopulliset
verot poikkeavat alun perin kirjatuista veroista, tallaiset erot
vaikuttavat tilikauden veroihin ja verovarausten maariin kau-
della, jolloin ratkaisu on tehty.

Jos lopulliset ratkaisut (verotarkastuksiin liittyen) poikkea-
vat 10 %:lla johdon tekemista arvioista, verovelat kasvavat mil-
joonalla eurolla.

Ydinvoiman tuottamiseen liittyvat velat
Fortumin ydinvoimalan tulevaan kaytosta poistoon ja kaytetyn
ydinjatteen loppusijoittamiseen liittyva varaus perustuu pitka-
aikaisiin kassavirtaennusteisiin arvioiduista syntyvista kustan-
nuksista. Padasialliset oletukset liittyvat teknisiin suunnitelmiin,
aikatekijaan, kustannusennusteisiin ja diskonttokorkoon.
Valtion viranomaiset hyvaksyvat tekniset suunnitelmat, aikate-
kijan ja kustannusennusteet.

Muutokset oletetussa diskonttokorossa vaikuttavat vara-
uksen maaraan. Jos diskonttokorkoa pienennetdan, varaus
kasvaa. Fortumin maksut Suomen Ydinjatehuoltorahastolle
ovat perustuneet diskonttaamattomaan velkaan, mika johtaa
siihen, etta varauksen kasvun vaikutus kompensoituisi tasee-
seen kirjattavalla vastaavalla Fortumin osuuden kasvulla
Suomen Ydinjatehuoltorahaston varoista. Tama patee niin
kauan kun maksut Suomen Ydinjatehuoltorahastoon perustu-
vat diskonttaamattomaan velkaan ja kun IFRS:n mukaan varo-
jen kirjanpitoarvo ei voi ylittdd varauksen arvoa, koska Fortu-
milla ei ole maaraysvaltaa Suomen Ydinjatehuoltorahastossa
(katso liite 30).



Konsernin taloudelliset tunnusluvut

IFRS IFRS
2004 2005
Jatkuvat toiminnot:

Liikevaihto, milj. euroa 3835 3877
Kayttokate, milj. euroa 1583 1754
Liikevoitto, milj. euroa 1195 1347
- prosenttia liikevaihdosta 31,2 34,7
Vertailukelpoinen liikevoitto, milj. euroa 1148 1334
Voitto ennen veroja, milj. euroa 962 1267
- prosenttia likevaihdosta 25,1 32,7
Jatkuvien toimintojen tilikauden voitto, milj. euroa 703 936
- josta enemmistén osuus, milj. euroa 670 884
Sijoitettu padoma, milj. euroa 12 890 11357
Jatkuvien toimintojen sijoitettu padoma, milj. euroa 10739 11357
Korollinen nettovelka, milj. euroa 5095 3158

Jatkuvien toimintojen kdyttdomaisuusinvestoinnit ja
investoinnit osakkeisiin, milj. euroa 514 479
Jatkuvien toimintojen kdyttéomaisuusinvestoinnit, milj. euroa 335 346
Jatkuvien toimintojen liiketoiminnan kassavirta, milj. euroa 1232 1271
Sijoitetun padoman tuotto, % 15,8 16,6
Jatkuvien toimintojen sijoitetun pddoman tuotto, % 114 135
Oman padoman tuotto, % 18,2 18,7
Korkokate 8,0 11,6
Liiketoiminnan kassavirta/korollinen nettovelka, % 364 432
Velkaantumisaste, % 67 43
Nettovelka/kayttokate 21 14
Jatkuvien toimintojen nettovelka/kayttokate - 1.8
Omavaraisuusaste, % 44 49

Jatkuvien toimintojen henkilosto keskimaarin 8592 8939



Konsernin taloudelliset tunnusluvut

FAS FAS FAS IFRS IFRS
2001 2002 2003 2004 2005

Fortum yhteensa:
Liikevaihto, milj. euroa 10410 11148 11 392 11 659 5918
Liikevoitto, milj. euroa 914 1289 1420 1916 1864
- prosenttia liikevaihdosta 8,8 11,6 12,5 16,4 31,5
Voitto ennen veroja, milj. euroa 702 1008 1184 1700 1776
- prosenttia liikevaihdosta 6,7 9,0 104 14,6 30,0
Sijoitettu padoma, milj. euroa 11032 13765 12704 12 890 11357
Korollinen nettovelka, milj. euroa 3674 5848 5626 5095 3158
Kayttdomaisuusinvestoinnit ja investoinnit osakkeisiin, milj. euroa 713 4381 1136 830 578
- prosenttia likevaihdosta 6,8 39,3 10,0 71 9.8
Sijoitetun padoman tuotto, % 8,7 1.1 114 15,8 16.6
Oman padoman tuotto, % 8,3 10,5 12,3 18,2 18,7
Velkaantumisaste, % " 54 80 85 67 43
Omavaraisuusaste, % 48 41 40 44 49
Liiketoiminnan kassavirta, milj. euroa 1145 1351 1577 1758 1404
Osingot, milj. euroa ? 220 262 357 506 980%
Tutkimus- ja kehityskulut, milj. euroa 53 33 35 26 14
- prosenttia likevaihdosta 0,5 0,3 03 0,2 0,2
Henkilosto keskimaarin 14803 14 053 13343 12 859 10 026

" Velkaantumisaste lasketaan jakamalla korolliset nettovelat oman pddoman ja vahemmistéosuuden summalla. Vuosina 2001 ja 2002 vahemmistdosuus sisaltad Fortum
Capital Ltd:n liikkeelle laskemat etuosakkeet, maaraltdan yhteensa 1 200 milioonaa euroa, joihin liittyy 6,7 % kiinted osinkotuotto.

2 Rahassa maksettujen osinkojen lisdksi Fortum jakoi noin 85 % Neste Oil Oyj:n osakkeita osinkona 2005.

9 Hallituksen ehdotus 26.3.2006 pidettavalle yhtickokoukselle. Kokonaismaara on laskettu perustuen 31.12.2005 rekisterdityna olleisiin osakkeisiin.

Vuosien 2001-2003 lukuja ei ole muutettu IFRS periaatteiden mukaisiksi, vaan ne esitetddn Suomen kirjanpito- ja
tilinpaatoskaytantojen (FAS) mukaisina.



Osakekohtaiset tunnusluvut

FAS FAS FAS IFRS IFRS
2001 2002 2003 2004 2005
Tulos/osake, Fortum yhteensd, euroa 0,57 0,79 091 1,48 1,55
Jatkuvien toimintojen tulos/osake, euroa 0,79 1,01
Luovutettujen toimintojen tulos/osake, euroa 0,69 0,54
Laimennettu tulos/osake, Fortum yhteensd, euroa 0,57 0,78 0,90 1,46 1,53
Laimennetteu jatkuvien toimintojen tulos/osake, euroa 0,78 1,00
Laimennettu luovutettujen toimintojen tulos/osake, euroa 0,68 0,53
Kassavirta/osake Fortum yhteensa, euroa 143 1,60 1,86 2,06 1,61
Jatkuvien toimintojen kassavirta/osake, euroa 1,44 1,46
Oma pddoma/osake, euroa 6,49 6,97 7,55 8,65 8,17
Osinko/osake Fortum yhteens, euroa " 0,26 0,31 0,42 0,58 1,122
Jatkuvien toimintojen osinko/osake, euroa 0,587
Luovutettujen toimintojen osinko/osake, euroa 0,54?
Osinko/osakekohtainen tulos Fortum yhteensa, % 45,6 39,2 46,2 39,2 72,3
Jatkuvien toimintojen osinko/osakekohtainen tulos, % 57,47
Efektiivinen osinkotuotto, % 5,5 5,0 5,1 43 7,19
Hinta/voitto-suhde Fortum yhteensa (P/E-luku) 83 79 9,0 9,2 10,2
Osakkeen kurssikehitys
Kauden lopussa, euroa 4.75 6.25 8.18 13.62 15,84
Keskikurssi, euroa 479 5.87 6.94 10.29 13,87
Alin kurssi, euroa 4.05 4.75 5.66 7.45 10,45
Ylin kurssi, euroa 5.70 6.52 8.75 13.99 16.90
Osakekannan markkina-arvo kauden lopussa, milj. euroa 4,017 5,286 6,943 11,810 13,865
Osakkeiden vaihdon kehitys
Osakkeiden lukumaara, 1 000 osaketta 134499 251216 270278 478 832 900 347
Prosentuaalinen osuus osakekannasta, % 16,8 29,7 31,9 59,2 103,2
Osakkeiden lukumaars, 1 000 osaketta 845 609 845776 849 813 867084 875294
Osakkeiden lukumaara keskimaarin, 1 000 osaketta 798 346 845 642 846 831 852 625 872613
Laimennettu osakkeiden keskimaarainen lukumaard, 1 000 osaketta 798 308 851482 858 732 861772 887 653

" Rahassa maksettujen osinkojen lisaksi Fortum jakoi noin 85 % Neste Oil Oyj:n osakkeita osinkona 2005.

2 Hallituksen ehdotus 26.3.2006 pidettavalle yhtiokokoukselle.

Vuosien 2001-2003 lukuja ei ole muutettu IFRS periaatteiden mukaisiksi, vaan ne esitetdadn Suomen kirjanpito- ja

tilinpaatoskaytantdjen (FAS) mukaisina.



Tunnuslukujen laskentakaavat

Vertailukelpoinen liikevoitto

Kertaluonteiset erat

Muut vertailukelpoisuuteen

vaikuttavat erat

Oman padoman tuotto, %

Sijoitetun padoman tuotto %

Jatkuvien toimintojen sijoitetun

padoman tuotto, %

Sidotun pddoman tuotto, %

Vertailukelpoinen sidotun

padoman tuotto, %

Sijoitettu pddoma

Sidottu pddoma

Vertailukelpoinen sidottu paddoma

Korolliset nettovelat

Velkaantumisaste, %

100 x

100 x

100 x

100 x

100 x

100 x

Liikevoitto - kertaluonteiset erat - muut vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat

Kayttdomaisuuden myyntivoitot ja tappiot mm.

Sisaltaa ne tulevaisuuden kassavirtoja suojaavat rahoitusinstrumentit, joihin ei voida soveltaa
IAS 39:n mukaisesti suojauslaskentaa seka IFRIC tulkinnan nro 5 mukaisen vaikutuksen, joka
aiheutuu siitd, ettd taseen saamisiin kirjattu Fortumin osuus Ydinjétehuoltorahastosta ei voi

ylittda vastaavaa velkaa.

Kauden voitto

Oma padoma keskimaarin

Voitto ennen veroja + korko- ja muut rahoituskulut

Sijoitettu padoma keskimaarin

Jatkuvien toimintojen voitto ennen veroja + jatkuvien toimintojen
korko- ja muut rahoituskulut

Jatkuvien toimintojen sijoitettu padoma keskimaarin

Liikevoitto + osuus osakkuus- ja yhteisyritysten voitosta

Sidottu pddoma keskimaarin

Vertailukelpoinen liikevoitto + osuus osakkuus- ja yhteisyritysten voitosta
(IAS 39 oikaistu)

Sidottu pddoma keskimaarin

Liikevoitto + osuus osakkuus- ja yhteisyritysten voitosta

Sidottu pddoma keskimaarin

Korottomat varat + Ydinjatehuoltorahastoon liittyvat korolliset varat - korottomat velat -
varaukset (korottomat varat ja velat eivat sisalla rahoitukseen, veroihin ja ja laskennallisiin
veroihin liittyvia eria sekd varoja ja velkoja, jotka syntyvat suojauslaskennan soveltamis-

edellytykset tayttdvien johdannaissopimusten kaypien arvojen muutoksista)

Sidottu pddoma oikaistuna niilld korottomilla varoilla ja veloilla, jotka aiheutuvat niista
tulevaisuuden kassavirtaa suojaavista johdannaissopimuksista, joihin ei voida soveltaa IAS 39:n

mukaista suojauslaskentaa

Korolliset velat - rahavarat

Korolliset nettovelat

Oma padoma



Tunnuslukujen laskentakaavat

Oma pddoma sisaltden véhemmistéosuuden

Omavaraisuusaste, % = 100x
Taseen loppusumma
I Liikevoitto + poistot ja arvonalentumiset
Nettovelka/kayttokate = ikevol poistot} umt
Korollinen nettovelka
Jatkuvien toimintojen
I Jatkuvien toimintojen likevoitto + jatkuvien toimintojen poistot ja arvonalentumiset
nettovelka/kayttokate =
Korollinen nettovelka
Liikevoitt
Korkokate = ikevortto
Nettokorkokulut
Tulos/osake (EPS) _ Kauden voitto - véahemmistdosuus
Osakkeiden keskimaarainen osakeantioikaistu lukumaara tilikauden aikana
Kassavirta/osake _ Liiketoiminnan kassavirta
Osakkeiden keskimaarainen osakeantioikaistu lukumaara tilikauden aikana
0
Oma pddoma/osake = mMa pasoma
Osakkeiden lukumaara kauden lopussa
Osinko/osak
Osinko/osakekohtainen tulos, % = 00x —omeoroseKe
Tulos/osake (EPS)
Jatkuvien toimintojen osinko/
kuvi imintoj inko/osak
osakekohtainen tulos, % — 100x Jatkuvien toimintojen osinko/osake
Jatkuvien toimintojen tulos/osake (EPS)
inko / osaks
Efektiivinen osinkotuotto, % = 100x Dz ese
Osakeantioikaistu tilikauden viimeinen kaupantekokurssi
keantioikaistu tilik: iimeinen k kokurssi
Hinta/voitto-suhde (P/E-luku) _ Osakeantioikaistu tilikauden viimeinen kaupantekokurssi
Tulos / osake
) ) Osakkeen euromaarainen kokonaisvaihto
Keskikurssi =
Kauden aikana vaihdettujen osakkeiden osakeantioikaistu lukumaara
Osakekannan markkina-arvo = Osakkeiden lukumaara kauden lopussa x osakeantioikaistu tilikauden viimeinen
kaupantekokurssi
Osakkeiden vaihdon kehitys = Kauden aikana vaihdettujen osakkeiden lukumaara seka sen prosentuaalinen osuus osakkeiden

keskimaaraisesta lukumaarasta tilikauden aikana



Emoyhtion tuloslaskelma,
tase ja kassavirtalaskelma

Tuloslaskelma

milj. euroa Liite 2005 2004
Liikevaihto 2 73 86
Muut tuotot 420 8
Henkilostokulut -33 -48
Poistot ja arvonalentumiset -9 -9
Muut kulut -85 -77
Liikevoitto 366 -40
Rahoitustuotot ja -kulut 5 873 1238
Voitto ennen satunnaisia eria 1239 1198
Satunnaiset erat 6 482 838
Voitto ennen veroja 1721 2036
Tuloverot 7 -157 -588
Tilikauden voitto 1564 1448
Tase
milj. euroa Liite 2005 2004 milj. euroa Liite 2005 2004
VASTAAVAA VASTATTAVAA
Pitk3aikaiset varat 8 Oma pddoma 12
Aineettomat hyodykkeet 10 14 Osakepadoma 2976 2948
Rakennukset, koneet ja kalusto 1 10 Osakeanti 2 13
Osuudet saman konsernin yrityksissa 5166 6093 Ylikurssirahasto 2818 2810
Pitkdaikaiset saamiset saman Edellisten tilikausien voitto 997 1024
konsernin yrityksilta 7803 10180 Tilikauden voitto 1564 1448
Osuudet osakkuusyrityksissa 5 5 8 357 8243
Pitkdaikaiset saamiset osakkuusyrityksilta 14 13
Muut pitkaaikaiset saamiset 1 3 Pakolliset varaukset - 1
Pitkaaikaiset varat yhteensa 13010 16 318
Vieras padgoma
Lyhytaikaiset varat Pitkdaikainen vieras padoma
Lyhytaikaiset saamiset saman Ulkoiset korolliset velat 13 2280 3192
konsernin yrityksilta 9 519 887 Korolliset velat saman
Lyhytaikaiset saamiset konsernin yrityksille 13 2445 4610
osakkuusyrityksilta 9 4 4 Korolliset velat osakkuusyrityksille 13 157 152
Muut lyhytaikaiset saamiset 9 112 13 Muu pitkaaikainen vieras padgoma 13 43 66
Laskennallinen verosaaminen 2 1 Pitkaaikainen vieras padoma yhteensa 4925 8020
Rahat ja pankkisaamiset 10 643 22 Lyhytaikainen vieras padoma
Lyhytaikaiset varat yhteensa 1280 927 Ulkoiset korolliset velat 13 736 648
Vastaavaa yhteensa 14 290 17 245 Ostovelat ja muut lyhytaikaiset
velat saman konsernin yrityksille 14 178 225
Ostovelat ja muut lyhytaikaiset
velat osakkuusyrityksille 14 3 3
Ostovelat ja muu lyhytaikainen
vieras padgoma 14 91 105
Lyhytaikainen vieras padoma yhteensa 1008 981
Vieras padoma yhteensd 5933 9001
Vastattavaa yhteensd 14290 17 245




Emoyhtion tuloslaskelma, tase ja kassavirtalaskelma

Kassavirtalaskelma

milj. euroa 2005 2004
Liiketoiminnan rahavirta

Tilikauden voitto 1564 1448
Oikaisut tilikauden voittoon:

Valittomat verot 157 588
Satunnaiset erat -482 -838
Rahoituskulut, netto -873 -1238
Poistot ja arvonalentumiset 9 9
Liikevoitto ennen poistoja 375 -31
Kayttdomaisuuden myyntivoitot, -tappiot ja romutukset 414 1
Saadut korot ja muut rahoituserat 308 318
Maksetut korot ja muut rahoituserat -243 -310
Saadut osingot 726 862
Saadut konserniavustukset 443 1098
Toteutuneet kurssierot 104 72
Maksetut verot -134 -252
Liiketoiminnan rahavirta 1993 1758
Lyhytaikaiset korottomat likesaamiset, lisdys (-), véhennys (+) 5 -
Korottomat lyhytaikaiset velat, lisdys (+), vahennys (-) 1 -1
Kayttépadoman muutos 6 -1
Liiketoiminnan nettorahavirta yhteensa 1999 1757
Investointien rahavirta

Investoinnit kdyttdomaisuuteen -12 -15
Ostetut tytaryhtidosakkeet -213 -343
Ostetut osakkuusyhtidosakkeet - -1
Kayttdomaisuuden myynnit 6 4
Myydyt tytaryhtidosakkeet 17 -
Myydyt muut osakkeet - 1
Korollisten lainasaamisten ja muiden pysyvien vastaavien muutos - -515
Investointien rahavirta -48 -869
Rahavirta ennen rahoitusta 1951 888
Rahoituksen rahavirta

Pitkdaikaisten lainojen nostot 28 323
Pitkdaikaisten lainojen lyhennykset -481 -454
Lyhytaikaisten velkojen muutos, lisdys (+), vahennys (-) -393 -713
Osakepaaoman korotus liittyen optioiden kayttoon 22 95
Maksetut osingot -506 -357
Rahoituksen rahavirta -1330 -1106
Laskelman mukainen likvidien varojen muutos, lisdys (+), vdhennys (-) 621 -218
Likvidit varat tilikauden alussa 22 240
Likvidit varat tilikauden lopussa 643 22
Taseen mukainen likvidien varojen muutos, lisdys (+), véhennys (-) 621 -218



Emoyhtidn liitetiedot

1 Laadintaperiaatteet

Fortum Qyj:n tilinpaatds on laadittu Suomen kirjanpitolain-
sdannosten ja muiden Suomessa voimassa olevien saannosten
ja maaraysten mukaisesti.

Liikevaihto

Liikevaihtoon luetaan myyntituotot ja myynnin kurssierot
vdhennettyna alennuksilla sekd myyntiin perustuvilla valillisilla
veroilla kuten arvonliséverailla.

Muut tuotot

Muina tuottoina kirjataan omaisuuden myyntivoitot ja muut
kuin varsinaiseen suoritemyyntiin liittyvat séénnélliset tuotot
kuten vuokrat.

Ulkomaanrahan maaraiset erat ja
johdannaissopimukset

Ulkomaanrahan maaraiset tapahtumat kirjataan tapahtuma-
hetken kurssiin. Tilinpdatdshetkelld taseessa olevat ulkomaan-
rahan maardiset saatavat ja velat arvostetaan tilinpaatos-
pdivan kurssiin. Kurssierot kirjataan nettomaaraisinag
rahoitustuottoihin tai -kuluihin.

Fortum Qyj solmii johdannaissopimuksia paaasiassa
kurssierojen ja korkotason hallitsemiseksi.

Tase-erid, kuten pankkitileja, lainoja tai saatavia, suojaavat
johdannaiset arvostetaan kayttamalla tilinpdatdspdivan
kurssia, ja niista aiheutuvat tuotot ja kulut kirjataan
tuloslaskelmaan. Termiinisopimusten kertyneet korot
jaksotetaan tilikaudelle.

Optiopreemiot kasitelladn ennakkomaksuina, kunnes
optiot eraantyvat, ja muista kuin suojaustarkoituksessa
tehdyistd optiosopimuksista aiheutuvat tappiot kirjataan
tuloslaskelmaan kuluina.

Korkoriskin hallintaan kaytettyjen johdannaisten
korkotuotot tai -kulut jaksotetaan sopimusajalle, ja niilla
oikaistaan suojattavan eran korkoja.

Satunnaiset erat
Satunnaisissa erissa esitetdan saadut ja maksetut
konserniavustukset.

Tuloverot

Tuloslaskelmaan kirjatut tuloverot sisaltdvat seka verot
tilikaudelta ettd mahdolliset korjaukset edellisten tilikausien
veroihin.

Aineelliset hyodykkeet ja poistot

Aineellisten hyoddykkeiden tasearvo muodostuu valittdmasta
hankintamenosta vahennettyna suunnitelman mukaisilla
poistoilla ja mahdollisilla arvonalennuksilla. Kuluvista
aineellisista hyddykkeista tehddan suunnitelman mukaiset
poistot, jotka perustuvat hyddykkeiden odotettavissa olevaan
taloudelliseen pitoaikaan.

Poistot perustuvat seuraaviin taloudellisiin pitoaikoihin:

Muut pitkavaikutteiset menot 5-10 vuotta
Rakennukset ja rakennelmat 15-40 vuotta
Koneet ja kalusto 3-15 vuotta

Elakekulut

Lakisaateiset eldkevelvoitteet katetaan pakollisella
eldkevakuutuksella tai konsernin omassa eldkesaatiossa.
Maksut konsernin eldkesaatioon kirjataan tuloslaskelmaan sen
maardisina kuin aktuaarien laskelmat, jotka on tehty Suomen
tyontekijain eldkelain mukaan, osoittavat.

Oma padoma ja osakepohjaiset
kannustinjarjestelmat

Fortum QOyj:n optioihin liittyvat sosiaaliturvamaksut on kirjattu
tuloslaskelmaan kuluna tilikaudella, jolloin optiot on lunastettu.
Fortumin osakepohjaiseen pitkdaikaiseen kannustinjarjestel-
maan liittyvat kulut jaksotetaan suunnitelmajakson aikana
tuloslaskelmaan ja velaksi taseeseen.

Pakolliset varaukset

Vastaisuudessa toteutuvat menot ja ilmeiset menetykset, jotka
eivat enda kerryta vastaavaa tuloa ja joiden suorittamiseen
Fortum QOyj on velvoitettu tai sitoutunut ja joiden rahallinen
arvo voidaan kohtuullisesti arvioida, kirjataan tuloslaskelmaan
kuluksi ja taseen pakollisiin varauksiin.



Emoyhtidn liitetiedot

2 Liikevaihto markkina-alueittain

milj. euroa 2005 2004
Suomi 66 82
Ruotsi 7 4
Yhteensa 73 86
3 Muut tuotot
milj. euroa 2005 2004
Osakkeiden myyntivoitot 414 1
Vuokratuotot ja muut 6 7
Yhteensa 420 8
4 Henkilostokulut
milj. euroa 2005 2004
Henkilostokulut
Palkat 31 35
Henkilosivukulut

Elakekulut* -3 8

Muut henkilosivukulut 3 3
Muut henkilostokulut 2 2
Yhteensa 33 48
* Positiivinen tulosvaikutus kirjattiin tuloslaskelman eldkekuluihin niisté elékevastuista, jotka siirrettiin tilikauden
aikana Nesteen Eldkesaatiosta rahastoitaviksi vakuutusyhtidihin.
Palkat ja palkkiot
Toimitusjohtajalle ja hallituksen jasenille 1 2
Henkil6sto keskimadrin 576 717
5 Rahoitustuotot ja -kulut
milj. euroa 2005 2004
Tuotot osuuksista konserniyhtitissa 733 1214
Tuotot osuuksista osakkuusyhtidissa ja muissa yhtidissa - 1
Muut korko- ja rahoitustuotot saman konsernin yrityksilta 282 293
Muut korko- ja rahoitustuotot 19 9
Kurssierot 39 -9
Arvonalentumiset 2 -4
Korko- ja rahoituskulut saman konsernin yrityksille -96 -96
Muut korko- ja rahoituskulut -106 -170
Yhteensa 873 1238
Korkotuottojen ja kulujen yhteismaarat
Korkotuotot 301 296
Korkokulut -207 -257
Nettokorot 94 39



Emoyhtidn liitetiedot

6 Satunnaiset erat

milj. euroa 2005 2004
Konserniavustukset 482 838
7 Tuloverot

milj. euroa 2005 2004
Verot varsinaisesta liiketoiminnasta 37 378
Verot satunnaiserista 120 210
Yhteensa 157 588
Tilikauden verot 157 591
Aikaisempien kausien verot 1 -2
Laskennallisen verovelan muutos -1 -1
Yhteensa 157 588

8 Pitkaaikaiset varat

Aineettomat hyodykkeet Aineettomat
hy6dykkeet
milj. euroa yhteensd
Hankintameno 1.1.2005 21
Lisdykset 3
Vahennykset -4
Hankintameno 31.12.2005 20
Kertyneet poistot 1.1.2005 7
Vahennykset -2
Tilikauden poisto 5
Kertyneet poistot 31.12.2005 10
Tasearvo 31.12.2005 10
Tasearvo 31.12.2004 14

Aineelliset kayttoomaisuushyodykkeet Rakennukset Koneet Ennakko-

ja ja maksut ja

rakennelmat kalusto keskenerdiset
milj. euroa hankinnat Yhteensa
Hankintameno 1.1.2005 1 19 - 20
Lisdykset - 5 4 9
Vahennykset - -7 -1 -8
Hankintameno 31.12.2005 1 17 3 21
Kertyneet poistot 1.1.2005 - 10 - 10
Vahennykset - -4 - -4
Tilikauden poisto - 4 - 4
Kertyneet poistot 31.12.2005 10 - 10
Tasearvo 31.12.2005 1 7 3 "

Tasearvo 31.12.2004 1 9 - 10



Emoyhtidn liitetiedot

Sijoitukset Osuudet Saamiset
saman saman Osuudet Saamiset
konsernin konsernin osakkuus- osakkuus- Saamiset

milj. euroa yrityksissa yrityksiltd yrityksissa yrityksiltd muilta Yhteensd
Hankintameno 1.1.2005 6093 10 180 5 13 1 16 292
Lisdykset 213 4426 - 1 - 4640
Vahennykset -1140 -6 803 - 0 - -7943
Hankintameno 31.12.2005 5166 7803 5 14 1 12989
Tasearvo 31.12.2005 5166 7803 5 14 1 12989
Tasearvo 31.12.2004 6093 10 180 5 13 1 16 292
9 Lyhytaikaiset saamiset
milj. euroa 2005 2004
Lyhytaikaiset saamiset saman konsernin yrityksiltd

Myyntisaamiset 10 13

Muut lyhytaikaiset saamiset 491 840

Siirtosaamiset 18 34
Yhteensa 519 887
Lyhytaikaiset saamiset osakkuusyhtiéiltd

Siirtosaamiset 4 4
Muut lyhytaikaiset saamiset

Myyntisaamiset 1 -

Muut lyhytaikaiset saamiset 1 -

Siirtosaamiset 110 13
Yhteensa 112 13
10 Rahat ja pankkisaamiset
milj. euroa 2005 2004
Rahat ja pankkisaamiset 496 22
Rahoitusarvopaperit 147 -
Yhteensa 643 22

11 Johdon elakesitoumukset

Fortum QOyj:n ylimmalld johdolla on mahdollisuus jadda elakkeelle 60-vuotiaana. Eldkevastuut on hoidettu joko vakuutusyhtididen
tai eldkesaation kautta.



Emoyhtidn liitetiedot

12 Oman padaoman muutos

Osake Osake- Ylikurssi- Kertyneet
milj.euroa padoma anti rahasto  voittovarat Yhteensd
Oma padoma yhteensa 31.12.2004 2948 13 2810 2472 8243
Rekisterdidyt optiot 28 -1 8 - 25
Maksetut osingot - - - -506 -506
Jaettu osinkoina - - - -969 -969
Tilikauden voitto - - - 1564 1564
Oma pddoma yhteensa 31.12.2005 2976 2 2818 2561 8 357
Oma padoma yhteensa 31.12.2003 2886 5 2784 1381 7056
Rekisterdidyt optiot 62 8 26 - 96
Maksetut osingot - - - -357 -357
Tilikauden voitto - - - 1448 1448
Oma padoma yhteensa 31.12.2004 2948 13 2810 2472 8243
milj.euroa 2005 2004
Jakokelpoiset voittovarat 31.12. 2561 2472
13 Korolliset velat
milj. euroa 2005 2004
Ulkoiset korolliset velat
Joukkovelkakirjalainat 1547 2212
Lainat rahoituslaitoksilta 97 356
Muut pitkdaikaiset korolliset velat 636 624
Pitkaaikaiset korolliset velat yhteensa 2280 3192
Joukkovelkakirjalainat 660 250
Lainat rahoituslaitoksilta 54 55
Yritystodistukset 21 343
Muut lyhytaikaiset korolliset velat 1 -
Lyhytaikaiset korolliset velat yhteensa 736 648
Ulkoiset korolliset velat yhteensa 3016 3840
Ulkoisten korollisten velkojen eraantymisajat
Vuosi
2006 735
2007 1
2008 541
2009 0
2010 499
2011 ja mydhemmin 1230
Yhteensa 3016
Yli viiden vuoden kuluttua eraantyvat ulkoiset korolliset velat
Joukkovelkakirjalainat 498 996
Lainat rahoituslaitoksilta 95 97
Muut pitkdaikaiset velat 637 5170
Yhteensa 1230 6263
Yli viiden vuoden kuluttua erdantyvat muut korolliset velat
Korolliset velat saman konsernin yrityksille 14 15
Korolliset velat osakkuusyhtidille 157 152

Yhteensa 171 167



Emoyhtidn liitetiedot

14 Ostovelat ja muut velat

milj. euroa 2005 2004
Ostovelat ja muut lyhytaikaiset velat saman konsernin yrityksille

Ostovelat 1 1

Muut lyhytaikaiset velat 170 212

Siirtovelat 6 12
Yhteensa 178 225
Ostovelat ja muut lyhytaikaiset velat osakkuusyhticille

Siirtovelat 3 3
Yhteensa 3 3
Ostovelat ja muut lyhytaikaiset velat

Ostovelat 9 7

Muut lyhytaikaiset velat 1 2

Siirtovelat 81 96
Yhteensa 91 105
15 Annetut vakuudet ja vastuusitoumukset
milj. euroa 2005 2004
Vastuusitoumukset tytaryhtididen puolesta
Takaukset 493 455
Vastuusitoumukset osakkuusyhtiGiden puolesta
Takaukset 13 98
Muut vastuusitoumukset 4 5
Yhteensa 17 103
Vastuusitoumukset yhteensa 510 558
Johdannaissopimukset

2005 2004
Kohde- Kohde-
etuuden Kaypa Tulout- etuuden Kaypa Tulout-

milj. euroa arvo arvo tamatta arvo arvo tamatta
Koronvaihtosopimukset 914 47 43 957 39 37
Valuuttatermiinit 72 11045 101 -4 11460 -26 -
Valuutanvaihtosopimukset 1926 -2 -1 - - -
Ostetut valuuttaoptiot - - - 877 10 -
Asetetut valuuttaoptiot - - - 877 -10 -

) Sisaltdd myos suljetut termiinisopimukset
2 Sisaltad myos ulkomaisten tytaryhtididen omaa pddomaa suojaavat sopimukset



Ehdotus voittovarojen kaytoksi

Konsernin jakokelpoiset varat 31.12.2005 olivat 3 776 980 miljoonaa euroa, perustuen rekisterdityyn osakemaaradn
miljoonaa euroa. Emoyhtion jakokelpoiset varat 31.12.2005 31.12.2005. Tasta osingosta 0,58 euroa osakkeelta tulee
olivat 2 561 miljoonaa euroa. jatkuvien toimintojen voitosta vuodelta 2005 ja 0,54 euroa
Hallitus esittda yhtiokokoukselle, ettd Fortum Oyj jakaa luovutetuista liketoiminnoista.

vuodelta 2005 osinkoa 1,12 euroa osaketta kohti eli yhteensa

Espoossa, 2. paivana helmikuuta 2006

Peter Fagernas Birgitta Kantola

Birgitta Johansson-Hedberg Lasse Kurkilahti

Matti Lehti Marianne Lie

Erkki Virtanen

Mikael Lilius
toimitusjohtaja



Tilintarkastuskertomus

Fortum Oyj:n osakkeenomistaijille

Olemme tarkastaneet Fortum Oyj:n kirjanpidon, tilinpdatoksen
ja hallinnon tilikaudelta 1.1.—31.12.2005. Hallitus ja
toimitusjohtaja ovat laatineet toimintakertomuksen ja EU:ssa
kayttoon hyvaksyttyjen kansainvalisten tilinpaatosstandardien
(IFRS) mukaan laaditun konsernitilinpadtoksen seka emoyhtion
Suomessa voimassa olevien maaraysten mukaisesti laaditun
tilinpaatoksen, joka sisaltdd emoyhtion taseen, tuloslaskelman,
rahoituslaskelman ja liitetiedot. Suorittamamme tarkastuksen
perusteella annamme lausunnon konsernitilinpaatoksesta seka
emoyhtion tilinpaatoksesta ja hallinnosta.

Tilintarkastus on suoritettu hyvan tilintarkastustavan
mukaisesti. Kirjanpitoa seka tilinpaatoksen laatimisperiaatteita,
sisaltda ja esittdmistapaa on talldin tarkastettu riittdvassa
laajuudessa sen toteamiseksi, ettei tilinpaatos sisalla olennaisia
virheitd tai puutteita. Hallinnon tarkastuksessa on selvitetty
emoyhtion hallituksen jdsenten seka toimitusjohtajan
toiminnan lainmukaisuutta osakeyhtiélain sddnndsten

perusteella.

Konsernitilinpaatos

Konsernitilinpdatds antaa EU:ssa kayttéon hyvaksyttyjen IFRS -
standardien ja samalla kirjanpitolain tarkoittamalla tavalla
oikeat ja riittavat tiedot konsernin toiminnan tuloksesta ja
taloudellisesta asemasta. Konsernitilinpaatos voidaan
vahvistaa.

Emoyhtion tilinpaatos ja hallinto

Emoyhtion tilinpdatds on laadittu kirjanpitolain seka
tilinpaatoksen laatimista koskevien muiden sadnndsten ja
maaraysten mukaisesti. Tilinpadtos antaa kirjanpitolaissa
tarkoitetulla tavalla oikeat ja riittavat tiedot emoyhtion
toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta. Tilinpaatos
voidaan vahvistaa seka vastuuvapaus myontaa emoyhtion
hallituksen jasenille sekd toimitusjohtajalle tarkastamaltamme
tilikaudelta. Hallituksen esitys voitonjakokelpoisten varojen
kasittelystd on osakeyhtidlain mukainen.

Helsingissa 2. paivana helmikuuta 2006

PricewaterhouseCoopers Oy
KHT-yhteiso

Juha Tuomala



Hallintoneuvoston lausunto

Hallintoneuvosto on tdnaan kokouksessaan kasitellyt Fortum puoltaa tuloslaskelman ja taseen sekd konserni-tuloslaskelman
Oyj:n vuoden 2005 tuloslaskelman, taseen ja niiden ja konsernitaseen vahvistamista ja yhtyy hallituksen

liitetiedot, konsernitilinpdatdksen seka hallituksen ehdotukseen voittovarojen kayttdmisesta.

ehdotuksen voittovarojen kayttdmisestd ja hallituksen Hallintoneuvosto toteaa, ettd sen antamia ohjeita on
toimintakertomuksen seka yhtion tilintarkastajien antaman noudatettu, ja ettd hallintoneuvosto on saanut yhtion
tilintarkastus-kertomuksen, joiden johdosta hallitukselta ja johtajilta tarpeellisiksi katsomansa tiedot.

hallintoneuvostolla ei ole huomautettavaa. Hallintoneuvosto

Espoossa 8. paivana helmikuuta 2006

Timo Kalli
Jouni Backman Martti Alakoski Lasse Hautala
Rakel Hiltunen Jorma Huuhtanen Mikko Immonen
Kimmo Kalela Kimmo Kiljunen Jari Koskinen

Oras Tynkkynen Ben Zyskowicz






ABG Sundal Collier, Oslo

Alfred Berg Finland Oy, Helsinki

Carnegie Investment Bank AB, Finland Branch, Helsinki
Citigroup Smith Barney, Lontoo

Crédit Agricole Indosuez Cheuvreux Nordic AB, Tukholma
Danske Equities, Koépenhamina

Deutsche Bank AG, Helsinki Branch, Helsinki

Dresdner Kleinwort Wasserstein Securities, Lontoo
Enskilda Securities AB, Helsinki

Evli Bank Plc, Helsinki

EQ Bank Ltd., Helsinki

FIM Securities Ltd, Helsinki

Handelsbanken Securities, Helsinki

Kaupthing Sofi, Helsinki

Kepler Equities, Frankfurt

Mandatum Stockbrokers Ltd, Helsinki

Merrill Lynch, Lontoo

Morgan Stanley Dean Witter & Co, Lontoo

Opstock Investment Banking, Helsinki

Raymond James Euro Equities, Pariisi

Societe Generale, Lontoo

Standard & Poor’s Equity Research, Lontoo

Valuatum, Helsinki

E. Ohman J:or Fondkomission AB, Finland Branch, Helsinki

Suunnittelu  Evia Oyj

Paino Libris Oy

Paperi Kansi Galerie Art Gloss 250 g/m?
Sisésivut Galerie One Silk 90 g/m?
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