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Hallituksen toimintakertomus

Yleiskatsaus

Vuotta 2009 leimasivat asiakkaiden varovaisuus ja epavarmuus. Kysynta
pysyi vaimeana koko vuoden ajan. Konsernin liikevaihto aleni 2 038 milj.
euroon (2 260 milj. euroa vuonna 2008) heikentyneen myyntivolyymin
seka divestointien ja lopetettujen toimintojen johdosta. Lisaksi valuutta-
kurssimuutokset laskivat hieman euromaéréista likevaihtoa.

Kannattavuus parani merkittavasti. Konsernin koko vuoden liiketulos
iiman kertaluonteisia kuluja parani edellisvuodesta ja oli 133 milj. euroa
(91 milj. euroa). Vuoden ensimméisellé puoliskolla North America- ja Rigid
Consumer Goods Plastics (jajiempana "Consumer Goods”) -segmentit
paransivat tulostaan voimakkaasti, kun taas vuoden loppupuolella
Flexibles Global- ("Flexibles”) ja Rough Molded Fiber Global ("Molded
Fiber”) -segmentit menestyivat paremmin kuin edellisvuonna. Myds
Foodservice Europe-Asia-Oceania ("Foodservice”) -segmentti paransi
tulostaan, mutta Films Global ("Films”) -segmentti kérsi heikosta
kysynnasta ja sen tulos laski edellisvuoteen verrattuna. Useimmissa
segmenteisséa katteet pysyivat hyvalla tasolla, ja kustannusten
karsiminen paransi osaltaan tulosta. Kannattavuus parani siten myynti-
volyymin laskusta huolimatta.

Rahavirta pysyi vahvana koko vuoden ajan. Sita vahvistivat tehokas
kayttépadoman hallinta ja vahainen investointien maara. Kaikki segmentit
saavuttivat hyvié tuloksia rahavirran parantamisessa. Vahvan rahavirran
ansiosta nettovelka supistui huomattavasti, mika edisti konsernin
taloudellisten paatavoitteiden saavuttamista. Konsernin sijoitetun
paadoman tuotto oli 9,6 prosenttia.

Vuonna 2008 vahvistetun strategian toteuttamista jatkettiin.
Kuluttajatuotepakkaus- ja tarjoilupakkausliketoimintojen eriyttdminen
saatettiin paatdékseen Euroopassa. Kuluttajatuotepakkausliiketoiminnan
strategisten vaihtoehtojen arviointi eteni siten, etta toimintavuoden aikana
myytiin nelja yksikkda Australiassa ja nelja yksikkda Etela-Amerikassa.
Kuluttajatuotepakkausliiketoimintaa harjoitetaan endé vain Euroopassa.
Euroopan liiketoiminnan strategisten vaihtoehtojen arviointia jatketaan.

Toimintavuoden aikana Yhdysvalloissa suljettiin muovipakkauksia
valmistava Phoenixin tuotantolaitos ja Malvernin tuotantolaitoksen jousto-
pakkausten valmistus lopetettiin. Liséksi myytiin Molded Fiber
-segmenttiin kuulunut kovien muovipakkausten tuotantoyksikko
Roodekopissa, Etela-Afrikassa. Malesiassa suljettiin pieni Foodservice-
segmenttiin kuulunut tuotantoyksikko, jonka toiminnot siirrettiin Kiinaan.
Forchheimissa, Saksassa myytiin Films-segmentin irrokepaperi-
liketoiminta ja tuotantolaitoksen toimintaa jarjesteltiin uudelleen
kustannusten alentamiseksi ja toimintojen keskittamiseksi. Forchheimin
uudelleenjéarjestelyista aiheutui 4 milj. euron kertaluonteinen kulu.

Australian ja Etela-Amerikan kuluttajatuotepakkausyksikéiden
myymisesta aiheutunut kirjanpidollinen tappio ja Euroopan kuluttaja-
tuotepakkausliiketoiminnan eriyttdmisesta ja strategisten vaihtoehtojen
arvioinnista kertynyt kertaluonteinen kulu olivat yhteensa 10 milj. euroa.

Konsernin liketulos vuonna 2009 oli 119 milj. euroa (-75 milj. euroa)
siséltden yhteensa 14 milj. euroa (166 milj. euroa) kertaluonteisia kuluja.

Liiketoiminnan kehitys segmenteittain
Vuonna 2009 myynti jakautui segmenteittéain seuraavasti:
Flexibles Global 22 % (21 %), Fims Global 7 % (9 %), North America

25% (23 %), Rough Molded Fiber Global 10 % (9 %), Foodservice
Europe-Asia-Oceania 22 % (21 %) ja Rigid Consumer Goods Plastics
14% (17 %).

Flexibles Global
Segmentin likevaihto oli 464 milj. euroa (498 milj. euroa). Myyntivolyymi
pysyi ennallaan edellisvuoteen verrattuna, mutta likevaihtoa laskivat
raaka-ainekustannusten alenemisen vuoksi toimeenpannut hinnan-
tarkistukset. Myds tuotannon lopettaminen Malvernissa, Yhdysvalloissa,
laski likevaihtoa.
Liikevaihdon alenemisesta huolimatta segmentin tuloskasvu voimistui
vuoden loppua l&hestyttdessa. Liikketulos oli 28 milj. euroa
(-1 milj. euroa siséltden 18 milj. euroa kertaluonteisia kuluja). Sita
vahvistivat onnistunut kustannushallinta, toiminnan tehostaminen sek&
tappiollisen joustopakkausliiketoiminnan lopettaminen Malvernissa.
Segmentin operatiivinen rahavirta oli 82 milj. euroa (21 milj. euroa).
Malvernin tappiollinen joustopakkaustuotanto paattyi vuoden 2009
toisella neljannekselld. Vuoden aikana Thanen tehdas Intiassa
uudistettiin ja kaikissa neljassé Intian tuotantolaitoksessa otettiin kayttéon
uusi toiminnanohjausjarjestelma.

Films Global
Segmentin liikevaihto karsi heikosta kysynnasta etenkin teollisten
sovellusten liiketoiminnassa. Liikevaihto oli 154 milj. euroa (201 milj.
euroa). Heikentyneen volyymin ohella koko vuoden likevaihtoa laskivat
jonkin verran alemmat myyntihinnat. Tilauskanta elpyi hieman loppu-
vuodesta.

Negatiivinen volyymikehitys heikensi tulosta. Liiketulos oli -3 milj. euroa
(8 milj. euroa) ja sisalsi 4 milj. euroa kertaluonteisia kuluja, jotka liittyivat
irrokepaperiliketoiminnan myymiseen ja tuotannon keskittdmiseen
Forchheimissa, Saksassa. Segmentin operatiivinen rahavirta oli
24 milj. euroa (25 milj. euroa).

Forchheimin irrokepaperiliketoiminnan tuotanto siirretaan liike-
toiminnan ostaneelle B. Laufenberg GmbH:lle vuoden 2010 ensimmaisen
neljanneksen loppuun mennessa.

North America
Segmentin liikevaihto oli 529 milj. euroa (536 milj. euroa). Myynti kasvoi
voimakkaasti vuoden ensimmaéisella puoliskolla, mutta kasvu ja volyymi-
kehitys hidastuivat vuoden loppua lahestyttédessa. Myynnin hidastuminen
johtui vaimeasta kysynnasté seké kovien muovipakkausten valmistuksen
keskittamis- ja vahentédmistoimenpiteistd, mukaan lukien Phoenixin
tuotantolaitoksen sulkeminen Yhdysvalloissa. Vaikka valuuttakurssi-
muutosten kokonaisvaikutus vuonna 2009 oli positiivinen, niiden vaikutus
muuttui epasuotuisaksi vuoden lopulla. Vahittaiskauppamyynti kasvoi
uusien tuotteiden ja voimakkaan myynninedistamisen ansiosta, kun
taas tarjoilupakkausten myyntia heikensivéat laimea kysynta ja muovi-
pakkausten tuotannon uudelleenjarjestelyt. Jaateldpakkausliketoiminnan
markkina-asema vahvistui, ja myynti kasvoi hieman.

North America segmentin liketulos oli 56 milj. euroa (33 milj. euroa,
siséltden 5 milj. euroa kertaluonteisia kuluja). Liketoimintaa tuki
segmentin vankka markkina-asema Pohjois-Amerikassa. Liiketulos



kasvoi tehokkaan kustannusten ja katteiden hallinnan seka myynnin
rakenteen ja hinnoittelun parantamisen ansiosta. Valuuttakurssi-
muutosten epasuotuisa vaikutus, vaimea volyymikehitys ja korkeat
markkinointikustannukset hidastivat kuitenkin tuloskehitysta viimeisella
vuosineljannekselld. Segmentin operatiivinen rahavirta oli 56 milj. euroa
(42 milj. euroa).

Phoenixin tuotantolaitos suljettin kolmannella vuosineljanneksella.

Rough Molded Fiber Global

Segmentin liikevaihto aleni edellisvuodesta 208 milj. euroon

(214 milj. euroa) kierratyspaperiliketoiminnan ja kuitupuristinlaitteiden
myynnin laskun sek& valuuttakurssimuutosten negatiivisen vaikutuksen
johdosta. Kuitupakkausten myynti kuitenkin kasvoi kaikilla maan-
tieteellisilla alueilla ja kiihtyi loppuvuoden aikana. Etenkin kananmuna-
pakkausten kysynté oli voimakasta, ja markkina-asema kananmuna-
pakkausliiketoiminnassa vahvistui.

Tulos parani tuloksekkaan kustannushallinnan ja tehokkaan
toiminnan ansiosta. Liiketulos oli 18 milj. euroa (8 milj. euroa sisaltaen
4 milj. euroa kertaluonteisia kuluja). Kannattavuutta paransi myds
my&nteinen volyymikehitys vuoden loppupuolella. Segmentin
operatiivinen rahavirta oli 18 milj. euroa (17 milj. euroa).

Roodekopissa, Etela-Afrikassa, sijaitseva kovien muovipakkausten
yksikkd myytiin toimintavuoden aikana. Kaikki Etela-Afrikan yksikot
kuuluvat Molded Fiber -segmenttiin.

Foodservice Europe-Asia-Oceania

Segmentin myyntivolyymi laski. Likevaihto oli 450 milj. euroa

(490 milj. euroa). Laimea kysynta ja valuuttakurssimuutosten negatiivinen
vaikutus alensivat likevaihtoa. Etenkin Euroopassa useimmat markkinat
pysyivat alavireisind. Oseaniassa sen sijaan myynti kasvoi vakaasti.

Liiketulos oli 16 milj. euroa (-2 milj. euroa sisaltden 15 milj. euroa kerta-
luonteisia kuluja). Sité paransivat myynnin kasvu Oseaniassa, tehostunut
toiminnanohjaus Aasiassa ja tuloksekas kustannushallinta koko
segmentissa. Segmentin operatiivinen rahavirta oli 33 milj. euroa
(27 milj. euroa).

Euroopassa ja Australiassa kuluttajatuote- ja tarjoilupakkaus-
liketoiminnan eriyttaminen saatettiin menestyksekkaasti paatdkseen.
Eriyttdmisella ei ollut vaikutusta asiakaspalveluun. Malesiassa suljettiin
kuluttajatuotemarkkinoille suunnattuja kovia muovipakkauksia valmistanut
pieni yksikkd kolmannella vuosineljanneksella.

Rigid Consumer Goods Plastics
Segmentin likevaihto laski 282 milj. euroon (390 milj. euroa). Lasku
johtui Etela-Amerikan ja Australian liiketoimintojen divestoinneista,
valuuttakurssimuutosten negatiivisesta vaikutuksesta ja pienentyneesta
myyntivolyymista. Myynti kasvoi It&-Euroopassa ja Australiassa, mutta
vaheni muilla markkinoilla.

Liiketulos oli 10 milj. euroa (-123 milj. euroa) ja sisalsi yhteensa
10 milj. euroa (124 milj. euroa) kertaluonteisia kuluja. Kuluista 7 milj. euroa
oli kirjanpidollista tappiota, joka kirjattiin kuluttajatuotepakkausyksikdiden
myymisesta Australiassa ja Etela-Amerikassa. Yhteissummasta
3 milj. euroa kertyi Euroopan kuluttajatuotepakkausliketoiminnan

eriyttdmisesta ja strategisten vaihtoehtojen arvioinnista. Segmentin
tulosta paransivat merkittava kustannusten karsiminen ja tehokas
toiminnanohjaus. Operatiivinen rahavirta oli 24 milj. euroa (36 milj. euroa).
Kuluttajatuotepakkausliketoiminta Etela-Amerikassa myytiin toisella
vuosineljannekselld yhdysvaltalaisen Bemis Company, Inc:n tytéryhtidille.
Myytyjen yksikdiden vuosittainen likevaihto oli noin 60 milj. euroa, ja ne
tydllistivat noin 640 henkilda kolmessa tuotantolaitoksessa Brasiliassa ja
yhdessa tuotantolaitoksessa Argentiinassa. Kauppahinta oli
30 milj. euroa. Australian solumuovipakkausliketoiminta myytiin
australialaiselle pakkausyhtitlle Pact Group Pty Limitedille. Yksikon
vuosittainen liikevaihto oli noin 7 milj. euroa, ja se tydllisti noin
40 henkilda. Kauppahinta oli 5 milj. euroa. Kuluttajatuotepakkaus-
liketoiminnan divestointi saatettiin Australiassa paatdkseen viimeisella
vuosineljannekselld. Liketoiminta myytiin Alto Manufacturing Pty
Limitedille, joka on Pact Group Pty Limitedin tytaryhtic. Myydyn like-
toiminnan vuosittainen liikevaihto oli noin 50 miljoonaa euroa, ja se tyollisti
noin 330 henkilda. Myyty liketoiminta kasitti kolme tuotantolaitosta, jotka
sijaitsevat Bankstownissa, Mulgravessa ja Wacolissa. Kauppahinta oli
33 milj. euroa. Divestointien jalkeen segmentillé on liketoimintaa ena&
vain Euroopassa. Euroopan liketoiminnan strategisten vaihtoehtojen
arviointia jatketaan.

Tuloskehitys

Konsernin liiketulos vuonna 2009 oli 119 milj. euroa (-75 milj. euroa) eli
5,8 prosenttia (-3,3 %) likevaihdosta. Konsernin koko vuoden liketulos
sisaltaa kertaluonteisia kuluja, jotka aiheutuivat Films-segmentin irroke-
paperiliketoiminnan myymisesta ja siihen liittyvisté toimintojen uudelleen-
jarjestelyista Forchheimissa, Saksassa seka kuluttajatuotepakkaus-
liketoiminnan strategisten vaihtoehtojen arvioinnista. Kertaluonteisten
kulujen kokonaismaaré vuonna 2009 oli 14 milj. euroa (166 milj. euroa).
Konsernin koko vuoden liiketulos ilman kertaluonteisia kuluja oli

133 milj. euroa (91 milj. euroa) eli 6,5 prosenttia (4,0 %) likevaindosta.

Nettorahoituskulut olivat 26 milj. euroa (46 milj. euroa). Verokuluja
kirjattiin 20 milj. euroa (verotuottoja 10 milj. euroa).

Konsernin koko vuoden tulos oli 74 milj. euroa (-110 milj. euroa).
Osakekohtainen tulos (EPS) oli 0,63 euroa (-1,12 euroa). Osake-
kohtaisissa laskelmissa kaytetty likkeessa olevien osakkeiden keski-
maara oli 100 539 283 (100 426 461). Lukuun eivat sisélly yhtion hallussa
olevat 5 061 089 (ennallaan) omaa osaketta.

Liukuvana 12 kuukauden keskiarvona laskettu sijoitetun padgoman
tuotto (ROI) oli 9,6 prosenttia (-4,8 %). Oman p&&oman tuotto (ROE) oli
10,1 prosenttia (-14,8 %).

Tase ja rahavirta
Koko vuoden vapaa rahavirta oli 208 milj. euroa (104 milj. euroa).
Rahavirran voimakas vahvistuminen johtui tehokkaasta kayttépadoman
hallinnasta ja alhaisesta investointitasosta. Investointien kokonaisméaéara
oli 53 milj. euroa (74 milj. euroa).

Vuoden 2009 lopussa nettovelka oli 368 milj. euroa (587 milj. euroa).
T&té vastaava velkaantumisaste (gearing) oli 0,50 (0,84). Nettovelka



aleni vahvan liiketoiminnan nettorahavirran seka divestoinneista saatujen
kauppahintojen ansiosta.
Taseen varat olivat yhteensa 1 759 milj. euroa (1 952 milj. euroa).

Strateginen suunta

Toimintavuonna jatkettiin ydinliiketoimintojen kehittdmista ja kuluttaja-
tuotepakkausliketoiminnan strategisten vaihtoehtojen arviointia. Tavoite
vahvistaa rahavirtaa saavutettiin ja konsernin taloudellinen asema Iujittui.
Teollinen ja tuotannollinen toimintakyky parani jatkuvaan parantamiseen
t&htadvien projektien ansiosta.

Liiketoiminnassa keskityttiin edelleen viiteen segmenttiin, joissa
edellytykset parantaa tuloksia ja markkinaosuuksia ovat suotuisimmat.
North America- ja Molded Fiber -segmenteissa investoitiin toiminnan
kehittdmiseen. Films-segmentisté myytiin irrokepaperiliketoiminta ja
keskityttiin irrokekalvojen valmistukseen. Flexibles- ja Foodservice-
segmenteissa jatkettiin vakaan kasvuperustan luomista. Kuluttaja-
tuotepakkausliiketoiminta eriytettiin tarjoilupakkausliketoiminnasta
kuluttajatuotepakkausliketoiminnan strategisten vaihtoehtojen arvioinnin
helpottamiseksi.

Kuluttajatuotepakkausliiketoiminnan strategisten vaihtoehtojen arviointi
eteni. Toimintavuonna myytiin yksikoita Etela-Amerikassa, Australiassa ja
Etela-Afrikassa. Euroopan liketoiminnan strateginen arviointi jatkuu.

Konsemin taloudelliset paatavoitteet, 15 prosentin sijoitetun pad&doman
tuotto ja 40 prosentin keskimaaréinen osinkosuhde suhteessa tulokseen,
pidettiin ennallaan. Vakavaraisuuden sailyttaminen ja kaikkien viiden
ydinliketoiminnan kehittdminen ovat edelleen p&éatavoitteita.

Henkildsto

Vuoden paéttyessa konsernin palveluksessa oli 12 900 (14 644) henkilda.
Henkilostomaara jakautui segmenteittain seuraavasti: Flexibles

3643 (3 603), Films 775 (926), North America 2 643 (2 731), Molded
Fiber 1581 (1 613), Foodservice 2 849 (3 663), Consumer Goods

1355 (2 051) ja muut toiminnot 54 (57). Henkilostda oli keskimaarin

13 735 (15 044).

Konsernin emoyhtion palveluksessa oli vuoden paattyessa 48 (52)
henkilda. Vastaava vuosikeskiarvo oli 49 (723). Vuosikeskiarvon
pieneneminen aiheutui tarjoilupakkaus- ja kuluttajatuotepakkaus-
liketoimintojen eriyttdmisesta ja siirtdmisesta emoyhtion kokonaan
omistamiin tytaryhtidihin vuonna 2008.

Selostus riskeista ja epavarmuustekijoista
Riskit jaotellaan strategisiin, operatiivisiin, taloudellisiin ja informaatio-
riskeihin. Vuoden 2009 aikana riskikartoituksia toteutettiin konserni-,
segmentti- ja toimintayksikkotasolla. Riskien mahdollisen toteutumisen
vaikutusten pienentamiseksi liketoimintayksikoissa laadittiin toimen-
pidesuunnitelmat riskien saattamiseksi hyvaksyttavalle tasolle. Toimen-
pidesuunnitelmat k&siteltiin linjajohdon toimesta. Hallituksen
tarkastusvaliokunta arvioi hyvaksyttavat riskitasot, ja ne hyvéksyttiin
hallituksessa.

Merkittdvimmat strategiset riskit littyvat liketoiminnan kykyyn kasvaa
ja yleiseen taloudelliseen epavarmuuteen. Merkittdvimmat operatiiviset
riskit littyvat myynnin ja tuotannon suunnitteluun seké hankintatoimintojen

ohjaukseen ja koordinointiin. Merkittavimmat taloudelliset riskit liittyvéat
hinnoittelun hallintaan seké raaka-aineiden ja energian hintojen
vaihteluihin.

Vuonna 2009 toteutettiin vuoden 2008 lopussa madriteltyja riskien
pienentamiseen tahtéavia toimenpiteité. Hinnoittelun hallintaprojekteja
jatkettiin menestyksekkaasti raaka-ainehintojen vaihtelun
hallitsemiseksi. Tehokkaalla projektinhallinnalla pyrittiin pienentaméaan
merkittaviin muutosohjelmiin, kuten liiketoiminnan uudelleenjarjestelyihin
tai muihin muutosohjelmiin liittyvia riskeja. Naiden riskien pienentdmiseksi
maéariteltyjen toimenpiteiden avulla onnistuttiin parantamaan katteita ja
hallitsemaan muutosprojekteja.

Vuodeksi 2010 on méaéritelty asianmukaiset toimenpiteet merkittavien
riskien pienentamiseksi.

Lisatietoja rahoitusriskeista esitetdan tilinpaatdksen 2009 litetiedossa 28.

Kestava kehitys

Konsernin ympéristépolitikassa maaritellddn konsernin yksikdissa
noudatettavat yhtenevat ymparistdjohtamista koskevat toimintaohjeet.
Politikkaa taydentavat yksityiskohtaisemmat toimintaohjeet ja
suositukset, kuten eettiset sdannét konsernin toimittajille ja
alihankkijoille. Lisaksi konsernissa on sitouduttu noudattamaan
Kansainvélisen kauppakamarin kestavan kehityksen periaatteita.
Konsernin toimintaan ja tuotteisiin liittyvien ymparistotavoitteiden
saavuttamiseksi on otettu kayttéon ymparistdjohtamisjérjestelmia.

Ympéristéjohtamiseen liittyvia toimenpiteité toteutetaan paéasiassa
tuotantoyksikdissa. Kaikki yksikdt raportoivat toiminnastaan ymparisto-
tavoitteiden saavuttamista mittaavin tunnusluvuin. Yhteensé
54 tuotantoyksikdsta 26 tuotantoyksikkoa, joihin lukeutuvat kymmenen
likevaihdoltaan suurinta tuotantoyksikkdd, noudattaa ulkoisesti
vahvistettua ja valvottua ymparistdjohtamisjérjestelméaé, kuten ISO 14001
ja EMAS (the Eco-Management and Audit Scheme), tai siséisesti
valvottua ohjelmaa, kuten yhdysvaltalaista Environmental Care
Programia. Tuotannon merkittdvimmat suorat ymparistdvaikutukset
liittyvat energian kayttoon, iimakehaan vapautuviin paastéihin ja jatteen
maaraan.

Toimintavuoden aikana toimenpiteité tuotantoyksikdiden operatiivisten
ympaéristétavoitteiden saavuttamiseksi jatkettiin. Vuoden 2011 loppuun
mennessé saavutettaviksi asetetut konsernitason ympéristétavoitteet
kohdennettin segmenttitasolle. TAsmennetyilld tavoitteilla tuetaan
konsernin liketoimintastrategiaa entistd paremmin ja vahvistetaan
ympadristdjohtamisen merkitystéa segmenttien toiminnassa. Ymparisto-
tavoitteissa saavutetut tulokset raportoidaan jatkossa segmenteittain.

Keskustelu ihmisen toiminnasta aiheutuvista ymparistdvaikutuksista
jatkui edelleen, mutta merkittavia konsernin toimintoihin olennaisesti
vaikuttavia operatiivisia vaatimuksia ei esitetty. Lisatietoja kestavasta
kehityksesta esitetdan yhtion julkistamassa kestavan kehityksen
selvityksessa.

Huhtaméki Oyj:n varsinaisen yhtidkokouksen paatékset
Huhtam&ki Oyj:n varsinainen yhtidkokous pidettiin Helsingissé 3.4.2009.
Yhtiékokous vahvisti yhtion tilinpaatdksen ja sen sisaltdman
konsernitilinpa&tdksen vuodelta 2008 seka mydnsi vastuuvapauden



yhtién hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle. Vuodelta 2008 paatettiin
hallituksen ehdotuksen mukaisesti maksaa osinkoa 0,34 euroa
(0,42 euroa) osakkeelta.

Yhtiokokous valitsi yhtién hallitukseen kahdeksan jasenta
toimikaudeksi, joka jatkuu seuraavan varsinaisen yhtidkokouksen
paattymiseen saakka. Hallituksen jaseniksi valittin uudelleen
Eija Ailasmaa, George V. Bayly, Rolf Borjesson, Robertus van Gestel,
Mikael Lilius, Anthony J.B. Simon ja Jukka Suominen seka uutena
jasenena Siaou-Sze Lien. Yhtidkokouksen jalkeen pidetysséa hallituksen
jarjestaytymiskokouksessa hallitus valitsi puheenjohtajakseen
Mikael Liliuksen ja varapuheenjohtajakseen Jukka Suomisen.

Yhtiokokous paatti hallituksen ehdotuksen mukaisesti myontaa
hallitukselle valtuutuksen paattaa yhtion hallussa olevien omien
osakkeiden luovuttamisesta. Valtuutus on voimassa 30.4.2012 saakka.

Arvopaperimarkkinalain 2 luvun 6 b pykélan edellyttamét
tiedot

Arvopaperimarkkinalain 2 luvun 6 b §:n mukaiset tiedot esitetaan
tilinpaatdksen 2009 liitetiedossa 22.

Osakepaiaoma ja osakkeenomistajat

Vuoden lopussa yhtion rekisterdity osakepadoma oli 360 615 288,00
euroa (358 657 670,00 euroa), jota vastaava yhtion osakkeiden
kokonaismaara oli 106 063 320 (105 487 550) sisaltden 5 061 089
(ennallaan) yhtién hallussa olevaa omaa osaketta. Omien osakkeiden
yhteenlaskettu kirjanpidollinen vasta-arvo oli 17 207 702,60 euroa
(ennallaan), ja ne edustavat 4,8 prosenttia osakkeiden kokonaismaarasta
ja danista. Liikkkeessa olevien osakkeiden maara oli 101 002 231

(100 426 461).

Vuoden 2009 aikana yhtién vuoden 2003 optio-ohjelmaan kuuluvien
tunnuksella 2003 A merkittyjen optio-oikeuksien perusteella merkittiin
504 130 ja tunnuksella 2003 B merkittyjen optio-oikeuksien perusteella
71 640 uutta yhtion osaketta. Kaikkiaan uusia osakkeita merkittiin siten
575 770 kappaletta, mité vastaava osakepaddoman korotus 1957 618,00
euroa merkittiin kaupparekisteriin 27.10.2009 ja 16.11.2009. Uudet
osakkeet tulivat pdrssikaupan kohteeksi 28.10.2009 ja 17.11.2009
alkaen. Uudet osakkeet tuottavat osakkeenomistajalle samat oikeudet
kuin yhtion muut osakkeet.

Yhtién vuoden 2003 optio-ohjelmaan kuuluvat optio-oikeudet 2003 A,
2003 B ja 20083 C oikeuttivat merkitsemaan yhteensa 2 250 000 uutta
osaketta. Vuotuinen merkintaaika oli 2.5.-31.10. Viimeinen merkintapaiva
kaikilla vuoden 2003 optio-ohjelman optio-oikeuksilla oli 21.10.2009.

Vuoden 2006 optio-ohjelman tunnuksella 2006 B merkityt optio-
oikeudet otettiin kaupankaynnin kohteeksi NASDAQ OMX Helsinki
Oy:ssa 1.10.2009 alkaen.

Yhtiolla oli 22 935 (22 089) rekisterdityd osakkeenomistajaa vuoden
lopussa. Ulkomaisessa omistuksessa olevien osakkeiden osuus
osakekannasta oli 29 prosenttia (24 %), mika sisaltaa hallintarekisterdidyt
osakkeet.

Osakkeen kehitys
Yhtién osake noteerataan NASDAQ OMX Helsinki Oy:ssé& pohjoismaiset
keskisuuret yhtiét (Mid Cap) -listan perusteollisuusryhnmassa. Vuoden
paattyessa yhtion markkina-arvo oli 1 029 milj. euroa (464 milj. euroa) ja
980 milj. euroa (442 milj. euroa) ilman yhtién hallussa olevia omia
osakkeita. Vuoden viimeisen péivan paatodskurssi oli 9,70 euroa
(4,40 euroa). Osakkeen kurssi oli noussut vuoden alusta 120 prosenttia
(-46 %). Samanaikaisesti OMX Helsinki Cap Pl indeksi nousi
36 prosenttia (-50 %) ja OMX Helsinki Materials Pl indeksi nousi
19 prosenttia (- 50 %). Osakkeen kaupankayntivolyymilla painotettu
keskihinta oli 7,25 euroa (6,29 euroa). Korkein kaupantekokurssi oli
9,90 euroa 30.12.2009 ja alin 4,46 euroa 2.1.2009.

Vuoden aikana osakkeen kokonaisvaihto oli 523 milj. euroa
(707 mil. euroa). Kaupankaynnin volyymi oli 73 milj. (112 milj.) osaketta,
jota vastaavat paivakeskiarvot olivat 2,1 milj. euroa (2,8 milj. euroa) ja
289 818 (441 220) osaketta.

Yhtién vuoden 2003 optio-ohjelman tunnuksilla A, B ja C ja
vuoden 2006 optio-ohjelman tunnuksilla A ja B merkittyja optio-oikeuksia
vaihdettiin yhteensé 1 810 814 kappaletta. Kauppojen arvo oli yhteensa
1351735 euroa.

Lahiajan riskit ja epavarmuustekijat

Raaka-aineiden ja energian nopeiden hinnanvaihtelujen seka valuutta-
kurssimuutosten voidaan katsoa olevan konsernin liiketoimintaan liittyvia
olennaisia lahiajan riskeja ja epavarmuustekijoitd. Huomattavat muutokset
yleisessa taloustilanteessa tai rahoitusmarkkinoilla saattavat vaikuttaa
kielteisesti konsernin strategian taytantéonpanoon seka liketoiminnan
kehitykseen ja tulokseen.

Nakymat vuodelle 2010

Yleisen talous- ja markkinatilanteen epavarmuus jatkuu vuonna 2010.
Konsernin hyva taloudellinen asema luo perustan ydinliiketoimintojen
kasvumahdollisuuksien hyddyntamiselle. Investointien maaran odotetaan
olevan suurempi kuin vuonna 2009, mutta jaavan alle 100 milj. euron.

Osinkoehdotus
Yhtién hallitus ehdottaa yhtiokokoukselle osinkoa jaettavaksi 0,38 euroa
(0,34 euroa) osakkeelta.

Varsinainen yhtiokokous vuonna 2010

Huhtamé&ki Oyj:n varsinainen yhtiokokous pidetéaan keskiviikkona
24.3.2010 kello 14.00 alkaen Helsingissa Finlandia-talossa, osoitteessa
Mannerheimintie 13 e.

Selvitys hallinto- ja ohjausjarjestelmasta

(Corporate Governance Statement)

Hallituksen toimintakertomuksen yhteydessa on annettu erillinen selvitys
hallinto- ja ohjausjarjestelmasta.



Huhtamaki Oyj Tilinpadtos 2009

Tarkeimmat valuuttakurssit

2009 2009 2008 2008
Tulos- Tulos-

laskelma Tase laskelma Tase

Australia AUD 0,5633 0,6247 0,5754 0,4932
Brasilia BRL 0,3609 0,3982 0,3720 0,3082
Iso-Britannia GBP 1,1220 1,1260 1,2577 1,0498
Intia INR 0,0149 0,0150 0,0158 0,0148
Puola PLN 0,2309 0,2436 0,2834 0,2407

Yhdysvallat usb 0,7176 0,6942 0,6786 0,7185
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Konsernitilinpaatos 2009

Konsernin tuloslaskelma (IFRS)

Milj. EUR Liite 2009 % 2008 %
Liikevaihto 2 2037,7 100,0 2260,0 100,0
Hankinnan ja valmistuksen kulut 1 -1 699,1 -2 043,2
Bruttokate 338,6 16,6 216,8 9,6
Liiketoiminnan muut tuotot 4 19,0 21,6
Myynnin ja markkinoinnin kulut 1 -75,7 -84,8
Tutkimus ja kehitys 1 -16,5 -16,2
Hallinnon kulut 1 -120,8 -117,2
Liiketoiminnan muut kulut 1,5 -25,5 -94,7
-219,5 -291,3

Liiketulos 6,7 119,1 5,8 -74,5 -3,3
Rahoitustuotot 8 241 10,0
Rahoituskulut 8 -49,9 -565,7
Osuus osakkuusyhtididen tuloksesta 0,6 0,5
Tulos ennen veroja 93,9 4,6 -119,7 -5,3
Tuloverot 9 -20,4 9,5
Tilikauden tulos 73,5 3,6 -110,2 -4,9
Jakautuminen:

Emoyhtidn omistajile 71,1 -111,9

Vahemmistolle 2,4 1,7
Tilikauden tuloksesta laskettu osakekohtainen tulos (EUR) 10 0,71 -1,11
Oman p&éoman ehtoisen lainan sijoittajille kuuluva osake-
kohtainen tulos (EUR) 0,08 0,01
Emoyhtién omistajille kuuluva osakekohtainen tulos (EUR) 0,63 -1,12
Laimennettu:
Tilikauden tuloksesta laskettu osakekohtainen tulos (EUR) 10 0,71 -1,11
Oman padoman ehtoisen lainan sijoittajille kuuluva osake-
kohtainen tulos (EUR) 0,08 0,01
Emoyhtion omistajille kuuluva osakekohtainen tulos (EUR) 0,63 -1,12
KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA (IFRS)
Milj. EUR 2009 2008
Tilikauden tulos 73,5 -110,2
Muut laajan tuloksen erat:
Muuntoerot 0,7 -9,4
Arvonmuutos ja muut rahastot 1,2 -9,1
Muihin laajan tuloksen eriin liittyvat verot -0,5 2,7
Muut laajan tuloksen erét verojen jalkeen 1,4 -15,8
Laaja tulos 74,9 -126,0

Jakautuminen:
Emoyhtién omistajile 72,3 -127,7
Vahemmistolle 2,6 1,7
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Konsernitase (IFRS)
VARAT
Milj. EUR Liite 2009 % 2008 %
Pitkaaikaiset varat
Liikearvo ik 394,8 402,4
Muut aineettomat hyddykkeet 11 32,7 34,5
Aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet 12 604,2 676,3
Sijoitukset osakkuusyhtidihin 13 2,5 1,9
Myytavissa olevat sijoitukset 15 1,9 1,9
Pitkaaikaiset rahoitussaamiset 16 11,0 0,1
Laskennalliset verosaamiset 17 16,5 15,1
Elékesaatavat 18 57,9 62,5
Muut saamiset 3,0 3,7
11245 63,9 11984 61,4
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 19 236,1 296,7
Lyhytaikaiset rahoitussaamiset 16 19,4 2,1
Kauden verotettavaan tuloon perustuvat verosaamiset 9,1 9,4
Myyntisaamiset ja muut saamiset 20 305,5 377,9
Rahavarat 21 64,0 67,8
634,1 36,1 753,9 38,6
Varat yhteensa 1 758,6 100,0 19523 100,0
OMA PAAOMA JA VELAT
Milj. EUR Liite 2009 % 2008 %
Osakepadoma 22 360,6 358,7
Ylikurssirahasto 106,8 104,7
Omat osakkeet 23 -46,5 -46,5
Muuntoerot 23 -130,0 -130,5
Arvonmuutosrahastot 23 -4,3 -5,0
\oittovarat 354,8 327,5
Emoyhtion omistajille kuuluva paadgoma 641,4 36,5 608,9 31,2
Vahemmistdosuus 20,2 18,4
Oman pa&&oman ehtoinen laina 23 75,0 75,0
Oma paaoma yhteensa 736,6 41,9 702,3 36,0
Pitk&aikaiset velat
Korolliset velat 24 294,3 474,7
Laskennalliset verovelat 17 42,5 29,8
Elakevelvoitteet 18 102,8 108,8
Varaukset 25 55,9 58,4
Muut pitk&aikaiset velat 5,4 6,5
500,9 28,5 673,2 34,5
Lyhytaikaiset velat
Korolliset velat
Pitk&aikaisten lainojen seuraavan vuoden lyhennykset 24 67,3 25,2
Lyhytaikaiset lainat 24 101,1 157,3
Varaukset 25 6,0 10,1
Kauden verotettavaan tuloon perustuvat verovelat 10,9 9,8
Ostovelat ja muut lyhytaikaiset velat 26 335,8 374,4
521,1 29,6 576,8 29,5
Velat yhteensa 1022,0 58,1 1250,0 64,0
Oma padoma ja velat yhteensa 1758,6 100,0 1952,3 100,0




Huhtamiki Oyj Tilinpaitos 2009

Konsernin rahavirtalaskelma (IFRS)

Milj. EUR 2009 2008
Tilikauden tulos 73,5 -110,2
Oikaisut 134,2 280,0

Poistot ja arvonalentumiset 88,6 2459

Osuus osakkuusyhtididen tuloksesta -0,6 -0,5

Kayttbomaisuushyddykkeiden myyntivoitot ja tappiot 57 -4,3

Rahoitustuotot ja -kulut 25,8 45,7

Tuloverot 20,4 -9,5

Muut oikaisut -5,7 2,7
Vaihto-omaisuuden muutos 58,3 38,2
Korottomien saamisten muutos 50,4 8,2
Korottomien velkojen muutos -28,3 2,8
Saadut osingot 0,5 0,5
Saadut korot 2,2 1,7
Maksetut korot -21,0 -43,2
Muut rahoituserat -2,3 -2,1
Maksetut verot -12,5 -5,0
Liiketoiminnan rahavirta 255,0 170,9
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin -52,9 -74,3
Kayttbomaisuushyddykkeiden myyntitulot 5,9 71
Tytéaryhtididen myynnit 69,0 -
Pitk&aikaisten lainasaamisten vahennys 1,3 3,3
Pitkaaikaisten lainasaamisten liséys -11,4 -2,5
Lyhytaikaisten lainasaamisten vahennys 18,7 33,4
Lyhytaikaisten lainasaamisten lisdys -29,2 -31,4
Investointien nettorahavirta -3,6 -64,4
Pitk&aikaisten lainojen nostot 599,3 489,3
Pitk&aikaisten lainojen takaisinmaksut -785,2 -415,9
Lyhytaikaisten lainojen nostot 333,8 2 446,3
Lyhytaikaisten lainojen takaisinmaksut -363,3 -2 620,5
Maksetut osingot -34,1 -42,2
Oman p&doman ehtoinen laina - 75,0
Oman pa&oman ehtoisen lainan korko -7,9 -
Osakepadoman korotus optioiden kaytosta 4,1 -
Rahoituksen nettorahavirta -253,3 -68,0
Rahavirtojen muutos -3,8 37,0

Rahavirrasta johtuva -1,9 38,5

Valuuttakurssivaikutus -1,9 -1,5
Rahavarat tilikauden alussa 67,8 30,8

Rahavarat tilikauden lopussa 64,0 67,8
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Laskelma konsernin oman paaoman muutoksista

Emoyhtion omistajille kuuluva oma paddoma

Oman

paa-

Arvon- Kerty- oman
Omat muutos neet Vahem- ehtoi- Oma
Osake Ylikurssi- osak- Muunto- jamuut voitto- misto6- nen paaoma
Milj. EUR padoma rahasto keet erot rahastot varat Yhteensa osuus laina yhteensa
Oma padaoma 31.12.2007 358,7 104,7 -46,5 -121,1 1,4 475,7 772,9 20,5 - 793,4
Osingonjako -42,2 -42,2 -42,2
Osakeperusteiset maksut 1,2 1,2 1,2
Oman p&doman ehtoinen laina 75,0 75,0
Tilikauden laaja tulos 9,4 -6,4 -111,9 -127,7 1,7 -126,0
Muut muutokset 4,7 4,7 -3,8 0,9
Oma padoma 31.12.2008 358,7 104,7 -46,5 -130,5 -5,0 327,5 608,9 18,4 75,0 702,3
Osingonjako -34,1 -34,1 -34,1
Osakeperusteiset maksut 2,5 2,5 2,5
Kaytetyt osakeoptiot 1,9 2,1 4,0 4,0

Oman padoman ehtoisen

lainan korot -7,9 -7,9 -7,9
Tilikauden laaja tulos 0,5 0,7 711 72,3 2,6 74,9
Muut muutokset -4,3 -4,3 -0,8 -5,1
Oma padoma 31.12.2009 360,6 106,8 -46,5 -130,0 -4,3 354,8 641,4 20,2 75,0 736,6




Konsernitilinpaatoksen laatimisperiaatteet

Paatoiminnot
Huhtamé&ki-konserni on maailmanlaajuinen kuluttajatuote- ja erikois-
pakkausten valmistaja, jolla on toimintaa 33 maassa. Toiminnan ydin-
alueet ja osaaminen ovat paperi-, muovi- ja kuitupakkausten seka
kalvojen valmistuksessa. Huhtamaen valikoimiin kuuluu standardi-
tuotteita, ra&taldityja tuotteita sekd kokonaisia pakkausjarjestelmia ja
-ratkaisuja. Kuluttajapakkausteollisuuden tarkeimmat asiakkaat ovat
ruokien ja juomien valmistajat, muiden péivittdistavaroiden valmistajat,
ravitsemusala, tuoretuotteiden pakkaajat seka vahittaismyyntiketjut.

Konsernin emoyhtié Huhtamaki Oyj on noteerattu NASDAQ OMX
Helsinki Oy:ssa, yhtion kotipaikka on Espoossa ja sen rekisterdity osoite
on Keilaranta 10, 02150 Espoo.

Huhtamé&ki Oyj:n hallitus on hyvaksynyt kokouksessaan 11.2.2010
taman tilinpaatdksen julkistettavaksi.

Yleista
Huhtaméen konsernitilinpaatés on laadittu kansainvalisten tilin-
paatdsstandardien (International Financial Reporting Standards, IFRS)
mukaisesti ja sité laadittaessa on noudatettu 31.12.2009 voimassa olevia
IAS- ja IFRS-standardeja seka SIC- ja IFRIC-tulkintoja. Kansainvalisilla
tilinpaatdsstandardeilla tarkoitetaan Suomen kirjanpitolaissa ja sen nojalla
annetuissa sdanndksissa EU:n (EY) N:o 1606/2002 séédetyn menettelyn
mukaisesti EU:ssa sovellettaviksi hyvaksyttavia standardeja ja tulkintoja.
Konsernitilinpaatds on laadittu alkuperaisiin hankintamenoihin
perustuen lukuunottamatta myytavissa olevia sijoituksia, kdypaan arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattavia rahoitusvaroja ja —velkoja, johdannais-
sopimuksia, suojauskohteita kéyvan arvon suojauksessa ja kateisvaroina
suoritettavia osakeperusteisia liketoimia, jotka on arvostettu kaypaan
arvoon. Tilinpaatdstiedot esitetddn miljoonina euroina.

Konserni on soveltanut 1.1.2009 alkaen seuraavia uudistettuja

standardeja:

e Uudistettu IAS 1 Tilinpaatdksen esittdminen. Muutokset vaikuttivat
lahinna laajan tuloslaskelman ja oman padoman muutoksia osoittavan
laskelman esitystapaan.

e Muutokset IFRS 7:4an Rahoitusinstrumentit: tilinpa&atdksessa
esitettavat tiedot — Rahoitusinstrumentteja koskevien liitetietojen
parantaminen. Muutoksen myéta otettiin kéyttdéon kolmitasoinen
hierarkia rahoitusinstrumenttien k&ypien arvojen esittamisessa.
Muutokset lisasivat tilinpaatdksessa esitettavien liitetietojen maaraa.

e Uudistettu IAS 23 Vieraan padoman menot. Uudistus edellyttaa, etta
ehdot tayttavan hyddykkeen hankintahintaan sisallytetéan kyseisen
hyddykkeen hankkimisesta, rekentamisesta tai valmistamisesta
johtuvat vieraan paaoman menot. Muutoksella ei ole ollut vaikutusta
konsernin tilinp&atdkseen.

¢ |FRIC 13 Kanta-asiakasohjelmat. Konsernilla ei ole tulkinnassa
tarkoitettuja kanta-asiakasohjelmia, joten tulkinnalla ei ole ollut
vaikutusta konsernin tilinpaatokseen.

® |FRS-standardeihin tehdyt parannukset. Hankkeeseen kuuluvat
muutokset koskevat useita standardeja. Muutokset eivat ole olleet
merkittévid konsernin tilinpaatdksen kannalta.

e Muutokset IFRS 2:een Osakeperusteiset maksut — Oikeuden
syntymisehdot ja peruutukset. Muutoksella ei ole ollut vaikutusta
konsernin tilinpaatdkseen

e Muutokset IFRIC 9:48n Kytkettyjen johdannaisten uudelleenarviointi ja
IAS 39:44n Rahoitusinstrumentit: kijaaminen ja arvostaminen —
Kytketyt johdannaiset. Muutoksella ei ollut vaikutusta konsernin tilin-
paatdkseen.

o Muutokset IAS 1:een Tilinpaatdksen esittéminen ja IAS 32:een
Rahoitusinstrumenttien esittdémistapa — Lunastusvelvoitteiset rahoitus-
instrumentit ja yhteisdn purkautuessa syntyvat velvoitteet. Muutoksien
kayttéonotolla ei ole ollut vaikutusta konsernin tilinpaatdkseen.

¢ |FRIC 15 Kiinteistojen rakentamissopimukset. Tulkinnalla ei ole ollut
vaikutusta konsernin tilinp&atdkseen, silla konserni ei toimi rakennus-
alalla.

¢ |FRIC 16 Ulkomaiseen yksikkdon tehdyn nettosijoituksen suojaukset.
Tulkinnalla ei ole ollut merkittavaa vaikutusta konsernin tilinpaatokseen.

Konserni sovelsi jo 31.12.2008 paattyneelta tilikaudelta laaditussa
tilinpaatoksessaan IFRS 8 Toimintasegmentit —standardia ennen kuin sen
soveltaminen oli pakollista.

Konsolidointiperiaatteet

Konsernitilinpaatos sisaltdéd emoyhtion, Huhtamaki Oyj:n seka kaikki sen
tytéryhtiét, joissa emoyhtidlla on suoraan tai vélillisesti yli 50 prosentin
osuus osakkeiden danimaarasta tai joissa emoyhtiolla on muutoin
madaraysvalta.

Osakkuusyhtiét, joissa konsernin omistama osuus 8&nimaarasta on
20-50 prosenttia ja joissa konsernilla on huomattava vaikutusvalta, mutta
ei maaraysvaltaa, on konsolidoitu pddomaosuusmenetelmaa kaytten. Jos
konsernin osuus osakkuusyhtion tappioista ylittaa sijoituksen kirjanpito-
arvon, sijoitus merkitdan taseeseen nolla-arvoon ja sen ylittavia tappioita
ei huomioida, ellei konsermnilla ole velvoitteita osakkuusyhtidihin liittyen.

Yhteisyritykset, joiden toiminnassa konsernilla on sopimukseen
perustuva maaraysvalta yhdessa toisen osapuolen kanssa, yhdistellaan
suhteellista konsolidointitapaa kayttéen. Konsernitilinpaatos sisaltda
Huhtaméen suhteellisen osuuden (yleensé 50 prosenttia) yhteisyrityksen
varoista, veloista, tuotoista ja kuluista siitd paivasta lahtien, jolloin yhteinen
maaraysvalta on syntynyt, siihen paivaan saakka kunnes se paattyy.

Hankitut tytaryhtiot sisallytetéan tilinpaatdkseen hankintameno-
menetelmaa kayttden, jonka mukaan hankitun yhtion yksiloitavissa olevat
varat ja velat arvostetaan kaypiin arvoihin hankintahetkelld ja jalielle jaanyt
osuus hankintahinnan ja hankitun oman p&&oman erotuksesta on liike-
arvoa. IFRS 1 -standardin salliman helpotuksen mukaisesti IFRS-
siirtymispéivaa 1.1.2002 aikaisempia yritysten yhteenliittymia ei ole
oikaistu IFRS-periaatteiden mukaisiksi, vaan ne on jatetty suomalaisen
tilinpaatdskaytannén mukaisiin arvoihin. Konsernitilinpaatdkseen sisaltyva
likearvo on merkitty taseeseen ostavan yhtion valuutassa hankinnoissa,
jotka on tehty ennen 31.12.2008 ja sen jalkeen tehdyisté hankinnoista
syntyvé liikearvo kirjataan ulkomaisen yksikon toimintavaluutassa.

Tilikauden aikana hankitut tytéryhtiot siséltyvat konsernitilinpaatokseen
hankintahetkesta lahtien ja myydyt myyntihetkeen saakka.



Konsernin siséiset liketapahtumat, saamiset, velat, realisoitumattomat
katteet seka sisdinen voitonjako eliminoidaan konsernitilinpaatoksessa.
Tilikauden voiton ja tappion jakautuminen emoyhtién omistajille ja
vahemmistdlle esitetdan erillisessa tuloslaskelmassa ja laajan tuloksen
jakautuminen emoyhtién omistajille ja vahemmistolle esitetdan laajan tu-
loslaskelman yhteydessé. Vahemmistdosuus esitetddn myds omana era-
naan osana omaa padomaa. Vahemmiston osuus kertyneisté tappiosta
kirjataan konsernitilinpaatdkseen enintaan sijoituksen maaraan saakka.

Ulkomaan rahan maaraiset erat

Valuuttamaéraiset liketapahtumat merkitdan toimintavaluutan maa-
raisind kayttéaen tapahtumapaivan kurssia. Kaytanndssa kuukauden
aikaisiin liketapahtumiin kaytetaan usein kurssia, joka vastaa likimain
tapahtumapaivan kurssia. Tilinpaatdshetkella monetaariset saamiset ja
velat muunnetaan tilinpaatdspaivan kurssiin. Muuntamisesta syntyneet
kurssierot kirjataan tuloslaskelmaan. Liikketoiminnan kurssivoitot ja -tap-
piot siséltyvéat vastaaviin eriin likevoiton yldpuolelle. Valuuttamaaraisten
lainojen kurssivoitot ja -tappiot sisaltyvét rahoitustuottoihin ja -kuluihin
lukuunottamatta niiden lainojen kurssieroja, jotka on maéaritetty suojaa-
maan ulkomaista nettoinvestointia ja ovat siiné tehokkaita. Naiden osalta
kurssierot on on kirjattu laajan tuloslaskelman muuntoeroihin.

Ulkomaisten tytaryhtididen tuloslaskelmat on muunnettu euroiksi tili-
kauden keskikurssin mukaan ja taseet tilinpaatospéaivan kurssin mukaan.
Kurssiero, joka johtuu tuloslaskelmaerien muuntamisesta keskikurssin
mukaan ja tase-erien muuntamisesta tilinpaatdspéivan kurssin mukaan,
on kirjattu laajan tuloslaskelman muuntoeroihin.

IFRS 1 -standardin salliman helpotuksen mukaisesti ennen IFRS-
siirtymispaivad kertyneet kumulatiiviset muuntoerot on kirjattu kertyneisiin
voittovaroihin. Siirtymispéivasta lahtien konsernitilinpdatosté laadittaessa
on kurssimuutoksista johtuva muuntoero tytaryhtiéiden ja osakkuus-
yhtiéiden oman p&&doman osalta kirjattu laajan tuloslaskelman muunto-
eroihin. Samalla tavalla on késitelty konsernin sisaisia pitkaaikaisia lainoja,
jotka tosiasialliselta sisalléltaan ovat rinnastettavissa omaan padomaan.
Kun ulkomainen tytar- tai osakkuusyhtié myydaan, kertynyt muuntoero
kirjataan tuloslaskelmaan myyntivoiton tai -tappion osaksi.

Rahoitusinstrumentit

Rahoitusvarat on luokiteltu IAS 39 perusteella seuraaviin rynmiin: kdypaan
arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat varat, myytavissa olevat sijoitukset ja
lainat ja muut saamiset.

Kaypééan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviin varoihin kuuluvat tilivarat
ja muut lyhytaikaiset sijoitukset, kuten esimerkiksi pankkitalletukset ja
johdannaiset, jotka eivat tayta IAS 39: suojauslaskennan ehtoja.

Myytavissa oleviin sijoituksiin luokitellaan noteeratut ja noteeraamat-
tomat osakkeet. Noteeratut osakkeet arvostetaan kaypaan arvoon, joka
on tilinpaatdspéivan markkinahinta. Kayvan arvon muutokset kirjataan
laajan tuloksen eriin ja esitetadn kéyvan arvon rahastossa. Kayvan arvon
muutokset siirretééan omasta padomasta tuloslaskelmaan, kun sijoitus
myydaéan tai kun sen arvo on alentunut siten, etta sijoituksesta tulee
kirjata arvonalentumistappio. Noteeraamattomat osakkeet esitetdan
hankintahintaan, koska niiden kaypia arvoja ei ole luotettavasti saatavilla.

Lainoihin ja muihin saamisiin luokitellaan johdannaisvaroihin
kuulumattomia varoja, joihin liittyvat maksut ovat kiinteita tai maaritettavis-
sé olevia ja joita ei noteerata toimivilla markkinoilla. Tahan erdéan kuuluvat
myynti- ja muut saamiset. Myynti- ja muut saamiset kirjataan alkupe-
rdisen arvon mukaisesti. Myyntisaamisten arvonalentumistappioista
kirjataan varaus, kun on olemassa objektiivista nayttda, etta saamista ei
saada perityksi taysimaaraisena. Kun arvonalentumistappio on lopullinen,
se kirjataan varausta vastaan.

Korolliset velat luokitellaan muihin velkoihin. Korolliset velat ovat
yrityksen likkeellelaskemia lainoja ja pankkilainoja ja ne arvostetaan jak-
sotettuun hankintamenoon kayttaen efektiivisen koron menetelmaa.

Johdannaisinstrumentit on arvostettu kdypaan arvoon. Konserni
soveltaa suojauslaskentaa tiettyihin koronvaihtosopimuksiin ja valuutta-
termiineihin, jotka tayttavat IAS 39:ss& maaritellyt suojauslaskennan
ehdot. Suojatun rahavirran taytyy olla todennakdinen ja rahavirran taytyy
viime kadessa vaikuttaa tuloslaskelmaan. Suojan taytyy olla tehokas seka
etu- etté jalkikateen tarkasteltaessa. Niiden suojien osalta, jotka tayttavat
suojauslaskennan ehdot, kirjataan suojien k&yvan arvon muutoksen
tehokas osa laajan tuloksen eriin ja mahdollinen jaljelle jaava tehoton osa
tulosvaikutteisesti. Kumulatiivinen kdyvan arvon muutos, joka on kirjattu
laajaan tuloslaskelmaan, kirjataan tulosvaikutteisesti silla hetkelld, kun
ennakoitu rahavirta kirjataan tuloslaskelmaan. Joissakin tapauksissa
suojatun eran ollessa kiinte& sitoumus, kirjataan omaan p&aédomaan kirjat-
tu suojan kumulatiivinen k&yvan arvon muutos pois omasta padomasta ja
sisdllytetédén kyseisen omaisuuseran tai velan kirjanpitoarvoon.

Jos johdannaisinstrumentti ei tayta IAS 39:ss8 maéariteltyja suojaus-
laskennan ehtoja, kirjataan johdannaisinstrumentin kéyvan arvon muutos
valittdmasti tulosvaikutteisesti.

Konserni soveltaa suojauslaskentaa valuuttatermiineihin ja valuutta-
maadraisiin lainoihin, jotka suojaavat ulkomaisiin yksikéihin tehtyja
valuuttamaaraisia nettosijoituksia. Suojausinstrumenttien kayvan arvon
muutokset kirjataan laajan tuloksen muuntoeroihin jos suojauslasken-
nan ehdot tayttyvat. Jos ulkomainen yksikkd myydaan tai puretaan,
kirjataan omaan pa&domaan muuntoeroihin kirjatut suojausinstrumenttien
kumulatiiviset k&yvan arvon muutokset tulosvaikutteisesti myynti- tai
purkuhetkella.

Valuuttatermiinien kayvat arvot on laskettu kayttaen tilinpaatos-
paivan markkinahintoja. Valuuttaoptioiden kayvat arvot on laskettu
Garman-Kohlhagen-mallilla. Koronvaihtosopimusten, korkofutuurien ja
korkotermiinien kéyvat arvot on maaritelty tulevien arvioitujen kassa-
virtojen nykyarvojen perusteella. Kassavarojen, lyhytaikaisten lainojen ja
tilluottojen kéypien arvojen on niiden lyhytaikaisesta luonteesta johtuen
arvioitu olevan sama kuin niiden kirja-arvo.

Kerrytettavissa oleva rahamaara rahoitusinstrumenteille, kuten
myytavissa oleville sijoituksille tai saamisille, lasketaan arvioitujen vastais-
ten rahavirtojen nykyarvosta, diskontattuna alkuperaisella efektiivisella
korkokannalla. Lyhytaikaisia saamisia ei diskontata. Arvonalentumistappio
peruutetaan, jos mydhemmin syntyva liséys kerrytettévissa olevaan raha-
maéaraan voidaan luotettavasti littéé arvonalentumistappion kirjaamisen
jalkeiseen tapahtumaan.



Liikearvo ja muut aineettomat hy6dykkeet

Yritysten hankinnasta syntynyt likearvo muodostuu hankintamenon
seka hankittujen kaypiin arvoihin arvostettujen yksiloitavissa olevien
nettovarojen erotuksena. Liikearvo on kohdistettu rahavirtaa tuottaville
yksikaille ja se testataan vuosittain arvonalentumisten varalta. Osakkuus-
yritysten osalta liikearvo siséllytetdan osakkuusyrityksen investoinnin
arvoon.

Muita aineettomia hyddykkeita ovat patentit, tekijanoikeudet, maan-
kayttdoikeudet, padstdoikeudet seka ohjelmistolisenssit. Ne arvostetaan
alkuperaiseen hankintamenoon ja poistetaan tasapoistoin arvioituna
taloudellisena vaikutusaikanaan, joka voi vaihdella kolmesta kahteen-
kymmeneen vuoteen. Maaraaikaiset maankayttdoikeudet poistetaan
sopimuskauden aikana.

Ostetut padstooikeudet kirjataan alkuperaisen kirjaamisen yhteydessé
hankintahintaan. limaiseksi saadut paastdoikeudet merkitdéan alku-
peréisen kirjaamisen yhteydessa niiden saantihetken kaypéaan arvoon
taseeseen. Taman jalkeen paastdoikeudet arvostetaan niiden alku-
peraiseen hankintamenoon. Paasttoikeuksia, joilla kaydaan kauppaa
aktiivisilla markkinoilla, ei poisteta, koska niiden jadnndsarvon katsotaan
vastaavan alkuperaisté kirfjaamisarvoa. Paastdoikeudet kirjataan taseesta
niiden luovutushetkelld, jolloin toteuteneet paastot on selvitetty.

Muiden aineettomien hyddykkeiden poistoajat (v):
aineettomat oikeudet enintdan 20
ohjelmistot 3-8

Muihin aineettomiin hyddykkeisiin littyvat myéhemmin toteutuvat menot
aktivoidaan vain siind tapauksessa, jos niiden vaikutuksesta yritykselle
koituva taloudellinen hyoty liséantyy yli alunperin arvioidun suoritustason.
Muussa tapauksessa menot kirjataan kuluksi niiden syntymishetkell.

Tutkimus ja kehitys
Tutkimus- ja kehitysmenot kirjataan kuluksi tuloslaskelmaan silla tili-
kaudella, jonka aikana ne ovat syntyneet.

Uusien tuotteiden ja prosessien kehitystoimintaan liittyvid kuluja ei ole
aktivoitu, koska niisté saatavat tulevaisuuden tuotot varmistuvat vasta
kun tuotteet tulevat markkinaille. Tilinp&atdshetkella konsernin taseessa
ei ole aktivoituja kehitysmenoja.

Aineelliset kdytt6omaisuushyodykkeet

Maa-alueet, rakennukset, koneet ja laitteet muodostavat suurimman
osan aineellisista kayttdomaisuushyddykkeista. Ne on arvostettu
taseessa alkuperaiseen hankintamenoon vahennettyna kertyneillé pois-
toilla sek& mahdoliisilla arvonalentumisilla. Itse valmistettujen hyddykkei-
den hankintameno sisaltad materiaalit ja valittéman tydn seké suhteellisen
osuuden tuotannon yleismenoista. Jos kayttéomaisuushyddyke koostuu
useammasta osasta, joilla on eripituiset taloudelliset vaikutusajat, osat
kasitellaan erillisina hyddykkeina.

Kun kayttdomaisuushyddykkeen erillisena hyddykkeena kasitelty osa
uusitaan, uuteen osaan liittyvat kulut aktivoidaan. Nain tehddan myds
merkittévien tarkastus- ja huoltotoimien osalta. Muut mydhemmin syntyvat
menot aktivoidaan vain silloin, kun ne lisdévat hyédykkeen yritykselle koitu-
vaa taloudellista hy6tya. Kaikki muut kulut, kuten normaalit huolto- ja kor-
jaustoimenpiteet, kirjataan tuloslaskelmaan kuluksi niiden syntymishetkella.

Aineellisista kayttdomaisuushyddykkeista tehdaan tasapoistot talou-
dellisen vaikutusajan mukaisesti. Maa-alueista ei tehdé poistoja.

Aineellisten kayttbomaisuushyddykkeiden poistoajat (v):

rakennukset ja rakennelmat  20-40
koneet ja laitteet 5-15
muut aineelliset hyddykkeet 3-12

Myytavana oleviksi luokitellut aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet
arvostetaan hankintahintaan tai sitd alempaan kaypaén arvoon
vahennettynd myynnista aiheutuvilla menoilla. Naiden kéayttdomaisuus-
hybdykkeiden poistaminen lopetetaan luokitteluhetkella.

Kayttdomaisuushyddykkeiden myynnista tai luovutuksesta syntyvat
voitot tai tappiot kirjataan tuloslaskelmaan.

Arvonalentumiset

Omaisuuserien kirjanpitoarvoja arvioidaan tilinpaéatdshetkellda mahdollis-
ten arvonalentumisen viitteiden havaitsemiseksi. Jos viitteitd havaitaan,
arvio omaisuuserasté kerrytettvissé olevasta rahamaérasta méaaritetdén.
Arvonalentumistappio kirjataan, jos omaisuuseran tai rahavirtaa tuottavan
yksikdn tasearvo ylittéa kerrytettavissé olevan rahamaaran. Arvon-
alentumistappiot kirjataan tuloslaskelmaan.

Rahavirtaa tuottavan yksikdn arvonalentumistappio kohdistetaan ensin
vahentdmaan rahavirtaa tuottavalle yksikélle kohdistettua liikearvoa ja sen
jélkeen vahentamaan tasasuhteisesti muita yksikdn omaisuuserié.

Aineettomien ja aineellisten hyddykkeiden kerrytettavissa oleva raha-
maara madritetdan joko niin, etté se on kaypa arvo vahennettynd myyn-
nisté aiheutuvilla menoilla tai tata korkeampi kayttdarvo. Kayttdarvoa
maaritettdessa arvioidut vastaiset rahavirrat diskontataan nykyarvoonsa
perustuen diskonttauskorkoihin, jotka kuvastavat kyseisen rahavirtaa
tuottavan yksikon keskiméaaraista padomakustannusta ennen veroja.
Diskonttauskoroissa otetaan huomioon myds kyseisten hyddykkeiden
erityinen riski.

Tilinpaatdshetkella arvioidaan onko viitteita siita, ettd onko aineellisiin
kayttdomaisuushyddykkeisiin seké muihin aineettomiin hyddykkeisiin paitsi
likearvoon aikaisempina kausina tehty arvonalentumistappio aiheellinen.
Arvonalentumistappio peruutetaan, jos omaisuuseréasté kerrytettavissa
olevaa rahamaaraa maaritettdessa kaytetyissa arvioissa on tapahtunut
muutos. Arvonalentumistappio peruutetaan korkeintaan siihen maaraan
asti, joka omaisuuseralle olisi maaritetty kirjanpitoarvoksi (poistoilla vahen-
nettyna), jos siité ei olisi aikaisempina vuosina kirjattu arvonalentumis-
tappiota. Likearvosta kirjattua arvonalentumistappiota ei peruuteta.

Vuokrasopimukset
IAS 17 Vuokrasopimukset -standardin periaatteiden mukaisesti vuokra-
sopimukset, joissa yhtidlle siirtyvat olennaisilta osin hyddykkeen omista-
miselle ominaiset riskit ja edut, luokitellaan rahoitusleasingsopimuksiksi.
Rahoitusleasingsopimuksilla vuokrattu omaisuus vahennettyna kertyneilla
poistoilla kirjataan aineellisiin kayttdomaisuushyddykkeisiin ja sopimuk-
sesta johtuvat velvoitteet vastaavasti korollisiin velkoihin. Konserniyhtidn
ollessa vuokralleantajana kirjataan tulevien leasingvuokrien
nykyarvo korollisin saamisiin ja vuokralle annettu omaisuus poistetaan
vuokralleantajan aineellisista kayttdomaisuushyddykkeista. Rahoitus-
leasingsopimuksista johtuvat vuokrat jaetaan rahoitusmenoon tai -tuloon
seké velan tai saamisen vahennykseen. Muiden vuokrasopimusten
perusteella saadut tai maksetut vuokrat kirjataan tuotoksi tai kuluksi
tuloslaskelmaan.

IAS 17 —standardin mukaiset rahoitusleasingsopimukset on merkitty
taseeseen ja arvostetaan maaraan, joka on yhta suuri kuin



hyddykkeen k8ypé arvo sopimuksen alkamisajankohtana, tai sité
alempaan vahimmaisvuokrien nykyarvoon. Rahoitusleasingsopimuksil-
la hankituista hyddykkeista tehdaan suunnitelman mukaiset poistot ja
kirjataan mahdolliset arvonalentumistappiot. Poistot tehdaan konser-
nin kayttdomaisuushyddykkeiden poistoaikojen mukaisesti, tai sita
lyhyemman vuokra-ajan aikana.

Konserni on solminut ostosopimuksia, joihin sisaltyy vuokrasopimus-
komponentti. Naiden sopimusten vuokrasopimusosuuteen sovelletaan
IAS 17:n vaatimuksia. Sopimusten muihin osatekijdihin sovelletaan niita
koskevia IFRS-standardeja.

Vaihto-omaisuus

Vaihto-omaisuus on arvostettu hankintamenoon tai sité alempaan netto-
realisointiarvoon. Nettorealisointiarvo on tavanomaisessa liketoiminnassa
saatava arvioitu myyntihinta, josta on vahennetty arvioidut valmiiksi
saattamisesta johtuvat menot seké arvioidut myynnin toteutumiseksi
valttamattomat menot. Vaihto-omaisuuden arvo on maaritetty FIFO-
menetelmad kayttaen ja se sisaltéad kaikki hankinnasta aiheutuneet
valittémat menot seka muut valilliset kohdistettavat menot.

Valmistetun vaihto-omaisuuden hankintamenoon luetaan materiaalien
ostomenon, valittéman tyén ja muiden valittdmien menojen lisaksi myods
osuus tuotannon yleiskustannuksista, mutta ei myynnin tai rahoituksen
kustannuksia.

Elakejarjestelmat

Konserniyhtidilla on eri puolilla maailmaa useita elakejarjestelyja, jotka
perustuvat paikallisiin olosuhteisiin ja kaytantdihin. Nama elakejarjestelyt
luokitellaan joko maksu- tai etuuspohjaisiksi jarjestelyiksi.

Maksupohjaisissa jarjestelyissa konserni suorittaa kiinteitd maksuja
erillisille yhtitille. Konsernilla ei ole oikeudellista eika tosiasiallista
velvoitetta lisdmaksujen suorittamiseen, mikali maksujen saaja ei pysty
suoriutumaan kyseisten eldke-etuuksien maksamisesta. Kaikki jarjestelyt,
jotka eivat tayta naita ehtoja ovat etuuspohjaisia elakejarjestelyja. Maksu-
pohjaisista elakejarjestelyista suoritettavat maksut kirjataan kuluiksi sen
tilikauden tuloslaskelmaan, johon ne kohdistuvat.

Etuuspohijaisten eldkejarjestelyjen velvoitteiden nykyarvo on méaritetty
ennakoituun etuusoikeusyksikkddn perustuvalla menetelmalld vuosittain
auktorisoitujen vakuutusmatemaatikkojen suorittamien laskelmien
perusteella. Elékevelvoitteen nykyarvoa laskettaessa kytetéan yritysten
likkeelle laskemien korkealaatuisten joukkovelkakirjalainojen markkina-
tuottoa. Joukkokirjalainojen maturiteetti vastaa olennaisilta osin eléke-
vastuun maturiteettia. Taseeseen kirjattavan eldkevelvoitteen nykyarvosta
vahennetaan elakejarjestelyyn kuuluvat varat tilinpaatéspaivan kaypaan
arvoon arvostettuna seka kirjaamattomien vakuutusmatemaattisten
voittojen ja tappioiden osuus seka takautuvaan tydsuoritukseen
perustuvat menot.

Vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot kirjataan tuloslaskelmaan
jérjestelyyn osallistuvien tyéntekijdiden keskiméaraisen jéljellé olevan
tydajan aikana, siltd osin kuin se ylittdé 10 % jarjestelyn etuuspohjaisten
elakevelvoitteiden nykyarvosta tai tatéa suuremmasta jarjestelyyn kuulu-
vien varojen kayvasta arvosta.

Takautuvaan tydsuoritukseen perustuvat menot kirjataan valittémasti
tuloslaskelmaan. Mikali kulut vapaakirjautuvat tietyn ajanjakson kuluessa,
menot kirjataan kuluksi tasaerind aikana, jonka kuluessa ne vapaa-
kirjautuvat.

Osakeperusteiset maksut

Konsernilla on kannustinjarjestelyja jotka maksetaan joko oman pa&oman
ehtoisina instrumentteina tai kateisvaroina. Mydnnettyjen oman padoman
ehtoisten instrumenttien kéypa arvo kirjataan henkildstokuluihin ja
vastaava lisdys omaan padomaan. Kateisvaroina maksettavat jarjestelyt
arvostetaan k&ypaan arvoon joka tilinpaatoksessa ja velan kayvan arvon
muutokset kirjataan tuloslaskelmaan. Optioiden kdypéa arvo méaaritetdén
myontamispaivana ja se jaksotetaan ajanjaksolle, jonka aikana tydntekija
saa tdyden omistusoikeuden optioihin. Mydnnettyjen optioiden kaypa
arvo maéaritelldén Black-Scholes -mallin avulla, joka huomioi myontamis-
hetken option hinnoitteluun vaikuttavat markkinaehdot. Lisaksi optioiden
osalta arvioidaan myontéamishetkelld lopullisesti toteutuvien optioiden
maara ja todenndkdinen voimassaoloaika osaksi etuisuuden kulujaksot-
tamista. Ei-markkinaehtoisten ehtojen (esimerkiksi tietty tuloksen kasvu-
tavoite) vaikutuksia ei siséllytetda oman padoman ehtoisten instrumenttien
arvoon, vaan ne otetaan huomioon lopullisten instrumenttien méaréssa.
Arvio lopullisesta optioiden maarasta paivitetaan jokaisena tilinpaatdspai-
vana ja arvioiden muutokset kirjataan tuloslaskelmaan. Kun optio-oikeuk-
sia kaytetaan, osakemerkintdjen pohjalta saadut rahasuoritukset kirjataan
osakepadomaan (kirjanpidollinen vasta-arvo) ja ylikurssirahastoon.

Varaukset

Varaus kirjataan, kun konsernilla on aikaisempaan tapahtumaan perus-
tuva oikeudellinen tai tosiasiallinen velvoite ja on todennakaista, etta
velvoitteen tayttaminen edellyttdd maksusuoritusta, ja velvoitteen maara
voidaan luotettavasti arvioida.

Varaukset liittyvat toimintojen uudelleenjarjestelyihin, tappiollisiin
sopimuksiin, oikeudenkaynteihin seké ympéristo- ja veroriskeihin. Uudel-
leenjarjestelyvaraus kirjataan, kun sitd koskeva yksityiskohtainen ja asian-
mukainen suunnitelma on laadittu, ja on annettu riittdva peruste odottaa,
ettd uudelleenjarjestely toteutetaan (jarjestelysta on tiedotettu). Padstoista
kirjataan varaus niiden toteutumisen mukaan.

Tuloverot

Konsernin tuloslaskelman veroihin kirjataan konserniyhtididen tilikauden
tuloksia vastaavat suoriteperusteiset verot, perustuen kunkin yhtiéon
paikallisen verosd&anndston mukaisesti laskettavaan verotettavaan tuloon,
seka aikaisempien tilikausien verojen oikaisut, samoin kuin laskennallis-
ten verojen muutokset. Suoraan omaan pa&omaan tai laajaan tulos-
laskelmaan kirjattavien erien verovaikutus kirjataan vastaavasti osaksi
omaa padomaa tai laajaa tuloslaskelmaa.

Laskennalliset verosaamiset ja -velat kirjataan véliaikaisista eroista
omaisuus- ja velkaerien verotusarvojen seka kirjanpitoarvojen valilta
velkamenetelman mukaisesti. Laskennallista veroa ei kirjata véahennys-
kelvottomasta liikearvosta ja tytaryritysten jakamattomista voittovaroista,
silt& osin kun ero ei toteudu ennakoitavissa olevassa tulevaisuudessa.
Laskennallista verovelkaa ei my&skaan kirjata, kun alunperin kirjataan
kirjanpitoon omaisuusera tai velka, ja kyseinen liketoimi ei ole yritysten
yhteenliittyma eika téllaisen eran kirjaaminen kirjanpitoon vaikuta kirjan-
pidon tulokseen eika verotettavaan tuloon. Laskennallinen vero on kirjattu
tilinpaatdspaivadn mennessa saadetyillé verokannoailla.

Merkittavimmat valiaikaiset erot syntyvat kayttdomaisuushyddykkeista,
tiinpaatossiirroista, kayttdmattomisté verotuksellisista tappioista, rahoitus-
instrumenteista ja etuuspohjaisista elakejarjestelyista. Laskennallinen
verosaaminen kirjataan siihen maaraan asti, kun on todennakoista, etta se
voidaan hyddyntaa tulevaisuudessa syntyvaa verotettavaa tuloa vastaan.



Oma paaoma, osingot ja omat osakkeet
Hallituksen ehdotusta osingonjaosta ei ole kirjattu tilinpaatdkseen, vaan
osingot kirjataan vasta yhtidkokouksen paatdksen perusteella.

Huhtam&ki Oyj:n omia osakkeita hankittaessa niistd maksettu méaara,
mukaanlukien hankinnan valittémat kulut, on kirjattu oman pddoman
vahennykseksi.

Konsernin omaan padomaan kirjataan sellaiset oman padoman
ehtoiset rahoitusinstrumentit, jotka eivat sisélléa sopimukseen perustuvaa
velvollisuutta luovuttaa rahaa tai muita rahoitusvaroja toiselle yhteisolle
eika vaihtaa rahoitusvaroja tai —velkoja toisen yhteisén kanssa likkeelle-
laskijalle epdedullisissa olosuhteissa.

Liikevaihto ja tuloutusperiaatteet

Liikevaihtona esitetaan tuotteiden myynnista saadut tuotot oikaistuna
valillisila veroilla, alennuksilla ja valuttamaéardisen myynnin kurssieroil-
la. Tuloutus tapahtuu, kun omistukseen liittyvét riskit ja edut siirtyvat
ostajalle. Paasaantoisesti tuloutus tapahtuu luovutettaessa suorite
toimituslausekkeen mukaisesti.

Avustukset

Valtiolta tai muulta taholta saadut avustukset tuloutetaan tuloslaskelmaan
samaan aikaan kulujen kirjauksen kanssa. Kayttéomaisuuden hankintaan
liittyvat avustukset kirjataan tuloennakoksi ja tuloutetaan tasaerin omai-
suuden taloudellisen kayttdajan aikana. Tallaiset avustukset esitetdan
liketoiminnan muissa tuotoissa. Paastdoikeuksiin liittyvat julkiset avustuk-
set jaksotetaan paastdjen syntymisen mukaisesti.

Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut
Liiketoiminnan muina tuottoina kirjataan omaisuuden myyntivoitot ja muut
kuin varsinaiseen suoritemyyntiin liittyvat tuotot, kuten rojalti- ja vuokra-
tuotot.

Liiketoiminnan muihin kuluihin sisaltyvat omaisuuden myyntitappiot ja
muut kuin varsinaiseen suoritemyyntiin liittyvat kulut, kuten ohjelmistojen
poistot ja likearvon arvonalentumistappiot.

Liikevoitto

Liikevoitolla tarkoitetaan nettosummaa, jossa likevaindosta vahenne-
t&én myytyjen tuotteiden valmistuksesta aiheutuneet kulut, myynnin ja
markkinoinnin kulut, tutkimus- ja kehityskulut, hallinnon kulut ja liike-
toiminnan muut kulut ja siihen lisétaan liketoiminnan muut tuotot. Kurssi-
erot ja johdannaisten kaypien arvojen muutokset sisaltyvat likevoittoon,
mikéli ne syntyvat liketoimintaan liittyvista erista, muuten ne kirjataan
rahoituseriin.

Arvioiden kayttd

Laadittaessa konsernitilinpaatdsta kansainvélisen tilinpaatdskaytannon
mukaisesti, yhtidn johto joutuu tekemaan arvioita ja oletuksia, jotka
vaikuttavat kirjattavien varojen, velkojen, tuottojen ja kulujen maariin
seka esitettyinin ehdollisiin eriin. Nama arviot ja oletukset perustuvat
historialliseen kokemukseen ja muihin perusteltavissa oleviin oletuksiin,
joiden uskotaan olevan jérkevia olosuhteissa, jotka muodostavat perus-
tan tilinpaatdkseen merkittyjen erien arvioinneissa. Mahdolliset arvioiden
ja oletusten muutokset kirjataan sillé tilikaudella, jonka aikana arvioita ja
oletuksia korjataan. Keskeiset tulevaisuutta koskevat oletukset ja arvioihin
liittyvat epavarmuustekijat, jotka aiheuttavat riskin varojen ja velkojen
kirjanpitoarvojen muuttumisesta seuraavan tilikauden aikana liittyvat

arvonalentumistestaukseen, elakevastuiden maarittamiseen,
oikeudenkéynti- ja veroriskeihin, uudelleenjérjestelysuunnitelmiin,
epakurantin vaihto-omaisuuden maaraan seka laskennallisten vero-
saamisten hyddyntamiseen tulevaisuudessa syntyvaa verotettavaa
tuloa vastaan.

Konsernissa testataan vuosittain likearvo mahdollisen arvon-
alentumisen varalta. Rahavirtaa tuottavien yksikdiden kerrytettévissé ole-
vat rahamaarat on maaritetty kayttdarvoon perustuvien laskelmien avulla.
Lisatietoa kerrytettavissa olevan rahamaéran herkkyydesté kaytettyjen
oletusten muutoksille on annettu liitetietojen kohdassa 11.

Uudet IAS/IFRS-standardit ja tulkinnat

Uudet julkistetut standardit, muutokset ja tulkinnat, jotka eivét ole viela

voimassa ja joita konserni ei ole vielé soveltanut.

e Uudistettu IFRS 3 Liiketoimintojen yhdistdminen (voimassa 1.7.2009
tai sen jélkeen alkavilla tilikausilla). Muutos vaikuttaa hankinnoista
kirjattavan likearvon maaraan seka liketoimintojen myynitituloksiin.

e Muutettu IAS 27 Konsernitilinpaétos ja erillistilinpaétds (voimassa
1.7.2009 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla). Muutos vaikuttaa tytar-
yhtididen omistuksessa tapahtuvien muutosten kirjauskasittelyyn

e Muutos IAS 39:44n Rahoitusinstrumentit: kifjaaminen ja arvostami-
nen — suojauskohteeksi hyvaksyttavat erat (voimassa 1.7.2009 tai sen
jalkeen alkavilla tilikausilla). Muutokset koskevat suojauslaskentaa.
Muutoksella ei odoteta olevan vaikutusta konsernitilinpaatdkseen.

e |FRIC 17 Muiden kuin kateisvarojen jakaminen omistajille (voimassa
1.7.2009 tai sen jélkeen alkavilla tilikausilla). Tulkinnalla ei odoteta
olevan vaikutusta konsernin tilinpaétdkseen.

¢ |FRIC 18 Varojen siirrot asiakkailta (voimassa 1.7.2009 tai sen jalkeen
alkavilla tilikausilla). Muutoksella ei odoteta olevan vaikutusta konsernin
tilinpaatokseen.

¢ |FRS-standardeihin tehdyt parannukset (huhtikuu 2009) (voimassa
1.1.2010 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla). Muutosten vaikutukset
vaihtelevat standardeittain, mutta muutokset eivét ole merkittévia
tulevan konsernitilinpaatdksen kannalta.

e Muutokset IFRS 2:een Osakeperusteiset maksut — Kateisvaroina
maksettavat osakeperusteiset liketoimet konsernissa (voimas-
sa 1.1.2010 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla). Muutoksella ei ole
vaikutusta konsernin tilinpaatdkseen.

e Muutos IAS 32:een Rahoitusinstrumentit: esittdmistapa — Classification
of Rights Issues (voimassa 1.1.2010 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla).
Muutos koskee muussa kuin likkeellelaskijan toimintavaluutassa
olevien osakkeiden, optioiden tai merkintaoikeuksien likkeeseen-
laskun kirjanpitokasittelyd. Muutoksella ei ole vaikutusta konsernitilin-
paatdkseen.



Konsernitilinpaatoksen liitetiedot

1. UUDELLEENJARJESTELYKULUT

Uudelleenjarjestelykulut liittyvat irrokepaperiliketoiminnan myymiseen ja tuotannon uudelleenjarjestelyihin Forchheimissa Saksassa. 2008 uudelleen-
jarjestelykulut liittyivat tuotantolaitosten sulkemisiin Isossa-Britanniassa, Ruotsissa ja Yhdysvalloissa.

Uudelleenjérjestelykulut muodostuvat henkildston vahennyksista seka tuotantohyddykkeiden alaskirjauksesta. Uudelleenjarjestelyohjelman
kustannukset siséltyvét likevoittoon eri toimintojen mukaisesti jaoteltuna seuraavasti:

Milj. EUR 2009 2008
Hankinnan ja valmistuksen kulut 3,1 25,2
Myynnin ja markkinoinnin kulut 0,7 2,8
Hallinnon kulut - 2,1
Liiketoiminnan muut kulut - 6,7
Yhteensa 3,8 36,8

2. SEGMENTTI-INFORMAATIO

Vuonna 2008 paivitetyn strategian mukaisesti Konserni on keskittynyt
pakkausliiketoimintoihin, joissa silléa on hyva kilpailu- ja markkina-asema,
ja jotka tuottavat lisdarvoa yhtidlle ja sen asiakkaille. Tasta johtuen
konsernin segmenttiraportointi muutettiin 1.1.2009 vastaamaan uusia
liketoiminta-alueita. Konsernilla on seuraavat kuusi raportoitavaa
segmenttia:

Flexibles Global: Joustopakkausliketoiminta toimii globaalina
segmenttind. Joustopakkauksia kaytetdén ruoan ja lemmikkieldinruoan
seka nopeakiertoisten paivittaistavaroiden pakkaamiseen.

Films Global: Kalvoliketoiminta toimii globaalina segmenttina. Kalvoja
kaytetdan etiketeissa, kiinnitysteipeissa ja hygienia- ja terveydenhoito-
tuotteissa seka rakennus-, auto- ja pakkausteollisuuden ja graafisen alan
teknisissé sovelluksissa.

North America: Segmenttiin kuuluu Pohjois-Amerikan ja Meksikon
kovien kartonki- ja muovipakkausten seka kuitupakkausten liiketoimin-
not. Kovia kartonki- ja muovipakkauksia toimitetaan jaatel®- ja muulle
kuluttajatuoteteollisuudelle seka tarjoilupakkausmarkkinoille. Kierratyskui-
dusta valmistettavat Chinet®-kerta-astiat tdydentavét valikoimaa.

Rough Molded Fiber Global: Segmenttiin kuuluu Euroopan,
Oseanian, Afrikan ja Etela-Amerikan liiketoiminnot. Karkeapintaisesta
kuidusta valmistetaan pakkauksia tuoretuotteille, kuten kananmunille ja
hedelmille.

Foodservice Europe-Asia-Oceania: Tarjoilupakkauksiin lukeutuvia
kartonkisia ja muovisia kerta-astioita toimitetaan tarjoilupalveluyrityksille ja
pikaruokaravintoloille.

Rigid Consumer Goods Plastics: Segmenttiin kuuluu Euroopan,
Australian ja Etela-Amerikan liketoiminnot. Elintarviketeollisuudelle
toimitettavia kovia muovipakkauksia kaytetddn meijeri- ja tuoretuotteiden,
jaateldn ja levitteiden pakkaamiseen. Vuoden 2009 aikana Australian ja
Etela-Amerikan liiketoiminnat myytiin ja nyt segmentillé on liiketoimintaa
vain Euroopassa.

Konsernissa segmenttien tuloksellisuuden arviointi seké& segmenteille
kohdennettavia resursseja koskevat paatdkset perustuvat mahdollisuu-
teen tuottaa likevoittoa, operatiivista rahavirtaa ja nettovarojen tuottoa.
Johdon nakemyksen mukaan ndma mittarit kuvaavat parhaiten segment-
tien tuloksellisuutta. Edelld mainituista arvioinneista ylimpéané operatiivise-
na paatdksentekijana vastaa toimitusjohtaja.

Segmentti-informaatio perustuu johdon sisdiseen raportointiin, jossa
arvostusperiaatteet ovat IFRS-standardien mukaiset. Segmentin netto-
varat sisaltavat erid, jotka ovat suoraan kohdennettavissa tai voidaan
perustellusti kohdentaa segmentille. Nettovaroihin kuuluvat aineettomat
hyddykkeet (sis. likearvon), aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet,
vaihto-omaisuus, myyntisaamiset, siirtosaamiset ja muut saamiset,
ostovelat ja siirtovelat. Investoinnit koostuvat useammalla kuin yhdella
tilikaudella kaytettavien aineellisten kayttdomaisuushyddykkeiden ja
aineettomien hyddykkeiden hankinnoista. Segmenttien valinen hinnoittelu
perustuu kdypaan markkinahintaan.

Muut toiminnot siséltavat konsernin jakamattomia kuluja ja rojalti-
tuottoja ja niihin liityvia nettovaroja. Kohdistamattomat erat siséltavat
tydsuhde-etuudet, verot, rahoituserét ja sijoitukset osakkuusyhtidihin.



Segmentit 2009

Rough Foodservice Rigid
Molded Europe- Consumer
Flexibles Films North Fiber Asia- Goods Segmentit
Milj. EUR Global Global America Global Oceania Plastics yhteensa
Liikevaihto 461,4 150,8 525,0 207,5 429,9 263,1 2 037,7*
Segmenttien valinen likevaihto 2,9 3,6 3,7 0,1 19,7 19,1 49,1
Liiketulos* 28,4 -2,7 55,5 17,6 16,3 9,6 124,7
Nettovarat 305,5 111,0 364,8 166,0 225,7 72,6 1245,6
Investoinnit 10,9 11 16,8 6,8 11,56 55 52,6
Poistot 18,9 6,1 21,8 12,0 20,5 8,5 87,8
RONA, % (12 kk liukuva) 8,8 % -2,2% 14,8 % 10,5 % 6,9 % 9,2 % -
Operatiivinen rahavirta 81,8 23,5 55,9 18,4 32,9 24,4 -
* sisaltdd uudelleenjarjestelykuluja - 3,8 - - - - 3,8
* sisaltad strategian toimeenpanoon liittyvia
kertaluonteisia eria - - - - - 10,1 10,1
** Segmenttien likevaihto yhteensd muodostaa
konsernin ulkoisen likevaihdon.
Segmentit 2008
Rough Foodservice Rigid
Molded Europe- Consumer
Flexibles Films North Fiber Asia- Goods Segmentit
Milj. EUR Global Global America Global Oceania Plastics yhteensa
Liikevaihto 494,3 193,8 531,8 213,4 456,7 370,0 2 260,0*
Segmenttien vélinen likevaihto 3,3 6,9 4,2 0,6 32,8 19,8 67,6
Liiketulos* -1,0 7,9 33,4 8,4 -1,6 -123,4 -76,3
Nettovarat 359,7 133,1 379,2 164,1 2442 129,7 1410,0
Investoinnit 21,2 4,4 13,8 9,7 16,9 7,5 73,5
Poistot 19,3 538 18,1 1,4 23,5 17,2 95,3
RONA, % (12 kk liukuva) -0,3 % 5,6 % 8,9 % 4,8 % -0,6 % -52,8 % -
Operatiivinen rahavirta 20,8 24,6 42,4 17,4 27,0 35,8 -
* sisaltad uudelleenjarjestelykuluja 1,7 - 2,0 - 3,3 9,2 16,2
* siséltad likearvon arvonalentumisia 7,4 - - 3,7 7,1 54,1 72,3
* sisaltad kayttbomaisuuden arvonalentumisia 8,8 - 3,2 - 4 60,9 77,0
** Segmenttien liilkevaihto yhteensd muodostaa
konsernin ulkoisen likevaihdon.
Tasmaytyslaskelmat
Tulos
Milj. EUR 2009 2008
Raportoitavien segmenttien liiketulos 124,7 -76,3
Muiden toimintojen liketulos -5,6 1,8
Rahoituskulut - netto -25,8 -45,7
Osuus osakkuusyhtididen tuloksesta 0,6 0,5
Konsernin tulos ennen veroja 93,9 -119,7
Varat
Milj. EUR 2009 2008
Raportoitavien segmenttien varat 1561,0 1757,9
Muiden toimintojen varat 11,0 29,0
Segmenteille kohdistamattomat varat 186,6 165,4
Konsernin varat yhteensa 1758,6 1952,3



Velat

Milj. EUR 2009 2008
Raportoitavien segmenttien velat 315,4 347,9
Muiden toimintojen velat 16,0 20,4
Segmenteille kohdistamattomat velat 690,6 881,7
Konsernin velat yhteensa 1022,0 1250,0

Maantieteelliset tiedot

Maantieteellisissé tiedoissa likevaihto ulkoisilta asiakkailta esitetdan myyvan yksikén sijainnin mukaan. Varat esitetdan niiden maantieteellisen sijainnin
mukaan. Kauden pitkdaikaiset varat on esitetty ilman rahoitusinstrumentteja, laskennallisia verosaamisia, tydsuhteen paattymisen jalkeisiin etuus-
jarjestelyihin liittyvia varoja ja vakuutussopimuksista syntyvié oikeuksia.

2009

Milj. EUR Liikevaihto ulkoisilta asiakkailta Pitkaaikaiset varat
Yhdysvallat 5471 329,2
Saksa 491,2 235,9
Australia 116,5 29,4
Intia 84,9 51,9
|so-Britannia 81,0 33,0
Suomi 74,8 46,5
Ranska 67,8 31,6
Puola 66,8 19,3
[talia 57,8 20,1
Alankomaat 53,4 36,9
Muut maat 396,4 200,4
Yhteensa 2037,7 1034,2
2008

Milj. EUR Liikevaihto ulkoisilta asiakkailta Pitkaaikaiset varat
Yhdysvallat 569,2 347,0
Saksa 554,6 247,3
Australia 118,2 54,5
Iso-Britannia 101,0 31,5
Intia 94,8 51,4
Brasilia 80,4 28,2
Suomi 79,6 49,1
Puola 76,2 20,2
Ranska 72,2 31,7
[talia 67,2 20,0
Muut maat 446,6 234,2

Yhteensa 2 260,0 11151



Huhtamiki Oyj Tilinpaitos 2009

3. MYYDYT LIIKETOIMINNAT

Rigid Consumer Goods Plastics -segmentin strategisen tarkastelun toimeenpanoon littyen toisen vuosineljanneksen aikana myytiin Etela-Amerikan
kovien muovipakkausten liketoiminta Bemis Company, Inc:n tytaryhtiélle. Lisaksi Australian solumuovipakkausliiketoiminta myytiin Pact Group Pty
Ltd:lle. Neljiannen vuosineljanneksen aikana myytiin jaljella ollut Australian kovien muovipakkausten liketoiminta Pact Group Pty:n tytaryhtitlle Alto
Manufacturing Pty Ltd:lle. Kaupoista syntynyt myyntivoitto on raportoitu tilillé Liiketoiminnan muut tuotot ja myyntitappiot tilillé Liketoiminnan muut

kulut.

Milj. EUR 2009

Etel&-Amerikan kovien muovipakkausten liketoiminnnan myynti 1.4

Australian solumuovipakkausliketoiminnan myynti -2.2

Australian kovien muovipakkausten liketoiminnan myynti -5.9

Yhteensa -6.7

4. LIIKETOIMINNAN MUUT TUOTOT

Milj. EUR 2009 2008
Lisenssimaksut 7,2 6,2
Kayttdomaisuushyddykkeiden myyntivoitot 3,3 4,8
Tybtapaturmavakuutusten preemiot 2,5 2,2
Muut 6,0 8,4
Yhteensa 19,0 21,6
5. LIKETOIMINNAN MUUT KULUT

Milj. EUR 2009 2008
Muiden aineettomien hyddykkeiden poistot 5,7 7,4
Liikearvon arvonalentumiset - 72,2
Muiden aineettomien hyddykkeiden arvonalentumiset - 7,3
Liiketoimintojen myynnisté johtuvat myyntitappiot 8,1 -
Tybtapaturmavakuutukset 3,4 -
Muut 8,3 7,8
Yhteensa 25,5 94,7



Huhtamiki Oyj Tilinpaitss 2009

6. HENKILOSTOKULUT

Milj. EUR 2009 2008
Palkat 370,5 398,6
Sosiaalikulut 44,8 46,0
Elakkeet

Etuuspohjaiset elékejarjestelyt 9,2 5,6

Maksupohjaiset elékejarjestelyt 9,7 10,6

Muut tydsuhteen jalkeisia etuuksia koskevat kulut 2,7 6,5
Osakeperusteiset maksut 3,2 1,2
Muut henkildstokulut 27,2 29,1
Yhteensa 467,3 497,6

Huhtamaki Oyj:n hallituksen jasenille seka toimitusjohtajalle (9 henkildd) emoyhtidsta maksettujen palkkojen ja palkkioiden maaré oli 1,1 milj. euroa.
Toimitusjohtajalla on oikeus siirtya eldkkeelle 60 vuotta taytettyaan. (Ks. litetieto 29)

Henkilost6é keskimaarin 2009 2008
Konserni 13735 15 044
Huhtamaki Oyj 49 723

Huhtaméaki Oyj:n keskimaaraista henkildstda laski tarjoilu- ja kuluttajatuotepakkausliketoimintojen eriyttéminen emoyhtiosta.

7. POISTOT JA ARVONALENTUMISET

Milj. EUR 2009 2008
Toimintokohtaiset poistot:
Tuotanto 76,2 82,8
Myynti ja markkinointi 0,2 0,2
Tutkimus ja kehitys 0,2 0,4
Halllinto 1,4 1,7
Muut 10,6 11,4
Yhteensa 88,6 96,6
Poistot hyddykeryhmittéin
Rakennukset 10,3 11,2
Koneet ja laitteet 67,8 72,7
Muut aineelliset hyddykkeet 4.8 5,4
Muut aineettomat hyddykkeet 5,7 7,4
Yhteensa 88,6 96,6
Arvonalentumiset hyddykeryhmittain:
Rakennukset - 1,6
Koneet ja laitteet - 68,3
Liilkearvo - 72,2
Muut aineettomat hyddykkeet - 7,3

Yhteensa - 149,3



8. RAHOITUSTUOTOT JA -KULUT

Voitot ja tappiot kéyvan arvon suojauksista on netotettu suojattavan erén voittoa tai tappiota vastaan. Ainoastaan puhtaasti rahoituksellisista tase-erista,
kuten vieraassa valuutassa olevista lainoista, syntyneet kurssivoitot ja -tappiot on esitetty rahoituserissa.

Milj. EUR 2009 2008
Korkotuotot pankkitalletuksista 1,8 1.5
Osinkotuotot myytévissa olevista sijoituksista 0,4 0,5
Voitto kdyvan arvon suojauksista 0,2 0,9
Valuuttakurssivoitot korollisista saamisista ja veloista 21,7 7,1
Muut rahoitustuotot 21,9 8,0
Korkokulut -27,0 -45,9
Tappio k&yvan arvon suojauksista -0,3 -0,5
Valuuttakurssitappiot korollisista saamisista ja veloista -21,6 -7,8
Pankkikulut, verot ja pdrssiin liittyvat maksut -1,0 -1,5
Muut rahoituskulut -22,9 -9,8
Yhteensa -25,8 -45,7
9. TULOVEROT
Milj. EUR 2009 2008
Tilikauden verot 10,9 3,9
Edellisten tilikausien verot -3,6 -5,6
Laskennalliset verot 13,1 -7,8
Yhteensa 20,4 -9,5
Tulos ennen veroja 93,9 -119,7
Verot laskettuna emoyhtion 26 %:n verokannalla 24,4 -31,1
Ulkomaisten tytaryhtididen eridvien verokantojen vaikutus -1,5 -3,4
Verovapaat tulot -8,7 -3,9
Verotuksessa vahennyskelvottomat kulut 8,1 26,4
Aikaisemmin kirjaamattomien verotappioiden vaikutus -2,9 -0,4
Edellisten tilikausien verot -3,6 -5,6
Muut erat 4.6 8,5
Verot tuloslaskelmassa 20,4 -9,5

Muihin laajan tuloksen eriin liittyvat verot

2009 2008
Ennen Vero- Verojen Ennen Vero- Verojen
Milj. EUR veroja vaikutus jalkeen veroja vaikutus jalkeen

Arvonmuutos ja muut rahastot 1,2 -0,5 0,7 -9,1 2,7 -6,4



10. OSAKEKOHTAINEN TULOS

Milj. EUR 2009 2008
Emoyhtién omistajille jakautuva tilikauden voitto (laimenettu/laimentamaton) 71,1 -111,9
Oman paaoman ehtoisen lainan korko -7,9 -0,7
Osakkeet tuhansina 2009 2008
Ulkona olevien osakkeiden painotettu keskiarvo 100 539 100 426
Liikkeeseen laskettujen osakeoptioden vaikutus 44 0
Laimennettu ulkona olevien osakkeiden painotettu keski-arvo 100 583 100 426
2009 2008
Laimentamaton osakekohtainen tulos (EUR) tilikauden tuloksesta 0,71 -1,11
Laimentamaton oman pa&oman ehtoisen lainan sijoittajille kuuluva osakekohtainen tulos (EUR) 0,08 0,01
Laimentamaton emoyhtion omistajille kuuluva osakekohtainen tulos (EUR) 0,63 -1,12
Laimennettu osakekohtainen tulos (EUR) tilikauden tuloksesta 0,71 -1,11
Laimennettu oman padoman ehtoisen lainan sijoittajille kuuluva osakekohtainen tulos (EUR) 0,08 0,01
Laimennettu emoyhtion omistajille kuuluva osakekohtainen tulos (EUR) 0,63 -1,12
11. AINEETTOMAT HYODYKKEET
Muut aineettomat
Aineettomat hyédykkeet
Milj. EUR Liikearvo oikeudet (myo6s ohjelmistot) Yhteensa 2009
Hankintameno 1.1.2009 546,5 3,3 76,9 626,6
Lisaykset - 1.1 0,2 1,3
Vahennykset -5,6 -1,6 -2,7 -9,9
Siirto erien valilla - 0,1 4,2 4,3
Kurssierot 4,8 0,3 1,0 6,2
Hankintameno 31.12.2009 5457 3,2 79,6 628,5
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1.2009 1441 0,1 45,6 189,7
Vahennysten ja siirtojen kertyneet poistot - 0,1 -2,8 -2,7
Tilikauden poisto - 0,0 5,7 5,7
Arvonalentumiset - - - -
Kurssierot 6,8 0,2 1,2 8,2
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12.2009 150,9 0,4 49,7 201,0
Kirjanpitoarvo 31.12.2009 394,8 2,8 29,9 427,5



Muut aineettomat

Aineettomat hy6dykkeet
Milj. EUR Liikearvo oikeudet (myds ohjelmistot) Yhteensa 2008
Hankintameno 1.1.2008 545,5 3,1 72,8 621,4
Lisdykset - 1,6 5,8 7,4
Vahennykset - -1,5 -0,9 -2,4
Siirto erien valilla - - 1,2 1,2
Kurssierot 1,0 0,1 -2,0 -1,0
Hankintameno 31.12.2008 546,5 3,3 76,9 626,6
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1.2008 73,6 1,0 33,5 108,1
Vahennysten ja siirtojen kertyneet poistot - -0,8 -0,9 -1,7
Tilikauden poisto - - 7.4 7,4
Arvonalentumiset 72,2 - 7,3 79,5
Kurssierot -1,7 -0,1 -1,7 -3,6
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12.2008 1441 0,1 45,6 189,7
Kirjanpitoarvo 31.12.2008 402,4 3,2 31,3 436,9

Liilkearvon arvonalentumisesta ks. liitetieto 7.

Paastéoikeudet sisaltyvat muihin aineettomiin oikeuksiin ja ne on arvostettu 2.1.2009 noteerattuun kdypaan arvoon. Paastdoikeuksien tasearvo
tiinpéatdshetkelld oli 1,1 miljoonaa euroa. Konserni ei ole myynyt padstooikeuksia vuoden 2009 aikana. Konsernille on allokoitu velvoitekaudelle
2008-2012 paastdoikeuksia 363 190 yksikkda. Vuoden 2009 paastdyksikkoylijgdma oli 6 526 yksikkoa.

Liikearvoa siséltavien rahavirtaa tuottavien yksikkéjen arvonalentumistestaus
Liiketoimintojen hankintoihin liittyvat likearvot on kohdistettu kassavirtaa tuottaville yksikaille, joiden odotetaan saavan synergiaetuja liketoiminnan
hankinasta. Talla tasolla likearvoa arvioidaan siséisesséa johdon raportoinnissa. Liikearvo on kohdistettu seuraaville rahavirtaa tuottaville yksikaille:

Milj. EUR 2009 2008
Flexibles Europe 81,1 81,1
Films Europe and North America 41,5 41,5
Molded Fiber Europe 47,3 47,3
North America 179,8 182,4

349,7 352,3
Yksikot, joille kohdistettu likearvon maara on vahainen 451 50,1

394,8 402,4

Yksikét, joille kohdistettu likearvo on v&hainen, ovat eri toimintosegmentteihin kuuluvia pienempié yksikoité.

Liikearvo on testattu arvonalentumisen osalta ja koska rahavirtaa tuottavien yksikkdryhmien kerrytettavissa oleva rahavirta on suurempi kuin tase-
arvo, arvonalentumistappioita ei ole kirjattu.

Vuonna 2008 kirjattiin 72,3 miljoonan euron likearvon ja 77,0 miljoonan euron kayttdomaisuushyddykkeiden arvonalentumistappiot. 2009 ei ole
kirjattu arvonalentumistappion peruutusta.

Liikearvo testataan arvonalentumisen osalta vuosittain tai useammin mik&li on viitteitd mahdollisesta arvonalentumisesta. Liikearvon arvon-
alentumistestauksessa rahavirtaa tuottavan yksikkdryhman tasearvoa verrataan kerrytettvissé olevaan rahamaéraan. Liiketoiminnasta kerrytettavissa
oleva rahamaara on arvonalentumistestauksessa maaritetty kayttdarvon avulla, joka arvioidaan diskontatun rahavirtamallin avulla. Rahavirrat maari-
tetédan viiden vuoden budjetoitujen rahavirtojen perusteella, jotka pohjautuvat liketoiminnan suunnitelmiin. Suunnitelmat perustuvat kokemukseen ja
tulevaisuuden ennustettuihin markkinakehityksiin. Johto on hyvaksynyt suunnitelmat joihin arvonalentumistestaukset perustuvat. Pidemman aikavalin
ennakoidut rahavirrat on arvioitu extrapoloimalla ne yhden prosentin kasvuarviota kayttéen. Johdon nékemyksen mukaan tdma kasvu kuvastaa liike-
toiminnan kehitysté ennusteiden mukaisella pitkélld aikavélilld. Samaa kasvuprosenttia on kaytetty kaikissa kassavirtaa tuottavissa yksikdisséa.

Diskonttokorot ennen veroja on maéritetty keskiméaaraisen painotetun pddomakustannuksen avulla, joka kuvaa oman ja vieraan padoman koko-
naiskustannusta ottaen huomioon omaisuuseriin liittyvat riskit. Laskelmissa kaytetyt diskonttokorot ennen veroja ovat: Flexibles Europe 8,9 (2008: 8,9)
prosenttia, Films Europe and North America 8,5 (2008: 8,6) prosenttia, Molded Fiber Europe 9,1 (2008: 8,7) prosenttia ja North America 8,2 (2008: 8,0)
prosenttia. Pienempien yksikdiden laskelmissa kaytetty diskonttokorko ennen veroja vaihteli 9,9 prosentista 20,5 prosentiin (2008: 8,4 prosentista
24,3 prosenttiin).

Keskeisten muuttujien osalta on suoritettu herkkyysanalyysi ja johdon kasityksen mukaan kohtuulliset muutokset kassavirtaa tuottavien yksikoi-
den laskelmissa kaytetyissa keskeisissa oletuksissa (likevoitto ja diskonttokorot) eivat johda siihen, ettd omaisuuserien kirjanpitoarvo ylittaisi niista
kerrytettavissa olevan rahamaaran, koska tulevaisuuden rahavirrat ovat huomattavasti korkeammat kuin niiden kirjanpitoarvot.



12. AINEELLISET HYODYKKEET

Ennakko-
maksut ja
Rakennukset kesken- Muut
Maa- ja Koneet ja eraiset aineelliset Yhteensa
Milj. EUR alueet rakennelmat kalusto hankinnnat  hy6édykkeet 2009
Hankintameno 1.1.2009 25,3 298,5 1120,2 39,0 44,6 1527,6
Lisaykset - 2,0 8,1 39,7 0,6 50,4
Vahennykset -2,6 -24,5 -133,8 -2,4 -4,5 -167,8
Siirto erien valilla - 53 43,8 -53,1 -0,3 -4,3
Kurssierot 0,9 4,0 18,1 4,0 1,2 28,3
Hankintameno 31.12.2009 23,6 285,3 1056,4 27,2 41,6 1434,2
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1.2009 1,2 117,9 705,9 - 26,4 851,3
Vahennysten ja siirtojen kertyneet poistot 0,0 -7,3 -106,9 - -4,7 -118,9
Tilikkauden poisto - 10,3 67,8 - 4,8 82,9
Arvonalentumiset - -0,2 - - - -0,2
Kurssierot 0,0 2,7 10,9 - 11 14,8
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12.2009 1,2 123,4 677,7 - 27,6 830,0
Kirjanpitoarvo 31.12.2009 22,4 161,9 378,7 27,2 14,0 604,2
2009 kirjanpitoarvoihin sisaltyvat

rahoitusleasinghy6dykkeiden arvot: - - - - 0,3 0,3

Ennakko-

maksut ja

Rakennukset kesken- Muut
Maa- ja Koneet ja eraiset aineelliset Yhteensa
Milj. EUR alueet rakennelmat kalusto hankinnnat  hyoédykkeet 2008
Hankintameno 1.1.2008 26,6 296,3 11382,9 92,2 47,8 1595,8
Lisaykset 0,3 8,8 21,2 37,4 2,6 70,3
Vahennykset 0,0 -4,2 -43,0 -0,2 -4,7 -52,1
Siirto erien valilla 0,0 8,7 81,1 -92,4 1,7 -0,9
Kurssierot -1,6 -11,1 -72,0 2,0 -2,8 -85,5
Hankintameno 31.12.2008 25,3 298,5 1120,2 39,0 44,6 1527,6
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1.2008 1,0 112,7 654,8 - 28,0 796,5
Vahennysten ja siirtojen kertyneet poistot - -2,4 -40,6 - -4,8 -47,8
Tilikauden poisto 0,1 11,2 72,7 - 5,3 89,3
Arvonalentumiset - 1,5 67,0 - - 68,5
Kurssierot - -5,1 -48,0 - -2,1 -55,2
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12.2008 1,2 117,9 705,9 - 26,4 851,3
Kirjanpitoarvo 31.12.2008 241 180,6 4143 39,0 18,2 676,3
2008 kirjanpitoarvoihin sisaltyvat

rahoitusleasinghyédykkeiden arvot: - - 0,4 - 0,5 0,9




13. SIJOITUKSET OSAKKUUSYHTIOIHIN

Konsernilla on sijoituksia seuraaviin osakkuusyhtiéihin:

Omistusosuus Omistusosuus
Yhtio Maa 2009 2008
Arabian Paper Products Co. Saudi-Arabia 40,0 % 40,0 %
Hiatus B.V. Alankomaat 50,0 % 50,0 %
Milj. EUR 2009 2008
Kirjanpitoarvo 1.1. 1,9 1,56
Osuus tuloksesta 0,6 0,5
Kurssierot - -0,1
Kirjanpitoarvo 31.12. 2,5 1,9
Osakkuusyhtitiden taloudellinen yhteenveto (100 %) on seuraava:
2009
Oma Tilikauden
Milj. EUR Varat Velat paaoma Liikevaihto tulos
Arabian Paper Products Co., Saudi-Arabia 9,8 4,7 5,1 11,6 1,6
Hiatus B.V., Alankomaat 2,2 1,2 1,0 2,4 0,5
2008
Oma Tilikauden
Milj. EUR Varat Velat paaoma Liikevaihto tulos
Arabian Paper Products Co., Saudi-Arabia 9,1 5,7 3,4 10,0 1,3
Hiatus B.V., Alankomaat 1,9 1,0 1,0 2,3 0,5
14. YHTEISYRITYKSET
Konsernilla on sijotuksia seuraaviin yhteisyrityksiin:
Nimi Omistusosuus 2009 Omistusosuus 2008
Laminor S.A., Brasilia 50,0 % 50,0 %

Konsernitilinpaatdkseen on sisallytetty konsernin omistusosuutta vastaava osuus yhteisyritysten varoista, veloista, tuotoista ja kuluista.

Milj. EUR 2009 2008
Pitkaaikaiset varat 4,8 4,0
Lyhytaikaiset varat 6,1 4,7
Pitkaaikaiset velat -0,2 -1,9
Lyhtaikaiset velat -4,2 -2,7
Nettovarat/ (-velvoitteet) 6,5 4,1
Tuotot 14,3 15,5
Kulut -13,2 -14,3

Tilikauden tulos 1,1 1,2



15. MYYTAVISSA OLEVAT SIJOITUKSET

Myytévissa olevat sijoitukset sisaltavat noteerattuja seké noteeraamattomia osakkeita. Noteeratut osakkeet on arvostettu k&ypaan arvoon.
Noteeraamattomat osakkeet esitetdadn hankintahintaan, koska niiden kaypia arvoja ei ole luotettavasti saatavilla.

Milj. EUR 2009 2008
Kirjanpitoarvo 1.1. 1,9 1,9
Kéayvan arvon muutos - -
Kirjanpitoarvo 31.12. 1,9 1,9
16. KOROLLISET SAATAVAT
2009 2009 2008 2008
Milj. EUR Tasearvot Kayvat arvot Tasearvot Kayvat arvot
Lyhytaikaiset
Lainasaamiset 18,9 18,9 0,9 0,9
Rahoitusleasingsaamiset 0,5 0,4 1,2 1,0
Lyhytaikaiset rahoitussaamiset 19,4 19,3 21 1,9
Pitkaaikaiset
Lainasaamiset 10,2 9,6 - -
Rahoitusleasingsaamiset 0,8 0,8 0,1 0,1
Pitkaaikaiset rahoitussaamiset 11,0 10,4 0,1 0,1

Kayvat arvot on laskettu diskonttaamalla jokaisen merkittédvan saatavan tulevat kassavirrat tilinpaatéspaivan markkinakorolla. Vaadittavissa maksetta-
vien saatavien kaypa arvo on niiden tasearvo, joka saataisiin mikéli saatavista luovuttaisiin tilinpéatdspéivana.

Rahoitusleasingsaamiset

Milj. EUR 2009 2008
Rahoitusleasingsaamiset erdantyvat seuraavasti:

Alle vuoden sisalla 0,5 1,2
Yli ynden vuoden mutta alle viiden vuoden sisélla 0,8 0,1
Vahimmaisvuokrat yhteensa 1,3 1,3
Vahimmaisvuokrien nykyarvo

Alle vuoden sisalla 0,4 1,1
Yli ynden vuoden mutta alle viiden vuoden sisalla 0,8 0,1
Vahimmaisvuokrien nykyarvo yhteensa 1,2 1,2
Kertymaton rahoitustuotto 0,1 0,1

Rahoitusleasingsaamiset liittyvéat asiakkaille vuokrattuihin pakkauskoneisiin.
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17. LASKENNALLISET VEROT

Milj. EUR 2009 2008
Laskennalliset verosaamiset
Aineelliset kdyttdomaisuushyddykkeet 5,0 6,4
Elakevelvoitteet 12,7 15,8
Varaukset 3,8 2,1
Kayttdmattomat verotappiot 14,8 21,5
Muut véliaikaiset verot 19,5 22,4
Yhteensa 55,8 68,2
Laskennalliset verovelat
Aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet 44,3 39,7
Elékevelvoitteet 22,2 25,8
Muut véliaikaiset verot 15,3 17,4
Yhteensa 81,8 82,9
Laskennallinen nettoverovelka 26,0 14,7
jakautuu taseeseen seuraavasti:
Laskennallinen verosaaminen 16,5 15,1
askennallinen verovelka 42,5 29,8
Yhteensa 26,0 14,7

Konsernilla oli 31.12.2009 yhteensa 176 miljoonaa euroa (2008: 157 milioonaa euroa) sellaisia valiaikaisia eroja, joista ei ollut kirjattu laskennallista
verosaamista. Naista valiaikaisista eroista 119 miljoonalla eurolla on rajoittamaton vanhenemisaika, 50 miljoonalla eurolla vanhenemisaika on vahintaan

viisi vuotta ja 7 miljoonalla eurolla vanhenemisaika on enintéan viisi vuotta.
Suoraan muihin laajan tuloksen eriin kirjatut laskennalliset verot on esitetty litetiedossa 23.



18. TYOSUHDE-ETUUDET

Konsernilla on maailmanlaajuisesti lukuisia etuuspohjaisia eldkejarjestelyja
tyontekijdiden elaketurvan kattamiseksi. Suurin osa etuuspohjaisista jar-
jestelyista ovat Yhdysvalloissa, Englannissa seké Saksassa muodostaen
n. 90 % etuuspohjaisten jérjestelyjen konsernin taseeseen kirjatusta
elakevastuusta.

Etuusponhjaisiin jarjestelyihin pohjautuvista elékkeisté osa on jarjestetty
elakesaatididen ja osa vakuutusyhtididen kautta. Nama varat pidetéan
erillddn konsernin varoista. Tytaryhtididen maksusuoritukset elake-
saatidihin on tehty paikallisten sdaddsten mukaisesti. Etuuspohjaisissa

jarjestelyissa tulevan elakkeen maaraan erityisesti vaikuttavia tekijoita ovat
rahapalkan maara elakkeelle jaataessa seka kertyneiden palvelusvuosien
lukumaara. Jotkut elakejarjestelyt voivat myds sisaltdad mahdollisuuden
ennenaikaiseen elakkeelle siirtymiseen. Auktorisoidut aktuaarit kussa-
kin maassa ovat tehneet etuuspohjaisten elakejarjestelyjen vakuutus-
matemaattiset laskelmat.

Konsernilla on my&s tydsuhteen paattymisen jalkeisia terveydenhoito-
etuuksia, padosin Yhdysvalloissa. Naiden etuuksien laskelmat paivitetaan
samoin periaattein kuin etuuspohjaisten elakejarjestelyjen laskelmat.

Milj. EUR 2009 2008
Tyosuhde-etuuksiin liittyvien saatavien ja velvoitteiden tasmaytys
Rahastoitujen velvoitteiden nykyarvo 372,7 334,0
Varojen kaypa arvo -317,7 -295,8
Rahastoimattomien velvoitteiden nykyarvo 49,5 50,6
Kirjaamattomat vakuutusmatemaattiset voitot (-) tai tappiot (+) -59,6 -47,5
Nettomaarainen velka taseessa 44,9 41,3
Jakautuu taseeseen seuraavasti:
Elékesaatava 57,9 62,5
Elékevelvoite 102,8 103,8
Tuloslaskelman kulut:
Tillkauden tydsuoritukseen perustuvat menot 6,1 7,4
Korkomenot 19,3 21,8
Jarjestelyyn kuuluvien varojen odotettu tuotto -17,2 -20,8
Vakuutusmatemaattiset voitot (-) tai tappiot (+) 2,3 0,6
Aikaisempien kausien tydsuoritukseen perustuvat menot - 0,1
Voitot jérjestelyn supistamisesta 0,2 -0,2
Yhteensa 10,7 8,9
Varojen toteutunut tuotto 2,7 -24.6
Tuloslaskelman kulut toiminnoittain:
Hankinta ja valmistus 5,6 5,0
Myynti ja markkinointi 1,0 11
Hallinto 4,1 2,8
Yhteensa 10,7 8,9
Velvoitteen nykyarvon muutos:
Velvoitteen nykyarvo 1.1. 384,6 4117
Valuuttakurssien vaikutus 1,2 -16,0
Tybsuoritteeseen perustuvat menot 8,3 9,1
Korkomenot 21,9 21,4
Vakuutusmatemaattiset voitot (-) tai tappiot (+) 35,2 -19,0
Voitot (-) tai tappiot (+) jérjestelyn supistamisesta -0,3 -0,3
Jarjestelyin paattyneet velvoitteet -4,9 -0,2
Rahastoista maksetut etuudet -23,8 -22,1
Velvoitteen nykyarvo 31.12. 4222 384,6



Jérjestelyyn kuuluvien varojen kdypien arvojen muutos 2009 2008
Jarjestelyyn kuuluvat varat 1.1. -295,8 -350,5
Valuuttakurssien vaikutus -1,1 12,7
Odotettu tuotto -19,2 -20,6
Vakuutusmatemaattiset voitot (-) tai tappiot (+) -16,7 52,8
Jarjestelyin palautetut varat 4,9 -0,3
Tybnantajan suoritukset -4,2 -3,1
Tyontekijan suoritukset -1,1 -1,3
Rahastoista maksetut etuudet 15,5 14,5

Jérjestelyyn kuuluvat varat 31.12. -317,7 -295,8

Konserni ennakoi maksavansa etuuspohjaisiin elakejarjestelyihin 12,2 miljoonaa euroa vuonna 2010.

Jarjestelyyn kuuluvien varojen jakautuminen omaisuusryhmittain 2009 2008
Eurooppalaiset osakerahastot % 14,7 14,9
Pohjois-amerikkalaiset osakerahastot % 10,7 9,2
Eurooppalaiset joukkovelkakirjalainat % 10,6 10,2
Pohjois-amerikkalaiset joukkovelkakirjalainat% 22,8 25,5
Kiinteistét % 1,3 0,4
Muut % 39,9 39,8

100,0 100,0

Elakejarjestelyihin kuuluvien varojen odotettu tuotto on maéaritelty kyseisille varoille odotettavissa olevien tuottojen perusteella. Osakkeiden ja

kiinteistdjen odotettu tuotto heijastaa pitkén tahtayksen toteutuneita tuottoja kyseisilla markkinoilla. Velkapapereiden tuotot perustuvat sopimusehtoihin.

Tarkeimmat vakuutusmatemaattiset olettamukset: 2009 2008
Diskonttauskorko (%)
Eurooppa 4,0-5,8 5,8-10,0
Amerikka 5,7-5,8 6,3
Aasia, Oseania, Afrikka 8,3-9,3 6,5-9,8
Varojen odotettu tuotto (%)
Eurooppa 5,3-7,0 5,4-7,0
Amerikka 7,2 7,2
Aasia, Oseania, Afrikka - 7,5
Tuleva palkankorotusolettamus (%)
Eurooppa 2,0-4,2 2,0-3,0
Amerikka 4,3 4,3
Aasia, Oseania, Afrikka 7,3 5,0-6,8
Elakkeiden korotusolettamus (%)
Eurooppa 1,5-3,7 1,9-4,0
Tydntekijdiden oikeus varhaiseldkkeeseen (%)
Eurooppa 1,4-5,9 6,3
Terveydenhoitomenojen kasvu (%)
Amerikka 8,5 9,0
Aasia, Oseania, Afrikka 7,2 8,2-8,3
Tuleva muutos terveydenhoitoetuuksissa (%)
Amerikka 8,5 9,0
Kuolleisuusolettamukset perustuvat julkistettuihin tilastoihin ja kuolleisuustaulukoihin.
Yhden prosenttiyksikén kasvu terveydenhoitomenoissa
aiheuttaisi seuraavat muutokset etuuspohjaisissa velvoitteissa: 2009 2008
Yhden prosenttiyksikdn korotus terveydenhoitokuluissa 2,8 2,8
Yhden prosenttiyksikon lasku terveydenhoitokuluissa -2,4 -2,4



Kauden ja edellisten kausien luvut 2009 2008 2007 2006 2005
Etuuspohjainen velvoite 379,5 337,9 360,3 408,4 414,9
Varojen kaypa arvo -317,7 -295,8 -350,5 -362,5 -375,0
Ylijagdma (+) / Alijgdma (-) 61,8 -42,1 -9,8 -45,9 -39,9
Kokemusperaiset tarkistukset jarjestelyn velkoihin 2,9 -0,1 -1,2 0,6 0,1
Kokemusperdiset tarkistukset jarjestelyyn kuuluviin varoihin 9,8 2,5 1,8 4,2 3,7
Tyosuhteen paattymisen jalkeinen

terveydenhoitoetuus ja muut etuudet

Etuuspohjainen velvoite 42,7 46,7 51,2 61,1 65,6
Kokemusperaiset tarkistukset jarjestelyn velkoihin -1,9 0,1 -3,9 2,0 -1,6
19. VAIHTO-OMAISUUS

Milj. EUR 2009 2008
Aineet ja tarvikkeet 75,1 92,9
Keskeneréiset tuotteet 32,1 42,0
Valmiit tuotteet 126,2 158,9
Ennakkomaksut 2,7 2,9
Vaihto-omaisuus yhteensa 236,1 296,7

Hankintamenoon arvostettuna valmiiden tuotteiden arvo on 137,3 miljoonaa euroa (2008: 170,8 miljoonaa euroa). Vaihto-omaisuuden arvoa on
alennettu epékurantin omaisuuden osalta 13,8 miljioonalla eurolla (2008: 14,9 miljoonaa euroa). Vaihto-omaisuus sisaltdé 2,4 miljioonaa euroa vaihto-

omaisuuden alaskirjausten peruutuksia (2008: 2,2 miljoonaa euroa).

20. MYYNTISAAMISET JA MUUT SAAMISET

Milj. EUR 2009 2008
Myyntisaamiset 259,6 313,9
Muut saamiset 26,2 25,2
Korkosaamiset ja muut rahoitussaamiset 3,1 20,6
Muut siirtosaamiset ja menoennakot 16,6 18,2
Yhteensa 305,5 377,9
Muut siirtosaamiset ja menoennakot siséltévat tavaraennakot, rojaltisiirtosaamiset, alennusjaksotukset ja muut sekalaiset jaksotukset.
Myyntisaamisten ikdjakauma ja arvonalentumiset tilinpaatéspaivana
Arvon- Arvon-
Brutto alennus Brutto alennus
Milj. EUR 2009 2009 2008 2008
Eraantymattomat 221,7 1,8 254,6 2,6
Eraéntynyt 0-30 paivaa 33,2 0,2 44,5 0,2
Eréantynyt 31-120 péivaa 7,4 1,1 16,2 1,3
Eraéntynyt yli 120 paivaa 8,2 7,8 8,6 5,9
Yhteensa 270,5 10,9 323,9 10,0

Myynti- ja muiden lyhytaikaisten saamisten tasearvo vastaa niihin liittyvan luottoriskin enimmaismaaraa.



21. RAHAVARAT

Milj. EUR 2009 2008
Kateinen raha ja pankkitilit 55,3 46,6
Rahoitusarvopaperit 8,7 21,2
Yhteensa 64,0 67,8

22. OSAKEPAAOMA

Osakkeiden Osakepdaoma Ylikurssirahasto Omat osakkeet Yhteensa
Osakepdiaoma lukumaara EUR EUR EUR EUR
1.1.2008 105 487 550 358 657 670,00 104 666 771,42 -46 509 623,20 416 814 818,22
31.12.2008 105 487 550 358 657 670,00 104 666 771,42 -46 509 623,20 416 814 818,22
Osakemerkinta optio-oikeuden
nojalla 27.10.2009 14 300 48 620,00 48 334,00 - 96 954,00
Osakemerkinta optio-oikeuden
nojalla 16.11.2009 561 470 1908 998,00 2 059 675,00 - 3968 673,00
31.12.2009 106 063 320 360 615 288,00 106 774 780,42 -46 509 623,20 420 880 445,22

Kaikki likkeeseen lasketut osakkeet on maksettu taysimaaraisesti.

Varsinaisen yhtidkokouksen 25. maaliskuuta 2002 antaman valtuutuksen nojalla yhtié on tilikausien 2002 ja 2003 aikana hankkinut yhteensa

5 061 089 omaa osakettaan. Tilikauden 2003 jalkeen omia osakkeita ei ole hankittu tai luovutettu eikd hallituksella ollut 31. joulukuuta 2009
voimassaolevaa valtuutusta omien osakkeiden hankkimiseksi. Varsinainen yhtidkokous 3. huhtikuuta 2009 valtuutti hallituksen paattdmaan yhtion
hallussa olevien omien osakkeiden luovuttamisesta 30.4.2012 mennessa. Tata valtuutusta ei ole kaytetty vuoden 2009 aikana.

Hallituksen jasenet ja toimitusjohtaja omistivat 31. joulukuuta 2009 yhteensa 82 148 osaketta (2008: 81 148 osaketta), jotka edustavat 0,08 % (2008:
0,08 %) yhtion kaikista osakkeista ja aanista.

Arvopaperimarkkinalain 2:6 b §:n mukaiset tiedot

Arvopaperimarkkinalain (495/1989) 2 luvun 6 b §:n ja arvopaperin likkeeseenlaskijan séd&nndllisesta tiedonantovelvollisuudesta annetun asetuksen
(VMa 153/2007) 2 luvun 6 §:n mukaan yhtién on annettava tiedot seikoista, jotka ovat omiaan olennaisesti vaikuttamaan julkiseen ostotarjoukseen
yhtién arvopapereista. Edellda mainittujen séanndsten mukaisena selvityksena todetaan seuraavaa:

Yhtidlla on yksi osakesarja. Kukin osake oikeuttaa yhteen daneen yhtidkokouksessa. Yhtidlla on yksi voimassaoleva optio-ohjelma (optio-ohjelma 2006).

Yhtion yhtidjarjestyksen 11 §:ssé& on maarays yhtion osakkeenomistajan lunastusvelvollisuudesta. Yhtion hallituksen jasenten ja toimitusjohtajan
valitsemisesta maaratéan yhtiojarjestyksen 4, 5 ja 8 §:ssa.

Yhtion 3.4.2009 pidetyssa varsinaisessa yhtiokokouksessa paatettin myontaa yhtion hallitukselle valtuutus paattaa 5 061 089 yhtidén hallussa olevan
oman osakkeen luovuttamisesta. Valtuutus on voimassa 30.4.2012 saakka.

Eraat yhtion rahoitukseen liittyvat sopimukset ja erdiden merkittavimpien asiakkaiden kanssa tehdyt toimitussopimukset siséltavét ehtoja, joiden
mukaan sopimuksen voimassaolo voi paattya, jos méaraysvalta yhtiéssa vaihtuu julkisen ostotarjouksen seurauksena.



Osakeomistuksen jakauma 31.12.2009

Omistajien % kaikista Osakemaara %
Omistettujen osakkeiden mukaan lukumaara omistajista yhteensa osakekannasta
1-100 3878 16,9 246 621 0,2
101-1 000 13610 59,3 6 059 204 5,7
1001-10 000 5018 21,9 13275783 12,5
10 001-100 000 364 1,6 9312 151 8,8
100 001-1 000 000 53 0,2 14 159 832 13,4
Yli 1 000 000 12 0,1 62 937 101 59,3
Yhteensa 22 935 100,0 105 990 692 99,9
Yhteistililla 72 628 0,1
Osakemaara yhteensa 106 063 320 100,0
%
Omistajaryhmittdin osakkeista
Voittoa tavoittelemattomat yhteisot 26,6
Hallintarekisterdidyt 24,4
Kotitaloudet 19,0
Yritykset 9,9
Rahoitus- ja vakuutuslaitokset 9,4
Julkisyhteisot 6,4
Ulkomaiset 4,2
Muut, yhteistililla 0,1
Yhteensa 100,0
Suurimmat rekisterdidyt osakkeenomistajat 31.12.2009*
Omistaja Osakkeita/aania %
Suomen Kulttuurirahasto 16 114 304 15,2
Svenska Litteratursallskapet | Finland Rf 3 558 000 3,4
Keskinadinen Elakevakuutusyhtid llmarinen 3231 800 3,1
OP-Delta -Sijoitusrahasto 3222215 3,0
Suomen Kulttuurirahaston Kannatusyhdistys R.Y. 2 150 000 2,0
Odin Norden 1847 350 1,7
Valtion Elékerahasto 1075 000 1,0
QOdin Finland 1002 152 1,0
OP-Suomi Arvo 1000 000 0,9
Odin Europa Smb 878 139 0,8
34 078 960 32,1

* Ei sisélla emoyhtion hallussa olevaa 5 061 089 osaketta, mitka edustavat 4.8 % osakkeiden kokonaismaarasta.



OPTIO-OIKEUDET

Optio-ohjelma 2003

Varsinainen yhtidkokous péaatti 28.3.2003 optio-oikeuksien antamisesta
yhtién ja sen tytaryhtididen johtoon kuuluville. Optio-oikeuksia annettiin
yhteenséa 2 250 000 kappaletta, joista 750 000 merkittiin tunnuksella
2003 A, 750 000 tunnuksella 2003 B ja 750 000 tunnuksella 2003 C.
Osakkeiden merkintaaika kaikilla vuoden 2003 optio-ohjelmaan kuuluvilla
optio-oikeuksilla paattyi 31.10.2009 viimeisen mahdollisen merkintapai-
van ollessa 21.10.2009. Vuoden 2009 aikana optio-ohjelmaan kuuluvia
optio-oikeuksia kaytettiin osakemerkintaan yhteensa 575 770 kappa-
letta, jota vastaavasti 575 770 uutta osaketta laskettiin likkeeseen ja
osakepaddomaa korotettiin 1 957 618 eurolla. Yhteensa optio-ohjelman
voimassaoloaikana merkittiin siihen kuuluvilla optio-oikeuksilla 646 520
osaketta ja osakepéddomaa korotettiin 2 198 168 eurolla. Mikéli kaikki
vuoden 2003 optio-ohjelmaan kuuluvat optio-oikeudet olisi kaytetty
osakemerkint6ihin, osakkeita olisi voitu merkité enintéan 2 250 000 kap-
paletta, mika olisi korottanut osakepadomaa enintaan 7 650 000 eurolla
vastaten noin 2,1 prosenttia yhtion osakepadomasta. Optio-oikeudet
2008 A listattiin NASDAQ OMX Helsinki Oy:ssé 2.5.2005 alkaen, optio-
oikeudet 2003 B 2.5.2006 alkaen ja optio-oikeudet 2003 C 2.5.2007
alkaen. Vuoden 2003 optio-oikeuksien listaus NASDAQ OMX Helsinki
Oy:ssa paattyi arvopaperiporssin sdantdjen mukaisesti vimeista merkin-
tépéivaa 1ahinné edeltavand viidentend pdrssipaivané eli keskiviikkona
14.10.2009. Alla olevassa taulukossa on kuvattu optio-oikeuksien nojalla
merkittavien osakkeiden merkintéajat ja merkintahinnat.

Optio-ohjelma 2006

Varsinainen yhtitkokous paatti 27.3.2006 optio-oikeuksien antamisesta
yhtién ja sen tytaryhtididen johtoon kuuluville. Optio-oikeuksia annettiin
yhteensa 3 300 000 kappaletta, joista 1 100 000 on merkitty tunnuksella
2006 A, 1 100 000 tunnuksella 2006 B ja 1 100 000 tunnuksella 2006 C.
Optio-oikeuksien nojalla voidaan merkita enintddn 3 300 000 osaketta,
mika korottaisi osakepadomaa enintédan 11 220 000 eurolla vastaten 3,1
prosenttia yhtién osakepadomasta. Optio-oikeudet 2006 A on listattu
NASDAQ OMX Helsinki Oy:ssa 1.10.2008 alkaen ja optio-oikeudet

2006 B 1.10.2009 alkaen. Yhtit hakee optio-oikeuksien 2006 C
listaamista NASDAQ OMX Helsinki Oy:ssa 1.4.2011 lukien. Vuoden
2009 paattyessa vuoden 2006 optio-ohjelman piiriin kuului 127 henkilda.
Vuoden 2009 aikana optio-ohjelmaan kuuluvia optio-oikeuksia ei kaytetty
osakemerkint&én eika néin ollen osakepddomaa korotettu tai uusia
osakkeita laskettu likkeeseen. Alla olevassa taulukossa on kuvattu optio-
oikeuksien nojalla merkittavien osakkeiden merkintaajat ja merkintéhinnat.

Optio-oikeus Merkintasuhde Merkintahinta/osake ' Merkintaaika
2003 A 1:1 EUR 6,78 2.5.2005-31.10.20092
2003 B 1:1 EUR 9,04 2.5.2006-31.10.20092
2003 C 1:1 EUR 11,17 2.5.2007-31.10.20092
2006 A 1:1 EUR 16,38 1.10.2008-31.10.2011°%
2006 B 1:1 EUR 13,20 1.10.2009-31.10.2012°
2006 C 1:1 EUR 6,94 1.4.2011-30.4.2014°2

T Osakkeen merkintéhinta ennen vuodelta 2009 jaettavan osingon vahentéamista.
2 Merkintdaika on vuosittain 2.5.-31.10. yhtion hallituksen erikseen maaraamina paivina.
3 Merkintéaika on vuosittain 2.1.-15.11. yhtion hallituksen erikseen maaradmina paivina.

Yleista

Optio-oikeuksien ehtona on henkildn pysyminen yhtion palveluksessa. Jos henkild eroaa Huhtamaki Oyj:n tai sen tytéryhtion palveluksesta ennen kuin
osakkeiden merkintdaika on alkanut, optio-oikeudet menetetdan. Optio-ohjelman 2003 perusteella merkityt osakkeet oikeuttavat osinkoon silta tili-
kaudelta, jona osakkeet merkittiin ja maksettiin. Optio-ohjelman 2003 perusteella merkittyjen osakkeiden osalta osakkeenomistajan &éanioikeus ja muut
oikeudet yhtidssa alkoivat, kun osakepddoman korotus oli rekisterdity. Optio-ohjelman 2006 perusteella merkityt osakkeet oikeuttavat osinkoon, kun
vastaava osakepadoman korotus on rekisterdity. Optio-ohjelman 2006 perusteella merkittyjen osakkeiden osalta osakkeenomistajan aanioikeus ja muut

oikeudet yhtitssa alkavat, kun osakepadoman korotus on rekisteroity.

Yhtién optio-ohjelmien perusteella voidaan vuosina 2010-2014 merkita yhteensa enintéan 3 300 000 uutta osaketta, joiden yhteenlaskettu osuus

yhtién kaikkien osakkeiden tuottamasta aanimaarasta 31.12.2009 on noin 3,1 prosenttia.



Liikkeessa olevien optio-oikeuksien muutokset vuosina 2009 ja 2008

Toteutushinta
painotettuna
keskiarvona

Toteutushinta
Optioiden painotettuna
perusteella keskiarvona

Optioiden
perusteella

euroa/osake Optioita (kpl) osakkeita euroa/osake Optioita (kpl) osakkeita

2009 2009 (kpl) 2009 2008 2008 (kpl) 2008

Tilikauden alussa 10,61 4 074 466 4074 466 12,32 3 594 966 3 594 966
Myonnetyt 10,38 473 400 473 400 7,80 969 000 969 000
Osakemerkintaan kaytetyt 7,06 -575 770 -575770 - - -
Yhtidlle takaisin siirretyt ja rauenneet 10,12 -1 265 796 -1 265 796 14,83 -489 500 -489 500
Tilikauden lopussa 11,55 2706 300 2 706 300 10,95 4074 466 4074 466
Toteutettavissa olevat optiot tilikauden lopussa 14,42 1667 500 1667 500 11,39 2 362 966 2 362 966

My®dnnettyjen optioiden kéypa arvo on maéritelty Black-Scholes -mallin avulla, joka huomioi mydntamishetken markkinaehdot. Jaetut osingot
vahentévat optioiden hintaa, jolloin arvostuksessa ei arvioida osinkojen vaikutusta kdypaan arvoon myéntamishetkella. Odotettavissa oleva volatiliteetti
on méaaritetty laskemalla Huhtamé&en osakekurssin historiallinen volatiliteetti, jota on muokattu yleisesti saatavissa olevalla tekijélld, jonka odotetaan
aiheuttavan muutoksia historialliseen volatiliteettiin. Kaypé arvo jaksotetaan ajanjaksolle, jonka aikana tydntekijé saa tayden omistusoikeuden optioihin.
Kuluksi kirjattava maaré oikaistaan vastaamaan niiden optioiden maaréa, joihin oikeus lopulta syntyy.

Optiojarjestely 2006 A 2006 B 2006 C
Mydntamispaivana méadritetty option kdypéa arvo 1,30 2,97 1,77
Mydntamispaiva 31.8.2006 31.5.2007 31.5.2008
Ulkona olevien optioiden lukumaéra 31.12.2009 640 500 1027 000 1 038 800
Toteutushinta mydntamispaivana 17,56 13,96 7,28
Osakehinta mydntamispaivana 13,71 13,30 6,87
Odotettu volatiliteetti (%) 18,0 21,0 23,7
Odotettu option voimassaoloaika mydntamis-

paivana (vuosina) 3,7 3,9 4,3
Riskiton korko (%) 3,8 4,6 4,7

OSAKEPALKKIOJARJESTELMA 2008-2010
Yhtion hallitus paatti 13.2.2008 osakepalkkiojarjestelman ottamisesta kayttddn osaksi yhtion ja sen tytaryhtididen avainhenkildiden kannustin- ja
sitouttamisjarjestelméaa. Jarjestelmé tarjoaa mahdollisuuden ansaita yhtion osakkeita palkkiona ansaintakriteereille asetettujen tavoitteiden saavutta-
misesta. Jarjestelméssé on kolme (3) ansaintajaksoa, jotka ovat kalenterivuodet 2008, 2009 ja 2010. Mahdollinen palkkio ansaintajaksolta maksetaan
ansaintajaksoa seuraavana kalenterivuonna. Jéarjestelman kohderyhmaan kuului vuonna 2009 kaikkiaan 30 henkilda. Jarjestelmasté voidaan antaa
palkkioina yhteensa enintd&n 720 000 osaketta ja rahana se maara, jolla suoritetaan palkkioista avainhenkildille aiheutuvien verojen méaara ja joka on
kuitenkin enintadn annettavien osakkeiden siirtohetken arvoa vastaava maara. Jarjestelma edellyttdé osakkeiden vastaanottajalta osakkeiden omis-
tamista vahintdén kahden vuoden ajan niiden saamisesta lukien. Myds tdmaén jalkeen osakkeita on omistettava vahintaan puolen bruttovuosipalkan

arvosta ty6- tai toimisuhteen paattymiseen saakka.

Osakepalkkiojarjestelmassa maaritellylle kalenterivuoden 2008 ansaintajaksolle asetettuja tavoitteita ei saavutettu eika palkkioita tullut jarjestelman
perusteella maksettavaksi vuonna 2009. Osakepalkkiojériestelmasta ei kirjattu kuluja 31.12.2008 paattyneelle tilikaudelle.

Osakepalkkiojarjestelmassa maaritellylle kalenterivuoden 2009 ansaintajaksolle asetetut tavoitteet saavutettiin. Osakepalkkiojérjestelman ehtojen
mukaisesti maksetaan palkkioina yhteensé 235 000 osaketta vuonna 2010. Osakepalkkiojérjestelmasta on kirjattu 1 051 337 euron maaréinen kulu

31.12.2009 paattyneelle tilikaudelle.



23. ARVONMUUTOS- JA MUUT RAHASTOT

Rahavirran
Milj. EUR suojaukset
31.12.2007 1,4
LLaajaan tuloslaskelmaan kirjatut kassavirtasuojat -5,5
Tulokseen kirjatut kassavirtasuojat -2,9
Konsernitaseeseen kirjatut kassavirtasuojat -0,7
Laskennalliset verot 2,7
31.12.2008 -5,0
LLaajaan tuloslaskelmaan kirjatut kassavirtasuojat 1,6
Tulokseen kirjatut kassavirtasuojat -0,4
Konsernitaseeseen kirjatut kassavirtasuojat 0,0
Laskennalliset verot -0,5
31.12.2009 -4,3
Arvonmuutosrahasto Muuntoerot

Arvonmuutosrahasto siséltéa suojausrahaston rahavirran suojauksena
kaytettavien johdannaisinstrumenttien kaypien arvojen muutoksille. Myos
omaan padomaan kirjattavat laskennalliset verot esitetdén arvonmuutos-
rahastossa.

Oman padaoman ehtoinen laina

Huhtaméaki Oyj laski marraskuussa 2008 likkeeseen kotimaisille
institutionaalisille sijoittajille suunnatun 75 miljoonan euron suuruisen
oman p&doman ehtoisen joukkovelkakirjalainan (nk. hybridilaina). Lainan
kuponkikorko on 10,5 % vuodessa. Koronmaksun ajankohta on yhtién
harkinnassa. Lainalla ei ole erapaivaa, mutta yhtiolla on oikeus lunas-
taa se takaisin kolmen vuoden kuluttua. Lainaa ké&sitelldédn konsernin
IFRS-tilinpaatdksessad omana padomana. Jérjestely ei laimenna yhtion
osakkeenomistajien omistusta.

24. KOROLLISET VELAT

Muuntoerot-rahasto siséltaa ulkomaisten yksikdiden tilinpaatdsten
muuntamisesta syntyneet muuntoerot. Myos ulkomaisiin yksikoihin
tehtyjen nettosijoitusten voitot ja tappiot siséltyvat muuntoeroihin. Netto-
sijoitusten suojauksista syntyvét voitot ja tappiot sisaltyvat muuntoeroihin
silloin, kun suojauslaskennan edellytykset ovat tayttyneet.

Omat osakkeet

Omiin osakkeisiin siséltyy konsernin hallussa olevien omien osakkeiden
hankintameno. Konserni ei ole hankkinut kuluneella tilikaudella omia
osakkeitaan.

2009 2008

Milj. EUR Tasearvot Kayvat arvot Tasearvot Kayvat arvot
Lyhytaikaiset
Rahoituslaitoslainat

Kiintedkorkoiset 11,5 11,4 11,5 10,3

Vaihtuvakorkoiset 114,2 114,2 48,0 48,0
Muut lainat 42,3 42,3 122,3 122,3
Rahoitusleasingvelat 0,4 0,4 0,7 0,6
Yhteensa 168,4 168,3 182,5 181,2
Pitkaaikaiset
Lainat rahoituslaitoksilta

Kiintedkorkoiset 34,4 33,2 45,9 38,1

Vaihtuvakorkoiset 186,4 186,4 313,1 313,1
Muut lainat 73,4 73,4 115,4 115,4
Rahoitusleasingvelat 0,1 0,0 0,3 0,3
Yhteensa 294,3 293,0 474,7 466,9

Kaikki korolliset velat ovat IAS 39:ss8 tarkoitettuja muita kuin kaupankayntitarkoituksessa pidettavia tai johdannaissopimuksiin perustuvia velkoja,
ja ne arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon. Korollisten velkojen kéaypien arvojen maérittelyssa kaytetyt efektiiviset korot olivat 0,8 - 1,3 %.



Lyhennykset Rahoituslaitoslainat Rahoitusleasingvelat Muut lainat Yhteensa
2010 125,7 0,4 42,3 168,4
2011 62,1 0,1 0,1 62,3
2012 146,4 - 70,1 216,5
2013 59 - 0,1 6,0
2014 59 - 0,2 6,1
2015- 0,5 - 2,9 3,4
Rahoitusleasingvelat
Milj. EUR 2009 2008
Rahoitusleasingvelat erdantyvat seuraavasti:
Alle vuoden sisélla 0,4 0,7
Yli yhden vuoden mutta alle viiden vuoden sisélla 0,1 0,3
Vahimmaisvuokrat yhteensa 0,5 1,0
Vahimmaisvuokrien nykyarvo
Alle vuoden sisalla 0,4 0,6
Yli yhden vuoden mutta alle viiden vuoden sisélla - 0,3
Vahimmaisvuokrien nykyarvo yhteensa 0,4 0,9
Kertymattomat rahoituskulut 0,1 0,1

25. VARAUKSET

Uudelleenjérjestelyvaraus

Uudelleenjarjestelyvaraus sisaltda kaynnissaolevia toimintojen rationalisointiprojekteja. Varaus muodostuu tyéntekijdiden irtisanomiskorvauksista.

Verovaraukset

Verovarauksia on kirjattu tunnistetuista veroriskeista, jotka ovat padosin syntyneet konsernirakenteen muutoksista ja sisaisista rahoitusjarjestelyista.

Muut varaukset

Muut varaukset koostuvat padosin konsernin sisaisista tyontekijdiden tydtapaturmiin liittyvisté vakuutusvarauksista.

Uudelleen-
jarjestely- Vero- Muut Yhteensa Yhteensa
Milj. EUR varaus varaukset varaukset 2009 2008
Varaukset 1.1.2009 10,5 45,0 13,0 68,5 68,3
- Valuuttakurssivaikutus 0,0 -0,6 0,6 0,0 0,9
- Varausten liséykset 7,2 - 7,8 15,0 16,2
- Kaytetyt varaukset -10,9 - -3,5 -14,4 -10,6
- Kayttamattémien varausten peruutukset -0,3 -5,0 -1,9 -7,2 -6,3
Varaukset 31.12.2009 6,5 39,4 16,0 61,9 68,5
Lyhytaikaiset 3,9 - 2,1 6,0 10,1
Pitk&aikaiset 2,6 39,4 13,9 55,9 58,4



26. OSTOVELAT JA MUUT LYHYTAIKAISET VELAT

Milj. EUR 2009 2008
Ostovelat 196,4 228,7
Muut lyhytaikaiset velat 27,6 30,3
Korkovelat ja muut rahoitusvelat 6,3 13,5
Palkka- ja sosiaalikulujaksotukset 57,2 52,9
Muut siirtovelat 48,3 49,0
Yhteensa 335,8 374,4

Muut siirtovelat siséltévat materiaalihankintojen, alennusten ja muiden sekalaisten kulujen jaksotukset.

27. RAHOITUSVAROJEN JA -VELKOJEN KIRJANPITOARVOT IAS 39:N MUKAISESTI RYHMITELTYINA

Milj. EUR 2009 2008
Kaypéaén arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat
Rahavarat 64,0 67,8
Johdannaiset 3,5 0,5
Lainat ja muut saamiset
Pitk&aikaiset rahoitussaamiset 11,0 0,1
Pitk&aikaiset muut saamiset 3,0 3,7
Lyhytaikaiset rahoitussaamiset 19,4 2,1
Myyntisaamiset ja muut saamiset 302,0 377,4
Myytévissa olevat rahoitusvarat 1,9 1,9
Rahoitusvarat yhteensa 404,8 453,5

Kaypaén arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat

Johdannaiset 9,9 6,0
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut rahoitusvelat

Pitk&aikaiset korolliset velat 294,3 470,1

Muut pitk&aikaiset velat 54 6,5

Pitk&aikaisten lainojen seuraavan vuoden lyhennykset 67,3 25,2

Lyhytaikaiset korolliset velat 101,1 157,3

Ostovelat ja muut lyhytaikaiset velat 325,9 373,1
Rahoitusvelat yhteensa 803,9 1038,2

Taseessa johdannaiset sisaltyvat seuraaviin ryhmiin: pitkaikaiset rahoitussaamiset, pitkaaikaiset muut saamiset, myyntisaamiset ja muut saamiset,
muut pitkaaikaiset velat sekd ostovelat ja muut lyhytaikaiset velat.

Kéaypaan arvoon tulosvaikutteisesti Noteeratut hinnat Markkinahinnasta
kirjattavat rahoitusvarat ja -velat toimivilla markkinoilla epasuorasti johdettu Yhteensa
Varat
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
Valuuttatermiinit - 3,4 3,4
Sahkdtermiinit 0,1 - 0,1
Myytévissa olevat rahoitusvarat 1,9 - 1,9
Velat 2,0 3,4 54
Kéaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
Valuuttatermiinit - 2,5 2,5
Koronvaihtosopimukset - 7,4 7,4
- 9,9 9,9

28. RAHOITUSRISKIEN HALLINTA

Rahoitusriskien hallinnan tavoitteena on varmistaa konsernille riittdva rahoitus kustannustehokkaasti ja vahentaa rahoitusmarkkinoiden haitallisten
likkeiden vaikutusta. Rahoitusriskien hallintaa ohjaa ja valvoo rahoituksen ohjesadnndn mukaisesti rahoituskomitea puheenjohtajanaan emoyhtion
talousjohtaja. Rahoituskomitea tarkastelee kuukausittain riskiraportteja mm. korollisista tase-eristé, kaupallisista kassavirroista ja johdannaisista sekéa
valuuttapositioista ja hyvaksyy tarvittavat toimenpiteet.

Espoon paakonttorissa sijaitseva rahoitusosasto vastaa varainhankinnasta ja riskien hallinnasta seka palvelee liketoimintayksikdita paivittéisessé
rahoituksessa, valuuttakaupassa ja kassanhallinnassa.



Valuuttariski

Konserni on alttina valuuttariskeille, joita syntyy konsernin sisdisesta kaupasta, viennisté ja tuonnista, ulkomaisten tytaryhtiéiden rahoituksesta ja
valuuttamaaraisista omista padomista.

Transaktioriski: Suurimmat transaktioriskipositiot tulevat pddomasiirroista, tuonnista, viennista ja rojaltisaamisista. Transaktioriskin hallinnan tavoitteena
on suojata konserni haitallisilta valuuttakurssiliikkeilté. Liketoimintayksikét ovat vastuussa kaupallisiin kassavirtoihin liittyvan valuuttariskin aktiivisesta
hallinnasta. Transaktioriskin hallinnan periaatteet ja limiitit laaditaan liketoimintayksikéissé ja hyvaksytadn rahoituskomiteassa. Saanténa on etté kaikki
kaupalliset tase-erét ja 25 prosenttia tulevista todennékdisista kassavirroista suojataan aina vahintaan 12 kuukauden jaksolta. Suojausinstrumentteina
kaytetdan valuuttatermiinejé ja valtuutetuissa yksikdissa myos valuuttaoptioita. Liiketoimintayksikdiden suojaustoimien vastapuolena on paasaantdisesti

Huhtaméaki Oyjj.

Transaktioriski

EUR-riski yhti6illa USD-riski yhticilla USD-riski yhtioilla  AUD-riski yhtioilla = EUR-riski yhtioilla

joiden raportointi-  joiden raportointi-  joiden raportointi-  joiden raportointi-  joiden raportointi-
Milj. EUR valuutta GBP valuutta EUR valuutta AUD valuutta NZD valuutta SEK

31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.08
Myyntisaamiset 0,7 1,6 1,7 5,9 0,0 0,0 3,1 0,5 0,8 0,6
Ostovelat -1,1 -3,4 0,0 -0,6 -0,8 -3,0 -0,1 -0,5 -0,8 -3,0
Nettoriski taseessa -0,4 -1,8 1,7 52 -0,8 -3,0 3,0 0,0 0,0 -2,4
Ennustettu myynti (12 kk) 15,5 21,7 14,3 18,9 0,0 0,0 15,5 15,5 3,9 3,9
Ennustetut ostot (12 kk) -29,3 -42,6 -1,0 -1,9 -8,2 -11,2 -0,5 -3,2 -14,2 -15,9
Ennustettu nettoriski -13,8 -20,9 13,3 17,0 -8,2 -11,2 15,0 12,3 -10,3 -12,0
Suojat
Valuuttatermiinit (12 kk) 1,3 3,8 -5,1 -19,0 1,0 5,6 -6,3 -4,5 0,4 3,2
Valuuttaoptiot(12 kk) 2,0 0,4
Nettoriski yhteensa -10,9 -18,9 9,9 3,2 -8,0 -8,6 11,7 7,8 -9,5 -11,2

Translaatioriski: Liketoimintayksikoité rahoitetaan ensisijaisesti paikallisessa valuutassa, jolloin merkittévaa translaatioriskia ei synny. Poikkeuksena
ovat liketoimintayksikdt korkean korkotason maisssa, joiden rahoitukseen rahoituskomitea on hyvaksynyt kaytettavan myos muussa valuutassa olevia
lainoja. Néiden lainojen yhteisarvo tilinpaatdshetkelld oli 13,0 miljoonaa euroa.

Merkittdvimmat translaatioriskit aiheutuvat Yhdysvaltain ja Iso-Britannian tytaryhtitihin sijoitetuista pd&domista ja lainoista, jotka ovat rinnastettavissa
omaan padomaan. Konserni suojautuu translaatioriskilta valikoidusti valuuttalaina- ja johdannaissopimuksin. Suojauspaatokset tekee rahoituskomitea,
joka paatdksenteossaan ottaa huomioon mahdollisen suojaustoimen vaikutuksen konsernin tuloksen ja taseen tunnuslukuihin, pitkan aikavélin kassa-
virran seké suojauskustannuksen. Tilinpaatdshetkella konsernilla oli translaatioriskisuojia USD 223 miljoonaa (josta USD 190 milioonaa valuuttalainoja ja
USD 383 milioonaa johdannaissopimuksia) ja GBP 30 miljioonaa (josta GBP 25 miljoonaa valuuttalainoja ja GBP 5 miljoonaa johdannaissopimuksia). Eu-
ron vahvistuminen kymmenella prosentilla USD:ta ja GBP:ta vastaan tilinpaatdshetkellda heikentéisi konsernin tulosta ennen veroja EUR 5,0 miljoonalla
(EUR 2,4 milioonalla vuonna 2008) ja omaa pddomaa EUR 38,4 miljoonalla (EUR 23,0 miljoonalla vuonna 2008).

Korkoriski

Korollinen velka altistaa konsernin korkoriskille eli korkoliikkeiden aiheuttamalle uudelleenhinnoittelu- ja hintariskille. Korkoriskin hallinta on keskitetty

konsernin rahoitusosastolle.

Konsernin toimintaperiaatteena on yllapitaa tarkeimmisséa valuuttavelkaportfolioissa duraatio, joka sijoittuu kassavirtaennusteeseen, valikoituihin
taseen tunnuslukuihin ja korkojen tuottokayran muotoon perustuvalle tavoiteduraatiovalille. Korkoriskin hallinnan tavoitteena on vahentaa korkokulujen

vaihtelua, mika mahdollistaa tasaisemman nettotuloksen.

Konserni suojautuu korkoriskilté lainojen korkojakson valinnoillaan ja johdannaisinstrumenteilla, kuten futuureilla, korkotermiineilla, koronvainto-
sopimuksilla ja korko-optioilla.

Nettovelan valuuttajakauma ja uudelleenhinnoittelu mukaanlukien suojat

31.12.2009 31.12.2008

Ao Keskim.  Keski- herkigilzo‘ Korkojakson maturiteetti, ml. johdannaiset Avo Keskim.  Keski-
Valuutta milj. EUR  duraatio korko  milj. EUR 2010 2011 2012 2013 2014 Myéh.  mili. EUR  duraatio korko
EUR 164 1,7v. 39% 0,7 68 47 31 9 6 3 274 1,4v 52 %
USsD 105 1,7v. 40% 0,1 43 21 20 0 21 134 1,3v 4,3 %
PLN 35 01v. 38% 0,3 35 35 0,1v 6,8 %
NzD 27 04v 44 % 0,1 27 33 0,2v 9,1 %
AUD 21 00v  39% 0,3 21 45 0,2v 53 %
Muut 16 1,1v. 6,4 % 0,0 -2 1 12 1 0 4 67 1,1v 8,6 %
Yhteensa 368 1,3v 4,0% 1,5 192 69 63 10 27 7 587 1,2v 5,6 %

T Markkinakorkojen yhden prosenttiyksikén nousun vaikutus konsernin nettokorkokuluihin seuraavien 12 kuukauden aikana. Samansuuruinen korkojen
nousu kasvattaisi konsernin omaa pa&domaa EUR 1.8 miljioonalla koronvaihtosopimuksien markkina-arvon muuttumisesta johtuen. Muiden muuttuijien,
kuten valuuttakurssien oletetaan pysyvan vakiona.



Likviditeetti- ja jalleenrahoitusriski

Konserni yllapitad jatkuvasti riittdvan likviditeetin tehokkaiden kassanhallintaratkaisujen, kuten konsernitilien ja rahoituslimiittien avulla. Vahentéékseen
jélleenrahoitusriskié konserni hajauttaa rahoituksen lahteita ja velkojen ja luottolimiittien maturiteetteja. Lyhytaikaiseen rahoitukseen konserni kéayttéa 400
miljoonan euron suuruista yritystodistusohjelmaa Suomessa seka ei-sitovia luottolimiitteja merkittavissa pankeissaan. Tilinpaatdshetkelld konsernilla oli
sitovia luottolimiiteja EUR 488 miljoonaa joista kayttdmatta oli EUR 316 miljoonaa. Kayttamattomat pitkaaikaiset sitovat luottolimiitit riittdvat rahoituksen
varmistamiseksi kaikissa ennakoitavissa olevissa tilanteissa.

Velan rakenne

Milj. EUR 31.12.2009 31.12.2008
Nostetiu Nraztt?e; Lainasopimuksen/-limiitin maturiteetti Nostetiu Nrgztt‘;
Luottotyyppi maara  sitovista Yht. 2010 2011 2012 2013 2014 Myodh. maard  sitovista Yht.
Sitovat rahoituslimiitit 172 316 488 13 75 400 285 203 488
Lainat rahoituslaitoksilta 100 100 39 37 12 6 6 133 133
Rahoitusleasingvelat 0 0 0 0 0 0 0 1 1
Muut lainat 116 116 42 0 70 0 0 3 115 115
Yritystodistusohjelma 75 75 75 123 123
Yhteensa 463 316 779 169 112 482 6 6 3 657 203 860
Luottoriski

Kaupalliset myyntisaatavat seka talletuksiin ja johdannaiskauppoihin perustuvat saatavat rahoituslaitoksilta altistavat konsernin luottoriskille.

Liiketoimintayksikot vastaavat kaupallisten saatavien aiheuttamasta luottoriskista méaarittelemiensa ja rahoituskomitean hyvaksymien periaatteiden
puitteissa. Parhaillaan kaytt6on otettava konsernin kattava ohjeistus maérittelee tietyt luottoriskin, myyntiehtojen ja perinnan vahimmaisvaatimukset.

Koska myyntisaatavat ovat hyvin hajautettuja ja luottotappiohistoria on konsernissa hyva, kaupallista luottoriskié pideta&n kokonaisuutena alhaisena
(ks. liitetieto 20).

Likvidit varat sijoitetaan ajoittain lyhytaikaisiin pankkitalletuksiin vakavaraisiin yhteistydpankkeihin, valtioiden velkasitoumuksiin seka hyvan luotto-
luokituksen omaavien yritysten yritystodistuksiin.

Vastapuoliriskia rahoituslaitoksista, siséltéen johdannaiskaupat, pidetadn pienena ja siita vastaa keskitetysti rahoitusosasto rahoituskomitean antamien
puitteiden sisélla.

Paaomarakenteen hallinta

Konsernin tavoitteena on tehokas p&dédomarakenne. Taten nettovelkaantumisasteen (nettovelan ja oman padoman suhde) pitk&n aikavalin tavoitteeksi
on asetettu keskimaérin 1:1. Tavoite on ollut muuttumaton vuoden aikana. Omaksi pddomaksi luetaan tassa yhteydessa taseen oma padédoma
yhteensé. Nettovelka on korollinen velka vahennettyna rahoitussaamisilla ja rahavaroilla.

Konsernin nettovelan ja poistoilla korjatun liikevoiton (EBITDA) suhdetta rajoittaa keskeisessa rahoitussopimuksessa oleva ehto. Rajoitteen ei katsota
estdvan konsernin toimintaa tai strategian toteuttamista.

Padomarakenteen muutokset ovat seurausta investoinneista liiketoimintaan ja padoman palautuksista osakkeenomistajille, jotka rahoitetaan vakaalla
rahavirralla.

Padomarakenne
Milj. EUR 31.12.2009 31.12.2008
Korolliset velat 462,7 657,2
Rahoitussaamiset ja rahavarat 94,4 70,0
Nettovelka 368,3 587,2
Oma paadoma yhteensa 736,6 702,3
Nettovelan suhde omaan padomaan (nettovelkaantumisaste) 0,50 0,84

Nettovelan suhde EBITDA:an (ilman kertaluonteisia erid) 1,66 3,19



Johdannaissopimusten nimellisarvot

Milj. EUR

31.12.2009

31.12.2008

Nimellinen maara

Maturiteettirakenne

Nimellinen maara

Sopimus

Brutto

Netto

2010

2011

2012

2013

2014

Mysh.

Brutto

Netto

Valuuttatermiinit
transaktioriskiin littyva
Ulosvirtaus
Sisdanvirtaus
translaatioriskiin littyva
Ulosvirtaus
Sisdanvirtaus
rahoitukseen liittyva
Ulosvirtaus
Sisaanvirtaus

Valuuttaoptiot
transaktioriskiin liittyva
Ulosvirtaus
Sisdanvirtaus

Koronvaihtosopimukset
EUR
UusD
GBP

Korko-optiot
UusD

Sahkotermiinit

-25
26

-29
30

-123
122

60
90
17

-24
26

-29
30

-123
122

10
28

30
21

20
21
11

21

-49
49

-34
34

-105
17

60
79
21

Johdannaissopimusten kayvat arvot

Milj. EUR

31.12.2009

31.12.2008

Sopimus

Positiivinen
Kaypa arvo

Negatiivinen
Kéaypa arvo

Netto
Kéaypa arvo

Positiivinen Negatiivinen

Kéaypa arvo

Kaypa arvo

Netto
Kéaypa arvo

Valuuttatermiinit
transaktioriskiin liittyva
translaatioriskiin liittyva 2
rahoitukseen liittyva

Valuuttaoptiot
transaktioriskiin littyva

Koronvaihtosopimukset 3
EUR
USsD
GBP
Korko-optiot
usD

Sahkotermiinit

0,8
1,4
1,2

0,0

0,1

-0,7
-0,2
-1,6

-2,9
-3,3
-1,2

0,1
1,2
-0,4

3,2
2,1
14,6

0,0

-3,7
-1,9
-2,1

1,4
-33
-0.9

-0,5
-1,7

-0,5
0,2
12,5

1 Valuuttatermiinien kayvéasta arvosta 1,7 miljoonaa euroa on kohdistettu tulevien kassavirtojen suojaksi 31.12.2009 (-1,4 miljoonaa euroa 31.12.2008)

ja esitetty oman padoman oikaisuerana.

2 Valuuttatermiinien kayvasta arvosta 1,1 miljoonaa euroa on kohdistettu tytaryhtidinvestoinneista syntyvan position suojaamiseen 31.12.2009
(0,2 milioonaa euroa 31.12.2008) ja esitetty muuntoeroissa.

3 Koronvaihtosopimusten kayvat arvot siséltévat kertyneet korot. Koronvaihtosopimusten kayvéasta arvosta -7,4 miljoonaa euroa on kohdistettu
tulevien kassavirtojen suojaksi 31.12.2009 (-5,6 miljoonaa euroa 31.12.2008). Tast4 -5,8 miljoonaa euroa on esitetty oman padoman oikaisuerana
ja 1,6 miljoonaa euroa tuloslaskelmassa korkokuluina.



29. LAHIPIIRITAPAHTUMAT

Huhtaméaki-konsernin lahipiiriin kuuluvat yhteisyritykset, osakkuusyritykset ja hallituksen seka johtoryhman jasenet.

Toimitusjohtajan ja johtoryhman jasenten tyésuhde-etuudet

Milj. EUR 2009 2008
Palkat ja muut lyhytaikaiset henkildstoetuudet 3,1 2,1
Osakeperusteiset maksut 1,5 0,4

Toimitusjohtajan ja hallituksen palkat ja palkkiot henkil6ittdin

Tuhatta euroa 2009 2008

Toimitusjohtaja Jukka Moisio 613 398"
*Jukka Moisio aloitti tehtavassaan 1.4.2008

Hallituksen jasenet

Mikael Lilius 100 104
Jukka Suominen 66 70
Eija Ailasmaa 54 59
George V. Bayly 52 57
Rolf Bérjesson 52 37
Robertus van Gestel 55 56
Siaou-Sze Lien 38 -
Anthony J.B. Simon 54 54
Paavo Hohti - 16
Toimitusjohtaja ja hallitus yhteensa 1084 851

Hallituksen ja konsernin johtoryhméan jasenet omistivat yhteensé 123 648 osaketta vuoden 2009 lopussa (2008: 121 148 osaketta). Konsernin
johtoryhman jasenet omistivat vuoden 2009 lopussa yhteensa 678 000 optio-oikeutta (2008: 737 350 optio-oikeutta). Optio-oikeudet oikeuttavat
merkitsemaan yhteensa 678 000 osaketta, jotka vastaavat 0,64 % kaikista osakkeista ja aanisté (2008: 737 350 osaketta, jotka vastaavat 0,70 %
kaikista osakkeista ja 8énistd). Konsernin johtoryhmén jasenten omistamilla optio-oikeuksilla on samat ehdot kuin muiden optio-oikeuksien haltijoiden
optio-oikeuksilla.

Liiketapahtumat osakkuusyhtididen kanssa
Liiketapahtumat osakkuusyhtididen kanssa tapahtuvat kéyvin markkinahinnoin.

Milj. EUR 2009 2008
Tavaraostot osakkuusyhtigilta 2,1 2,1
Tavaramyynnit osakkuusyhtidille - 0,0

Liiketapahtumat yhteisyritysten kanssa on esitetty litetiedossa 14.
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30. MUUT VUOKRASOPIMUKSET

Milj. EUR 2009 2008
Ei purettavissa olevien muiden vuokrasopimusten vahimmaisvuokrat
Yhden vuoden kuluessa 12,1 12,4
Yli vuoden ja enintaan viiden vuoden kuluessa 21,7 16,8
Yli viden vuoden kuluttua 20,2 20,6
Yhteensa 54,0 49,8
31. VASTUUSITOUMUKSET
Investointisitoumukset
Milj. EUR 2009 2008
Vuoden kuluessa maksettavat 10,2 7,3
Yhteensa 10,2 7,3
Kiinnitykset:
omista veloista 14,5 14,5
Takaukset
Yhteisyritysten puolesta 2,5 2,9
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Huhtamaki 2005-2009

Milj. EUR 2005 2006 2007 2008 2009
Liikevaihto 2 226,6 2275,6 2311,0 2 260,0 2037,7
Liikevaihdon kasvu (%) 7,2 2,2 1,6 -2,2 -9,8
Ulkomainen liikevaihto 2119,2 2 168,2 2 204,2 2152,6 1941,5
Kayttokate 190,2 240,5 231,4 171,5 207,7
Kayttokate likevaihdosta (%) 8,5 10,6 10,0 7,6 10,2
Liiketulos 57,7 145,5 28,1 -74,5 119,1
Liiketulos likevaihdosta (%) 2,6 6,4 1,2 -3,3 5,8
Tulos ennen veroja 21,4 109,2 -14,0 -119,7 93,9
Tulos ennen veroja likevaihdosta (%) 1,0 4,8 -0,6 -5,3 4,6
Tilikauden tulos 9,4 96,6 -20,2 -110,2 73,5
Oma padoma 820,4 860,4 793,4 702,3 736,6
Sijoitetun padoman tuotto (%) 4,0 9,4 1,8 -4,8 9,6
Oman pa&oman tuotto (%) 1,3 11,7 -2,4 -14,8 10,1
Omavaraisuusaste (%) 35,6 37,9 36,2 36,0 41,9
Velkaantumisaste 0,87 0,83 0,94 0,84 0,50
Current ratio 0,96 0,89 1,02 1,31 1,22
Korkokate 5,43 6,72 5,32 3,85 8,25
Investoinnit 113,4 154,0 147,9 74,3 52,9
Investoinnit likevaihdosta (%) 5,1 6,8 6,4 3,3 2,6
Tutkimus ja tuotekehitys 18,7 19,3 17,8 16,2 16,5
Tutkimus ja tuotekehitys likevaihdosta (%) 0,8 0,8 0,8 0,7 0,8
Osakkeenomistajia (31.12.) 20 268 21582 21424 22 089 22 935

Henkilosto (31.12.) 14 935 14792 15 092 14 644 12 900
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Osakekohtaiset tunnusluvut

2005 2006 2007 2008 2009

Osakekohtainen tulos EUR 0,07 0,94 -0,22 -1,12 0,63
Laimennettu osakekohtainen tulos EUR 0,07 0,93 -0,22 -1,12 0,63
Osinko EUR 0,38 0,42 0,42 0,34 0,38
Osinko/tulos osaketta kohti % 542,9 44,7 -190,9 -30,4 60,3"
Osinkotuotto % 2,7 2,8 5,2 7,7 3,9
Oma p&&oma osaketta kohti EUR 8,12 8,37 7,70 6,06 6,35
Osakkeiden osakeantikorjattu
keskimaarainen kappalemaara 98 501 625 99 169 003 100 426 461 100 426 461 100 539 2832
Osakkeiden osakeantikorjattu
kappalemaard vuoden lopussa 98 778283 100 426 461 100 426 461 100 426 461 101 002 2312
P/E luku 198,7 15,8 -36,9 -3,9 15,4
Osakkeiden markkina-arvo 31.12. Milj. EUR 1374,0 1494,3 815,5 441,9 979,7
Osakkeen vaihto kpl 84 417 331 75644012 131050556 111628 643 72744 282

Suhteessa osakkeiden

keskimééardiseen kappalemaaraéan % 85,7 76,3 130,5 111,2 72,4
Osakekurssin kehitys

Alin vaihtokurssi EUR 11,37 12,21 7,65 4,16 4,46

Ylin vaihtokurssi EUR 14,88 16,73 15,89 8,36 9,90

Porssikurssi 31.12. EUR 13,91 14,88 8,12 4,40 9,70

12009: Hallituksen ehdotus.

2Yhtién hallussa olevat omat osakkeet vahennettyna.



Tunnuslukujen laskentaperiaatteet

Tilikauden tuloksesta laskettu
osakekohtainen tulos =

Tilikauden tuloksesta laskettu
laimennettu osakekohtainen tulos =

Oman paaoman ehtoisen lainan
sijoittajille kuuluva laimentamaton
osakekohtainen tulos (EUR) =

Oman padoman ehtoisen lainan
sijoittajille kuuluva laimennettu
osakekohtainen tulos (EUR) =

Emoyhtion omistajille
kuuluva laimentamaton
osakekohtainen tulos (EUR) =

Emoyhtion omistajille kuuluva laimennettu
osakekohtainen tulos (EUR) =

Osinkotuotto =

Oma paaoma osaketta kohti =

P/E luku =

Osakkeiden markkina-arvo =

Sijoitetun pdaoman tuotto (ROI)=

Oman paaoman tuotto =

Velkaantumisaste =

Omavaraisuusaste =

Current ratio =

Korkokate =

RONA -% =

Operatiivinen rahavirta =

Tilikauden tulos — vahemmistdosuus
Osakkeiden osakeantikorjattu keskimaarainen kappalemaara

Laimennettu tilikauden tulos — véhemmistbosuus
Laimennettu osakkeiden osakeantikorjattu keskimaarainen kappalemaara

Oman p&&oman ehtoisen lainan korot
Osakkeiden osakeantikorjattu keskiméarainen kappalemaara

Oman p&&oman ehtoisen lainan korot
Laimennettu osakkeiden osakeantikorjattu keskimaarainen kappalemaara

Tilikauden tulos — véhemmistbosuus — oman pddoman ehtoisen lainan korot
Osakkeiden osakeantikorjattu keskiméarainen kappalemaara

Laimennettu tilikauden tulos — véhemmistdosuus — oman padoman ehtoisen lainan korot
Laimennettu osakkeiden osakeantikorjattu keskimaarainen kappalemaara

100 x osakeantikorjattu osinko
Osakeantikorjattu porssikurssi 31.12.

Emoyhtidn omistajille kuuluva oma pagdoma
Osakkeiden osakeantikorjattu kappalemaéara 31.12.

Osakeantikorjattu porssikurssi 31.12.
Osakekohtainen tulos

Ulkona olevien osakkeiden kappalemaéra 31.12. x vastaava porssikurssi

100 x (tulos ennen veroja + korkokulut + muut rahoituskulut)
Taseen loppusumma — korottomat velat (keskimaéraising)

100 x (tilikauden tulos)
Oma padoma + vahemmistdosuus + oman padoman ehtoinen laina (keskimaaraising)

Korolliset nettovelat
Oma padoma + vahemmistdosuus + oman padoman ehtoinen laina

100 x (oma padoma + vahemmistdosuus + oman pddoman ehtoinen laina)
Taseen loppusumma — saadut ennakot

Lyhytaikaiset varat
Lyhytaikaiset velat

Liiketulos + poistot ja arvonalentumiset
Nettokorkokulut

100 x liiketulos (12 kk liukuva)
Nettovarallisuus (12 Kk liukuva)

Liiketulos + Poistot (sisaltaen arvonalennukset) — Investoinnit + Kayttdomaisuuden myynnit
+/— Vaihto-omaisuuden, myyntisaamisten ja ostovelkojen muutos



Tytaryhtioosakkeet

Luettelo siséltéa merkittavimmat tytaryhtiot. Taydellinen tytaryhtidluettelo sisaltyy yrityksen virallisen tilinpaatoksen liitetietoihin, jotka ovat saatavissa
yhtién padkonttorista. Tytaryhtididen nimellisarvo ao. valuuttana (1 000) ja tytaryhtion kirjanpitoarvo on ao. omistavan yhtién valuutassa (1 000).

Osakkeiden Nimellis- Kirjanpito- Konsernin
Nimi lukumaara Osuus % arvo arvo  osuus, %
Huhtamaki Oyj:n omistamat tytaryhtiéosakkeet:
Huhtamé&ki Holding Oy 8 100,0 EUR 8 EUR 1399107 100,0
Huhtamaki Finance B.V. 4900713 75,0 EUR 490 071 EUR 905 131 100,0
Huhtaméki Consumer Goods Finland Oy 25025 100,0 EUR 2503 EUR 5038 100,0
Huhtaméki Foodservice Finland Oy 25025 100,0 EUR 2503 EUR 13172 100,0
Huhtamé&ki Securities Oy 15 100,0 EUR 3 EUR 3 100,0
Partner Polarcup Oy 78 695 100,0 EUR 13236 EUR 13236 100,0
Huhtamaki Hungary Kft 1 100,0 HUF 67 240 EUR 339 100,0
UAB Huhtamaki Lietuva 4 061 100,0 LTL 975 EUR 1009 100,0
Huhtamaki Holding Oy:n omistamat tytéryhtidosakkeet
Huhtalux Supra SARL 46 698 626 100,0 EUR 46 699 EUR 692 664 100,0
Huhtamaki Finance B.V. 1633 600 25,0 EUR 163 360 EUR 347 422 100,0
Huhtalux Supra S.A.R.L.:n omistamat tytaryhtioosakkeet:
Huhtamaki German Holdings Supra B.V. 180 100,0 EUR 18 EUR 86 000 100,0
Huhtalux S.A.R.L. 50 000 000 100,0 EUR 50 000 EUR 606 863 100,0
Huhtamaki German Holdings Supra B.V.:n omistamat tytaryhtidosakkeet:
Huhtamaki German Holdings B.V. 180 100,0 EUR 18 EUR 39 148 100,0
Huhtamaki German Holdings B.V.:n omistamat tytaryhtidosakkeet:
Huhtamaki Dritte Beteiligungs GmbH 1 100,0 EUR 30 EUR 373 911 100,0
Huhtamaki Dritte Beteiligungs GmbH:n omistamat tytaryhtiéosakkeet:
Huhtamaki Vierte Beteiligungs GmbH 1 100,0 EUR 30 EUR 109 973 100,0
Huhtamaki Vierte Beteiligungs GmbH:n omistamat tytédryhtidosakkeet:
Huhtamaki Deutschland GmbH & Co. KG 19 391 75,1 EUR 1939 EUR 327 897 100,0



Osakkeiden Nimellis- Kirjanpito- Konsernin
Nimi lukumaarad Osuus % arvo arvo  osuus, %
Huhtamaki Finance B.V.:n omistamat tytaryhtidosakkeet:
Huhtamaki Istanbul Ambalaj Sanayi A.S. 6 599 984 100,0 TRY 6 600 EUR 25 836 100,0
Huhtamaki Turkey Gida Servisi Ambalaji A.S. 6 999 984 100,0 TRY 7 000 EUR 3127 100,0
Huhtamaki Holdings Pty Ltd 43 052 750 100,0 AUD 86 106 EUR 11987 100,0
Huhtamaki (N2) Holdings Ltd 13920 000 100,0 NzD 12 250 EUR 2637 100,0
Huhtamaki Holdings France SNC 2523290 100,0 EUR 38 480 EUR 38 739 100,0
Huhtamaki Anglo Holding - 100,0 GBP - EUR 225416 100,0
Huhtamaki Finance B.V.Y. Cia, Sociedada
Collectiva - 100,0 EUR 24 604 EUR 24 601 1000
Huhtamaki (Norway) Holdings A/S 28 459 100,0 NOK 28 459 EUR 3470 100,0
Huhtamaki Sweden AB 1500 100,0 SEK 150 EUR 2 401 100,0
Huhtamaki Hong Kong Limited 13831 402 100,0 HKD 13 831 EUR 21336 100,0
Huhtamaki Finance Company | B.V. 200 100,0 EUR 20 EUR 309 982 100,0
Huhtamaki Egypt L.L.C. 6 000 75,0 EGP 6 000 EUR 2593 75,0
Huhtamaki South Africa (Pty) Ltd 167 662 100,0 ZAR 335 EUR 8725 100,0
Huhtamaki S.p.A 10 410 400 100,0 EUR 10410 EUR 40 836 100,0
Huhtamaki Flexibles Italy S.r.l. 1 100,0 EUR 10 EUR 10 100,0
Huhtamaki Singapore Pte. Ltd 28 000 000 100,0 SGD 28 000 EUR 11977 100,0
Huhtamaki (Vietnam) Ltd - 100,0 usD 25097 EUR 19797 100,0
Huhtamaki Holdings Pty. Ltd:n omistamat tytaryhtidosakkeet:
Huhtamaki Australia Pty Limited 9241 702 100,0 AUD 9242 AUD Q242 100,0
Huhtamaki (NZ) Holdings Ltd.:n omistamat tytaryhtidosakkeet:
Huhtamaki Henderson Ltd 195 211 99,8 NZD 390 NzD 28 493 100,0
Huhtamaki Holdings France SNC:n omistamat tytaryhtiosakkeet:
Huhtamaki Participations France SNC 70612 842 100,0 EUR 70613 EUR 37 421 100,0
Huhtamaki Participations France SNC:n omistamat tytédryhtioosakkeet:
Huhtamaki France S.A.S. 72 001 100,0 EUR 1080 EUR 52 008 100,0
Huhtamaki Foodservice France S.A.S 25 869 100,0 EUR 962 EUR 2 607 100,0
Huhtamaki La Rochelle S.A.S. 2500 100,0 EUR 3825 EUR 33243 100,0
Huhtamaki Finance B.V.Y. Cia, Sociedada Collectiva:n omistamat tytaryhtidosakkeet:
Huhtamaki Spain S.L. 774 247 100,0 EUR 23 266 EUR 24 000 100,0
Huhtamaki Anglo Holding:n omistamat tytaryhtiéosakkeet:
Huhtamaki Ltd 145 460 909 100,0 GBP 145 461 GBP 180 533 100,0
Huhtamaki Ltd:n omistamat tytaryhtidosakkeet:
Huhtamaki (UK) Ltd 63 769 695 100,0 GBP 63 770 GBP 25513 100,0
Huhtamaki (UK) Holdings Ltd 69 100,0 GBP - GBP 54 800 100,0
Huhtamaki (UK) Holdings Limited:n omistamat tytaryhti6osakkeet:
Huhtamaki (Lurgan) Limited 3103 999 100,0 GBP 1568 GBP 4 937 100,0
Huhtamaki (Norway) Holdings A/S:n omistamat tytaryhtidosakkeet:
Huhtamaki Norway A/S 950 100,0 NOK 950 NOK 106 412 100,0
Huhtamaki Hong Kong Limited:n omistamat tytaryhtiéosakkeet:
Huhtamaki (Tianjin) Limited 1 100,0 CNY 128 124 HKD 127 952 100,0
Huhtamaki (Guangzhou) Limited 1 100,0 uUSsD 30 000 HKD 233 198 100,0



Osakkeiden Nimellis- Kirjanpito- Konsernin
Nimi lukum&ard  Osuus % arvo arvo  osuus, %
Huhtamaki Finance Co | B.V.:n omistamat tytaryhtidosakkeet:
Huhtamaki Polska Sp. z.0.0 50 370 89,9 PLN 25185 EUR 19742 100,0
Huhtamaki Consorcio Mexicana S.A. de C.V. 8902 970 69,0 MXN 8903 EUR 695 100,0
Huhtamaki Ceska republika, a.s. 3 100,0 CzK 111215 EUR 5389 100,0
P.T. Huhtamaki ASABA Indonesia 11 250 50,0 IDR 2678625 EUR 1094 50,0
Huhtavefa B.V. 180 100,0 EUR 18 EUR 22 890 100,0
Huhtamaki Beheer V B.V. 182 100,0 EUR 18 EUR 264 512 100,0
Huhtamaki Beheer XI B.V. 182 100,0 EUR 18 EUR 23759 100,0
Huhtamaki Nederland B.V. 10 000 100,0 EUR 4530 EUR - 100,0
Huhtamaki Paper Recycling B.V. 1350 100,0 EUR 61 EUR - 100,0
Huhtamaki Molded Fiber Technology B.V. 200 100,0 EUR 91 EUR - 100,0
Huhtamaki New Zealand Limited 33 737 306 100,0 NZD 33737 EUR 19 426 100,0
Huhtamaki (Thailand) Limited 999 993 100,0 THB 100 000 EUR 7 885 100,0
Huhtamaki Polska Sp. z.0.0.:n omistamat tytéryhtidosakkeet:
Huhtamaki Foodservice Poland Sp. z.0.0. 10 100,0 EUR 5 EUR 5 100,0
Huhtamaki Consorcio Mexicana S.A. de C.V.:n omistamat tytaryhtiosakkeet:
Huhtamaki Mexicana S.A. de C.V. 19130916 100,0 MXN 19131 MXN 19131 100,0
Huhtavefa B.V.:n omistamat tytaryhtiosakkeet:
The Paper Products Limited 36 934 100 58,9 INR 73 868 EUR 25718 58,9
Huhtamaki Beheer V B.V.:n omistamat tytaryhtiosakkeet:
Huhtamaki Americas, Inc. 100 100,0 uUsD - EUR 263 828 100,0
Huhtamaki Americas, Inc.:n omistamat tytaryhtiéosakkeet:
Huhtamaki Consumer Packaging, Inc. 1000 100,0 uSsD 1 usD 138 548 100,0
Huhtamaki - East Providence, Inc. 6 445 100,0 uUSD - UsD 33148 100,0
Huhtamaki Plastics, Inc. 1000 100,0 uSD - uSsD 1401783 100,0
Huhtamaki Films, Inc. 100 100,0 USD - USD 26 875 100,0
Huhtamaki Company Manufacturing 1145 100,0 usD 1 uUSD 119 954 100,0
Huhtamaki Consumer Packaging, Inc:n omistamat tytaryhtiéosakkeet:
Huhtamaki Packaging, Inc. 1000 100,0 usD 1 usSD 23164 100,0
Huhtamaki Mexicana S.A. de C. V. 6 - MXN - UsSD - 100,0
Huhtamaki Beheer Xl B.V.:n omistamat tytaryhtidosakkeet:
Huhtamaki Brazil Investments B.V. 200 100,0 EUR 20 EUR 58 610 100,0
Huhtamaki Brazil Investments B.V.:n omistamat tytaryhti6osakkeet
Huhtamaki do Brasil Ltda 26 926 590 1000 BRL 26 927 EUR 2 100,0
Partner Polarcup Oy:n omistamat tytaryhtidosakkeet:
00O Huhtamaki S.N.G. 162 410 860 95,0 RUB 162 411 EUR 16 563 100,0
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Emoyhtion tilinpaatos 2009

Emoyhtién tuloslaskelma (FAS)

Milj. EUR Liite 2009 % 2008 %
Liikevaihto 1 - 107,4 100,0
Hankinnan ja valmistuksen kulut - -105,8
Bruttokate - - 1,6 1,5
Myynnin ja markkinoinnin kulut -1,7 -5,8
Tutkimus ja kehitys 0,0 -3,0
Hallinnon kulut -21,8 -32,2
Liiketoiminnan muut kulut 3 -9,1 -8,3
Liiketoiminnan muut tuotot 2 41,7 45,0
Liiketulos 4,5 9,1 - 2,7 -25
Rahoitustuotot ja -kulut 6 -26,9 -47,8
Satunnaiset tuotot ja kulut 0,6 -

Tulos ennen tilinpaatdssiirtoja ja veroja -17,2 - -50,5 -47,0
Poistoeron

(-) liséys, (+) véhennys 50 19,6
Valittdmat verot 7 0,1 -0,5

Tilikauden tulos -12,1 - -31,4 -29,3
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Emoyhtién tase (FAS)

VASTAAVAA
Milj. EUR Liite 2009 % 2008 %
Pysyvat vastaavat
Aineettomat hyodykkeet 8
Aineettomat oikeudet 0,5 0,5
Muut pitk&vaikutteiset menot 17,3 20,9
17,8 0,7 21,4 0,9
Aineelliset hyodykkeet 9
Maa-alueet 0,3 0,3
Rakennukset ja rakennelmat 18,2 18,2
Muut aineelliset hyddykkeet 0,8 1,0
Ennakkomaksut ja keskeneréiset hankinnat 0,1 0,6
19,4 0,8 20,1 0,8
Sijoitukset
Osuudet saman konsernin yrityksissa 2337,3 2 339,3
Osuudet osakkuusyrityksisséa 0,5 0,5
Muut osakkeet ja osuudet 0,3 0,3
Lainasaamiset 10 3,3 21,5
23414 925 2361,6 93,9
Lyhytaikaiset saamiset
Lainasaamiset 10 124,6 53,9
Siirtosaamiset 1 17,9 49,8
Muut saamiset 10 6,9 5,1
149,4 5,9 108,8 4,3
Rahat ja pankkisaamiset 2,1 0,1 2,7 0,1
Vastaavaa yhteensa 2530,1 100,0 2514,6 100,0
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VASTATTAVAA
Milj. EUR Liite 2009 % 2008 %
Oma padaoma 12
Osakepadoma 360,6 358,7
Ylikurssirahasto 106,8 104,7
Edellisten tilikausien tulos 946,7 1012,2
Tilikauden tulos -12,1 -31,4
1402,0 554 14442 57,4
Tilinpaatdssiirtojen kertyma - - 50 0,2
Vieras paaoma
Pitkaaikainen
Lainat rahoituslaitoksilta 13 295,1 429,2
2951 11,7 429,2 17,1
Lyhytaikainen
Lainat rahoituslaitoksilta 13 128,2 126,2
Muut lainat 13 613,1 414,6
Ostovelat 14 1,1 1,9
Siirtovelat 15 16,8 52,0
Muut lyhytaikaiset velat 14 73,8 41,5
833,0 329 636,2 25,3
Vastattavaa yhteensa 2530,1 100,0 2514,6 100,0

Jakokelpoisten voittovarojen maara 934,6 980,8
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Emoyhtién rahoituslaskelma (FAS)

Milj. EUR 2009 2008
Liikevoitto 9,1 -2,7
Oikaisut 4,6 27,5
Tytaryhtidosakkeiden alaskirjaukset 1,5 -6,1
Vaihto-omaisuuden muutos - 1,7
Korottomien saamisten muutos -1,7 8,0
Korottomien velkojen muutos 32,5 3,4
Rahoitustuotot/ -kulut -30,6 -44.5
Verot 0,1 3,5
Liiketoiminnan rahavirta 15,5 -9,2
Investoinnit aineettomiin ja aineellisiin hyddykkeisiin -0,4 -4,7
Kayttdomaisuuden myyntitulot 0,1 1,6
Tytaryhtidosakkeiden myynnista saadut tulot 0,5 14,9
Pitk&aikaisten lainasaamisten muutos 18,2 -
Lyhytaikaisten lainasaamisten muutos -70,8 -5,3
Investointien rahavirta -52,4 6,5
Pitkaaikaisten lainojen muutos -134,2 147,3
Lyhytaikaisten lainojen muutos 200,5 -102,3
Saadut osingot 0,0 0,0
Maksetut osingot -34,1 -42,2
Rahavirrat optioiden kaytosta 4,1 -
Rahoituksen rahavirta 36,3 2,8
Rahavirtojen muutos -0,6 0,1
Rahavarat tilikauden alussa 2,7 6,6
Rahavarat tilikauden lopussa 2,1 6,7*

*Rahavarat ennen tarjoilu- ja kuluttajatuotepakkausliiketoimintojen eriyttamista emoyhtiosta.



Emoyhtion tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

Huhtamé&ki Oyj:n tilinpaatds on laadittu Suomen kirjanpitolain mukaisesti
(FAS). Tilinpaatdsten erat on arvostettu alkuperaisen hankintamenon
perusteella. Niissa ei ole otettu huomioon arvonkorotuksia, ellei niista ole
erikseen mainittu.

Ulkomaan rahan maaraiset erat

Valuuttamaaraiset liketapahtumat kirjataan tapahtumapaivan kurssein

ja tilinpaatdshetkella taseessa olevat saamiset ja velat muunnetaan
tilinpaatdspaivan kurssiin. Myyntisaamisten arvostamisesta syntyneet
kurssierot kirjataan likevaihtoon ja ostovelkojen kurssierot kirjataan
kuluihin. Taseen rahoituserien, kuten lainojen ja talletusten arvostamisesta
syntyneet kurssierot kirjataan rahoituksen kurssieroihin.

Johdannaissopimukset
Yhtio kayttda valuutta-asemansa suojaukseen johdannaissopimuksia,
kuten valuuttatermiineja. Valuuttatermiinit arvostetaan markkinahinnoin
tilinpaatdspaivana ja kirjataan tulosvaikutteisesti myynnin ja hankinnan
oikaisuna silta osin kuin ne liittyvat suojattaviin tase-eriin. Ennakoituihin
kassavirtoihin liittyvien termiinien arvostusero kirjataan tuloslaskelmaan.

Rahoituserien kuten lainojen ja talletusten suojaukseen kaytetyt
valuuttatermiinit arvostetaan markkinahinnoin ja kirjataan muihin rahoitus-
tuottoihin ja -kuluihin. Nettosijoitukset ulkomaisiin tytaryhtiéihin suojataan
kayttamalla valuuttatermiineja ja valuuttalainoja. Nama kurssivoitot tai
-tappiot kirjataan tulosvaikutteisesti. Yhtio kayttdé korkoriskinsa
suojaamiseen korkoswappeja.

Korkoriskin hallintaan kaytettyjen johdannaisten korkotuotot tai -kulut
jaksotetaan sopimusajalle ja niillé oikaistaan suojattavan erén korkoja.

Aineettomat hyodykkeet
Aineettomat hyddykkeet poistetaan taloudellisen kayttéidn mukaisesti.
Poistoaika ei ylité 20 vuotta.

Aineelliset hyodykkeet

Rakennukset ja muut aineelliset hyddykkeet on esitetty taseessa
hankintamenoon. Poistot on laskettu tasapoistoina taloudellisen
kayttéian mukaan. Maa-alueista ei tehda poistoja.

Aineellisten hyddykkeiden poistoajat (v):
rakennukset ja rakennelmat
muut aineelliset hyddykkeet

20-40
3-12

Aineellisten hyddykkeiden leasingit on késitelty operatiivisina leasingeina.

Sijoitukset
Sijoitukset, jotka luokitellaan rahoitusarvopapereiksi on arvostettu
markkina-arvoon. Markkina-arvojen muutokset on kirjattu rahoituseriin
kuluiksi tai tuotoiksi. Pitkéaikaiset sijoitukset on arvostettu hankinta-
menoon. Pysyvat arvonalennukset on véhennetty hankintamenosta.
Pitkaaikaista sijoitusta realisoitaessa myyntihinnan ja senhetkisen
tasearvon erotus on kirjattu kuluksi tai tuotoksi.

Sijoitukset tytaryhtidihin on arvostettu yhtion taseessa hankinta-
menoon.

Sijoitukset osakkuusyhtidihin on esitetty yhtion taseessa kuten muut
pitk&aikaiset sijoitukset. Osakkuusyhtitiksi on luettu yhtiét, joissa yhtidlla
on suoraan tai valillisesti enemman kuin 20 %, mutta vdhemman kuin
50 % aanivallasta.

Tuloverot

Yhtién veroihin kirjataan tilikauden tulosta vastaava suoriteperusteinen
vero, perustuen paikallisen verosdanndston mukaisesti laskettavaan
verotettavaan tuloon, seka aikaisempien tilikausien verojen oikaisut.

Liikevaihto ja tuloutusperiaatteet

Joulukuussa 2008 yhtion operatiivinen liketoiminta siirrettiin emoyhtion
100 % omistamille tytaryhtigille. Liikketoimintasiirron jalkeen yhtion toiminta
muodostuu tytéaryhtidsijoituksista ja palvelujen myynnista tytaryhtisille.
Palvelujen myynnista saadut tuotot kirjataan liketoiminnan muihin
tuottoihin. Tuloutus tapahtuu luovutettaessa suorite.

Tutkimus ja tuotekehitys
Tutkimus- ja tuotekehitysmenot kirjataan poikkeuksetta tulosvaikutteisesti
niiden syntymisvuonna.

Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut

Liiketoiminnan muina tuottoina kirjataan omaisuuden myyntivoitot ja muut
kuin varsinaiseen suoritemyyntiin liittyvat sd&nnélliset tuotot kuten rojalti-
ja vuokratuotot. Liikketoiminnan muihin kuluihin sisaltyvat omaisuuden
myyntitappiot ja muut kuin varsinaiseen suoritemyyntiin liittyvat
saanndlliset kulut.

Satunnaiset tuotot ja kulut

Satunnaisiksi katsotaan sellaiset tuotot ja kulut, jotka perustuvat yrityksen
tavanomaisesta toiminnasta poikkeaviin, kertaluonteisiin ja olennaisiin
tapahtumiin; kuten konserniavustukset ja yrityskauppoihin liittyvat erét.
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Emoyhtion tilinpaatdksen liitetiedot

1. LHIKEVAIHTO
Milj. EUR 2009 2008
Liikevaihto toimialoittain:

Consumer Goods - 46,9

Foodservice - 60,5
Yhteensa - 107,4
2. LIIKETOIMINNAN MUUT TUOTOT
Milj. EUR 2009 2008
Rojaltituotot 17,1 11,3
Konsernihallinnon kuluveloitukset 15,4 24,0
Kayttdomaisuushyddykkeiden myyntivoitot - 0,7
Vuokratuotot 3,1 -
IT veloitukset 5,0 -
Muut 1,1 9,0
Yhteensa 41,7 45,0
3. LIIKETOIMINNAN MUUT KULUT
Milj. EUR 2009 2008
Euroopan Consumer Goods yksikdiden meneilldan olevan strategisen tarkastuksen kuluja 2,7 -
Argentiinan Consumer Goodsin myynti 1,6 -
Konsernihallinnon kuluveloitukset - 3,3
Muut 4,8 5,0
Yhteensa 9,1 8,3
4. HENKILOSTOKULUT
Milj. EUR 2009 2008
Palkat ja palkkiot 7,3 28,8
Elakekulut 1,4 5,9
Muut henkildstokulut 0,9 2,8
Yhteensa 9,6 37,5

Edellamainitut luvut ovat suoriteperusteisia. Huhtamaki Oyj:n hallituksen jasenille seka toimitusjohtajalle (9 henkildd) emoyhtidsta maksettujen palkko-

jen ja palkkioiden maéara oli 1.1 miljoonaa euroa. (2008: 0,9 miljoonaa euroa).

Henkilostd keskimaarin

2009

2008

49

723
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5. POISTOT JA ARVONALENTUMISET

Milj. EUR 2009 2008
Toimintokohtaiset poistot:
Tuotanto - 14,8
Hallinto 3,9 12,6
Muut 0,7 0,2
Poistot yhteensa 4,6 27,6

Poistot tase-erittain:

Maa-alueet ja rakennukset 0,7 0,7
Muut aineelliset hyddykkeet 0,3 5,0
Muut pitkévaikutteiset menot 3,6 4,9
Poistot yhteensi 4,6 10,6

Arvonalentumiset tase-erittain:

Muut aineelliset hyodykkeet - 9,7
Muut pitkavaikutteiset menot - 7,3
Arvonalentumiset yhteensa - 17,0

6. RAHOITUSTUOTOT JA -KULUT

Milj. EUR 2009 2008
Korko- ja rahoitustuotot
Saman konsernin yrityksilté 7,0 8,0
Muilta 219,7 269,6
Korkotuotot yhteensa 7,4 8,2
Korko- ja rahoitustuotot yhteensa 226,7 277,6

Korkokulut ja muut rahoituskulut

Saman konsernin yrityksille -5,7 -20,5
Muille -247,9 -304,9
Korkokulut yhteensa -33,6 -54,6
Korkokulut ja muut rahoituskulut yhteensa -253,6 -325,4

7. VALITTOMAT VEROT

Milj. EUR 2009 2008
Verot 0,1 -0,5
Yhteensa 0,1 -0,5

Laskennallisia veroja ei ole sisdllytetty tuloslaskelmaan eiké taseeseen. Jaksotuseroista johtuva laskennallinen, taseeseen kirfjaamaton verosaaminen
on 1,0 miljoonaa euroa ( 2008: 1,3 milioonaa euroa).



8. AINEETTOMAT HYODYKKEET

Muut pitka-
Aineettomat  vaikutteiset 2009 2008
Milj. EUR oikeudet menot Yhteensa Yhteensa
Hankintameno 1.1. 0,7 66,1 66,8 68,1
Liséykset - 0,0 0,0 0,8
Vahennykset - - - -0,4
Liiketoimintasiirto - - -1,7
Hankintameno 31.12. 0,7 66,1 66,8 66,8
Kertyneet poistot 1.1. 0,2 45,2 45,4 34,2
Vahennysten ja siirtojen kertyneet poistot 0,0 0,0 0,0 -0,4
Tilikauden poisto 0,0 3,6 3,6 4,9
Arvonalentumiset - - - 7,3
Liiketoimintasiirto - - - -0,6
Kertyneet poistot 31.12. 0,2 48,8 49,0 45,4
Kirjanpitoarvo 31.12. 2009 0,5 17,3 17,8 -
Kirjanpitoarvo 31.12. 2008 0,5 20,9 - 21,4
9. AINEELLISET HYODYKKEET
Ennakko-
maksut ja
Raken- kesken- Muut
Maa- nukset ja Koneet ja eraiset aineelliset 2009 2008
Milj. EUR alueet rakennelmat kalusto hankinnat  hyédykkeet Yhteensa Yhteensa
Hankintameno 1.1. 0,3 29,8 0,1 0,6 1,9 32,7 138,4
Lisaykset - - - 0,1 0,1 0,2 3,9
Vahennykset - - - - 0,0 0,0 -8,8
Siirrot erien valilla - 0,6 - -0,6 - 0,0 -0,1
Liiketoimintasiirto - - - - - - -100,7
Hankintameno 31.12. 0,3 30,4 0,1 0,1 2,0 32,9 32,7
Kertyneet poistot 1.1. - 11,6 0,1 - 0,9 12,6 79,0
Vahennysten ja siirtojen
kertyneet poistot - - - - - - -7
Tilikauden poisto 0,6 0,0 - 0,3 0,9 5,7
Arvonalentumiset - - - - - - 9,7
Liiketoimintasiirto - - - - - - -74,7
Kertyneet poistot 31.12. - 12,2 0,1 - 1,2 13,5 12,6
Kirjanpitoarvo 31.12. 2009 0,3 18,2 0,0 0,1 0,8 19,4 -
Kirjanpitoarvo 31.12. 2008 0,3 18,2 0,0 0,6 1,0 - 20,1
Rakennusten ja rakennelmien sisaltdmat arvonkorotukset 2009 olivat 2,4 miljoonaa euroa (2008: 2,4 miljoonaa euroa).
10. SAAMISET
Milj. EUR 2009 2008
Lyhytaikaiset
Lainasaamiset 0,7 9,8
Lainasaamiset tytaryhtioilta 123,9 441
Siirtosaamiset 5,6 22,5
Siirtosaamiset tytaryhticilta 12,3 27,3
Muut saamiset 0,2 2,3
Muut saamiset tytaryhtidilta 6,7 2,8
Yhteensa 149,4 108,8
Pitkaaikaiset
Lainasaamiset tytaryhtioilta 3,3 21,5
Saamiset yhteensa 152,7 130,3
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11. SIIRTOSAAMISET

Milj. EUR 2009 2008
Korko- ja rahoitusjaksotukset 0,0 0,4
Kurssivoittojaksotus 3,1 19,7
Palkat ja sosiaalikulut 0,1 0,1
Muut tuottojaksotukset 1,5 1,3
Siirtosaamiset tytaryhtitilta 12,2 27,3
Muut erat 1,0 1,0
Siirtosaamiset 17,9 49,8

12. OMAN PAAOMAN MUUTOKSET

Milj. EUR 2009 2008
Sidottu oma pdaoma
Osakepadoma 1.1. 358,7 358,7
Osakemerkinta 1,9 -
Osakepadoma 31.12. 360,6 358,7
Ylikurssirahasto 1.1. 104,7 104,7
Osakemerkinta 2,1 -
Ylikurssirahasto 31.12. 106,8 104,7
Sidottu pddoma yhteensa 467,4 463,4
Vapaa oma padoma
Voittovarat 1.1. 980,8 1054,5
Osingot -34,1 -42,2
Tilkauden tulos -12,1 -31,4
\oittovarat 31.12. 934,6 980,8
Vapaa oma padaoma yhteensa 934,6 980,8
Oma padaoma yhteensa 1402,0 14442

Tarkemmat tiedot littyen osakep&&domaan esitetdan konsernin litetiedossa 22.

13. LAINAT
Milj. EUR 2009 2008
Pitkaaikaiset
Oman p&&oman ehtoinen laina 75,0 75,0
Rahoituslaitoslainat 220,1 354,2
Yhteensa 295,1 429,2
Lyhytaikaiset
Rahoituslaitoslainojen seuraavana vuonna erdéntyvat erat 53,5 11,56
Lyhytaikaiset rahoituslaitoslainat 74,7 114,7
Lainat tytaryhtioilta 613,1 414,6
Yhteensa 741,3 540,8

Pitkaaikaisten lainojen muutokset

Rahoituslaitoslainat
1.1. 354,2 281,9
Liséykset 634,1 481,6
Vahennykset -773,4 -391,7
Valuuttakurssimuutos 5,2 -17,6

Yhteensa 220,1 354,2
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Rahoituslaitoslainat ja

Lyhennykset muut lainat

2010 128,2

2011 61,8

2012 146,7

2013 5,8

2014 5,8

2015-

14. OSTOVELAT JA MUUT LYHYTAIKAISET VELAT

Milj. EUR 2009 2008
Ostovelat 0,5 1,3
Ostovelat tytaryhtioille 0,6 0,6
Ostovelat yhteensa 1,1 1,9
Lyhytaikaiset lainat 73,8 41,5
Siirtovelat 16,8 52,0
Muut lyhytaikaiset velat 128,2 126,2
Konsernin siséiset lyhytaikaiset lainat 613,1 414.,6
Yhteensa 833,0 636,2
15. SIIRTOVELAT

Milj. EUR 2009 2008
Korko- ja rahoitusjaksotukset 6,4 18,8
Korko- ja rahoitusjaksotukset tytaryhtidille 2,3 26,2
Palkat ja sosiaalikulut 6,5 5,1
Muut kulujaksotukset 1,0 1,0
Siirtovelat tytaryhtidille - 0,8
Muut erat 0,6 0,1
Siirtovelat yhteensa 16,8 52,0
16. VASTUUT

Milj. EUR 2009 2008
Peruuttamattomien operatiivisten leasingien maksut:

Seuraavalla tilikaudella 0,1 0,2

Mydhemmin 0,2 0,1
Yhteensa 0,3 0,3
Investointisitoumukset:

Seuraavalla tilikaudella - 0,5
Yhteensa - 0,5
Kiinnitykset:

Omista veloista 14,5 14,5
Takaukset:

Tytéaryhtididen puolesta 70,3 72,9

Yhteis- ja osakkuusyritysten puolesta 2,5 2,9
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Hallituksen ehdotus
voittovarojen kayttamisesta

Huhtamé&ki Oyj:n jakokelpoinen oma padoma 31.12.2009 on 934 564 286,05 euroa
josta tilikauden tulos on -12 140 542,64 euroa

Hallitus ehdottaa, etta

— osinkoa jaetaan 0,38 euroa osaketta kohden. Osingonmaksun tasmaytyspaivana
yhtién hallussa oleville omille osakkeille ei makseta osinkoa. Voitonjakoehdotuksen
tekemispéivana osingon kokonaisméaara olisi 38 380 847,78 euroa

— hallitus valtuutetaan yhtidn 90-vuotisjuhlavuoden yhteydesséa paéttdmaén enintaan
700 000 euron maaraisesté lahjoituksesta Suomen Kulttuurirahaston hallinnoimaan
nuorisoprojektiin "Myrsky” sek& enintd&n 500 000 euron maaraisesta lahjoituksesta
korkeakoulujen ja yliopistojen toimintaan. Lahjoitukset maksetaan hallituksen
tarkemmin paattdmina ajankohtina vuoden 2010 aikana ja niiden kokonaismaara
on enintaan 1200 000,00 euroa

Yhtion taloudellisessa asemassa ei tilikauden paattymisen jalkeen ole tapahtunut olennaisia muutoksia. Yhtion maksuvalmius on hyva
eikd ehdotettu voitonjako vaaranna hallituksen ndkemyksen mukaan yhtién maksukykya.

Espoossa helmikuun 11. paivana 2010

Mikael Lilius Jukka Suominen Eija Allasmaa
George V. Bayly Rolf Borjesson Robertus van Gestel
Siaou-Sze Lien Anthony J.B. Simon

Jukka Moisio

toimitusjohtaja



Selvitys hallinto- ja ohjausjarjestelmasta
(Corporate Governance Statement)

Huhtamé&ki Oyj (j&liempana yhtié) noudattaa Arvopaperimarkkinayhdistys
ry:n hyvaksymaa ja 1.1.2009 voimaan tullutta Suomen listayhtididen
hallinnointikoodia. Koodi on kokonaisuudessaan saatavilla internet-
osoitteesta www.cgfinland.fi.

Yhtion hallinto- ja ohjausjérjestelm&n perustana on yhtiékokouksen,
hallituksen ja sen perustamien valiokuntien seka toimitusjohtajan ja
konsernin johtoryhman, konsernin toiminnassa sovellettavaksi tulevan
lainsd&danndn ja muun séantelyn seké konsernin sisdisten politiikkojen,
ohjeistusten ja toimintatapojen muodostama kokonaisuus.

Yhti6kokous

Yhtion ylin paatantavalta on yhtidkokouksella, jonka tehtavat ja
menettelytavat on maaritelty osakeyhtitlaissa ja yhtidjariestyksessa.
Varsinainen yhtidkokous pidetaan vuosittain ennen kesakuun loppua,
yhtién hallituksen tarkemmin maaradmana ajankohtana, Espoossa tai
Helsingissa. Vuoden 2009 varsinainen yhtidkokous pidettiin 3.4.2009
Finlandia-talossa Helsingissa.

Varsinaisessa yhtiokokouksessa paatetdan muun muassa tilin-
paatdksen ja sen sisaltaman konsernitilinpaatdksen vahvistamisesta,
voitonjaosta seka vastuuvapaudesta hallituksen jasenille ja
toimitusjohtajalle. Lisaksi valitaan hallituksen jasenet ja tilintarkastajat.
Varsinainen yhtidkokous paattaa myds hallituksen jasenille ja tilin-
tarkastajille maksettavista palkkioista. Yhtidkokouksessa voidaan paattaa
my&s esimerkiksi yhtidjérjestykseen tehtavistd muutoksista,
osakeanneista, optio-oikeuksien antamisesta ja omien osakkeiden
hankkimisesta. Yhti6kokous voi my6s valtuuttaa hallituksen paattamaan
esimerkiksi osakeanneista tai omien osakkeiden hankkimisesta.

Ylimaarainen yhtiékokous kutsutaan koolle, kun hallitus katsoo
siihen olevan aihetta tai jos tilintarkastaja tai osakkeenomistajat, joilla on
yhteensa vahintaan yksi kymmenesosa kaikista osakkeista, vaativat sita
kirjallisesti tietyn asian késittelemisté varten.

Osakkeenomistajan oikeudet

Osakkeenomistajalla on osakeyhtidlain mukainen oikeus saada yhtioé-
kokoukselle kuuluva asia kokouksen kasiteltavaksi, jos han vaatii sita
kirjallisesti hallitukselta niin hyvissa ajoin, etta asia voidaan sisallyttda
kokouskutsuun. Yhtitkokouksessa osakkeenomistajalla on oikeus tehda
ehdotuksia ja kysymyksia kéasiteltavista asioista.

Osakkeenomistajalla on oikeus osallistua yhtidkokoukseen, jos han
on merkittynd yhtidn osakasluetteloon kahdeksan arkipéivaa ennen
yhtidkokousta. Hallintarekisterdidyn osakkeen omistaja voidaan merkita
tilapaisesti osakasluetteloon yhtidkokoukseen osallistumista varten.

Osakkeenomistaja voi kayttaa oikeuttaan yhtidkokouksessa
henkilokohtaisesti tai asiamiehen valityksella. Osakkeenomistaja voi
kayttaa yhtickokouksessa myds avustajaa.

Hallitus

Yhtién hallinnosta ja toiminnan asianmukaisesta jérjestdémisesta huolehtii
hallitus. Hallituksella on yleistoimivalta niissé yhtidta koskevissa asioissa,
jotka eivat lainsdadannon tai yhtidjariestyksen mukaan kuulu yhtién
muulle toimielimelle. Hallituksen toimintaperiaatteet ja keskeiset tehtavat
on méaéritelty osakeyhtidlaissa, yhtidjéarjestyksessa ja hallituksen tydjarjes-
tyksessa. Hallitus paéttdd muun muassa yhtion pitkén aikavalin

taloudellisista ja strategisista tavoitteista seka osinkopolitikasta ja
hyvaksyy strategiaan liittyvat toimintasuunnitelmat, vuosisuunnitelmat ja
budjetin seka seuraa niiden toteutumista. Hallitus paattaa myos
yritysjérjestelyistd, investointiraamista ja yli 6 miljoonan euron
suuruisista yksittaisista investoinneista. Hallitus tarvitsee tehtavanséa
hoitamista varten tietoja yhtion rakenteesta, liketoiminnasta ja
markkinoista. Kullekin hallituksen jasenelle toimitetaan kuukausittain
konsernin taloudellista tilannetta ja toimintaympéristda kasitteleva
raportti. Hallitus valitsee yhtién toimitusjohtajan ja vahvistaa konsernin
johtoryhman jasenten valinnan, paattd& ylimman johdon palkkaeduista
ja arvioi vuosittain toimitusjohtajan ja muun johdon toimintaa. Hallitus
arvioi vuosittain myds omaa toimintaansa ja tydskentelytapojaan. Arviointi
voidaan suorittaa hallituksen itsensé tai ulkopuolisen arvioijan toimesta.
Vuonna 2009 arviointi toteutettiin hallituksen siséisena itsearviointina
iiman ulkopuolista arvioijaa.

Hallituksen kokoukset pidetéaan paésaantdisesti yhtion padkonttorissa
Espoossa. Hallitus vierailee vuosittain my6s konsernin muissa
toimipaikoissa ja pitdd kokouksensa sielld. Hallitus voi tarvittaessa pitda
myos puhelinkokouksia. Hallitus kokoontuu vahintadn kuusi kertaa
vuodessa. Yhdessé kokouksessa vuosittain kasitellaan pelkastaan
konsernin strategiaa. Vuonna 2009 hallitus piti 10 kokousta, joista kolme
pidettiin puhelimen vélityksella. Hallituksen jasenten keskimaarainen
osallistuminen hallituksen kokouksiin oli 96 prosenttia. Yhtion
toimitusjohtaja ja talousjohtaja osallistuvat yleensa hallituksen kokouksiin.
Tarvittaessa, kuten strategian tai vuosisuunnitelman késittelyn
yhteydessa, kokouksiin osallistuu my&s muita konsernin johtoryhmén
jasenia. Tilintarkastaja osallistuu vuosittain tilinpaatosta kasittelevaan
kokoukseen. Yhtion hallinto- ja lakiasiainjohtaja toimii hallituksen
sihteerina.

Hallituksen kokoonpano

Hallituksen jasenten lukumaaran ja hallituksen kokoonpanon on
mahdollistettava hallituksen teht&vien tehokas hoitaminen. Kokoon-
panossa tulee ottaa huomioon yhtion toiminnan tarpeet ja yhtion
kehitysvaihe. Hallituksessa on oltava molempia sukupuolia. Yhtién
hallitukseen kuuluu vahintaan kuusi ja enintdan yhdeksan jasenta.
Hallituksen jasenten toimikausien maéraa ei ole rajoitettu eiké jasenille
ole asetettu enimmaéisiké&a. Varsinainen yhtiékokous valitsee hallituksen
jasenet toimikaudeksi, joka paattyy valintaa seuraavan varsinaisen yhtio-
kokouksen paattyessa. Hallitus valitsee keskuudestaan puheenjohtajan
ja varapuheenjohtajan. Vuoden 2009 varsinaisessa yhtiokokouksessa
yhtién hallitukseen valittin seuraavat kahdeksan henkila:

Mikael Lilius, puheenjohtaja (s. 1949)

Hallituksen jasen alkaen: 30.3.2005

Paatoimi: Fortum Oyj, toimitusjohtaja, elakkeelld

Koulutus: Diplomiekonomi

Keskeinen tydkokemus: Gambro AB, toimitusjohtaja; Incentive AB,
toimitusjohtaja; KF Industri AB, toimitusjohtaja; Huhtaméaki Oyj,
Pakkausdivisioonan johtaja

Keskeisimmat luottamustehtavat: Hafslund ASA, hallitus; Aker Solutions
ASA, hallitus; East Office of Finnish Industries, hallituksen puheenjohtaja
Osakkeita 31.12.2009: 50 000



Jukka Suominen, varapuheenjohtaja (s. 1947)

Hallituksen jasen alkaen: 30.3.2005

Koulutus: Diplomi-insind6ri, ekonomi

Keskeinen tydkokemus: Silia Oyj Abp, konsernijohtaja

Keskeisimmat luottamustehtévét: Fiskars Oyj Abp, hallitus;
Rederiaktiebolaget Eckero, hallituksen puheenjohtaja; Merivaara Oy,
hallituksen puheenjohtaja; Arctia Shipping Oy, hallitus; Lamor Group Oy,
hallitus; Suomen Kulttuurirahasto, hallintoneuvosto

Osakkeita 31.12.2009: 3 000

Eija Ailasmaa (s. 1950)

Hallituksen jasen alkaen: 22.3.2004

Paatoimi: Sanoma Magazines B.V., toimitusjohtaja

Koulutus: Valtiotieteen maisteri

Keskeinen tydkokemus: Sanoma-konsernin aikakauslehtikustannuksen
johtotehtavid, mm. Helsinki Median ja Sanoma Magazines Finlandin
toimitusjohtajuus; aikaisemmin Kodin Kuvalehden paatoimittaja
1985-1989

Keskeisimmat luottamustehtévat: Solidium Oy, hallituksen
varapuheenjohtaja

Osakkeita 31.12.2009: 1 000

George V. Bayly (s. 1942)

Hallituksen jasen alkaen: 28.3.2003

Paatoimi: Whitehall Investors, LLC, likkeenjohdon konsuiltti

Koulutus: MBA

Keskeinen tydkokemus: Altivity Packaging, LLC, toimitusjohtaja; U.S.
Can Company, Chairman; Ivex Packaging Corporation, toimitusjohtaja;
Olympic Packaging, Inc., toimitusjohtaja; Packaging Corporation of
America (PCA), varatoimitusjohtaja

Keskeisimmat luottamustehtévat: ACCO Brands Corporation, Inc.,
hallitus; Graphic Packaging Corporation, hallitus; Ryt-Way Industries,
LLG, hallitus; Treehouse Foods, Inc., hallitus; John G. Shedd Aquarium,
hallitus; Miami University, hallitus; United Way Chicago, hallitus
Osakkeita 31.12.2009: -

Rolf Borjesson (s. 1942)

Hallituksen jésen alkaen: 31.3.2008

Koulutus: M.Sc. (Chemical Engineering)

Keskeinen tydkokemus: Rexam PLC, hallituksen puheenjohtaja
(2004-2008) seka toimitusjohtaja ja hallituksen jasen (1996-2004)
Keskeisimmat luottamustehtavat: Ahlsell AB, hallituksen puheenjohtaja;
Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA (publ), hallitus; Avery Dennison
Corporation, hallitus

Osakkeita 31.12.2009: -

Robertus van Gestel (s. 1946)

Hallituksen jasen alkaen: 22.3.2004

Paatoimi: Proudfoot Consulting Europe (1994-2009), Deputy President,
elakkeelld; C.I. International (London) (2009-), President

Koulutus: MBA, PhD

Keskeinen tydkokemus: Ford Motor Company; GTE; Mannesmann Tally;
Anglo-Dutch Investments, Inc.

Keskeisimmat luottamustehtévéat: Moore Hall Investments Ltd.,
hallituksen puheenjohtaja; C.I. International (Geneva), puheenjohtaja
Advisory Board

Osakkeita 31.12.2009: -

Siaou-Sze Lien (s. 1950)

Hallituksen jasen alkaen: 3.4.2009

Paatoimi: Mobley Group Pacific Ltd., Senior Executive Coach
Koulutus: M.Sc. (Computer Science)

Keskeinen tydkokemus: Hewlett-Packard-konserni, useita eri tehtavia,
viimeisin tehtéva Senior Vice President, Hewlett-Packard Services
Asia-Pacific

Keskeisimmat luottamustehtévat: Nanyang Technological University
Singapore, Board of Trustees; Republic Polytechnic Singapore, Board of
Governors; Luvata Oy, hallitus

Osakkeita 31.12.2009: 1 000

Anthony J.B. Simon (s. 1945)

Hallituksen jasen alkaen: 7.10.1999

Paatoimi: Unilever N.V., President Marketing, eldkkeella
Koulutus: MA, MBA

Keskeinen tyékokemus: Unilever, Bestfoods, varatoimitusjohtaja;
Bowater Paper Corporation, Packaging Division

Keskeisimmat luottamustehtavat: -

Osakkeita 31.12.2009: 1 248

Hallituksen jasenten palkkiot

Yhtidkokous paattaa hallituksen jasenten palkkioista. Vuonna 2009
hallituksen puheenjohtajalle maksettiin palkkiota 90 000 euroa,
varapuheenjohtajalle 55 000 euroa ja muille jasenille 45 000 euroa.
Liséksi hallituksen jasenille maksettiin kokouspalkkiona 500 euroa niista
hallituksen ja sen valiokuntien kokouksista, joihin he osallistuivat.
Hallituksen jasenten matkakulut korvattiin yhtion matkustussaannon
mukaisesti. Kukaan hallituksen jasenista ei saa yhtiolta hallitus-
tyoskentelyyn littymattémié korvauksia. Hallituksen jésenet eivat ole
yhtién optio-ohjelmien piirissa. Hallituksen jasenet eivat saa elake-etuja
yhtiolta.

Hallituksen jasenten riippumattomuus

Hallituksen jasenisté kukaan ei ole yhtion palveluksessa. Hallitus on
arvioinut, ettd kaikki hallituksen jasenet ovat riipppumattomia yhtiosta.
Kaikki hallituksen jasenet Jukka Suomista lukuun ottamatta ovat
riippumattomia yhtién merkittavista osakkeenomistajista.

Hallituksen valiokunnat

Hallitustydskentelyn tehostamiseksi hallitus on perustanut jasenistaan
koostuvia pysyvié valiokuntia, joissa voi olla kolmesta viiteen jasentéd. Ne
avustavat hallitusta valmistelemalla hallituksen paatettéavaksi kuuluvia
asioita. Kukin valiokunta raportoi tydstaan hallitukselle. Valiokunnilla ei ole
itsendista paatodsvaltaa, vaan hallitus tekee paatdksensa kollektiivisesti ja
on vastuussa valiokunnille osoittamiensa tehtavien hoitamisesta.

Hallitus on perustanut kolme valiokuntaa: nimitysvaliokunnan,
henkildstdvaliokunnan ja tarkastusvaliokunnan. Kunkin valiokunnan
keskeiset tehtavat ja toimintaperiaatteet maaritelldén asianomaisen
valiokunnan tydjarjestyksessa.

Nimitysvaliokunta valmistelee hallituksen jasenten valintaa ja palkkioita
koskevat ehdotukset varsinaiselle yhtiokokoukselle. Sen tehtaviin kuuluu
myds tarvittaessa etsia hallituksen jasenten seuraajaehdokkaita.
Nimitysvaliokunta kokoontuu vahintddn kerran vuodessa ennen
varsinaista yhtidkokousta. Nimitysvaliokuntaan vuonna 2009 kuuluivat
Mikael Lilius (pj.), Rolf Boriesson ja Jukka Suominen. Vuonna 2009
nimitysvaliokunta kokoontui neljd kertaa. Jasenten keskimaaréinen
osallistuminen kokouksiin oli 100 prosenttia.



Henkildstovaliokunta valmistelee organisaatioon ja henkildstéon
littyvi& asioita seka kasittelee ylimman johdon palkitsemisjarjestelmia ja
palkkausta. Henkilstovaliokuntaan vuonna 2009 kuuluivat Mikael Lilius
(0j.), George V. Bayly ja Anthony J.B. Simon. Vuonna 2009 henkildstd-
valiokunta kokoontui viisi kertaa. Jasenten keskimaarainen osallistuminen
kokouksiin oli 100 prosenttia.

Tarkastusvaliokunta avustaa hallitusta sen tehtavassa valvoa yhtion
kirjanpidon ja varainhoidon asianmukaista jarjestamista, yhtion
taloudellista tilannetta ja konsernin omien toimintaséantdjen
noudattamista. Se seuraa ja valvoo tilinpaatdkseen ja konsernitilin-
paatdkseen, osavuosikatsauksiin, kirjanpitokaytantdon ja siséisiin
raportointijariestelmiin littyvid prosesseja. Tarkastusvaliokunta seuraa
myo6s yhtion siséisen valvonnan, siséisen tarkastuksen ja riskien
arviointi- ja hallintamenetelmien tehokkuutta. Se kasittelee yhtion hallinto-
ja ohjausjarjestelméasta antamaan selvitykseen sisaltyvaa kuvausta
taloudelliseen raportointiprosessiin liittyvista sisdisen valvonnan ja riskien-
hallinnan paaperiaatteista. Tarkastusvaliokunta valmistelee yhtio-
kokoukselle tilintarkastajan valintapaatdksen. Sen tehtaviin kuuluu myos
arvioida lakisaateisen tilintarkastajan riippumattomuutta ja tilin-
tarkastuksen oheispalveluiden tarjoamista yhtidlle. Tarkastusvaliokunnan
kokouksiin osallistuvat valiokunnan jasenten lisdksi talousjohtaja seka
tilinpaatdsta kasiteltdessa ja muutoin tarvittaessa tilintarkastajat.
Tarkastusvaliokuntaan vuonna 2009 kuuluivat Jukka Suominen (pj.),

Eija Allasmaa ja Robertus van Gestel. Vuonna 2009 tarkastusvaliokunta
kokoontui seitsemén kertaa. Jasenten keskimaérainen osallistuminen
kokouksiin oli 94 prosenttia.

Toimitusjohtaja

Toimitusjohtaja hoitaa yhtion juoksevaa hallintoa hallituksen antamien
ohjeiden ja maaraysten mukaisesti. Han vastaa hallitukselle sen
asettamien tavoitteiden, suunnitelmien ja padmaéarien toteuttamisesta.
Toimitusjohtaja vastaa siita, etta yhtion kirjanpito on lain mukainen ja
varainhoito luotettavalla tavalla jarjestetty. Toimitusjohtaja on konsernin
johtoryhman puheenjohtaja.

Yhtion toimitusjohtajana on 1.4.2008 alkaen toiminut kauppatieteen
maisteri, MBA Jukka Moisio (s. 1961). Ennen Huhtamaelle siirtymistaan
Jukka Moisio toimi vuosina 1991-2008 Ahlstrom Oyj:ssa useissa eri
tehtavissa, viimeiseksi Ahlstrom Oyj:n toimitusjohtajana.

Jukka Moision palkka ja muut edut olivat vuonna 2009 yhteensa
613 060 euroa, josta 61 875 euroa koostui kannustinpalkkiosta vuodelta
2008. Vuoden aikana hanelle ei myénnetty optio-oikeuksia.

Yhtién ja toimitusjohtajan valisen toimitusjohtajasopimuksen mukaan
toimitusjohtaja ja yhtié voivat irtisanoa sopimuksen paattymaan kuuden
kuukauden kuluttua irtisanomisesta. Mikali yhti¢ irtisanoo sopimuksen,
yhtid suorittaa toimitusjohtajalle erokorvauksena 18 kuukauden palkkaa
vastaavan maaran. Toimitusjohtajan eldke- ja eroamisika on 60 vuotta,
ellei toisin sovita. Lakis&ateisten tydeldkemaksuijen liséksi yhtioé suorittaa
toimitusjohtajan osoittamaan ja yhteisesti sovittuun lisdelakejarjestelmaan
enintdan kuukausirahapalkan maaraa vastaavan maaran edellyttaen, etta
toimitusjohtaja suorittaa itse jarjestelmaan vastaavan maaran.

Sisdisen valvonnan, sisdisen tarkastuksen ja
riskienhallinnan jarjestelmat

Sisainen valvonta

Tuloksellinen liiketoiminta edellyttdéd konsernin toimintojen jatkuvaa
valvontaa. Sisdinen valvonta on olennainen osa konsernin hallinto- ja
johtamisjarjestelmaa. Hallitukselle ja toimitusjohtajalle kuuluu vastuu
sisdisen valvonnan jarjestamisesta. Hallituksen keskuudestaan valitsema

tarkastusvaliokunta seuraa sisdisen valvonnan tuloksellisuutta ja
taloudellisen raportoinnin oikeellisuutta.

Siséinen valvonta on prosessi, jonka tavoitteena on kohtuudella
varmistua konsernin strategisten ja taloudellisten tavoitteiden
toteutumisesta. Vastuu sisdisen valvonnan jéarjestémisesta kuuluu
konsernin toimivalle johdolle. Sisdisen valvonnan toimeenpanoon
osallistuu konsernin koko toimintaorganisaatio. Siséisen valvonnan
tavoitteena on varmistua konsernin taloudellisen raportoinnin
luotettavuudesta, toimintojen tehokkuudesta ja tuloksellisuudesta seké
lainsd&dannon ja muiden sadnndsten noudattamisesta.

Taloudellisen raportoinnin valvonnan jérjestelmat toimivat sen
todentamiseksi, etta konsernin taloudellinen raportointi toteutetaan
luotettavalla tavalla ja etté yhtion julkistamat taloudelliset raportit ja
muu markkinoille annettu informaatio antavat olennaisesti oikeat tiedot
konsernin taloudellisesta tilasta.

Toiminnallisen valvonnan tavoitteena on varmistua konsernin
toimintojen tehokkuudesta ja tuloksellisuudesta seké strategisten ja
taloudellisten tavoitteiden saavuttamisesta.

Lainsdadantodn ja muihin sdanndksiin kohdistuvan valvonnan
tarkoituksena on varmistua, etté konsernissa noudatetaan sovellettavaksi
tulevaa lainsdadantoda ja muita sdanndksia.

Konsernin kaikki toiminta perustuu yhteisille arvoille ja periaatteille,
jotka maarittavat toimintatavat ja niihin liittyvat rakenteet. Nama
periaatteet on kirjattu asianmukaisia toimintatapoja, eettisia periaatteita
ja henkiléstohallintoa koskeviin toimintaohjeisiin. Vastuun- ja tydnjaon
asianmukainen maarittely mahdollistaa tehokkaasti toimivan
paatdksentekojarjestelman.

Konsernipolitikkoja, standardeja ja toimintaohjeita noudatetaan
kaikissa liketoimintasegmenteissa ja -yksikoissé. Konsernissa
sovellettavat politiikat, standardit ja toimintaohjeet koskevat
taloudellisia, henkil®stoon ja ymparistodn liittyvid seikkoja seka lainsaa-
danndn ja muiden sa&nndsten noudattamista ja riskienhallintaa.

Taloudellisen raportoinnin luotettavuus

Konsernin taloudellista johtamista ja toimintojen valvontaa tukevat ja
koordinoivat konsernin taloushallinto ja controller-verkosto. Konsernin
taloudellisessa raportointiprosessissa noudatetaan konsernin taloudellista
raportointia koskevia toimintaohjeita ja standardeja. Tilinpaatos-
standardien tulkinta ja soveltaminen on keskitetty konsernin
taloushallintoon, joka yllapitaa taloudellista raportointia koskevia toiminta-
ohjeita ja standardeja seka huolehtii niihin liittyvasta siséisesta
tiedottamisesta. Konsernin taloushallinto myds valvoo nédiden ohjeiden ja
standardien noudattamista. Raportointi- ja budjetointiprosessien valvonta
perustuu konsernin raportointiperiaatteisiin, joiden maarittdmisesta ja
keskitetysté ylldpidosta vastaa konsernin taloushallinto. Periaatteita
sovelletaan yhdenmukaisesti koko konsernissa ja kéytdssa on
yhdenmukainen konserniraportointijarjestelma.

Toimintojen tehokkuus ja tuloksellisuus
Liiketoiminnan strategia seka siihen liittyvat tavoitteet ja tavoitteiden
saavuttamiseksi tarpeelliset toimenpiteet on maéritelty konsernin-
laajuisesti. Vuosittaiset tavoitteet ja niiden saavuttamisen seuraamiseksi
tarpeelliset tunnusluvut on asetettu, hyvaksytty ja tiedotettu vuosittaisen
suunnitteluprosessin yhteydessa. Tavoitteiden saavuttamista seurataan
kuukausittain ja neljannesvuosittain liketoimintasegmenttien ja
toimintayksikoiden linjaorganisaation seurantaprosessin yhteydessa.
Tavoitteiden saavuttamisen seuraamiseksi maariteltyja tunnuslukuja
tarkistetaan jatkuvasti. Valvonnan tavoitteena on havaita mahdolliset
riskitekijét ja kontrollien puutteellisuudet. Liiketoimintasegmenttien ja



toimintayksikoiden johto ryhtyy tarvittaessa korjaaviin toimenpiteisiin seka
valvoo niiden toteuttamista. Korjaavien toimenpiteiden tulee noudattaa
konsernin politikkoja ja standardeja. Laadunvarmistukseen liittyvia seké
turvallisuuteen ja ymparistdon vaikuttavia prosesseja ja toimintatapoja
valvotaan seka sisdisesti etta ulkopuolisten asiantuntijoiden toimesta.
Konsernin kaikissa liketoimintasegmenteissa noudatetaan niin sanot-
tua Lean Six Sigma -ohjelmaa, jonka tarkoituksena on tunnistaa ja
toimeenpanna toimintojen parantamiseen tahtaavia projekteja.

Lainsdddédnndn ja muiden sddnndésten noudattaminen
Konsernissa on laadittu politikat, jotka koskevat tytaryhtididen
hallinnointia, kilpailuoikeudellisten sdanndsten noudattamista,
sopimushallintoa, riitojenratkaisua ja sisapiiriasioita. Konsernipolitiikkojen
noudattamista edistetéan tiedottamalla niiden sisallosta ja jarjestamalla
koulutustilaisuuksia. Konsernin siséisen tarkastuksen toiminto suorittaa
politikkojen noudattamista koskevia valvontatoimenpiteité.

Sisdinen tarkastus

Sisaisella tarkastuksella tehostetaan yhtion hallitukselle kuuluvan
valvontavelvollisuuden hoitamista. Siséisen tarkastuksen tavoitteena on
osaltaan varmistaa, etté konsernin toiminta on tehokasta ja
tuloksellista, informaatio ajantasaista ja luotettavaa seka asetettuja
politikkoja ja toimintatapoja noudatetaan.

Konsernilla on siséisen tarkastuksen toiminto ja tarkastustoiminta on
toimintavuonna hoidettu yhteistydssa Ermnst & Young Oy:n ja tdman
kansainvalisen verkoston kanssa. Siséisia tarkastuksia on suoritettu
vuoden 2009 aikana kuukausittain siséisen tarkastuksen vuosi-
suunnitelman mukaisesti ennalta maaritellyissa konsernitoiminnoissa seka
liketoimintasegmentti- etté liketoimintayksikkotasolla.

Konsernin siséisen tarkastuksen toiminto arvioi riippumattomasti ja
systemaattisesti konsernin johtamis- ja hallinnointijarjestelmien seka
liketoimintaprosessien ja riskienhallinnan toimivuutta, tehokkuutta ja
tarkoituksenmukaisuutta. Siséisen tarkastuksen toiminto antaa
tarkastusraporteissaan suosituksia edelld mainittujen jarjestelmien ja
prosessien kehittamiseksi. Taman tarkoituksena on varmistaa konsernin
asettamien strategisten ja taloudellisten tavoitteiden saavuttaminen.

Hallituksen tarkastusvaliokunta vahvistaa sisdisen tarkastuksen vuosi-
suunnitelman, johon valitaan tarkastuskohteita konsernin strategisten
tavoitteiden, arvioitujen riskien seka hallituksen ja konsernin toimivan
johdon maéérittelemien painopistealueiden mukaisesti. Tarkastuskohteita
valitaan rotaatioperiaatteen mukaisesti. Siséisen tarkastuksen toiminto
raportoi hallituksen tarkastusvaliokunnalle. Lisaksi tarkastuksen tuloksista
informoidaan toimitusjohtajaa ja talousjohtajaa seka kunkin tarkastettavan
liketoimintasegmentin ja liketoimintayksikon johtoa.

Riskienhallinta

Riskienhallinta on olennainen osa konsernin johtamis- ja valvonta-
jarjestelmaa. Riskienhallinnan tarkoituksena on varmistaa liketoiminnan
tavoitteisiin ja toimintoihin liittyvien riskien tunnistaminen, hallinta ja
seuranta. Riskienhallinnan toimintatapa on méaritelty riskienhallinnan
prosessikuvauksessa ja ohjeistuksessa. Konsernin riskienhallinta-
prosessi perustuu Committee of Sponsoring Organizations of the
Treadway Commissionin (COSO) vahvistamaan Enterprise Risk
Management (ERM) -viitekehykseen.

Konsernin riskienhallinta keskittyy seka liiketoiminnan mahdollisuuksiin
liittyvien riskien ett& konsernin tavoitteiden saavuttamista uhkaavien
riskien hallintaan muuttuvassa liketoimintaympéristdssa. Riskit on
luokiteltu strategisiin, operatiivisiin ja taloudellisiin riskeihin seka
informaatioriskeihin.

Konsernin riskienhallintapolitikka siséltda konsernin riskienhallintaa
koskevat ohjeet. Riskienhallintapolitikassa maaritellaan myos
riskienhallintaprosessi ja -vastuut seka riskiluokittelu, jota kaytetaan
tunnistettujen riskien luokittelun apuna. Riskienhallintapolitikkaa
noudattamalla voidaan varmistaa riskien oikea-aikainen tunnistaminen ja
kasittely seka tarvittavien riskienhallintatoimenpiteiden toteuttaminen.

Hallituksen tarkastusvaliokunnan tehtéavana on valvoa riskienhallinnan
toteuttamista seka arvioida riskienhallintaprosessin ja riskienhallinnan
riittAvyytta ja asianmukaisuutta. Tarkastusvaliokunta raportoi hallitukselle,
joka valvoo konsernin strategisia, operatiivisia ja taloudellisia riskejé seka
informaatioriskeja. Hallituksen tehtavana on hyvaksya kulloinkin vallitsevat
konsernin riskitasot seké varmistaa riskien asianmukainen tunnistaminen,
hallinnointi ja seuranta.

Konsernin toimiva johto on vastuussa riskienhallintaan liittyvien
konsernin siséisten hallinnointiperiaatteiden ja toimintatapojen kayttdéon-
otosta ja toteuttamisesta. Riskienhallintaprosessin avulla tunnistetaan ja
arvioidaan riskeja systemaattisesti kussakin liketoimintasegmentissa ja
niiden liketoimintayksikdissa seka konsernitasolla. Liséksi kullakin tasolla
maaritellddn toimenpiteet, joiden toteuttamisen kautta saavutetaan
hyvaksyttava riskitaso. Riskit konsolidoidaan liketoimintayksikoista
segmenttitasolle ja segmenttitasolta konsernitasolle. Kullakin toiminta-
tasolla laaditaan toimenpidesuunnitelmat riskien saattamiseksi
hyvaksyttavélle tasolle. Néiden toimenpiteiden toteuttaminen ja seuranta
on linjajohdon tehtéava. Ylemman tason johto hyvaksyy aina
alemman tason riskienhallintatoimenpiteet ja néiden toteuttamisen jalkeen
saavutettavan riskitason. Siséinen tarkastus seuraa ja raportoi néiden
toimenpidesuunnitelmien toteutumista. Tarkoituksena on varmistaa, etta
riskienhallintatoimenpiteet tukevat konsernin strategisia ja taloudellisia
tavoitteita.

Konsernin riskienhallintatoiminto huolehtii riskienhallintatoimien
kaytannon jarjestelyistd, ohjeistuksesta, tuesta, valvonnasta ja
seurannasta. Konsernin riskienhallintatoiminto arvioi tunnistettujen riskien
vaikutusten, todennékoisyyksien ja hallinnan tason muutoksia. Se
raportoi riskienhallintaprosessin tuloksista vuosittain hallituksen
tarkastusvaliokunnalle. Konsernin riskienhallintatoiminto raportoi
riskienhallintaan liittyvista asioista sd&nnollisesti myos konsernin toimivalle
johdolle.

Yksikkd-, segmentti- ja konsernitason riskienhallinta liittyy vuosittain
toistuvaan koko konsernin suunnitteluprosessiin. Prosessi voidaan
kaynnistéaa myds tarvittaessa kesken toimintavuotta, mikali tietylla
liketoiminta-alueella tapahtuu oleellisia strategisia muutoksia, jotka
vaativat riskienhallintaprosessin kaynnistamista.

Tilintarkastus

Yhtiolla on yksi tilintarkastaja, jonka tulee olla Keskuskauppakamarin
hyvaksyma tilintarkastusyhteis® (KHT). Tilintarkastajan valitsee
varsinainen yhtidkokous. Yhtion tilintarkastajaksi valittiin vuoden 2009
varsinaisessa yhtidkokouksessa tilintarkastusyhteis® KPMG Oy Ab.
Paavastuullisena tilintarkastajana on toiminut Solveig
Tornroos-Huhtamaki, KHT. Yhtion tytaryhtididen tilintarkastajina ovat
toimineet KPMG-yhteisda edustavat tilintarkastusyksikot kussakin
maassa.

Vuonna 2009 konsernin tilintarkastuskustannukset olivat 1,3 miljoonaa
euroa. Liséksi KPMG-yhteisd6n kuuluvat tilintarkastusyksikét ovat
tarjonneet konserniin kuuluville yhtiille muuta neuvontaa yhteensa
1,2 milioonan euron arvosta.



Tilintarkastuskertomus

Huhtamaki Oyj:n yhtiokokoukselle

Olemme tarkastaneet Huhtamaki Oyj:n kirjanpidon, tilinpaatdksen,
toimintakertomuksen ja hallinnon tilikaudelta 1.1.2009-31.12.2009. Tilin-
paatds sisaltad konsernin taseen, tuloslaskelman, laajan tuloslaskelman,
laskelman oman padoman muutoksista, rahavirtalaskelman ja liitetiedot
seka emoyhtion taseen, tuloslaskelman, rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Hallituksen ja toimitusjohtajan vastuu

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatdksen ja toimintakertomuksen
laatimisesta ja siita, ettd konsernitilinpaatds antaa oikeat ja riittavat tiedot
EU:ssa kayttdon hyvaksyttyjen kansainvélisten tilinpaatdsstandardien
(IFRS) mukaisesti ja etta tilinpaatods ja toimintakertomus antavat oikeat

ja riittavat tiedot Suomessa voimassa olevien tilinpa&tdksen ja toiminta-
kertomuksen laatimista koskevien sdanndsten ja maaraysten mukaisesti.
Hallitus vastaa kirjanpidon ja varainhoidon valvonnan asianmukaisesta
jarjestamisesta ja toimitusjohtaja siité, etté kirjanpito on lain mukainen ja
ettd varainhoito on luotettavalla tavalla jarjestetty.

Tilintarkastajan velvollisuudet
Tilintarkastajan tulee suorittaa tilintarkastus Suomessa noudatettavan
hyvéan tilintarkastustavan mukaisesti ja sen perusteella antaa lausunto
tilinpaatoksesta, konsernitilinpéaatdksesté ja toimintakertomuksesta. Hyva
tilintarkastustapa edellyttéd ammattieettisten periaatteiden noudattamista
ja tilintarkastuksen suunnittelua ja suorittamista siten, ettd saadaan
kohtuullinen varmuus siitg, etta tilinpaatdksessa tai toiminta-
kertomuksessa ei ole olennaisia virheellisyyksia ja ettéa emoyhtidn hallituk-
sen jasenet ja toimitusjohtaja ovat toimineet osakeyhtidlain mukaisesti.
Tilintarkastustoimenpiteilla tulisi varmistua tilinpaatdksen ja toiminta-
kertomuksen lukujen ja muiden tietojen oikeellisuudesta. Toimenpiteiden
valinta perustuu tilintarkastajan harkintaan ja arvioihin riskeista, etta
tilinpaatoksessa tai toimintakertomuksessa on vaarinkaytoksesta tai
virheesta johtuva olennainen virheellisyys. Tarvittavia tarkastustoimen-

piteitd suunniteltaessa arvioidaan myds tilinpaatdksen ja toiminta-
kertomuksen laadintaan ja esittémiseen littyvaa siséista valvontaa.
Lisaksi arvioidaan tilinpaétdksen ja toimintakertomuksen yleista
esittdmistapaa, tilinpaatdksen laatimisperiaatteita seké jondon tilin-
paatdksen laadinnassa soveltamia arvioita.

Tilintarkastus on toteutettu Suomessa noudatettavan hyvan tilin-
tarkastustavan mukaisesti. Kasityksemme mukaan olemme suorittaneet
tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvia tarkastustoimenpiteita
lausuntoamme varten.

Lausunto konsernitilinpaatéksesta

Lausuntonamme esitémme, etté konsernitilinpdatds antaa EU:ssa
kayttdon hyvaksyttyjen kansainvalisten tilinpaatdésstandardien (IFRS)
mukaisesti oikeat ja riittéavéat tiedot konsernin taloudellisesta asemasta
seka sen toiminnan tuloksesta ja rahavirroista.

Lausunto tilinpaatdksesta ja toimintakertomuksesta
Lausuntonamme esitdmme, etta tilinpaatos ja toimintakertomus antavat
Suomessa voimassa olevien tilinpaatdksen ja toimintakertomuksen
laatimista koskevien sdanndsten ja maardysten mukaisesti oikeat ja riittavat
tiedot konsernin seka emoyhtion toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta
asemasta. Toimintakertomuksen ja tilinpaatdksen tiedot ovat ristiriidattomia.

Helsingissé, 11. helmikuuta 2010

KPMG OY AB

Solveig Térnroos-Huhtamaki
KHT
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